INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas de:
INDUSTRIA LICORERA EMBOTELLADORA DE PICHINCHA S.A.

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de INDUSTRIA LICORERA
EMBOTELLADORA DE PICHINCHA S.A., al 31 de Diciembre del 2010, el estado de
evolucion del patrimonio y de flujos de efectivo por el arfio terminado en esa fecha. La
Compariia, en este afio, se encuentra obligada al dictamen de una auditoria externa para la
presentacion a la Superintendencia de Compariias.

Responsabilidad de la Administracion

Los estados financieros y las notas que se acomparian fueron preparadas y son
responsabilidad de la Administracionde la compafiia. Esta responsabilidad incluye: el
disefio, la implementacion y el mantenimiento del control interno relevante a la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestros exdamenes. Nuestra Auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales
de auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos
pertinentes y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable
acerca de si los estados financieros estan libres de errores significativos.
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Parrafos de Enfasis

La compaiiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera. Por lo tanto, los estados financieros adjuntos no tienen como
proposito presentar la posicion financiera, resultados de operacion y flujos de efectivo de
INDUSTRIA LICORERA EMBOTELLADORA DE PICHINCHA S.A., de conformidad
con principios de contabilidad y prdcticas generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones
diferentes a los de la Republica del Ecuador.

Quito — Ecuador, Febrero 9 de 2011

Ledd. César Maldonado:

RN.AE. No. 682 <«
Registro C.P.A. No. 25286




INDUSTRIA LICORERA EMBOTELLADORA DE PICHINCHA S.A.
Balances Generales

(Expresado en délares americanos)

" Notas 31 de diciembre de

ACTIVOS 2010 2009
ACTIVOS CORRIENTES
Cajay Bancos 3 USS$ 88.005 Us$ 17.579
Inversiones 4 54.517 132.945
Clientes 5 171.744 170.741
Reserva Incobrables 6 (19.963) (8.414)
Otras Cuentas por Cobrar 38.940 38.091
Inventarios 7 434.183 399.270
Pagos Anticipados 18.757 15.382
Total Activos Corrientes 786.183 764.594
INSTALACIONES MAQUINARIA Y EQUIPO
Instalaciones, Maquinaria y Equipo : 783.345 585.487
(Menos): Depreciacion Acumulada (433.466) (413.485)
Total Propiedad, Maquinaria y Equipo 8 349.879 172.002
OTROS ACTIVOS
Otros Activos 9 170.436 154.798
Total Otros Activos 170.436 154.798
TOTAL ACTIVOS uss$ 1.306.498 uss 1.091.394
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INDUSTRIA LICORERA EMBOTELLADORA DE PICHINCHA S.A.
Balances Generales

(Expresado en d6lares americanos)

31 de diciembre de

PASIVOS Notas 2010 2009
PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones Bancarias 10 Uss 24,919 Uss$ 11.299
Proveedores 11 144726 32.027
Dividendos por pagar 12 40.506 74.038
Otras cuentas por pagar 36.572 7.438
Instituciones Pablicas 13 97.168 111.302
Beneficios Sociales 41.121 43.437
Total Pasivos Corrientes 385.012 279.541
PASIVO LARGO PLAZO
Obligaciones Financieras 10 12.144 8.756
Jubilacién Patronal 14 25.156 35.201
‘ Total Pasivo Largo Plazo 37.300 43.957
TOTAL PASIVOS 422.312 323.498
PATRIMONIO
Accionistas 15 300.000 300.000
Reserva Legal 69.604 69.604
Reserva Facultativa 226.658 226.658
Reserva de Capital 184.217 130986
Pérdidas Acumuladas (87.362) (87.362)
Utilidades Acumuladas 128.010 111.163
Utilidad del Ejercicio 63.059 16.847
Total Patrimonio 884.186 767.896
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO uss$ 1.306.498 Uss$ 1.091.394
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INDUSTRIA LICORERA EMBOTELLADORA DE PICHINCHA S.A.
Estados de Resultados

(Expresado en délares americanos)

Ao terminado el
31 de diclembre de

Notas ' 2010 2009
INGRESOS
Ventas ’ us$s 720.035 us$ 754.164
Menos: Costo de los Ingresos (353.207) (368.686)
UTILIDAD BRUTA : 366.828 385.478
GASTOS OPERACIONALES
Gastos de Administracién (158.944) (163.519)
Gastos de Ventas (98.897) (97.458)
UTILIDAD OPERACIONAL 108.987 124.501
INGRESOS NO OPERACIONALES
Otros Ingresos 29.621 20.435
EGRESOS NO OPERACIONALES v
Otros Gastos no operacionales (33.663) (34.451)
UTILIDAD ANTES IMPUESTO Y PARTICIPACIONES 104.945 110.485
(Menos): Participacion a Trabajadores (16.927) (17.820)
(Menos): Impuesto a la Renta (24.959) (23.946)
(Menos): Reserva Legal - (6.872)
(Menos): Dividendos - (45.000)
PERDIDA (UTILIDAD) DEL EJERCICIO Uss 63.059 ‘uUs$ 16.847

Las notas financieras que se acompaiian, son parte integrante de los estados financieros.
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INDUSTRIA LICORERA EMBOTELLADORA DE PICHINCHA S.A.
Estados de Cambios en el Patrimonio

(Expresado en dé6lares americanos)

Capital Reserva Reserva Reservade  Pérdidas  Utilidades Utilidad del Total

D i6
escripcion Social Legal Facultativa Capital Acumuladas Acumulados Ejercicio
Saldos al 31 de diciembre de 2009 US$ 300.000 69.604 226.658 130.986 (87.362) 111.163 16.847 767.896

Transferencia a Reserva Legal - - - - - - - -

Revalorizacion de Acciones - - - 53.231 - - - 53.231
Transferencia a Utilidades Acumuladas - - - - - 16.847 (16.847) -

Utilidad del Ejercicio - - - - - - 63.059 63.059
Saldos al 31 de Diciembre de 20010 US$ 300.000  69.604 226.658 184.217 (87.362) 128.010 63.059 884.186

Las notas financieras que se acompaiian, son parte integrante de los estados financieros.
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INDUSTRIA LICORERA EMBOTELLADORA DE PICHINCHA S.A.
Estados de Flujos de Efectivo

(Expresado en délares americanos)
Afio Terminado al
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACIONES 31 de diciembre de
Us$ 2010 uss$ 2009

Utilidad neta 63.059 16.847

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD CON EL
EFECTIVO NETO PROVISTO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Depreciaciones 19.981 16.707
Participacién Trabajadores 16.927 17.820
Impuesta a la Renta 24.959 23.946
Reserva Legal - 6.872
Bonificacién Gerencia 7.899 8.317
Provisién Cuentas Incobrables 14,756 -
Jubilacién Patronal 9.078 -
Ajuste en activos fijos 302 -
156.961 90.509
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS DE OPERACION
Aumento Cuentas y documentos por cobrar (6.059) (18.930)
Disminucién Gastos por Anticipado 8.484 493
Aumento Inventarios - (34.913) (23.798)
Aumento (Disminucién) cuentas y documentos por pagar 75.598 (5.112)
Disminucién (Aumento) Créditos Diferidos (19.123) 18.290
Flujo de Efectivo provisto (utilizado) por flujo de operaciones 180.948 61.452

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION

Adicién neta de activos fijos ) (198.160) (11.485)
Inversiones 78.428 (108.640)
Inversiones y Dépositos 25.734 71.601
Flujo de Efectivo utilizado (provisto) en actividades de inversiéon (93.998) (48.524)

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Obligaciones financieras, neto 17.008 -
Dividendos - 33.532 . -
Flujo de Efectivo utilizado (provisto) por actividades de financiamiento 16.524) -
Efectivo al final del afto - 12.928
Aumento Neto de Efectivo - 4.651
Efectivo al principio del afio Uss$ - uUss$ 17.579

Las notas financieras que se acompafian, son parte integrante de los estados financieros.

.P.SA.

Ing. Alberto Tamariz ...
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INDUSTRIA LICORERA EMBOTELLADORA DE PICHINCHA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIROS
Al 31 de Diciembre de 2010 y 2009

21.

2.2,

2.3.

2.4.

IDENTIFICACION Y OBJETO DE LA COMPANIA

INDUSTRIA LICORERA EMBOTELLADORA DE PICHINCHA S.A,, fue constituida en la
ciudad de Quito mediante escritura publica del 16 de noviembre de 1959 ante el doctor
Olmedo del Pozo, notario del cantén Quito e inscrita en el Registro Mercantil el 22 del
mismo mes Y afio.

El objeto de la compaiiia es el embotellar el aguardiente, industrializarlo, sacando al
mercado diferentes tipos de licores de conformidad con las leyes, intervendra en toda

actividad comercial, industrial o agricola mediante actos o contratos que puedan
celebrar en cada caso.

PRINCIPALES CRITERIOS Y/O PRINCIPIOS CONTABLES

Base de Presentacién
Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia estan de acuerdo con los principios

de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador (Normas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC).

Periodo

Los Estados Financieros corresponden al ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el
31 de diciembre de 2010, son presentados en délares americanos, que es la moneda
de curso legal en e} Ecuador. '

Los estados financieros correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre de

2009, han sido aprobados por la Junta General de Accionistas celebrada el 26 de
febrero de 2010.

Provisién Cuentas Incobrables
De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno se puede efectuar una provision

del 1% anual sobre los créditos comerciales concedidos en un periodo, esta provisién
constituye un gasto deducible para fines tributarios.

Inventario de Mercaderias

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los inventarios se encuentran valorados por el

. método promedio ponderado, el que no excede el valor de mercado.



INDUSTRIA LICORERA EMBOTELLADORA DE PICHINCHA S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

2.5.

2.6.

2.7.

2.8.

_ Instalaciones, Maquinaria y Equipo

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 la propiedad, planta y equipo han sido valorados al
costo histérico. Las depreciaciones, han sido determinadas a base del método de linea
recta en funcién de la vida Util de los bienes, de acuerdo a los siguientes porcentajes:

2010 2009
Edificios 5% 5%
Magquinaria y equipo 10% 10%
Equipo de Oficina 10% 10%
Instalaciones 10% 10%
Muebles y Enseres 10% 10%
Vehiculos 20% 20%
Equipo de Computacién 33% 33%
Herramientas 10% 10%

Provision Beneficios Sociales

La compaifiia ha efectuado la provision de los Beneficios Sociales que por Ley les
corresponde a los trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes
establecidas en el Cbodigo de trabajo e Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
(1.E.S.S.) tales como: Sobresueldos, Vacaciones, Fondos de Reserva, etc.

Impuesto a la Renta

La tarifa del Impuesto a la Renta que se encuentra vigente es del 25% y 15% para
utilidades que reinvierta la compaiiia.

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno la Compania puede amortizar sus

pérdidas tributarias hasta los cinco afios posteriores de producidas las pérdidas, hasta
el 25% de la base imponible de cada afio.

Participacion Trabajadores

Segun las disposiciones laborales vigentes en el pais, la compariia reconoce a sus
trabajadores el 15% con cargo a los resultados del ejercicio.



INDUSTRIA LICORERA EMBOTELLADORA DE PICHINCHA S.A,

Notas a los estados financieros (Continuacion)

29. ReservaLegal

De conformidad con la Ley de Compaiiias; para reserva legal debera apropiarse por lo
menos el 10% de la utilidad neta del afio, hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital social, la misma que no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad, o utilizada para absorber pérdidas.

3. Caja y Bancos
Se refiere a:
Descripcién 2010 2009
Caja 64376 (1) 16.374
Bancos 23629 1.205

88.005 17.579

(1) Incluye ingresos del Gltimo dia del afio depositados en los primeros dias del mes de
enero de 2011.

4. Inversiones
Se refiere a:
Descripcién 2010 2009
PRODUBANK (1) 25.000 25.000
PRODUBANCO (2) 29517 107.945

54.517 132.945

(1) Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, corresponde a un depésito realizado en una
institucién financiera del exterior a 2 afios, con una tasa de rendimiento de 3% anual.

(2) Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, corresponde a un depésito realizado en una
institucion financiera local con renovacién automéatica a 90 dias, con una tasa de
rendimiento de 5,25% anual. '



INDUSTRIA LICORERA EMBOTELLADORA DE PICHINCHA S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

5. Clientes

Se compone de:

Descripcién 2.010 2,009

Acosta Segundo 49.699 27.942
Almeida Martha 17.242 17.242
Correa Zoila 7.212 7.078
COLSEMUR 17.141 21.666
Suntaxi Oswaldo 6.585 3.587
Salazar Armoldo 28.209 28.209
Servicio a Industria Servindinsa 14.634 -
Otros menores de US $ 6500 31.022 65.017

171.744 170.741

6. Provisiéon Cuentas Incobrables

El movimiento es el siguiente:

Descripcién 2010 2009
Saldo Inicial (9.414) -
Provision 1) (14.756) (9.414)
Castigos 2) 4.207 -
(19.963) (9.414)

(1) Corresponde a cuantificacion del riesgo de cuentas que por su antigiiedad son
consideradas por la gerencia de dificil cobro.

{2) Los castigos corresponden a cuentas de clientes, que luego de las gestiones
realizadas y cumplidos los plazos legales se consideran incobrables.



INDUSTRIA LICORERA EMBOTELLADORA DE PICHINCHA S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

7. Inventario
Se refiere a:
Descripcién 2010 2009
Materias Primas 288550 (a) 269.874
Material de laboratorio 4884 2.085
Productos en Proceso 868 284
Productos Terminados 139.881 127.027

434.183 399.270

(a) Las Materias primas se conforman de:

Descripcién . 2010 2009
Bodega de aguardiente 41402 58.149
Bodega general 150.876 133.773
Bodega de afiejamiento 41921 41.921
Bodega de alcohol 40.769 31.098
Varios 13582 4.933

‘ 288550 269.874

8. Instalaciones, Maquinaria y Equipo

Su composicion y evolucion es la siguiente:



INDUSTRIA LICORERA EMBOTELLADORA DE PICHINCHA S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

9. Otros Activos

Se compone de:
Descripcién 2010 2009
Inversién en Acciones 162.957 (1) 135.460
Cargos Diferidos 7.479 19.338

170.436 154.798

(1) Al 31 de diciembre de 2010 corresponde a las acciones del Banco del Pichincha, las
que se encuentran actualizadas .de acuerdo al valor certificado por la Bolsa de
Valores de Quito. Al 31 de diciembre de 2009 corresponde principalmente a las
acciones del Banco del Pichincha, corregida de acuerdo al valor certificado por la
Bolsa de Valores de Quito acciones que ascienden a 135.408 y acciones en
Eléctroquito y Club de Ejecutivos por USD 52.

10. Obligaciones Bancarias

Se compones de:

Fecha de Fecha de

Parte Obligaciones

Banco Emision  Vencimiento Interes  Capital Corriente  Largo Plazo
Produbank 25/09/2009 15/09/2011  6,00% 22.500 8.756 -

Produbanco 07/06/2010 06/05/2012 11,83% 20.000 11.428 5.429

Produbanco 04/05/2010 09/05/2012 11,83% 14.608 4,735 6.715

Saldo al 31 de Diciembre de 2010 57.108 24.919 12.144

La Obligacion del Produbank se encuentra garantizada con la inversioén que la compafiia mantiene
en esta institucion.

Las Obligaciones del Produbanco se encuentran garantizadas por 3 titulos de acciones del banco
Pichincha que se encuentran pignorados a nombre de esta institucion.



Instalaciones, Maquinaria y Equipo

et OIS I D e VISR e W e ST e DS T e A
Saldo al 31 diciembre 2009 62.771,19_2.045,12 237861  38.672,73 27035019 7.7 27.601,90 47.011,55 85.979,66 549990 569,41 585.467,13 413.484, 172.00224
Adiciones - - - 17454544 - 170505 - - 50,00 17.804 355500 - 500 198.159,50 (908t22) 17817828
Reclasificaciones en cuentas - - {55.00) - - - - - (247,00} - - {302,00) - (302,00)
Bajas y Retiros - - . - - - - - - - - - - - - -
Saldo sl 31 diclembre 2010 62,771,190 2.04512 - 17692405 3867273 21205524 11. 27.601 4706155 103; 26.106,01 549990 1.089,81 783.344,63 A1)




INDUSTRIA LICORERA EMBOTELLADORA DE PICHINCHA S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

1. Proveedores

Se compone de:

Descripcién 2010 2009

Alvarez Pacheco Byron 4.547 -
ASTIMEC S.A 5.578 -
CODANA S.A, ' 8.178 934
Escobar Ruiz Cia. Ltda. 3.327 -
LAMINTECH CIA. LTDA. 6.881 -
Tobon Rojas José 7.193 -
Almacenistas 38.527 -
Imprenta Rueda 5.991 4.793
Varios 64.504 26.300
144.726 32.027

12. Dividendos por Pagar

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, corresponden a dividendos por pagar a los
accionistas de periodos anteriores.

13. Instituciones Publicas

Se refiere a:

Descripcién 2010 2009
|ESS por pagar 4646 5077
Impuesto alaRenta 24959 23.946
Impuesto al Valor Agregado 14.903 42679
Retenciones en la fuente 959 1.072
Retenciones de IVA 947 1327
Impuesto Consumos Especiales 50.754 36.809
Impuesto Predial 392

97.168 111302
—_———— P —
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INDUSTRIA LICORERA EMBOTELLADORA DE PICHINCHA S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

14. Jubilacién Patronal

E! movimiento es el siguiente:

Descripcion 2010 2009
Saldo Inicial 35.201 37.061
Provision (a) 9.078 12.180
Pagos (19.121) (14.040)
25.158 35.201
a. Corresponde a reserva matematica segun calculo de Actuaria Consultores Cia.

Ltda., al 31 de diciembre de 2007, cuya reserva no se encuentra actualizada al
presente aiio.

15. Capital Social

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el capital pagado es de US $ 300.000 dividido en

300.000 participaciones ordinarias y nominativas con un valor nominal de US $ 1 cada
una.

16. Contingencia

e En la Tercera Sala del Tribunal Fiscal de Quito se encuentra en tramite el juicio
tributario propuesto por ILEPSA, en contra del Servicio de Rentas Internas por
la determinacién de ICE e IVA correspondiente al ejercicio fiscal 2001. Se
practicaron todas las diligencias solicitadas por las partes, y una vez concluido
el termino probatorio ILEPSA ha presentado un informe en derecho en el que
expone sus argumentos constrastandolos con la prueba practicada, por lo cual
concluye que debe aceptarse la pretension de la demanda. La cuantia del
juicio asciende a US $ 107.999,26 que constituye el valor de los impuestos
discutidos, sin interés.
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INDUSTRIA LICORERA EMBOTELLADORA DE PICHINCHA S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

17.

18.

e Ante la sala de lo Tributario de la Corte Nacional de Justicia se encuentra en
tramite el recurso No. 104-2010 en virtud de la casacién que el Servicio de
Rentas internas propuso en contra de la sentencia favorable de la compaiiia
dictada por la Cuarta Sala del Tribunal Fiscal de Quito, dentro del juicio No.
23796. Este juicio lo siguié ILEPSA en contra del Servicio de Rentas Interas
por la determinacion de ICE e IVA, correspondiente al ejercicio 2003. La
cuantia del juicio segin la demanda asciende a US $ 44.227,29, por los
impuestos discutidos, mas US $ 345,20 en concepto de muitas.

¢ Juicio Civil en contra de los herederos del sefior Hernan Boada Heredia,
sefiores; Katherine y Heméan Boada Monge, este juicio se encuentra
tramitandose en el Juzgado Vigésimo de lo Civil de Pichincha, con el No. 322-
06-LA, el mismo que al momento se encuentra en estado de sentencia, el
monto en recuperacion si la sentencia es a favor de ILEPSA, es la cantidad de
US $ 174.461,80.

e Juicio Penal en contra de Wilson Ramiro Egas Castillo, este juicio se tramit6é en
el Juzgado Primero de Garantias Penales de Pichincha, con el No. 7565-2010-
JY, fue desestimado por la Fiscal Dilsa Moreno, y fue apelado pero el Juez
Primero de Garantias Penales decidio ordenar el archivo provisional del Juicio,
monto del perjuicio US $ 25.000.

EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emision de estos estados financieros
(febrero 10 de 2011) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién de
la compaifiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que
no se hayan revelado en los mismos.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

Mediante las Resoluciones No. 08.G.DSC, emitida por la Superintendencia de Compariias
el 20 de noviembre de 2008, se dispuso que se consideren la adopcién obligatoria |
“Normas intemacionales de Informacion Financiera, NHF” y las “Normas Internaciol
Auditoria y Aseguramiento, NIAA” a partir del 1 de enero de 2012.




