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SANOGROUP S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. INFORMACION GENERAL

SANOGROUP S.A. se constituyd en la ciudad de Guayaquil el 27 de octubre de 2010. El
domicilio de su matriz esta ubicado entre San Martin y Argentina. El objeto principal de
la compaiiia es la compra ~ venta y alquiler de bienes inmuebles propios o arrendados.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compafiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaracfén de cumplimiento. - Los estados financieros han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para
las Pequenas y Medianas Entidades - NIIF para PYMES, emitidas por el consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad {IASB por sus siglas en inglés).

Moneda Funcional. - La moneda funcional de la compafiia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. dolar), la cual es la moneda de circulacién en la
Republica del Ecuador.

Bases de preparacién. - Los estados financieros, han sido preparados sobre las
bases del costo histérico excepto las obligaciones post-empleo que son
valorizadas con base a métodos actuariales, a partir de los registros contables
mantenidos por la Compaiiia.

El valor razonable es el precioc que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de
un activo o un pasivo, la Compania tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicién.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o0 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para e! activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3; Insumos son datos no gbservables para el activo o pasivo.
Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
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2.4

2.5

2.6

délares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo. - Incluye aquellos activos financieros
liquidos y depdsitos que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son
presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

Activos financieros. - Los activos financieros se clasifican en inversiones
mantenidas hasta el vencimiento y cuentas por cobrar. La clasificacién depende
de la naturaleza y propésito de los activos financieros y se determina al momento
del reconocimiento inicial.

2.5.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento. - Los activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento
fijo, que la Administracién de la Compafia tiene la intencién y la
capacidad de mantener hasta su vencimiento.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas
los costos de transaccion. Posteriormente, son medidos al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva,
reconociendo los ingresos por intereses sobre una base de acumulacién
efectiva en los ingresos por inversiones.

2.5.2 Cuentas por cobrar. - Son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo, las cuales
son registradas a su valor razonable y se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no
corrientes.

Las cuentas por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion. Esta provision se constituye en funcion de la
antigliedad de los saldos y un analisis de la probabilidad de recuperacién
de las cuentas.

2.5.3 Baja en cuenta de los activos financieros. - La compaiiia da de baja
un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, vy
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero.

Propiedades y equipos

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento. - Se miden
inicialmente al costo de adquisicién.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion
més todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del
activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por
la Administracién.
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2.7

2.6.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo. - Para

2.6.3

2.6.4

aquellos activos valuados bajo el modelo del costo, después del
reconocimiento inicial, son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos, se imputan a resultados
en el periodo en que se producen, Cabe sefialar, que algunos rubros de
propiedades y equipo de la Compafiia, requieren revisiones periddicas. En
este sentidc, los rubros objetos de sustitucién son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacion que
permita depreciarlos en un periodo promedio entre la actual hasta la
siguiente reparacion.

Método de depreciacién y vidas dtiles. - El costo de propiedades y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final
de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado sobre
una base prospectiva.

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades y
equipos y las vidas (tiles usadas en el célculo de la depreclacion:

cl tiv Vida ditil ( os)
Edificios 20

Retiro o venta de propiedades y equipos. - La utilidad o pérdida que

surja del retiro o venta de un activo de propiedades y equipos es

calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados del afio.

Pasivos financieros. - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasive corriente a menos que la
Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

2.7.1

Cuentas por pagar. - Son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Estos
pasivos financieros son registrados a su valor razonable.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando e! método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro. Los gastos por intereses {incluyendo los intereses
implicitos) se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando
la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.
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2.8

2.9

2.7.2 Baja en cuenta de los pasivos. - Se da unicamente cuando si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones, ya sea por préstamos
y/o cuentas por pagar.

Provisiones. - Son reconocidas cuando la compaifia tiene una obligacidn
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado y es
probable que la compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una
estimacién fiable del importe de |1a obligacidn.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a trabajadores

2.9.1 Beneficlos definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio. - El costo de los beneficios definidos (jubilacidn patronal y
bonificacién por desahucio), es determinado en base al correspondiente
calculo matematico actuarial realizado por un profesional independiente,
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado
del afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por
la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no
son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.9.2 Participacién de trabajadores. - La Compafiia, reconoce en sus
estados financieros un pasivo y un gasto por la participacidn de los
trabajadores en las utilidades de la Entidad. Este beneficlo se calcula a la
tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con disposiciones legales
vigentes.

2.10 Impuestos. - El gasto por impuesto a la renta representa a la suma del

impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferide.

2.10.1 Impuesto corriente. - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiiia por concepto del impuesto corriente se caicula utilizando las
tasas fiscales aprobadas por el Organismo de Control Tributario - SRI, al
final de cada periodo.
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2.11

2.12

2.13

2,10.2 Impuestos diferidos. - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar la utilidad gravable.

E! pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibies, en la medida en que resulte probable que fa Compafia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos empleando
las tasas fiscaies que se esperan sean de aplicacion en el periodo en el
que el activo se realice o el pasivo se cancele,

La Compaiiia realiza la compensacion de activos por impuestos diferidos
con pasivos por impuestos diferidos, solo si tiene reconocido legalmente
el derecho de compensarlos, frente al Organismo de Control Tributario -
SRI.

2.10.3 Impuestos corrientes y diferidos. - Se reconocen como ingreso o
gasto, y son registrados en los resultados del afio, excepto en la medida
en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera
del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyc caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de
negocios.

Reconocimiento de ingresos. - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacidén cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la compafia pueda
otorgar.

2,11.1 Alquiler de bienes inmuebles. — La compafia obtiene sus ingresos
mediante el alquiler de sus bienes inmuebles, los cuales principalmente
son arrendados para uso de servicios medicos.

Gastos. - Se registran al costo histdrico, y son reconocidos a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, vy se
registran en el periodo mas cercano en el que se reconocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general, en los
estados financieros de fa Compafia, no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion
sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de
la esencia de la transaccién,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y 1a Compafiia tiene
la intencion de liguidar por su tmporte neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.
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3.

2.14 Estimaciones contables. - La preparacion de los presentes estados financieros
en conformidad con NIIF requiere que la Administracién realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica
de la Compania, con el proposito de determinar la valuacién y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision
y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRiTICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de fa informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finaies.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activos - A |a fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesaric, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad
de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se preduce un cambio en las estimaciones sobre su Importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el
limite del valor en libros que el active hubiera tenido de no haberse reconocido la
pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente
de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcién de un célculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de
estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio
reportados por la administracion de la Compafiia. La tasa de descuento es la tasa
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3.3

3.4

3.5

de interés que debe ser utifizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de efectivo estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir
con la obligacion de estos beneficios, la cual se determina utilizando como
referencia los rendimientos del mercado, al cierre del afio, correspondiente a
bonos corporativos de alta calidad del mercado ecuatoriano.

Estimacién de vidas iitiles de propiedades y equipos - La estimacién de las
vidas utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota
2.7.3.

Valuacion de los instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 15,
la Compaiiia utiliza las técnicas de valuacion para la medicion del valor razonable
de sus activos financieros y pasivos financieros que se basan, en Ja medida de lo
posible, en datos observables del mercado. La Compaiia utitizé dichas técnicas
de valuacion para acciones no cotizadas (al valor razonable con cambio en otro
resultade integral) vy algunos otros activos y pasivos financieros,

La Nota 15 incluye informacidn detallada sobre la naturaleza de las presunciones
para efectos de estas técnicas de valuacion, asi como un analisis de sensibilidad
detallada para dichas presunciones.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la
obligacion por beneficlos definidos de la Compaiiia.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compafiia se descuentan a una
tasa establecida utilizando comeo referencia los rendimientos del mercado, al
cierre del afio, correspondiente a bonos corporativos de alta calidad del mercado
ecuatoriano. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para
bonos a ser incluidos en la poblacion de la que se deriva la curva de rendimiento.
Los criterios mas importantes considerados para la seleccibn de los bonos
incluyen el tamafio de la emisién de los bonos corporativos, calificacion de los
bonos y la identificacion de los valores atipicos que se excluyen.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

... Diciembre 31...
2017 2016
(en U.S. dolares)
Efectivo 600 600
Bancos 7,824 4,663
Inversiones (1) 127,901
Total 136,325 2,263

(1) Al 31 de diciembre del 2017, corresponde a un certificado de depdsito a plazo en un
banco local con una tasa de interés del 3% a 91 dias plazo, su fecha de vencimiento

es

febrero del 2018.
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31...

2017 2016
(en U.S. dolares)

Clientes 2,837 49,691
Otras 8,151 27,637
Total 10,988 17,328

6. IMPUESTOS

6.1 Activos por impuestos diferidos. - Un resumen es como sigue:
... Diciembre 31...
2017 2016
(en U.S. délares)

Crédito tributario IR 11,054 €,400

6.2 Paslvos por impuestos corriente. - Un resumen es como sigue:

... Dicilembre 31...
2017 2016

(en U.S. dblares)
Retenciones en la fuente de IR 84 158
Retenciones de IVA 651 942
Total 235 — 1,100

6.2 Conclliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente. - Una

reconciliacién entre la  utilidad segun estados financieros de la Compaiiia
gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

... Diciembre 31...
2017
(en U.S. ddlares)
Utilidad gravable 2,587
Partidas conclligtorias:
Otras diferencias temporarias 585
Gastos no deducibles 210
Base imponible 3,382
Tasa de Impuesto 22%

y el
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6.4

Impuesto a la renta causado y reconocido en los
resultados (1) 244

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la

renta, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién y
del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

A partir del aifio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo
el valor del anticipo caiculado, el cual resulta de la suma matemaética del
0.4% del active, 0,2% del patrimeonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2%
de costos y gastos deducibles.

Aspectos tributarios:

El 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Organica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestion
financiera, a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

Seran considerados deducibles para e! cdlculo del impuesto a la renta los
pagos por desahucio y jubilacidon patronal, que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios anteriores (deducibles o no},

Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, vy
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios ¢ similares residentes o estabiecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, o cuando la sociedad incumpla el deber de
informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, [a tarifa sera la correspondiente a sociedades mas 3
puntos porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un
titular nominal o formal bajo régimen juridico especifico

Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos
deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios,
decimotercera y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y los
valores de gastos incrementales por generacidn de nuevo empleo y la
adquisicion de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad
productiva futura y generar un mayor nivel de produccion.

No sera deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario, el IVA
en compras realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente
US$5,000) que no hayan pasado por el sistema de bancarizacion.

La noémina de los administradores, representantes legales y socios o
accionistas, que se envia anualmente a la Superintendencia de Compafiias
debe incluir tanto los propietarios legales como los beneficiarios efectivos,
atendiendo a estandares internacionales de transparencia en materia
tributaria y de tucha contra actividades ilicitas.
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7. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Costo
Depreciacion acumulada

Total
lasificacion:
Edificios
Terreno
Total

... Diciembre 31...
2017 2016
(en U.S. ddlares)
761,255 729,757
(108,002) (76,416}
593,930 624,991
59,323 28,350
653,253 ©53.341

Los movimientos de propiedades y equipos, fueron como siguen:

Costo:
DICIEMBRE 31, 2016
Adquisiciones

DICIEMBRE 31, 2017

Depreciacion acumulada:
DICIEMBRE 31, 2016
Depreciacion

DICIEMBRE 31, 2017

8. PRESTAMO

No garantizados - al costo amortizado
Préstamos bancarios

Clasificacién;
Corriente

Edificios Terreno Total
(en U.S. ddlares)
701,407 28,350 729,757
— 526 30,973 31,499
201,933 59,323 761,255

Edificio
(en U.S. dolares)

(76,416)
(31,586)
(108,002)
... Diciembre 31...
2017 2016

(en U.S, dédlares)

33,602 48,728

19,163 15,469
-19-
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10.

No corriente 14,439 33,259
Total 33,602 48,728

Al 31 de diciembre del 2017 la tasa de interés efectiva anual sobre el préstamo bancario
es de 11.83%. Un detalle es como sigue:

L]
... Diciembre 31...
2017 2016
(en U.S. ddlares)
I !|! . F Eu .
Banco de la Produccion PRODUBANCO S.A. 33.602 48,728

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31...

2017 2016
(en U.S. dblares)

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores 1,178 1,637

Otras cuentas por pagar:

Accionistas (1) 577,941 510,072

Otros 39,810 20,084
617,751 530,156

Total 618,929 531,793

Clasificacion:

Corriente 59,188 39,521

No corriente 559,741 491,872
€18,929 531,793

(1) Al 31 de diciembre dei 2017, las cuentas por pagar a accionistas no generan
intereses y seran canceladas en un periodo de 5 afios a partir del afio 2018 de
acuerdo a las cartas de compromisos de pago.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

... Dictembre 31...
2017 2016

(en U.S. ddlares)
Beneficios sociales 1,675 7,821
IESS por pagar 334 86
Total _2,009 2,907
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11.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

... Diciembre 31...
2017 2016

(en U.S. délares)
Jublilacién patronal 1,189 604
Bonificacion por desahucio 1,006 294
Total 2,195 898

Jubilacién patronal. - De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mds hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o ininterrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al IESS.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacion patronal fueron como
sigue:

... Diciembre 31...
2017

(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 604
Provision a cargo del empleador (incluye el financiamiento del
déficit actuarial) 585
Saldos al fin del afio 1,189

Bonificacion por desahucio. - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en

los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador
o por el trabajador, la Compaiiia entregara el 25% de la ultima remuneracion mensual
por cada uno de los afos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de bonificacién por desahucio
fueron como sigue:

... Diciembre 31...
2017
(en U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 294
Provision a cargo del empleador (incluye el financiamiento del
déficit actuarial) 712
Saldos al fin del afio 1,006

Los caiculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron caiculados utilizando
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12.

13.

el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados integrales durante
el remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, con
base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las
siguientes:

... Diciembre 31...
2017
Tasa {s) de descuento 12.00%
Tasa (s) esperada del incremento salarial 5.66%

PATRIMONIO

12.1 Capital social. - Al 31 de diciembre del 2017, el capital social representa 800
acciones ordinarias y nominativas de US$1,00 cada una. Un detalle de su
conformacion, al 31 de diciembre del 2017, es el siguiente:

Acciones uUss %
Merling Obando Maria José 200 200 25.00
Obando Andrade Mildreth Rafaela 200 200 25.00
Santamaria Villacis Raul Clemente 400 400 50.00
Total 800 800 100,00

12.2 Reserva legal. - La ley de compafiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta, como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no estd disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad. La reserva
legal no puede ser utilizada para cubrir pérdidas futuras o para aumentar el
capital.

12.3 Resultados acumulados. - Corresponde a las ganancias de ejercicios
anteriores, estan a disposicion de los accionistas y pueden ser utilizado para la
distribucién de dividendos.

INGRESOS OPERACIONALES

Al 31 de diciembre de 2017, incluye principalmente el alquiler de bienes inmuebles para
servicios médicos a la Clinica Santa Maria, la cual representa un 40% del total de los
ingresos.
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14. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

15.

... Diciembre 31...
2017 2016

(en U.S. ddlares)
Sueldos y salarios 8,328 4,848
Beneficios sociales 3,833 1,977
Aportes a la seguridad social 806 535
Mantenimiento y reparaciones 1,209 5,665
Depreciaciéon y amortizacion 31,587 27,087
Seguros 1,230 1,224
Honorarios profesionales 6,714 7,584
Alquiler 2,600 7,800
Impuestos y contribuciones 5,300 7,095
Otros 581 6,489
Total 62,188 20,304

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1 Gestién de Riesgos Financieros. -~ En el curso normal de sus hegocios y

actividades de financiamiento, la Compafiia esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién,
administrados por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer al Consejo medidas de mitigacion, ejecutar
dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicibn de los riesgos que enfrenta la
Compaiiia, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripciéon de las
medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el
caso.

15.1.1 Riesgo de Crédito. - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para la Compafiia. La Compaiiia ha adoptado una
politica de Unicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compafiia principalmente realiza transacciones con compaiia relacionada
mitigando significativamente el riesgo.

Las cuentas por cobrar estan compuestas principalmente por valor a
cobrar a las distintas asociaciones que tienen negocios conjuntos con la
compaidia.

15.1.2 Riesgo de Liguidez. - La Administracion es la que tiene Ia
responsabilidad final por la gestiéon de liquidez. La Administracion ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de
manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestidén de
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liquidez de la Compaiiia.

La Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los
perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

15.2 Categorias de instrumentos financieros. - E| detalle de los activos y pasivos
financieros medidos al costo amortizado por la Compafiia son como sigue:

... Diciembre 31...
2017 2016
(en U.S. dolares)

Activos financieros:

Efectivo y bancos, nota 4 136,325 5,263
Cuentas por cobrar relacionadas y otras

cuentas por cobrar, nota 5 10,988 77.328
Total 147,313 82,591
Pasivos financieros:

Préstamo 33,602 48,728
Cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar, nota 9 618,930 531,793
Total 652,532 280,521

15.3 Valor razonable de los instrumentos financieros. - La Compania considera
que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha del informe de los auditores independientes

(abril 10 del 2018) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, han
sido aprobados por la Administracion de la Compafiia, y seran presentados a los
Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinién de la Administracion de la

Compafiia, los estados financieros adjuntos serdn aprobados por la Junta de Accionistas
sin modificaciones.
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