DISTRIBUIDORA CORDOBA VITER! CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

hgtas 2019 018
ACTIVOS CORRIENTES:

Electivo y Equivalentes de Efectiva 5 9431549 53.541 49
Cusrias por Cobrar Comernciales [ 36606192 AR5 Tda B4
Otvay Chsenras pewr Cobiran 7 621727 &6 705 54
Irrvendanos B 57 551.9% 4973017
Activos por impuestos Corrientes 3 IE5E7,51 20,003 44
Total Activo Corriente 596.689,60 514,235 .28
ACTIVOS NO CORMENTES

Progeecades, Flanta v Equipo - Neto 1w 4723423 44 450,45
Totsl Activos no Cormientes 412342 44.450,45
ACTIVOS POR [MPUESTOS DIFERIDOS,

Aclivos por fmpuestas Dileridos 11 1.459.00 B‘&'E.ﬂ.'.!
Total Activos por impuestos Diferidos 1.453,00 B53,00
TOTAL ACTIVGS |  sa53s28 | 655.544, 71|




DISTRIBUIDOMA CORDOBA VITERI ClA. LTDA

ESTADD DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2019

PASINVDS MNotas 2019 2018
PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas Comerciales por Pagar 12 1,108,023 4107352

Cuentas por Pager Socios 0,00 2.500,00

Pasnii por Impuestos Cormientes 13 i A56,99 21.139.51

Citigaciones con ef IESS 4.392.96 3.268,67

Beraficns a Fmpleados 14 16.559,70 16.352.67

Total Pasivos Cormentes 68.957.67 86.324 37

PASIVOS NO CORRIENTES:

Provesiones Benefickos Empleados 15 1598880 14.351,35

Total Pasivos no Corrientes 15.888,90 14.351,35

TOTAL PASIVOS [ sas4ss7 100.675,72

PATRIMONIO

Capetal Sockal 1& 250.000,00 250.000,00

Foserva Legal 17 17.615.87 17.3413,05

Utilidades Retynidas 18 292 820,38 281.555,96
TOTAL PATRINIONIO 560,436,25 558.869,01

TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO [ ssame| [ esssamn]




DISTRIBUIDORA CORDOBA VITER ClA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICEMBAE DE 2019

Notas 2012 2018
INGRESOS OPERACIONALES
Wernte de Bieres 201516335 L1 116.98
Deviluciones y Descuenios en Yendas A5 561,14 S8 195,83
Totsl Ingreso 1.968.502 11 1.583.031.15
COSTO DE VENTAS 18 {1.604.31853) [2.129.634 61)
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 364.283.58 A53.396,54
GASTOS OPERACKOMNALES:
Gastos de Personal 216,007 .88 162 426,42
Gastos Admimstratheos 55,203, 74 4146543
Gaitos de Ventas 96.036,66 133,256 67
Gasios Financieros 134,41 718,55
Total Gastos 367.581,69 A437.062,07
RESULTADO OPERACIONAL 3.299,11 25,534 47
OTROS INGRESODS (GASTOS)
Otros Ingresos no Operacionaies 12.518,74 3.835,71
Tatal 12.518,7T4 18351
RESULTADO ANTES PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTOS 8,219,563 49.370,18
M ENOS:
Participacidn Trabajadores 1.382.54 4.405,53
impussts & lu Renta 3.756.31 1B8.908.30
Surnan 5.135,25 73.313,83
ingresc por impoestos Difevidos 1.061.00 B55.00
RESULTADD INTEGRAL TOTAL |
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DISTRIBLIDORA CORDOBA VITER! CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

1. INFORMACION GENERAL
La Compadiz DISTRIBUIDORA CORDOBA WVITERI CIA. LTDA., estd conctituide on ln Rapablics del

Ecuador, en marzo de 2000 .y su objelo principal son los servidos de distribucion, provisian v
comercializacidn de productos fungibles y no lungibdes en general.

Los estados financieros de DISTRIBUIDORA CORDOBA VITERI CIA. LTDA., para el périodo terminado al
31 de diciembee de 2019, fueton dprobadod v suloritados por |3 Administracion para su emision el 24
de marzo de 2020

En opinidn de la Administracion de |a Compahia, los estados financieros seran aprobados por la Junta
de Sacios sin modificaciones.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracidn de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparagos de confermidad con las Mormas Internacionales
de Infarmacian Fmancera (NIIF) emitidas por & Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad

(1ASE].

2.3 Moneda funcional

La moneda furciona! de |3 Companiia es ef dolar de los Estados Unicos de América (L5, dolarl, 3 ousl
& la moneda de circulacidn en el Ecuador.

1.3 Bases de preparacian

Los presentes sstados financieros han sido preparados en base-al costo historico, tal como 58 explica
en las palithcas eantables inctuldas mas abaja; El costo histdrico estd basada genaralmente en el valor
razonable de la contraprestacion entregada @ cambilo de Blenes y servicios

Las cusntas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar son basadas en condiciones de credito
narmales.



1.4 Ulectivo y cquivalentrs de efective

El #lectiva y equivalentes de efectivo induyen el electiva disponible, depdsitos de libre disporibiluad
en bancos o inversiones financieras liguidas, gue se puedan ransformar ripidament= en efectiva en un
platg nferior 4 tres meses. Dichas cuentas no estEn sugetsn § un resgo sgnificativo de cambeos en 1w
walod,

2.5 Cumntas por cobrar comerciales v otras cusntus por cobrar

Las rmfuﬂ'm corrirEisies y olra cuanias por cobrar son regitradas & u walor rajonabils =
inglupen una povdikin para reducls 1 vielor 3l de probuble reslusiidn Dichs piowesstn e comtituwe 80
Fungicn de un snilicns de by probebriadad dr recuperacion de Les cusntas por cobiar

Despubs del reconocimionts inidal, o valor razonable. we miden 2! costo amortizade wilizsnda el
métada de ia tasa de interés efectiva, menos cualquier detenaro. El ingreso por intereses {induyende
los intereses impiicitos] se reconoee como ingresos Binancleros v so calculan wiilirendo b s de
nteres efectva, sxcoepto pars i35 cuentan por cobrw 8 cono pRID cuando @ reconooTIento dei
interes resultare mmaterial B pariodo de crédin promedin sobre La vents de productos es de 120 gl

Las cuentas cosmerciabes por cobwar y OLFss cuenias por cobrar s ciasifican en actives correntes,
extepta o3 vencimenton supenares 3 L1 meses desde b fecha det estado de situacicn financera, gue
se clanifican como activoes no eortentes. Bl valor raonable de ies coertay por cobrar comerciales
ofias cuentad por cobret e révelen on las Nolas Gy 7.

La Administracion de la Compsiiia determing las politicas y procedimientos para mediciones al valoo
razonable reciFrentes ¥ no recurrentes. A cada fecha de reporte, L3 Administracion analis kos

movimiEnios on ies valorss de los aciives gue ocben Wy walrzadss de GO0 con las pobieas
tontables de k3 Compadia.

L6 invantanion

Se encuentra vaiLades (oMo tgue

L inwentarios de mercaderias en aimacen. o coito promadio de adguisiclon, ko tuales no exceden L
walor neto o realizachon.

27 Propledad, plants y equipe

Las progredades. planta iy egupo son MEEEtradEs & SU COVMD OF MU men @ comespondsnle
d-wumcilhinprl.ﬁdl

Las reparaciones y mantonimientss que no ugnfican un aemento de 3 vids 01 de ko mismos, e

Mmmwﬂﬁwnmmtu“rmhhmduﬁhmw v
producen. Metindo de depreciacion, wdet utiles y salorss retidusles.



La depreciackdn we calcula sobre of costo toial de lod activos v e deprecis de scuerdo al método de
linea recta en funcidn de [ vida Glil sstimada. A continuscidn se presentan s prnopales partidss de
propedades, planty y equipo, s vides utile: csaday en of piioulo de @ deprecanon

Wida atil
item
Maguinariz y Equipo 0
Valwruios 5
Mliapbles de Ofiong 10
Equipos de Compatacion 3

La compafia no conalders el valor residual de los actives fijos pern la determinacidn del cilculo de la
depreciacion.

1.7.1 Retiro o vents de propiedades, plants y sguipo
La utihdad o phrdida que surja del retifo o venta de un activo de propiedades, planta v equipo s

calculada come la diferencia entre el grecio de venta y &l valor an Wbrod del activo ¢ reconocida en
redultados.

LB Activos intangibles

.81 Artivos ntangibles adguirdos de forma wrparada

Lo activos evtangibles adquiridos de forma separada son registradgos al costo menod 13 amortzacion
scumulada y evalguier pérdida por deteriors scumulada La amontscian w reconoce con base en of
mdtodn de Fnea recla sobre s vida Ut evtimada. La widi 00 estimadd, vaiod Ficsadual y dtodo de

amprtiracion son teviiadon ol fnal de cadys sflo, sendo o efecto de cuafoguisr cambeg en of estimedo
regivtrado sobre whna baie prospectivia,

2.4 Deteriaro del valor de los activos tangibles e intangibies

Al fingd de cada periodo @ compafia evakia os valores en ibros de sus activos tangibles « ntangibles 2
i de defzeminge o dwide un indicative de Gue sulod ScTnvion han jufrids sguns pardsis por detenofo
En ta caso, se calcula ol imports secuperable del activo © unidad generadors de efectvo 3 fin de
determinar f alcence de la pérdida por deteriono {de hater alguna),

Lok pardidas por deterloro v reversiones, so reconocen inmedistamente an resuftados.

& 31 de riembre del 2019, no s determing detenoro de Mlhvos tangibies ¢ ntangibiey

2.10 Cuentas comerciabes por pagar ¥ 0fred Cuenles por pagar

Lay cuentas por pagar comerciales y otron cuentas por pagar son registtadis & su valor razonable.



El valor razonible di ks tuentay por pagar comerciales e revelan &n la Nota 12,

La Administracion de '3 Compatls determina las poklices y procedimientss pars mediciones 3l vaior
rarorable recurmentes y no recurrendes. A cada fechl de reporte. 3 Administrackon snshza los
rmrvimsnios B0 los valorss de ion pasheess que deben e valorzedes de Fouende con L politices
comables de Iy Compafila

211 Impuestos
El gasto por impi@sto o s renta represents Ly sumis dol impudsto s lo renta por pagar corrlonti.
1L L Impuesio corfients

52 basa en L vtilidad gravable (tributana] repstrads darante o sho. La ulildad gravabie difese ce 1o
utiledsd contable, debido 3 las partides de (ngredos o gastos Imponibiles o deducibles v partides que no
won gravables o deduchies. El pasivo d& I Compafila pof concepio del impuesto corfients e calcula
utilizando la tasa de impuesto a L renta, Is cual pars el ejevcicio 2018 es del 25%

2.11 2 Impuestos diferidos

Bl mpuesto dferido e reconocs sobre b cferencas temporaries entre of walor en lbros de kos
atwod v piiivos inchodcs en o estedon finenoeros y s beses Tageies comespondienies vobradss
para determimpr b otilkdad gravabie.

B pasiva por impuesto diferido s reconoce generslmente para todas las diferencias fiscales
ternporarias. e reconocerd sctivo por impoesios diferidos, por causa de todae ks diferencias
temporarias deducibles, en la modida an gue resulte probsble que ta Compadiia disponga de utilidades
gravzhies futuras contra bas gue podris carger rsas dferencian bemporarsas deducibles

Low sty ¥ PE0s Dov impueesion deferdod son medng empieando e 135as fisosies gur b8 ewperan
sean de sliscidn en ¢l periode en & Que el scthve s realice o o pasivo i canceie

Les imipuEstos comienies v diferidon, 8 FECOROCEN COMD INTE0 O gREl, vy son regiitridos en les
resuttados del afio, excepio en la medida que exista otro resullsdo integral o we registre directamente
en &l patrlmanik

112 Proviadonas

Las provisiones se feconpoen cuando s Compafis Hene uns oblgacion presente legal o implicita, coms
consecuenta de un suceso pasado, cuye lquidacian requirre une wilida de recursos gue se conildera
probatle y que s puede estimar con fabdlided. Dicha obllgatian puede ser legal o tacita, derivada de,
entre atros 1'-|-|:'f:t||rl|1 regulacionss, contratos, practicas hubiuales o compromisos publicos que crean
nte terceroy Lna expectativa valide o que la Compadiia asumrd oerias responsabiiidades.



1.13 Beneficios a empleadas
2 131 Susidos, salarios y contribuciones a la saguridad socal

Son beneficias fuye pago o Bguidato haaa ol térming de los dooes mesel sigusentes al derre del
poriodo en & que los empleados han prestado los servidon, $e reconocerdn como un gasto por ol valar
yubn descontar] de bos beneficios a corfo plazo que se-han de pagar por tales servicos,

113 1 Beneficion definidos: lubilacidn patronsl y bonifisiidn por desabischs

£l tosto de bos beneficios definidos ubilacian patronal y baniflcaddn por desshuclo| es determinada,
utitizsndo of Mé#todo de 3 Unidad de Crédito Provectada, con valoraclongs actusriales realizadas ol
final de cada periode,

Lod coston por serviciD S& reconooen e el resultsds deld 30 on e Qie e generan, 38 coeng o nlorey
financiers generaio pof L obiigacion de besslico definido.

Lus gansncies yfo pérdidas actustialies se reconocen en B cuenta patnmonial Otro Resultade Integrsl v
i wan reclasificadas o lp utllidad o pérdida del perodo

e stueido con dnpoiichones del Codigo de Trabagn, on los caps de tsrminacion de Ls relacsbe leboral
por desahuce solicilade por = empleador o por o rabisjador, s Compafia entregars of 25% do la
whima remuneracian mensual por cada uno de tos afios de wervicio,

1.11.1 Participacién & trabajadoras

D conformided con dipescones legaley, b compafiia paga & wi trabsjadores ung partiopacdn del
15% wobre s utibdadei Mguadas del ejercicin antes de impuritoa L3 poditica de la compahia sfecus b
ProwiEinn en e SRrTico &N gue oouTien,

1 14 Reconocimiento de ingresos

Se calculan ol valor razonable de la contrapresiacdn cobvada o por cobras, temwndo e cuents of
importe estimado de cudiquier descuento. bondficackdn 0 rebaja comereisl qgue W Compafia pueda
olrgaT

2.14.1 Venta de bienes

Se revonocsn cuando b Comgaids transfiere ios fesgos v heneficios, de tipo ugnificativa, dermvados de
la propledad de las beenes, e inporte de os ingresos ¥ los CoM0s INcurtidon, & PAr inCurms, en relacion
on s transaccidn pusden ser mededos con fisbilided v & probable que 1 Compafia recibe los
beneficios prondmicos ssockidos con L transacadn.



1.15 Costos y gastos

5S¢ regiitran 8 cotto histdrico. Los costos ¥ F2sits &0 reconocen @ medids que son incurtidol,
indrpenlientemente de b3 focha on que & haya resinado o pago. v 5 Megilran on o peiiodo mdd
CEFLARG BN & UE 12 CORGCER.

1.16 Compensacion de saldos y transacclones

Comi norma general Bn lod estadon financierok no 48 compenian |os aclives y pasivos, tampoco os

ingreios v gagtos, sahvo aguellos casos en los que s compensacidn ses requernids o permitda por
Slguna norma y et presentiodn ved o reflen de B esenci de la ransacodn

Low ingrescs ¥ FAstDs COn OOeN en ITEMSCCOONES Que (oMTactualments O pol Wnd ROMMd legal,
tortemplan s posibilitsd de comperastion v la Compafiia tene Ll intencdn de liguidar pol su importe
neto 0 de realiie el activo ¥ proceder al pago del pasivo de forma simuli3nea, e presentan netos gn
resul oy,

.17 Gastos financienos

Los gailod pof inlereses direttamente stribuiblec 3 kb conitfuesids de uh active Gue NEceLlamente
reguieren de un penodc suctandisl de tempo pEtE S wo, W capeLBlizan Como parte del coste o los
resgectiven biones. Todos los demds (oG0S poOT Préstamas B0 TEGISITEN (oMo gislos en o penodo =n
que w8 Incurren,

1.18 Activos v Pasivos Financleros

Todas s compris ¥ ventas fegulares de sctivos financieros, 100 feconocida y dadas de baja 3 k fecha
de tramadcion. Las compras o wnial reguiares son todas agoeias CooMIEs O veital o adtivos
fagrcieron que requisran b entregan de sCUwos dentrs del marco de DETMRO establetico pOY uma
regulacion o aduordo 2r of medtado.

Toidod loy sctivol finanderas wmn&mw- valoradas, #n su tetalidad, o
costo amortizedo o & U valor rapsnatle

Los pasives laancieros son medidos @ su valor rascrable. Lb Compafls da de baje los pasivos
financieros si, y sdéo s, [as abligacloney de 0 misma se ancelan o han spirsdo.

219 Apiscacion de ki Normas nternacionakes de infornadion Finandciers Nuevas v Revisadas qur son
mandstonamente efectivas on ol afc actusl

Durante & alio en curse, 3 Compafis no ha aplicado la NISE 16 Arvendamientos (emitida por el 1ASH on
ENEro dll:nllj que s efective pora periodos anusles qué combenzan en o a partir dal 1 de sneio del
014, por cuanto [a Administracion ha considerado que no tendrd ningun impacto en s revelacionss o
en los valores mformades en estos estedos financerms.

18



120 Impacic de ln aplicarion de otras modificaciones a las Normas @ Interpretaciones & las NIF que
son efectives por los perlodos que cominncen en o despoés del 1 de enero del 2019

En & afio oo cursa, s Compafiis ha sdoptaso wno modificacidn o las Mormes e interpretaciones a oy
WIIF gmitides por of LASE. 5u sdopcidn no ha tenldo ningdn Impacts matenal en las revelaciones o en

los walores [ndormadas en estos estados linencieros.
Mejoras anuabes 2 ks NI Ciclo 2015-2017

La Compafis ha adoptado l4s modificacionss incluldas en |as Mejoras Anyales a 1as NIF del Ciclo 2015%-
2017 por primera ves en &l periodo actusl. Las mejorad anuales ncluyen modificaciones en cuatro

NIC 12 impussto 3 |a% gansndat- (&l modiliceciones ocisran gue s deoben TECONOCET Win
consecuancits del impursto a lac gananciss sobre doddendos en ol estado de resultados. en atros
resultados integrales o en patrimonio conforme originalmente e reconocieron by trancsecsones que
Eeneraron ks ganancias distribuibles. [ito spica endependientements de i aplcen dintintas Ll
ot & B3 ganancias distribuidas v no ditribuidat.

En bose ai pnalisis de la informacian higtdeico de fos Glimons dos afos w determing que no han eostido
ncurnplimisntos. La CompaiMa no tene neceiudasd de determinar ol & Hego creditds ha
memeniady desde o feconocimiendn nsosd detedo 8 gue b eviinciin de los saidos de cuentas por
cobrar comeitisles oowrre en un plato cormente. B resultado de la evabuacidn no bia tenido un efecto
Mmﬁpﬂﬂnﬂnﬂ:hhﬁm&ruﬁﬂudﬂdmumm&lmlﬁl.

NIC 23 Costos por pristameos - Las modicaoonss sclren gue, 5 cushquier prEstamo ewpecifies e
mantiens peadisntn deipuis de que ol a0tivo relacionido esE listo para su usa previsto o venta, el
préstami s parte de los fondos tomados en préstamp al calcular la tasa de capitalizecdn de los

prédtams generales

WIFF 3 Combinaciones de negocios. - Lay moddicaciones aclarsn goe cudndn we obtehe o contred oe un
NEEOCK Que =% und operaclén conjunta, aplicen los requisios para uns comidnackin de negocias en
etapas, inclulds la resvaluacitn de su paricipacion previsments mantenida en la operscién conjuntas »
valor raronable La participacidn prévamente mantenida sujetas 8 remedicdn incluye 108 Bctivos,
PEvOs y crédito mercantd no reconocidar relatives. & L operecon conpurds,

FFRS 11 Acuerdas Conjuntes,- Lag modificaciones aclaran gue cuando una perte gue parficips en una
aperackhn conjunts nmnmn%wn“mmmmimm CRjuan i
de dicha cperatida, no se debe reevaluar | partcipeddn previamente manterads &n L oosracdn
conjustia
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Maodificacion a la NIC 19 Modificacidn, reduccian o iquidacién del plan

mnﬂﬁm@uﬂumam&mﬂm*hmuumwhml
es calculada 4l medir ol pasvo o active por beneficios definidos, utilizando supuestos sctualng v
tomparands b banefios ofrecidos v los activos del plan antes y despuds de la medilicacion

ireduceidn o Bguidacidn) del plis, pero ignorando &l efecio del techo del activo (gue puedd wrgr
cudndo ¢f plan de beneficios definidos estd en una posotin excedente], L3 NIC 19 2hara aclifa e of
camisn e ol elect del techo del Sctive gue puede resultar de b modicasion [reduczidn o bhgudadn|
dei plan e determing 3 raves de un sagondo paco ¥ 52 mconoce de maners normal B oiros

PTG T raeL

Lo parrafon relacionados con L medicion del oosto sciual del servicio v o nterdy neto wobre o paavo
|acivo) por beneficios definidos. Ahora ce reguennd wsar los supoesion sctuaslitsdos de |a remedigion
pata determingt o coslo actuad deld servios v = mterds aelo despuds de la modificacion (redorcdn o
bquidacidn] del plan y por ef restn del periodo de reporte. En el caso del intersr netn, ls
modificacones desan en daro que para of periode postarior 2 la modificackdn (reducodn o liguidacion)
el plan, ol inteeds neto se calcuta multiplicanda el pasive {activa] por heneficion defindon revalusdo
seguin la NIC 10 con la i3 de descuentn utilizada on la muova remedicidn tenlende eh cuents o efecto
de las contribuciones y los pagos de beneficios en el pasive [active) por beneficiot definides neto.

Las modificacikanes a la NIC 13 no han tenide un impacta signifiestive en los estados financieras de La
Campafia.
CINIIF 23 Incertidumbre en el tratamiento de impuestos a las gananciag

CINIIF 23 -Huhhlﬂ cdmo ditarminar la poclcidn fiscal contable cuando hay incertidumbere rispuacto &
los tratamwentos sobre impuestos a fas ganancias. La interpretacion regusere:

ihmﬁhmmmmm;ﬁ_Wﬂm grupa; ¥

¢ [valusr 5 g3 probable gue la sutpndsd fiesl sceple un batamienio facal Incleno wiilizado,
propusito 3 uBlaree, pol Una compaia en sus dedaracones de mpuesios a L gananoa

in e sfirmidivo, a8 dobe determanor B posaosbe farsl contable de maneve conpgienie con o
tratemiento fiscal utilizade en te1 declaraceonss de mpueslio a2 ta renta.

Er caio negatien, debe refleiarie & efertn de 3 ncaribdumdne sr I determnecidn de o pouicion il
contable utiliendo ol vakor mis probable o of mefodo ded walor casperado.

s Admindstiaidn de la Compadia ha determinada gue la implementacion de s OINIF 21 ra ha tenido
wm i patto wigndicative en ios eutados finanperos de & Compafia



2.21 Normas nusvas v revisadas amitidas, pero #in no efectives

4 la fecha de aprobackdn de low estadas fnancier os. 2a Compafiia ro ha aplicadn Wi sfubertes Nooman

{ NORMAS FECHA EFECTIVA DE
{Modificaciones a NI 1 y NIC 8. - Definicion Materiatdad. | de enero de J0ID
Marco Conceptual. - ModiFcacones 2 referencias en o Marco Concrplual de

NITE 1 de enern da JIF

Modificaciones a NIC 1 y NIC 8 Definicidn de materialidad

Las madificacknes Genen &l ahjetivo de simglificar la deflinicidn de matertadidad contenids an s NIC 1,
haciandols mas ficll de entendet y no tlenen por objetive alterar el concepto subyscente de
materialicad en s MUF. B concepto de oscurecer informacion matenial con informacion inmateral w
iz indhuico =n @ meva defmiciin

E1 limite para la materialidad influyente para los usuarion de ha cambiado de "podrian infiuir” @ "podria
eagrans ramonablements gue influeyan”

La definicidn de materialidad &0 18 NIC 8 ha sdo resmplizadi por una referencis @ ln definician de
materialidod en la NIC 1. Ademiy, el LASR modifics atras sarmas y of Marco Conceplusl gue contenian
wha definicion de materiabad o referencia 3 ténmiee matensicdad pars garantile 1 CONSINLENJ

L& modificacidn se aplicard prospectivamants para petiodos de reporte gue comiencen en o después
del | de enero ded 200, can splcacibn anticipada permvivda.

Modificaciones a relerencias sl Marco Conceptual de las NIF

lunto con ef Marco Conceptusl revsado, oue cndrds en vigor en oJ publscenion < 29 ds mano de 015,
2i LASS wambien emitid ln Modificaciones a s Referencias sl Marco Conceptual de b Normas NI El
dacurmrnile m-q'um medificacionds pars las MIIE 2, NIEF 3, NIIF &, NIIF 18 MiC 1, NIC B, NIC 34, NIC 37,
MIC 38, CINNF 13, CINIIF 18, CiNgiF 20, ONIF 22 y SIE32.

Sin embargo, no todas las modificaciones actuslizan 3 lop pronunciamientos respecto o tas referencias
sl marco condeptual de manera gque e refleran Al Marco Conceptual revisado,  Adgunos
pronuneismientos solo e actuakien para indcar 5 oull verson se refieren {31 Moo LASC adoptada por
£ IASE en 2001 ol Marco ASE de 2010 o ¢ Marco mevieado del 201E) o para indicer que las
definiciones en la Norma no se han 2ctualizado con nuevas definiciones desarrolladas en of Marco
Concegiusl revigado,

L modificaciones, gue =n medlided son aciuslizacone, won efedival para periodos ahuales gur
comienten en o despuis del 1 de enero del 2020, con adopcion anticmads permitida.



La Administracion de iy Compaiia, no prevé gue ks aplicacidn de eitas modificaciones. en el futuro,
leEngan wh mpacto matarial sobre los importos reconocidos & (os estados financieros; sn smbatgo no
v poutd: condus 3 rewpecto, hasts que un anaiss detaliado haps Lo (ompletada

tmnuﬁuvmmmmﬁ

[n la aplcacin de las politicss contabley de i3 Commafia. las cuales se describen en (s Nots 2. s
Agmeniatracdn dibe hacer oo, eilhmisds ¥ premconss obne oS Fmpories &0 Mol de ot sCtvgi
¥ Padivos que sparehiemenie no provenen r ofras fusates. L34 esmaionet ¥ ikcios @scOados e
basan en |3 exheriencla histdrica y otron factores gue se condderan como rebrvantes. Los resultados
reales podeian diferr de dichos estimados.

Las estimaciones y [uicos subyocenbed e fevisan dobifte Una base regular. Lad feasiones 8 Lid
walimacionss contabies son reconocidas en ol periodo de le revisidn y periados futuros 5 B rewudn
afecla 1a010 M pErSHo AITUA COMD 3 PENoNcs JBLECURTIES.

A continuscian se presentsn oy etimaciones ¥ icins conTables orticss que 1a Administracion de la
Compafils ha ubilizado en &l proceso de aplicacidn de los criferipg contablos:

31 huieles eriticos en la aplicagon de poaliticas contables o la Compasia

Los sigusenies son Iod juicios oriticos diferentes de ias estmacionm, gue i3 admindtracon 3 sfectusdo
on &l procesn de aplicacion de las poiftices contables de la Compadia y que tienen un impacto
significativa en los importes reconocidos en lus estados financheras.

1.1.1 tvaluaciin del modelo de negocio.

Ls Compafia detorming o modelo de negotics & un mivel gue reflel como s grupos de activo
financiencs se gestionan juntos para lograr un sbjetco de NEEOCID &N particutar. Exa mvaluaoon moluye
ol julco gue reflejs toda ls svidencls relmante, incluyendo tomo vo evallda = desempefio de los activas
y coino a0 mide el desempedo de log riegas que afectan of desempedio de los activos y cdmo estos son
administrados y cdmo w compensan los gestores de los acthan.

Ls Compafics moaltores Lo sctivos finaiiieros medidos 3l COMO SMOTLIRds gue u dan de bajs antes
de s vencimiesto para entender la rapde de sy disposicién y o lis razones son consisientes con ol
obyjetive de negocio pare ¢f cuad los activos fueron mantenidos. £ monitoreo e parte de la svaluacion
continus de @ Compalila de o el models de negocio para el cusl los actives financloros remanentes
eontinua venda apropiado v si no es apfopdddo, o ha habido un cambio en el modelo de negocin; por
lo tanta, un cambio prospective en la clasificocion de sses aclivos. Ningun cambio fee requerido
Qursnte ion perodos de feporte.
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3.1.2 Aumento significativa dei riesgo de crédito

La pérdida de crédito esperada se mide como una provaion gual @ @ pérdide de crédito esperada de
12 meses para los sctived de la etapa 163 o lergo de u vida pors actvos de b etapa 3 o 1 Uin sctve
W muryw 8 b etaps 1 ouando s neys oedico o sesentado significatvaments  dewde o
reconacimients inicial. La NIUF 9 no define gué comstituye un auments sgnificative en ol riesgo de
orddits Al evalasd 3 ol ficigo oediticio de on sano ha sumentado ugrsficativamente.  Compafiu
T e cuenld informacdn Cualtata Y CLBNTILITERD DrospeTTiva faronabie y soportable

3.1 Fuerties clove pars las esumaciones

Lot wposcions claye sobre e hwro y oires fuentes dave de incertidumbre para lss estmaciones en
* periode gue s¢ nforma gue puede tener un reggo importante de causar un ajuste matenal 5 oo
waldos on bros de los actvos y pasives dentro del promimo ejerccio, se deicuten & continuation

1.2.1 Dirterioro de activos

A s techa de cierre de cada periodo, o en squeila fecha que se considere necesans, se shallza el valor
de loy activos para determinar si existe algin indicio de que dichos sctivos hubleran sufrido una
pérdida por deterioro, En caso de gue exista algin indicio s realiza una estimacidn del imporie
recuperable de decho sctivo. Si se trata de activos identificables gue no generan flujot de efective de
forma independiente, se sstima fa recuperabilided de fa unidad generadorn de efectivo a la que
partenece ol activo,

Burante ol aflo 2019, DISTRIBUIDORA CORDOBA VITERI CiA. LTDA., no ha reconacido pérdidas por
daterrs an sul rubros de activos,

5.2.2 Provisionds para obligaciones por beneficios definidas

£l valor prissents de fas provisiones para obligeciones por benefidos definidos o trabajadares depende
de variod Tactords gue son detesminados en funcidn de un ciltulo actuarial basados en varios
JuUpUEMDs. ESTo SUDUEsTos uiilizadol para determinar el valor presente de exias obligacionst inciuyim
una tasa de drscusnto. Cuslquier cambio en los supuestos impacta &n & walor en libres de
pivvidonis de sstod beneficios.

£l aftuano (ont:slado por ki Companis para realtzar of Chiculo achusrial, ubiliza |4 asa de dewcuento. ls
tasa de mortakidad y de rotscidn @ final de ada afo, reportados por la Adminalracida de Ls Compafiia.
Le tans de descuento &5 la Tasa de interés que debe sar priloads pars determinar e valor pressnte oe
o Mujens futurps de efective estimados gue ¢ mpera van 2 s requeTdos Dara cumplhe (on s
obigacidn de eitos beneficios, b oual se determing wblizando como referenca o rendemisnton del
mercaco, ol cerre del afn, comespondiente = bonos smpresanales de aita caldad emitidos por el
Golwerna del Erusder.

.



3.2.3 Vida util d= propledades, planta y equipe

Como se describe en la Nota 2.7, la Compafiia revisa & vida Otll estimads de propiedades, planta v
equlpo al final de cada periodo anual

3.2.4 Valusckon de los instrumentas finanderas.

La Compafdz wtiliza lss técnicas de valuacidn para 8 medicion del valor razonable de sus activos
financieros y pakivos financieros gue s& basan, en la medida de lo posible, en datos observables del
mefeada,

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Riesgo de mercado

El rlesgo de mercado es el rlesgo de que el valor razonable de los NMujos futwros de efectivo de un
instrumanto financiers fluetbe debido a cambios en las precios de mercade. En &l caso de |a Compania,
los precios de mercado comprenden el ricsge de tasa de interds. Los instrumentos financieros
afectados por lod riesges de mercado incluyen las obligaciones financieras gue devengan intereses v log
depdsitos en bancoy,

4.2 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de gue una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en
relacion con un instrumento finandero o contrato de venta, generands una pérdida financiera. La
Compafia ha adoptado una politica de unicamente involucrarse con parles solventes y oblener
suficientes colaterales, cuando sea apropiade, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida finsnciera
ocastonada por los incumplimientos. La compadiis dnicamente realiza transacciones con clientes que
cuentan con ia misma o mejor calificacion de resgo.

Las cuentas pof cobrar comerciales estdn compuestas por clientes distribuidos entre  diversas
industrias, comescios y drpas geograficas. La evaluation de crédito es continua v se realiza sobre la
candician financizra del cliente v el saldo de cuentas por cobrar,

4.3 Riesgo de liquide:

La Administracidn es la que tiene ia responsabilidad final por la gestion de liquidez. La Administracidn
ha establecido un marco de trabajo apropiade para la gestitn de lguides de maners que s Compafia
pueds manejar log requerimientos de financdamisnto a corte, mediano y largo plazo, asl como la
gestich de lguides,
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El objetivo do ln Compafia o mantenes «l eglillbeia entre o continuidad y la Redbilbdad del
financizmients a través del uso de préstamon [de reguenrie). Bl scona a fuentes de francamento
eitd wiitientsments aegurado v b devds con vendemiemo a menos de 12 meses podels ser
refinanciada sin probiema con los actuales prestamistas o #5o fuera necmario

mm!mmmm-mnummpmm
fimangieras v ofros pasvivos @ Large plazo regatradas ai 11 de diciembre de 2013

4.4 Riesgo de tasa die interés

El riesgo de tana de msores e ol riesgo de gue of wolor razonabie o lod flujos fulures de efectivo de
instrumentos financiers flachien debido a ko combios en [ tases do interés de mercado. Lo
expOYCion dl'll Compafiia al reigo de tass de intepds se relacionada principaiments con las
mmimwmumw

4.5 Gestion de capitsl

El objetive principal de la gestion de capitsl de b Compafliz 85 asagurar que #uts Mmantengs una
calificacion de trédito wibde v ratics de capitel sahadablel pars sysentsr U negocs § manemizat o
valor para fgs so0es. L3 Compafis gestions W eslructura de capital v realize ajusies en funcion 5 s
cambsos en |ag condiciones economicas. A fin de mariener v ajustsr su estructurn de copital, 2
Compahia puede madificar pages de dividendes i les welos.

Al 11 de ioemire de 2013, no han eastido camitos &n las actividades ¥ politicas de manejo de Captal
en la Compafia,

4.6 Estimacion del valor razonable de instrumentas Snancieros

Le define come walor razonabile & precio que serls reclbido por wender un activo o pagado por
tranglent un pashe en una transaccidn ordenads entre participantes del mercade en ls fecha de le
medicion. Una medicidn @ valor ragonable supone que b tramsaccidn de wenta del activo 0
transferencia del pawve tere ugar en ol mercado principal del activo o pasive © en ausenola ded
mnrtsdo prmcpsl, an el mencats mss ventajoso para &l activo o pashm

5. EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES OF EFECTIVO

Se compane de lad sgulentes cupntis

Diciembee 11,
a1 w18
Caja 119452 1961,66
Depoaitos en cuentis corrientes ncales 43 12097 91.579.83

Tots) RS L S— .



6. CUENTAS POA COBRAR COMERCIALES

Compussio por
Dhciermbrr 41,
2019 2018
Clienfes Locales 3HE.290,18 3ET.R3EAF
Provisidn pard Cuertas incobsrables (2228 26 (L5031 6}
Total —JEE.061, 93 385 144, 04

A 8] e dioemnee ded 2018, clierten lotales represeian wildon por (obwrar Dot wetlay de productoo
fungibdes. y no fungibles en genoral,

Carntisns en la provelon paras coenstas incsbiratde;

Log mowimdenion de la provisidn pars cuenias incobrabley Fueron como sigue:

Dighembre 11,
i ] 2aim
Saldei &l inicio del aflp 250168 3050, 75
Proyisiones del afin 115054 2 E Y
LETEY i1.513,36) 14154 44}
Saigde al fingd ge. ofo E = 2591 &8
Al 81 de diciembee U apertura por vencimiento del saldo de lss cuentas por cobrar comertiakes na
ciRnd Rlgue
Diciemibre 31,
e 2018
Pow wender 0,00 0,00
Virmcadad
D 0@ 30 dias 131 JR6 44 A0S AT
Oe 31 & 60 dias Bl 564,73 oo 7HS 10
fe 63 & 90 dias 14,834 82 2201241
filds de 51 diaz HHH 135 7854
Tatal 368 290,18 387.836,32
7. DTRAS CUENTAS POR COBRAR
inchuye lo siguiente:
Digiermibre 11,
1% roas
Ermple agos 425,00 436 00
Gavlad Pagedos por Anficipado 4F2393 GEE AN
Anticipo Provesdates 0,00 159,90
o ' 56.923,80 58,360, 16

Tutal §2.172,73 e
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B INVENTARIOS

La cuentn da Inventarios inciuye o siguisnte:

Diciermbee 11,
L0 S018
Inventario de Productos A5.688,17 35.088,72
invertario de Subproductod 096,00 450, T
inventario de Manteca Sal 101 B65. 7R 13. 730,66
Total 57.551.95 43.220.17
9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Evis cuenia v compone de:
Diciembre 1],
Jaw 201N
Retenciones #n la Fuente ' 16.587,51 20.003 44
Tolst N E—

" incluye USD § 15.292.37 por retenclones de chentes en of afio 2019, v la diferencla, evio B5 USD §
1.095,14, que correspande 8 retenciongs de eercicios anteriores.

10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOD

Uri resumen de progiedad, plants v eduipo @4 como Sgue;

Diclembre 31,
2009 2018

Costo 113.304.79 117.093.79

Dieprecineidn Adumuiads 166 063,571 (72643 34|
Totel &7.294.22 &4.450,45

Clerslficocian

Equipo de Compuiacidn 1063536 263546
Ve e 98 363,58 102.153.58
huebies de Oficing LTI 11 L7751
Maguinaria y Equipo 10.529,34 10.529.34

Fatal %ﬂ 117.083.79
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11 ACTIWIOS FOR IMPUESTOS DIFERIDOS

Lo mavimientos de actives por impuestos diferidos fueron como sgue;

Saldod 5l cominneg Bedangcidos e Saldas &l fin de
de afin bz resuitogas o
Afig J019
Activos por impuesios
diferidos &n relacan &
Senehergs Dafinidos 259 00 00,00 1 455 00
Totad B0 N, N7 1 458,00

12. CUENTAS COMEREIALES POR PAGAR (PROVEEDOMES]

Uirt relurmen de Cuentan (e ftabes pOr DA L COMT e

Dichembre 31,
2019 18
Provewdores
Locales ™ d1 lo8 02 4107152
Totod 41 10802 4107052

" Dentro de esta cuenta se incluye US § 20.668,32 que cortesponds 3 12 smpross Maolines San Luls Ca.
Lida.. que &5 Compadla Aelacionada,

13, PASIVOS POR IMPULSTOS CORREENTLS

Un resumen e pasiuos pof impeesios corrientes &5 como Higues

Dichrmbre 31,
Foobk 2008
Popiugi poF iRPLEItos COfmienieL
Retenciones v ka Fuenbe g ha 310068 422121
Impussio o |3 Rents Compaltia 3756481 LA.908, 30
Total () 1312951

Conciliacidn tributaria = contable del Impuesto a la remta corfiente. Una reconciiacian entre [a
utilidad segun estados noncierss v ol gasto por impeedto o la renta corriente es como sgue’



Melembre 31,

2019 BT
Unkdad Antel de b Porticipacds de Emplcados v
Trabajadores ¢ impuesio a b Renta 9119.63 8ImI
[-] 15% Trahajadoras |1.3982 94} (4. 405,53)
i-] Ingresos Exentos 0,00 [801.00)
[+} Santon ne Deducibles T.188.57 A96E5T
[} 15% par ticipacon trabajidores ingresos sesalo [+ X0 4] 13515
Hyse Impondle IS.Ea!i 116537
Impuesto o 4 Rents Causado ™ 1.756,31 §.291,34
Anticipn Cal
m-,:n aleutado sagin declaracidn Impusita Renta 800
imprszsto 5 Ls Rerts Cargada 3 Resultadion L TS6.31 18.908 30

™ De conformidad con disposiclones legales, s tarifa parn of Impuesta 2 s Tenta, se caiculs en un 25%
sobre muummnmwﬂ L5% sobre lis atsiidades supetas & capitalizacion.

" A partit del afic 2000, se debe considerar coma impuesto & fn renta minimo e valor del anticipo
Ekulldﬂ.ﬂlﬂq;llrﬂl_ili de la suma matemdtics del 0.4% del sctivo, 0.2% del patrmonio, D.4% de
Ingresos gravadas § 0.7% de costos y gastoy deducibles.

Parz ol 3ho Nechl 2019, of impuesto registrado =n resultados represerta of impuesto 3 la rents caeEdo
por un valor de US $ 3.756,31; segun lo astablecido en la Lay de Fomento Productive publicada ol 21 de
agosto del JU1R

ASPECTOS TRIBUTARIOS

El 31 de didembre del 200%, se emitid la Ley Orgénica do Simplificacién y Progresivided Tributaria,
continuacidn, w detallan lpd sspectos mids importantes de by menconada Ley:

Regimenes de remisaon no tributarias

Remiion de pago de intereses, intereses por mora y codtos judiciales en operacionis de créditos y
cargos derivados de obligaciones de perionas naturales o juridicas que hubleren contralde con
enfidades bancanas, hasts USS100000 del isido sdeudsdo y oue e sncoebtraen ooligadas o
toactRlEL

Anticipo de Impeesto o la ganancix
Se elimina ¢l anlicipo obligator de bmpuesto » b Renta, eile podrd ardiciparie de lorma solyntans, y

serd equivalente o 50% del impuesto @ las ganancas causado del cperono fecal anterior, meras las
retencignes en 1 fusnte sfectuadas en dicho sjercioo fiscal.
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Cantribucidn dnica y temporal

Las companias que realicen actividades econdmicas, ¥ que hayan generado ingresos gravados iguales o
superiores & U551 milldn en el ejercicin fiseal 018, pagardn una contribucidn tnica ¥ temporal, pars
los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, canfarme |a sigulente tabla:

Ingreso gravade desde ingreso gravadao hasta Tarifa
1.000.000 5.000.000 0, 10%
5.000,001 10.000.000 0,15%
10000.001 En adelante 0,20%

La declaracion y pago serin efecbupdos hasta of 31 de maro de los pefiodos 2020, 2021 v 2022
Deducibilidad de intereses en créditos y axternos

Para que sean deducibles los intereses pravenigntes de créditos esternos otorgedos directs o
indirectaments por paries relacionadas, &l monto total de estos no podrd ser maver-al 300%- con
respecto al patrimonio. Tratdndose de otras sociedades o personas naburales, &l monto total de Interés
neto en operaciones efectuadss con partes relactonadas no deberd ser mayor al 20% de s utiiidad

antes de la participacian laboral, mds intereses, depreciaciones ¥ amartizaciones correspondientes &l
respectivo ejercicio-fiscal,

Gastos deduclbles

* El gasto de interés proveniente de instituciones fingncieras, aseguradoras v entidades del sector
finandiero kocales se podrd deducir hasta el porcentaje establecido por la junta de Politica v Regulacidn
Monetaria y Fimanchera.

= Ei gasto de Interés por transacciones con partes relacianadas locales s= podra deducir hasta el 20%
de la utilidad antes de participacian laboral, mas interetes, depreclaciones y amartizaciones {ERITDA).

* E| gasto de interés por trangacciones con refacionadas, instituciones financieras, aseguradorss del
extenior e podra deducir hasta el 300% del patrimonia de la Compafia.

Exoneracones del Impuestn de Salids de Divisas

* Reduccion del tlempo minime de financiamiento de Is amortizacion de capital & inbereses a 180 dias
0 mas,

* Distribuclén de dividendos para aquelios que su beneficiario efectiva sea residente en Ecuador,

* 5¢ elimina la parmanencia minima de 360 dias de los rendimientos financieros y gananciss de capital.

* Los pendimientos financieros entre partes relacionadas no aplicardn exoneraciones.
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Ma aplicaran exoneracianes por créditos otorgados entre septismbre y diciembre del 2019, cuya Laa
de interds supere la tasa muimirna referencal emitido por el Banco Centrad del Ecuador, ¢ cuvo capital
haya sido destinado para & page de dividendas hasta = 31 de dcsernbee del 2019

Jubilagidr patronal v desabiucio

Haita o afo 021, la imposicion dei reversa de ) prowision registrada y no utifizada we realizard con
Bt o s deduribilidad.

A parthe del afio 2002, swsting un derecho de deduacion del gasio de provigdn por julblisnon patroral ¥
dewhiutn, WEmpre gue @ hublere reaivado acharadments por empresaa o profelonset
mpedialzadin wn embargn. las condiciones para b deducibilidad de provwidn por jubllacdn patronal
Lom o ugurentes: (i) personal con 5 menos de 10 sfics de permanencia, v, (i) apertes en efective
tesliraton & eMEtELEs Specalilades en adrmnstracon de foados autorizadas

14, BENEHCOOS A EMPLEADOS
incluye las siguiéntes obligaciones:
Diciembie 11,
2018 2018
Suidos por Pagar 89,103,590 574151
Deécirno Torcer Sueldo 1.291 61 1,245,060
Dhkelrmn Cudrte Slalde 1.936 97 1,801,532
Wicacionag A28 3,158:11
15% Participacidn Trabajadores 1,342,94 4 45,53
Totul 16.599, 70 16.452,67
15, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Lin rasurmen dl i obligacion de beneficior detinidos g4 como sigoe:
ekembee 31,
MIF JOIE
lubilscitn Patronal 10293 47 9.181,74
Buomidicacion por Deashurss SE95.00 516761
Saikdo af finad cel afo 15. 984, 5¢ M

lubitacion patrenal - De scusrdo con dspostones ded Codigen del Trabajo, lon trobaadores que por
veinle pAot o mis hubisren presiads LE seracios én forma continiads o interfumpidi, Sendiin
derechs a s jubilados por s empleadorss sin perjacic de la jubllacidn gue les corresponde en s
eordicidn de afhades ol iratrsto Erustoriano de Segundsd Social.



D acuerdo Con dixposkciones legabes |3 persion de jubilacon te determing siguiendo lan mormas fijade
par ol Institute Ecuatoriane de Segundad Social pars la publlacidn de sos afiliaton. resoecto de los
coeficientes, Hempo de servicios y edad. S considers comp haber individual de jubilacidn el fermado
pat las siguisnies partica:

Fondo de rederva 3 gue tengs darschg ol trabajader

{+) 5'% del promedio do s remunerpcidn anyal percibida en los ditimos cinco sfos, multiplicado por fos
afios de servicio

Al valgr obtepido, (s Compafds tens derecho & gue W rebaje 3 suma 1onid gue hublere depoitado en
= gttt Fiusionang de Seguridad Socal en concepto de aports del empleador o londe dr reserva
del mismo, En todo caso se tomard en cuenta pack o rebaje del haber ndividual de jubilscidn, los
valores que por fondos de reserve hubiews legaiments deposiiado = emplesdor o entregado
tratunjsaoe.

Low rgrarmentos en of vakor presents de la obligacian de jublecion patronal fueron como sigue

Diciewibee 31,
i) 2018
Saldes ol Comenzo del Afio 518374 499782
Coston de kom Serncion 1543 14 177100
Costos pot intereses F5B.52 577,58
Pesdidas. (Gananciat) Actuariales [1a21.52) TIA M
Efectos de Recuctiones y Liguidaciones Anticpadas 0,00 (901,00}
Saido ol final del afo J0.293 87 1004

Bensficios pod desshuclo.- De acusrdo con disposiciones del Codige de Trabajo, en los casol de
terminacidn di la relacidn boral por dewabucio soliciado por ef empleador o por ol trabajidor, ls
Comaaiia entregard ol 75% de b ditima remuseracidn mensual pot cads uno de fos aflos de serviclko,

Loz mavimientps en ol valor presenta de la obligacin de bonificacién por desabucio lueron como
g

Diciembre 31,
2018 200m
Sardos al Comigieo del Afo 5.167.61 438845
Costos de los Servicos 1282 55 193,12
Cartos por inteieses 333,87 ¥i.00
Pérdidas (Ganarcias) Actuariales (1149000 {207 000
Geneleios Pagadon 0.0 {708.00)

Saiolo of finol del oo 5.695.09 5.167,61




Los cllcwios actuariaies del valor presente de ls obligacion devergada por concegto de bensficio
delinidos fueron resiaados of 31 de dioembee de 2019 y 1018 por un sctusno ndepandwnts 1 valor
presenie de i obigaconet por concepto de beneficios definidos, los costos del servicio sctual y o
coato ced werncic arterior hurron calculados utitzando o mitodo de la unadad de crédiio proyectado.
Bago este metodo los beneficios orfinidos deben ser atribuidos ai periodo de servicio del ampleado v
bacados en L§ Teemuls del plan, de tal suerle gue se atribuye b milsms cantidad de beneficlo o cada afo
de serviclo, éonsiderando e uso de hipdtesis sctwariabes pars calcular el vaior presente de dichos
benaficlos. Esta hipotesis reflja of vilor de dinero a fravis del iempo, = incremento wlanal v las
probabilidades de paga de estos beneficios

Lai nuevis medicones que wijan de los ajusiss por L eiperienca v cambiot en lod upuesios
actuariales 1€ (SN o abonsn & otro resulizdo ntegral

Lat hipoteus sctuasriples sgnificetivin utiiada: para s determinacidn de las obligacionss por
benefiios definidos son la tasa de descuento, incremento wlanal mvperado v la mortalided. Tl analbisis
de senubllidad detaliado o continuacion se hs desarrollado an bewe @ los camblos rezonableminte
posibles que se produzcan al final del periado de referencla de los respectivos supuestons,

Lai presundons: princpakel useda pars propdritos e hon Cllculits Sciuariales 30N ko upser el

Diciembre 31,
2018 2018
Tana {5 de descoento BAg% BIE%
Tasa [5] esperpda ded incremishto salarial 2,50% an

16 CAPTAL SOCIAL
Hﬂ##ﬂ#h“ﬁhn#mimﬂmm“mmﬂ
participacionss. de un ddlar de o [etadoy Unidos de Aminica [US § 1.00) cada uma

17. RESERVA LEGAL

De conforrmidisd con la Ley de Compaftias de la utifidad mmmmmmmm
menor del 5% para formar |s Reterva Legal hasts que esta alcance por lo mengs of 10 del Capital
5008 Dwha Feserva no o3 dinpondble para ¢ gago de devidendos en eiective, pudiendo ser captanrads
e s Todalelaed, o utilizads para absorber péroeiss

B mpvimientc de ests cuenta ha sido of sguients.

Diciembre 11,
2019 2018
Saldo 4 diciermibre 31 17.313,05 14.182,91
[+) Aprogacidn Utifldades 302,82 1.130,14

Saido offino dei aia  Tess Do
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18 UTIUDALS RE TENIDAS

Un requrmen de lid utilidades retenidas ei coma sigue;

Diciernbre 11,
2019 Haig
Utiedades fetenidas - datrbuibles 23017999 JEE 4L KR
e Aesaimado integral 2 640.39 311210
Tou —_isna  mismm

Otre Resultede nlegred- Representa las ganancias actuariales por conceplo de Jubllacion Patranal y
Banificacién par Desahucio.

Dividendoy- Con techa 30 de mayo de 2019, s Jurta General de Socios nesohad o pago de dhadendan
Pt US55 T35, eormespanaievite & bis utiidades retenilss del ofio 2018,

15, COSTO OF VENTAS Y PRODUCCION

Compuasto plr.
Diciemnbire 11,
o1e 2018
Costo de Productos 1470.531,57 1 M85 37514
Costo de Subproductos 585778 3410529
Costo de Suminkstros v Otros 97.524,13 240.151,18
Total e LEOA3IRES  _ 21IS534E61

10. HECHOS OCURRIDNS DESPUES DEL PERIOOO SOBRE (L QU SE INFORMA

Emtre el 11 die diciemire del 2018 y la fecha de emisién de los eetados financieres, 24 de mareo de
1020, no e produjeron sventos gue en opiign de In Administracion pudisran tener un efecto
impoartante sobre los estados financieros adjuntow, excepto por ¢l mencionado a continuacicn

Efecin Cowid- 18

Medidas Covid-19

El 57 de mario inlcid s Emergencis Sanitana por fo cosl se decidid suspender lo jornsda labosal de
todhas bos colaboradores, sin ormbange bos sueldos fueron cancelados en su totzlidad de manera normal

¥



En Dae ol protocolo mencionado, 1 hen reinicado pacisimente 3 U uctividades de @ compafila con
ol sval v permiso del Ministerio de Produccion y COE Naclenal, B personal ve ha ido Incorpavando
segun las necesidades de la empresa, turnando dias de trabalo entre las diferentes seccinaes de la
planta de produccidn para poder taner una “fluides” en ts condeccidn del calzado ¥ evitando W
incorporacian de todo of personal & las labor=s cotidienas, con o atén de dismingr o feigo de
torLagio en = entorno Laboral

Ventas Proyectadas 2020

Chetmedo 8 la suspension laborad por la pandemia dei COVID- 19 durante los meses de mario, abel y mayo
de JOI a5 werries i réduperon en i botalaisd en dichos meses.

mumhmamld i v estimackin en ol prescpusilo e vontay pasa ol sfe 2020
reduciéndolas e un 35%.

Fara combativ la divminuodn £ ventes w tomars @3 uguientes medidan-

= Pramotionar f producto por medios sudiovisusies. digitales y oftecer al diente Ertidades minimas
de producrign para poder llegar a la mayor cantidad de empresss pegosfaey, medianas y grondes, ya
que la actual situacidn na permitiria repllgar compras 8l por mayor a ls empresac.

= Dfrecer produecios de ofia caiedad ol menor cosio punible para poder. Beger 5 Richo de merCaoo gus
anies no legabamos v sdecuamos 2 [ situpcion actual de ls sconomia.

Cuenins por Cobrar

La cartera, &n gran parte, corresponde a varics dissribusdores. restaurantes y panificadores de nuestro
produdio A pewsr df Que presEnla vanon doe g2 vencmientn, datads 8 b stuscion sciiaai del pal, no
¢ la congidesa incobrable o con problémss de cobfo, va gue los Tepresentantes dol clente son
mmtm.mymmﬁdﬁmﬂhmmm.mnhmm
dn mﬂhlllﬂﬂcﬂﬂmulﬁt etongmica actual.

Cusntas par Pagar

Lay podtican de crédito de los proweedores, on su mayoria, Mo han vanedo por el momento. Sin
embargo, par hm“ﬂmﬁtﬂhﬂmﬂﬂﬁmﬂﬂﬂﬂwﬂuﬂc!ml de
la mereaeria. um'uldlmwuﬂuﬂﬂdlhmmmmm{rmtudwm#
m&ﬂmﬁhlmmmmﬂnhhm

& by fecha sxien pocod provesdones gue han ingdicsdo un cambis extréma en 1 podiiices de wenis
Lievandola de un créditn de 50 dias, @ pagos de contade, lo cuml afectard o flujo de efectivo de la
BITpaLs, mma&nnnﬁuhnﬁlﬂﬂhpmrdwmmwl ponfechados
/o Pageres. o 'a posibilidad de hacer intercambio de producios, dependiendo de las necesidades de las
Empresas.



Proyeccién Laberal

Al mamenta, la compadiia no ha despedido empleadas, pero durante los proximos meses se realirard
un anilisis en todas las dress de comparda v &n base 3 las proyveceiones de venta se podria realizar
una disminueidn de las horas de trabalo o una aptimizacicn del recurso humano con el gue te cusnts
actualments.

Los edtados financleros y fas declaracionas de iMpuestos de la compafia son sujetos de revisidn por
pare de la Administracicn Tributasia (581}, por los afios 2016 al 2019,



