DISTRIBUIDORA CORDOBA VITERI CIA. LTDA.

L ESTADOS FINANCIEROS

I.1.  Estado de Situacién Financiera

Diciembre 31, Enero 1,
ACTIVOS 2012 2011 2011
(en U.S. délares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalente al efectivo 42.820,92 2833386 500,00
Activos Financieros 439.304,60 39797131
Inventarios 90.682,21 136.289,29 72910.48
Otros Activos Corrientes 1.074.45
Servicios y otros pagos anticipados
Activo Por Impuestos Corrientes 22.458,23 19.177,92
595.265,96 582.846,83 73.410,48
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad y equipo 1.157,66 130,22
Otros Activos no Corrientes
Activos por impuestos diferidos
1.157,66 13022 0
ACTIVOS TOTALES 596.423,62 582.977,05 73.410,48
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DISTRIBUIDORA CORDOBA VITERI CIA. LTDA.

Enero
Diciembre 31, 01,
PASIVOS Y PATRIMONIO 2012 2011 2011
(en U.S. délares)

PASIVOS CORRIENTES:
Acreedores comerciales y otras cuentas
por pagar 80.757,55  493.309.65 72.910,48
Provisiones 2.408,39 3.048,72
Participacion Trabajadores por pagar
del Ejercicio 31.030,88 12.917.80
Obligaciones bancarias
Otros pasivos corrientes
Pasivos por impuestos corrientes 4270883 18.456,39

156.905,65  527.732,56 72.910,48
PASIVOS NO CORRIENTES 3.174,00 1.664,00 0
Obligaciones con Instituciones
Financieras
Provisién jubilacion patronal y
desahucio 2.707,00 1.464.00
Cuentas y Documentos por pagar
Pasivo Diferido
Otros Beneficios no Corrientes para los
Empleados 467,00 200,00
PASIVOS TOTALES 160.079,65 529.396,56 72.910,48
PATRIMONIO
Capital pagado 500,00 500,00 500,00
Reserva legal 2.737,22 273722
Reserva facultativa
Aportes para futura capitalizacion 249.500,00
Resultados acumulados 5047392
Resultados del ejercicio 133.132,83 5034327 o
PATRIMONIO TOTAL 436.343,97 53.580,49 500,00
PASIVO Y PATRIMONIO TOTALES 596.423,62 582.977,05 73.410,48
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1.2,  Estado de Resultados Integral

INGRESOS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

Gastos de administracion y venta
Gasto no operacionales
Costos financieros

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

MENOS:
Participacion Trabajadores
Impuesto a la Renta Causado

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO
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Diciembre 31,
2012 2011
(en U.S. délares)

296520884 3.031,488.99
-2.492 381 88 -2.705.107,81
472.826,96 326.381,18
-265.954. 42 -241.926,50
206.872,54 84.454,68
-31.030,88 -12.917.80
-42.708 83 -18.456,39
133.132,83 53.080,49
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1.3.  Estado de Cambios en el Patrimonio
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresado en délares americanos)

Capital Reserva Reserva Aporte futuras
social legal Facultativa  capitalizaciones
Al 31 de diciembre de 2010 500,00 273722 0 0
Aumento de capital
Apropiacion Reserva legal
Resultados, neto
Dividendos
Al 31 de diciembre de 2011 500,00 2.737:2;‘! 0 0
Resultados, neto
Aporte de accionistas
Al 31 de diciembre de 2012 500,00 2.737,22 0 0
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1.4.  Estado de flujos de efectivo

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS PERIODOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE 2012 Y 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

2012 2011
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo provisto por clientes 2.965462.13 262994228
Efectivo pagado a proveedores -2.781.94822 -2.44232105
Efectivo pagado por obligaciones laborales -156.166.66 -140.435 85
Dividendos pagados 5047392
Otras entradas(salidas) de efectivo -62.248.83 -19.177.92
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion 1557234 28.007,46
Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Disminuciones (adquisiciones) de activo fijo _ -1.085.28 -173.60
Efectivo neto provisto por las actividades de inversién 14.487,06 27.833,86
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Por préstamos a largo plazo
Adiciones (pagos) accionistas largo plazo
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 14.487,06 27.833.86
Flujos de efectivo netos del aiio 14.487,06 37050
Efectivo y equivalentes de efective al inicio del afio 28.333.86 500,00
Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del afio 42.820,92 28.333,86
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DISTRIBUIDORA CORDOBA VITERI CIA. LTDA.
2. NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.1. Informacién General

La Compaiia DISTRIBUIDORA CORDOBA VITERI CIA. LTDA., fue constituda en la
Repiiblica del Ecuador el dia 27 de Abril de 2010, siendo su actividad la comercializacion de
productos fungibles y no fungibles.

2.2. Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera — NIIF para Pymes. Los estados de situacion financiera de acuerdo a
NIIF para Pymes, al 31 de diciembre de 2011 y el estado de situacion financiera de apertura al 1
de enero de 2011, han sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la administracion
de la Compaiiia como parte del proceso de conversién a NIIF para Pymes, para el aflo terminado
el 31 de diciembre de 2011.

Los estados financieros de DISTRIBUIDORA CORDOBA VITERI CIA. LTDA, al 31 de
diciembre de 2011 y 2010, fueron preparados de acuerde con principios de contabilidad
generalmente aceptados cn ¢l Lcuador, los cuales fucron considerados como los principios de
contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la seccion N“35 NIIF para
PYMES, Transicién NIIF para las PYMES.

DISTRIBUIDORA CORDOBA VITERI CIA. LTDA ., adopté las NIIF a partir del 1 de enero de
2012, la fecha de la transicion a normas internacionales es el 1 de enero de 2011. Los estados
financieros comparativos al 31 de diciembre de 2011, han sido preparados para dar cumplimiento
a lo requerido en la Resolucion No.08.G.DSC emitida por la Superintendencia de Compaiiias y
para ser utilizados por la Administracion, exclusivamente para efectos del proceso de transicion.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la seccion N°35 NIIF para PYMES, estas
politicas han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011,
aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.
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2.3. Bases de presentacién

Los estados financieros de DISTRIBUIDORA CORDOBA VITERI CIA. LTDA., comprenden
los estados de situacion financiera al 1 de enero del 2011 (fecha de transicion), 31 de diciembre
del 2011 y 31 de diciembre del 2012, los estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afos terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011.
Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera — NIIF para PYMES

2.4. Moneda de presentacién

Estos estados financieros son presentados en délares de los Estados Unidos de Norteamérica que
es la moneda oficial de la Repiblica del Ecuador. Toda la informacion es presentada en dolares y
ha sido redondeada a la unidad mas cercana.

2.5. Estimaciones efectuadas por la gerencia

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NITF requiere que la
administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad economica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. Los resultados reales pueden diferir
de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada y en
cualquier periodo futuro afectado.

2.6. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo incluye efectivo en caja por fondos que se utilizan en las
operaciones normales de la Compaiia, depositos a la vista en instituciones bancarias v
equivalente de efectivo a manera de inversiones a corto plazo, de gran liquidez, que son
facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, dichas inversiones pueden ser
clasificadas como equivalente de efectivo cuando su propésito principal es cumplir con pagos de

corto plazo.
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2.7. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros con pagos
fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Los importes en cuentas por cobrar
no tienen intereses. Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar inicialmente se reconocen
al valor razonable mds cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al
reconocimiento inicial, se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo,
menos las pérdidas por deterioro.

Todo riesgo objetivo de pérdida por deterioro de valor debe estar cubierto en forma de provision.
2.8. Inventario
Los inventarios se expresan al importe menor entre el costo y costo de reposicion.

En cada fecha sobre la que se informa, se evalia si existe deterioro del valor de los inventarios
comparando ¢l importe en libros de cada partida del inventario con su valor neto realizable. Si
una partida del inventario se ha deteriorado, se reduce su importe en libros al valor meto
realizable, y se reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados.

2.9. Propiedades y equipo

Las partidas de propiedad y equipo se miden al costo menos la depreciacion acumulada y
cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada.

Adicionalmente, se considerara como costo de las partidas de propiedades y equipo, los costos
por préstamos de la financiacion directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de
activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o venta.
La depreciacion sc carga para distribuir ¢l costo de los activos menos sus valores residuales a lo

largo de su vida util estimada, aplicando el método lineal.

En la depreciacion de las propiedades y equipo se utilizan las siguientes vidas utiles:
Muebles y enseres 10 afos

Equipo de computacion 3 aiios

Vehiculos 5 aiios.
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2.10. Cuentas por pagar comerciales, otras cuentas por pagar y anticipos recibidos

Las cuentas comerciales por pagar, otras cuentas por pagar y anticipos recibidos son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos)
se reconoce como costo financiero y se calcula utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para

las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Las cuentas comerciales por pagar, otras cuentas por pagar y anticipos recibidos se clasifican en
pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financicra, que se clasifican como pasivos no corrientes,

Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales

y No tienen intereses

2.11. Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y
el impuesto diferido.

Impuesto a la renta corriente El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando
las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos corriente y diferidos: Los impuestos corrientes v diferidos, se reconocen como
ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de
una transaccion o suceso que sc reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o

directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.
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2.12. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se¢ mide una provision usando cl flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de
dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente
cierto que se recibird el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad..

2.13. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la
Compailia pueda otorgar.

2.14. Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran

en el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.15. Activos y pasives financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando se
observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas
condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente esta regulado
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por el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de
la transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de

la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compailia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, préstamos y cuentas
por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del proposito
con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. A la

fecha de los estados financieros.

Préstamos y cuentas por cobrar: Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en
activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de

situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes,

Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen las cuentas comerciales por cobrar y ofras cuentas
por cobrar.

Baja de un activo financiero: La Compaiia dara de baja un activo financiero nicamente
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y
transfiera de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero. Si la Compatiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad y continia reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia
reconocera su participacion en el activo y la obligacion asociada por los valores que tendria que
pagar. Si la Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Compania continuara reconociendo el activo

financiero y también reconocera un préstamo colateral por los ingresos recibidos.
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Pasivos financieros ¢ instrumentos de patrimonio: Los instrumentos de deuda y patrimonio
son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia
del acuerdo contractual.

Pasivos financieros: Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros
medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compaiiia tenga un
derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de la fecha del
cstado de situacion financiera.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado: Los pasivos financicros se reconocen
inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccion.
Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos
(neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el
estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

Instrumentos de patrimonio: Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que
evidencie un interés residual en los activos de la Compaiiia luego de deducir todos sus pasivos.
Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiia se reconocen por los mgresos
recibidos. neto de los costos de emisién directos.

Baja en cuentas de pasivo financiero: La Compaiiia da de baja en cuentas un pasivo financiero
si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia.

2.16. Provisién planes de beneficios definidos post-empleo:

El costo y la obligacién de la Compatia de realizar pagos por jubilacion patronal y desahucio se
reconocen durante los periodos de servicio de los empleados. El costo y la obligacion se miden a
través del correspondiente calculo matematico actuarial usando el método de la unidad de crédito
proyectada, que supone una media anual de incremento salarial, con una rotacion de empleados
basada en la experiencia reciente de la empresa, descontados utilizando la tasa de mercado
vigente para bonos del gobierno nacional.




DISTRIBUIDOR A CORDOBA VITERI CIA. LTDA.

2.17. Pasivos por beneficios a corto plazo del personal

El derecho a vacaciones de los empleados constituye una ausencia retribuida a corto plazo que se
va acumulando a medida que los empleados prestan sus servicios que les da derecho a disfrutar
de futuras ausencias remuneradas,
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3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compaiiias establecié mediante Resolucion No. 06.Q.IC1.004 del 21 de
agosto del 2006, la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF y
su aplicacion obligatoria por parte de las compailias y entidades sujetas a su control y vigilancia,
a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucion No. ADM 08199 del 3 de
julio del 2008. Adicionalmente, se establecio el cumplimiento de un cronograma de aplicacion
segun lo dispuesto en la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La
Compania esta obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de
encro de 2012,

Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre de 2011, la Compailia preparé sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
Desde ¢l 1 de enero de 2012, los estados financieros de la Compafia son preparados de acuerdo a
NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compaiiia definié como su periodo de transicion a las NIIF el
aio 2011, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera aplicacion el 1 de

enero del 2011,

Una entidad debera, en su estado de situacion financiera de apertura de la fecha de transicion a la
NIIF para las PYMES (es decir, al comienzo del primer periodo presentado):

e Reconocer todos los activos y pasivos cuyo reconocimiento sea requerido por la NIIF
para las PYMES:

e No reconocer partidas como activos o pasivos si esta NIIF no permite dicho
reconocimiento;

e Reclasificar las partidas que reconocid, segin su marco de informacion financiera
anterior, como un tipo de activo, pasivo o componente de patrimonio, pero que son de un
tipo diferente de acuerdo con esta NIIF; y

e Aplicar esta NIIF al medir todos los activos y pasivos reconocidos.
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La Compaiiia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro Las estimaciones y supuestos
que tienen un riesgo moderado de causar un ajuste material a los saldos de los activos y pasivos

en ¢l proximo periodo se presentan a continuacion:

Vida atil de propiedad y equipos.- La Compailia revisa las vidas utiles estimadas de propiedad
y equipos al final de cada periodo anual. Durante el periodo la Compaiiia ha determinado que
existe un cambio en las vidas ttiles estimadas en el periodo presentado.

Estimacién de deterioro de las cuentas por cobrar.- La Compaiia evalua el deterioro de las
cuentas por cobrar cuando existe una evidencia objetiva que no sera capaz de cobrar todos los
importes de acuerdo a los términos originales de la cuentas por cobrar.

3.1 Estimaciones

Las estimaciones de la Compaiiia realizadas segun las NIIF, en la fecha de transicion, seran
coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha segin los PCGA anteriores (después
de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencia en las politicas contables), a

menos que exista evidencia objetiva de que cstas estimaciones fucran crroneas.,

La Compaiflia podria tener que realizar estimaciones conforme a las NIIF, en la fecha de
transicién, que no fueran requeridas en esa fecha segin los PCGA anteriores. Para lograr
coherencia con la seccién 32 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa,
dichas estimaciones hechas segin las NIIF reflejaran las condiciones existentes en la fecha de
transicion. En particular, las estimaciones realizadas en la fecha de transicion a las NIIF,
relativas a precios de mercado, tasas de interés o tasas de cambio, reflejaran las condiciones de

mercado en csa fecha.
3.2 Aplicacién de NIIF para PYMES al medir activos y pasivos reconocidos
3.2.1 Uso del valor razonable como costo atribuido

La entidad podra adoptar en la fecha de transicion a las NIIF, para la medicion de una partida de
propiedad planta y equipo su valor razonable y utilizar este valor razonable como el costo
atribuido en esa fecha. Igualmente podra elegir utilizar una revaluacion segin NEC anteriores ya
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sea a la fecha de transicion o anterior, siempre que la misma fuese sustancialmente comparable
con el valor razonable o el costo o costo depreciado segiin las NIIF.

La Compaiiia opté por la medicion de los items de propiedades y equipo el costo depreciado bajo
PCGA anteriores como costo atribuido a la fecha de transicion, ya que este es comparable con su
costo depreciado de acuerdo a NIIF.

3.2.2 Beneficios a empleados

La Compaiia podra reconocer todas las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas en la fecha
de transicion a las NIIF. Los valores provisionados por jubilacion patronal se realizo ya bajo
NIIF (método de la unidad de crédito proyectado) por tanto se reconocio ajuste por este
concepto.

3.2.3 Designacion de instrumentos financieros reconocidos previamente

La exencion de la seccion N°35 de NIIF para PYMES permite que en base a los hechos ¥
circunstancias que existan en la fecha de transicion a las NIIF, la Compatia realice la
designacion de sus instrumentos financieros reconocidos previamente de la siguiente manera:

* Un pasivo financiero (siempre que cumpla ciertos criterios) sea designado como un

pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados
* Un activo financiero sea medido como a valor razonable con cambios en resultados

* Una inversion en un instrumento de patrimonio medida a valor razonable con cambios en

otro resultado integral.

Adicionalmente, la NIIF 1 establece que si para la Compaiiia es impracticable aplicar
retroactivamente el método del interés efectivo o los requerimientos de deterioro de valor de los
activos financieros, el valor razonable del activo financiero a la fecha de la transicion a las NIIF
sera el nuevo costo amortizado de ese activo financiero.
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3.3 Conciliacion entre el patrimonio NIIF y Principios de Contabilidad Generalmente

Aceptados en el Ecuad

Las conciliaciones que se presentan a continuacion muestran la cuantificacion del impacto de la
transicion a las NIIF sobre la situacion financiera, resultado integral y flujos de efectivo
previamente informados de DISTRIBUIDORA CORDOBA VITERI CIA. LTDA.

3.3.1 Conciliacién del patrimonio neto al | de enero y al 31 de diciembre de 2011

Diciembre 31, Enero 1,

2011 2011
Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores 55.244,49 500,00
Ajustes por la conversion a NIIF:
-Provision cuentas incobrables y deterioro
Cuentas y documentos por pagar
Beneficios a los empleados (4) -1.464.00
Otros beneficios no corrientes para empleados -200,00
Pasivos por impuestos diferidos
Ajuste ano 2010
Subtotal - 500,00
Patrimonio bajo NIIF: 53.580,49 500,00

Explicacion resumida de los ajustes por conversion a NI11F con efectos patrimoniales

(1) Provision Jubilacién patronal y desahucio: Segun NIIF, la Compaiia debe reconocer
un pasivo por beneficios definidos (jubilacion patronal y desahucio) para todos sus
empleados, con base en un calculo actuarial, el cual considera como variables: las tasas
de mortalidad, tasa de rotacion de los empleados, tasas de interés, fechas de jubilacion,
efectos por incrementos en los salarios de los empleados, asi como el efecto en las

variaciones en las prestaciones, derivados de los cambios en inflacion.

(2) Otros beneficios no corrientes para empleados: Las NIIF requieren el reconocimiento
de la Compailia de un pasivo por beneficios como es el desahucio, para todos sus
empleados, con base en un calculo actuarial, definiéndose como el anterior punto.
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3.3.2 Conciliacion del Resultado Integral por el afio terminado al 31 de diciembre de 2011

Diciembre 31,
2011

(en U.S.

délares)
Rcsqhado de acuerdo a PCGA anteriores informado 133.132.83
previamente
Ajustes por la conversién a NIIF:
Ingreso por impuesto diferido
Subtotal 133.132,83
Resultado integral de acuerdo a NIIF 133,132.83

4. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

En la aplicacion de las politicas contables de la Compaiia, la administracion debe hacer juicios,
estimados y presunciones sobre los importes en libros de los activos y pasivos que aparentemente
no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios asociados se basan en la experiencia
histdrica y otros factores que se consideran como relevantes. Los resultados reales podrian diferir
de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision

afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion

de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables.
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5. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Un resumen de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31, Enero 1,

2012 2011 2011
357.286,34
Deudores comerciales 82.018.26 357.539,63
Otras cuentas por cobrar 40.431,68
Cuentas por cobrar accionistas -
Total deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar 439.304,60 397.971,31 0

6.  Propiedades y equipo

Un resumen de propiedad, planta y equipo es como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
Edificios
Muebles y enseres
Maquinaria y Equipo
Equipo de computacion 1.258.88 173,60
Vehiculos
Otros propiedades, planta y equipo
Depreciacion Acumulada Activos Fijos _-10122 -43.38

Total Propiedades, Planta y Equipo 1.157,66 130.22 0
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7. Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar

Un resumen de cuentas por pagar y otras cuentas por pagar s como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
Acreedores comerciales y otras cuentas
por pagar 80.757,55 493.309,65 72.910,48
Obligaciones con Instituciones Financ,
Provisiones 240839 3.048,72
Participacion Trabajadores Por Pagar del
Ejercicio 12.917,80
Otros pasivos corrientes 31.030,88
Pasivos por impuestos corrientes 42.70883 18.456,39
Total Cuentas por Pagar 156.905,55 527.732,56 72.910,48
8.  Impuestos

8.1. Activos y pasivos Impuesto a la Renta corriente

Un resumen de movimientos de Impuesto a la Renta corriente es como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2012 2011

Utilidad contable al 31/Dic. 206.872,54 84.454,68
15% Participacion trabajadores -31.030,88 -12.917.80
Utilidad gravable 175.841,66 71.536,88
Impuesto a la renta 42.708,83 18.456,39

8.2. Aspectos tributarios del cédigo orginico de la produccién

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el

Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros

aspectos tributarios los siguientes:
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= La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta
para sociedades, asi tenemos: 24% para el aio 2011, 23% para el afo 2012 y 22% a partir
del ano 2013. Al 31 de diciembre del 2010, para la medicion del activo (pasivo) por
impuestos diferidos, la Compailia utilizé una tasa de impuesto a la renta promedio del
25%

= Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de
créditos externos otorgados por instituciones financieras

= Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
inversiones previstas en este Codigo

9.  Instrumentos financicros

9.1. Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compailia esta expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa al valor

economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcién de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

9.2. Riesgo de crédito

El concepto de riesgo de crédito, es empleado para referirse a aquella incertidumbre financiera a
distintos horizontes de tiempo, relacionada con el cumplimiento de las obligaciones suscritas por
contrapartes, al momento de ejercer derechos contractuales para recibir efectivo u otros activos
financieros por parte de la Compaiiia.
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La exposicion por riesgo de crédito se concentra principalmente en cuentas por cobrar a clientes,
la Compaiiia cuentas con lineamientos de su casa matriz para la gestion de riesgo de crédito

mediante lincamientos estratégicos de manejo para operaciones de crédito

9.3. Riesgo de liquidez

La Administracion tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez y ha establecido un
marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la Gerencia pueda manejar
los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de
liquidez de la Compania. La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financicras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos
efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos

financieros.

9.4. Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compaiiia estara en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a

través de la optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio.
10.  Patrimonio

10.1. Categorias de instrumentos financieros

El capital social autorizado consiste de 1.200 acciones ordinarias y nominativas de US$1 de
valor nominal unitario.

10.2. Resultados acumulados

El saldo de esta cuenta corresponde al resultado declaradas luego de la conciliacion tributaria de

ejercicios anteriores,
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Los ajustes resultantes del proceso de conversion a las Normas de Informacion Financiera NIIF
fueron registrados con cargo a esta cuenta como lo determina la seccion N°35 de NIIF para
PYMES.

11.  INGRESOS

DISTRIBUIDORA CORDOBA VITERI CIA. LTDA., tiene como actividad la comercializacion
de productos fungibles y no fungibles.

12, COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es

COmo sigue:
Diciembre 31, Diciembre 31,
2012 2011
Gastos por beneficios a los empleados 144.118,53 145.148 57
Gastos por honorarios y comisiones 662,27 1.742.45
(Gastos por servicios 51.967.59 51.254.21
Gasto por impuestos 1.006,29 4338
Gasto por depreciacion 57.84
Gasto deterioro
Gasto Intereses 62,30 692,38
Gasto Deterioro
Otros gastos administrativos 68.079,60 43.045,51
TOTAL GASTOS DE
ADMINISTRACION Y VENTAS 265.954,42 241.926,50

13.  Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emision de los estados financieros no se
produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto importante

sobre los estados financieros adjuntos.
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14.  Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011 han sido aprobados por
el Directorio y seran presentados a los Accionistas y Junta Directiva para su aprobacion. En
opinién de la Gerencia de la Compaiifa, los estados financieros seran aprobados por la Junta

Directiva sin modificaciones.



