BLANCANDINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES

BLANCANDINA fue establecida bajo las leyes ecuatorianas, el 29 de mayo de 2008,
con el objeto prestacion de una serie de servicios administrativos de oficina y
planificacion financiera.

Las actividades de la compaiiia durante el afio 2019 estuvieron orientadas a realizar
inversiones en instituciones financieras locales y del exterior y de acuerdo a los criterios
de la Administracion esta actividad forma parte de sus planes de actuacion futuros.

NOTA 2-  ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES
MAS IMPORTANTES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera PYMES, involucra la elaboracion, por parte de la Gerencia de la
Compaiiia, de estimaciones, suposiciones y provisiones contables que inciden en la
valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi
como la revelacion de activos y pasivos contingentes.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Gerencia. La Gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Estimaciones y Supuestos. - Las estimaciones y supuestos contables mas importantes
utilizados por la Compaiiia en la elaboracion de los estados financieros fueron las
siguientes:

- Deterioro del valor de los activos no financieros
La Compaiiia evalua los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no
ser recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de
mercado o capacidad de generacion de ingresos netos, se practican ajustes por
deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

- Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. Aun cuando la Compafiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y
aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir
discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas),
en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el
futuro.
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Provisiones. - Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia.

La determinacion de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, esta basada
en la mejor estimacion efectuada por la Gerencia de la Compania efectuada considerando
toda la informacion disponible a la fecha de la elaboracion de los estados financieros,
incluyendo opiniones de asesores y consultores.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Las politicas de contabilidad que sigue la compaifiia estdn de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para PYMES, las cuales requieren que la
Gerencia efectue ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la
valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar
las revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que
las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

a. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compafiia de los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en dolares estadounidenses.

La Compaiiia prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para PYMES
(NIIF) emitidas por el International Accountig Standars Board (“IASB”).

Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las
definiciones y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos
establecidos en el marco conceptual de las NIIF.

b. Efectivo y equivalentes al efectivo

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depdsitos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto
plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de tres meses o menos. (Véase
nota 4).

c. Activos Financieros con cambios en resultados

Las inversiones en portafolio, se mediran a su valor razonable, con cambios en el
resultado del periodo, conforme lo establece la Seccion 11 de las NIIF para Pymes.

d. Cuentas por cobrar Comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.
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La politica contable de la Compafila es reconocer las cuentas por cobrar
comerciales a su valor justo y posteriormente medirlas a su costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo. Se constituye una provision por el
deterioro de las cuentas por cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de
que la Compaiiia no podra cobrar todos los montos adeudados de acuerdo con las
condiciones de las cuentas por cobrar. Se considera que la presencia de dificultades
financieras del deudor y el incumplimiento o demora en el pago (cuentas vencidas
por mas de 360 dias) son indicadores de que la cuenta por cobrar ha sufrido un
deterioro. El monto de la provision es el valor en libros del activo. La provision es
deducida del valor en libros y el monto de la pérdida es reconocida en el estado de
resultados integral en el rubro Gastos de Administracion y Ventas.

e. Otras cuentas por pagar

Otras cuentas por pagar se registran a su valor razonable mas los costos de transaccion
directamente atribuibles.

f.  Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende el impuesto a la renta
corriente y el impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados
por funcion, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en
el patrimonio, en otros resultados integrales o provienen de una combinacion de
negocios.

La provision para impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa del impuesto
vigente para el afio 2019 que es del 22% sobre la utilidad gravable, o cuando el
anticipo de impuesto a la renta calculado es mayor que el impuesto a la renta
causado, la diferencia se convierte en crédito tributario a favor del sujeto pasivo.
(Véase nota de reformas tributarias).

g. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos
asociados a la transaccion fluyan a la Compaiiia y el monto de ingreso puede ser
medido confiablemente, independientemente del momento en que se genera el pago.
Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente.

Se considera que el monto del ingreso no ha sido determinado de manera confiable
hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido superadas.
La Compaiia basa sus estimados en los resultados historicos, tomando en
consideracion el tipo de cliente, el tipo de transaccion y las especificaciones de cada
acuerdo comercial.
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h. Beneficios a empleados

Participacién a trabajadores

De acuerdo con el Articulo 97 del Codigo de Trabajo, el cual establece que se
reconocera en beneficio de los trabajadores el quince por ciento (15%) de las
utilidades liquidas. Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019 la Compania ha
dado cumplimiento a dicha normativa. (Véase nota 11)

i.  Instrumentos financieros por categoria

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se conformaban de
la siguiente manera:

2019 2018
Corto plazo Corto
plazo
US$ US$
Activos financieros medidos al costo
amortizado:
Efectivo y equivalentes al efectivo 2.068.764 282.486
Accionistas y partes relacionadas 392.280 150.000
Activos por impuestos corrientes 9.802 7.136
Total activos financieros 2.470.846 439.622
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado:
Cuentas por pagar a proveedores 523 -
Pasivos por impuestos corrientes 460 13.536
Total pasivos financieros 983 13.536

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2019 y 2018, comprenden:

2019 2018

US USS
Fondo rotativo y cajas 90 166
Bancos locales 11.548 155.367
Bancos exterior 1.008 126.943

Total efectivo 12.646 282.476



NOTAS - ACTIVOS FINANCIEROS CON CAMBIOS EN RESULTADOS

El saldo al 31 de diciembre de 2019 por un valor en el balance de US$ 2.056.118 incluye
un valor por US$ 2.054.725 que constituye el portafolio de inversion que mantiene la

compafiia en la institucion JPMorgan Chase Bank, N.A., con una contribucion inicial de
US$ 2.030.000.

A continuacion, se detalla el movimiento del portafolio al 31 de diciembre de 2019:

Saldo al
31-12-2019 US$

Saldo inicial -
(+) Contribucion y Aportes del afio 2.030.000

(+) Cambios en el valor de mercado 24.725
Saldo Final 2.054.725

NOTA 6 - COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con compaiiias
relacionadas durante los anos 2019 y 2018:

2019 2018
USS USS
Honorario y sueldos Gerencia 9.381 6.000

El saldo de cuentas y documentos por cobrar a compaiiias relacionadas al 31 de diciembre
del 2019 y 2018, comprenden:

2019 2018
Uss Uss
Cuenta por cobrar:
Austromar S.A. (1) 162.280 150.000
Entecsur S.A. (2) 230.000
Total 392.280 150.000

(1) Corresponde al préstamo entregado a la compaiiia AUSTROMAR S.A. (compaiiia
relacionada por accionistas y administracion comin), sustentado a través de un pagaré
por US$150.000 con una tasa de interés del 7,5% anual y cuyo plazo de vencimiento
es en octubre de 2020.

(2) Corresponde al préstamo entregado a la compafiia ENTECSUR S.A. (compaiia
relacionada por accionistas y administracion comiin), sustentado a través de un pagaré

por US$230.000 con una tasa de interés del 8% y cuyo vencimiento es en noviembre
de 2020.

El 27 de mayo de 2015 mediante resolucion N° NAC-DGERCGC15-00000455, el
Servicio de Rentas Internas establece: Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que
dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
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en un monto acumulado superior a tres millones de dolares deberan presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal
monto es superior a los quince millones de dolares, dichos sujetos pasivos deberan
presentar adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe
Integral de Precios de Transferencia.

De acuerdo a los requerimientos tributarios, BLANCANDINA S.A., no esta obligada a
la presentacion del Informe y Anexo de precios de transferencia ya que las
transacciones efectuadas durante el afio 2019 entre partes relacionadas no superaron el
importe acumulado.

NOTA 7 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos de activos y pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2019 y
2018, comprenden:

2019 2018
USS$ USS$
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Crédito tributario IVA 5.339 4.122
Crédito tributario impuesto a la renta 1.449 -
Retenciones en la Fuente de IVA 3.014 3.014
Total 9.802 7.136
PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Retenciones de IVA 249 -
Retenciones en fuente de impuesto a la renta 211 604
Impuesto a la renta - 12.932
Total 460 13.536

NOTA 8 - CAPITAL SUSCRITO

El capital suscrito de la compaiiia al 31 de diciembre de 2019 y 2018 esta representado
por 800 acciones ordinarias de valor nominal de US$ 1 cada una.

El resultado integral por accion se obtiene dividiendo el resultado integral del afio para
el nimero de acciones que posee la compaiiia.

NOTA 9 - VALORES RECIBIDOS EN CALIDAD DE APORTE PARA FUTURA
CAPITALIZACION

El saldo de US$ 2.030.000 corresponden valores recibidos por parte del accionista
CONSENSOCORP S.A., los cuales una vez que sean aprobados por la Junta seran
transferidos al patrimonio para efectuar el incremento de capital correspondiente.



NOTA 10- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigor la compaiiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad anual a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito. Esta reserva puede ser utilizada para incrementar el capital o

para absorber pérdidas.

NOTA 11 -
EN LAS UTILIDADES

IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS EMPLEADOS

a) A continuacién, se presenta la determinacién de las cifras correspondientes a

impuesto a la renta por los afios 2019 y 2018:

2019

Participacion Impuesto a la

trabajadores renta
Ganancia antes de participacion de trabajadores 29.223 29.223
15% Participacion trabajadores 4.383 (4.383)
Mas — Gastos no deducibles 197
Base para impuesto a la renta 25.037
(22%-25%) Impuesto a la renta 5.508
Anticipo de impuesto a la renta (1) 6.820
Impuesto reconocido en resultados 5.508

2018
Participacion Impuesto ala
trabajadores renta
64.181 64.181
9.628 (9.628)
1
54.554
13.639
315
13.639

(1) De acuerdo a la normativa vigente, cuando el anticipo calculado de impuesto a la
renta es mayor al impuesto a la renta causado, la diferencia se convierte en crédito
tributario a favor del sujeto pasivo y es objeto de devolucion.

b) A continuacion, se presenta la conciliacion de la tasa de impuestos legal vigente en

Ecuador y la tasa efectiva de impuestos aplicable a la Compaiiia:

2019 2018
Importe Importe
Parcial USS % Parcial USS %
Impuesto en el estado de resultados (tasa efectiva) 5.508 22,17% 13.639  25,00%
Impuesto teodrico (tasa nominal 5.465 22,00% 13.638 25,00%
Resultado contable antes de impuesto 24.840 54.553 - -
Tasa nominal 22% 25,00% - -
Diferencia 43 0,17% 1 0,00%
Explicacidn de las diferencias:
Gastos no deducibles 197 43 0,17% 1 1 0,00%
43 0,17% 1 0,00%
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La tasa impositiva utilizada para las conciliaciones del 2019 y 2018 corresponde a la
tasa de impuesto a las sociedades del 22% y 25% respectivamente que las entidades
deben pagar sobre sus utilidades imponibles bajo la normativa tributaria vigente. La
tasa efectiva del impuesto a la renta del afio es 22,17% (25% para el afio 2018).

NOTA 12- REFORMAS TRIBUTARIAS

1) EIl29 de diciembre de 2017 se publicé Ley de Reactivacion Econdémica y se aplica
a partir del 1 de enero de 2018, entre sus principales aspectos se menciona:

e Las nuevas microempresas que inicien su actividad econdémica a partir de la
vigencia de la Ley Orgéanica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera,
gozaran de la exoneracion del impuesto a la renta durante tres (3) afios contados
a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales,
siempre que generen empleo netos e incorporen valor agregado nacional en sus
procesos productivos, de conformidad con lo limites y condiciones que para el
efecto establezca el reglamento a esta ley.

e Rebaja de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o exportadoras
habituales. - Las sociedades que tengan la condicién de micro y pequefias
empresas, asi como aquellas que tengan condicion de exportadores habituales,
tendran una rebaja de tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en el
correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo. El
procedimiento para la aplicacion de este beneficio sera establecido por el Comité
de Politica Tributaria.".

2) El 20 de diciembre de 2018 se expide el Reglamento para la Aplicacion de la
Ley Organica para el Fomento Productivo, Atracciéon de Inversiones,
Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal con el cual se sustituye
el Art 79 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno por el
siguiente: Art. 79 Solicitud de devolucion de pago en exceso o reclamo por pago
indebido.- Para el caso de los contribuyentes definidos en los literales a) o b) del
articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno, si no existiese impuesto a
la renta causado o si el impuesto causado en el ejercicio corriente fuere inferior
al anticipo pagado mas las retenciones, el contribuyente tendra derecho a
presentar un reclamo de pago indebido, o una solicitud de devolucion de pago en
exceso, o a utilizar dicho monto directamente como crédito tributario sin
intereses para el pago del impuesto a la renta que cause en los ejercicios
impositivos posteriores y hasta dentro de 3 afios contados desde la fecha de la
declaracion.

3) El 31 de diciembre de 2019, a través del Suplemento del Registro Oficial No. 111, la
Asamblea Nacional expidié la Ley Organica de Simplificacion y Progresividad
Tributaria, entre las principales reformas se establecen las siguientes:
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Seran deducibles los intereses de deudas contraidas con motivo del giro del
negocio, asi como los gastos efectuados en la constitucion, renovacion o
cancelacion de estas, que se encuentren debidamente sustentados en
comprobantes de venta que cumplan los requisitos establecidos en el reglamento
correspondiente.

Seran deducibles las provisiones para atender el pago de desahucio y de
pensiones jubilares patronales, actuarialmente formuladas por empresas
especializadas o de profesionales en la materia, siempre que, para las segundas,
se cumplan las siguientes condiciones:

a. Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos diez afios de trabajo
en la misma empresa; y,

b. Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por
empresas especializadas en administracion de fondos autorizadas por la Ley
de Mercado de Valores.”

Distribucion de dividendos o utilidades. - Los dividendos o utilidades que
distribuyan las sociedades residentes o establecimientos permanentes en el
Ecuador estaran sujetos, en el ejercicio fiscal en que se produzca dicha
distribucion, al impuesto a la renta, conforme las siguientes disposiciones:

1. Se considerarda como ingreso gravado toda distribucion a todo tipo de
contribuyente, con independencia de su residencia fiscal, excepto la
distribucion que se haga a una sociedad residente en el Ecuador o a un
establecimiento permanente en el pais de una sociedad no residente
conforme lo previsto en esta Ley;

2. El ingreso gravado serd igual al cuarenta por ciento (40%) del dividendo
efectivamente distribuido;

3. En el caso que la distribucion se realice a personas naturales residentes
fiscales en el Ecuador, el ingreso gravado referido en el numeral anterior
formara parte de su renta global. Las sociedades que distribuyan dividendos
actuaran como agentes de retencion del impuesto aplicando una tarifa de
hasta el veinte y cinco por ciento (25%) sobre dicho ingreso gravado.

Régimen impositivo para microempresas

Se sujetaran a este régimen los contribuyentes considerados microempresas,
incluidos los emprendedores que cumplan con la condicion de microempresas,
segun lo establecido en el Coédigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones y el Reglamento correspondiente, salvo aquellos que se encuentren
sujetos al régimen impositivo simplificado.

Los contribuyentes determinaran el impuesto a la renta aplicando la tarifa del dos
por ciento (2%) sobre los ingresos brutos del respectivo ejercicio fiscal
exclusivamente respecto de aquellos ingresos provenientes de la actividad
empresarial. Los ingresos percibidos por las microempresas por fuentes distintas a
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la actividad empresarial se sujetaran al régimen general del impuesto a la renta y
sera de aplicacion obligatoria para las microempresas.

e De la contribucién tnica y temporal

Las sociedades que realicen actividades economicas, y que hayan generado
ingresos gravados iguales o superiores a un millon de dolares de los Estados
Unidos de América (USD$1.000.000,00) en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una
contribucidn Uinica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre
dichos ingresos, de acuerdo con la siguiente tabla:

- Ingresos gravados Desde 1.000.000,00, hasta 5.000.000,00 (Tarifa 0,10%)
- Ingresos gravados Desde 5.000.000,01 hasta 10.000.000,00 (Tarifa 0,15%)
- Ingresos gravados Desde 10.000.000,01 en adelante (Tarifa 0,20%)

En ninglin caso esta contribucion serd superior al veinte y cinco por ciento (25%)
del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal 2018. Esta contribucion no
podra ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible para la
determinacion y liquidacion de otros tributos durante los afios 2020, 2021 y 2022.

BLANCANDINA S.A. no se encuentra sujeta a la cancelacion de la
contribucion unica y temporal por cada afio a partir del 2020 ya que no
supera la base imponible con relacion a los ingresos generados en el afio 2018.

NOTA 13- DIFERENCIAS ENTRE REGISTROS CONTABLES Y ESTADOS
FINANCIEROS

Las siguientes cifras de los registros contables de la compaiiia al 31 de diciembre de 2019,
han sido reclasificadas, para su presentacion en los estados financieros, de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF):

Segiin Segiin
Registros Estados Diferencia

Contables Financieros
Paswo ' L’argo Plazo  Aporte  Futura ) (2.030.000)  2.030.000
Capitalizacion

Patrimonio Aporte Futura Capitalizacion (2.465.480) (435.480) (2.030.000)

Total (1) (2.465.480)  (2.465.480) -

1) Comprende la reclasificacion del aporte futura capitalizacion registrado por parte de la
compaiia, del Patrimonio, a la cuenta de pasivo financiero de largo plazo, por
corresponder valores recibidos, de los cuales no existe la aprobacion de parte de la
Junta de Accionistas de su capitalizacion en firme; para presentar los saldos de
conformidad al parrafo 16 de la NIC 32 Instrumentos Financieros.



NOTA 14- EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozca,
puedan afectar la marcha de la compaiiia, ni la informacion presentada en sus estados
financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compatfiia en 10 de abril de 2020 y seran presentados a
los Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compaifiia, los
estados financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.



