BLANCANDINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES

BLANCANDINA fue establecida bajo las leyes ecuatorianas, el 29 de mayo de 2008,
con el objeto prestacion de una serie de servicios administrativos de oficina y
planificacion financiera.

Las actividades de la compaiiia durante el afio 2018 han estado orientadas a realizar
inversiones en instituciones financieras locales y del exterior y de acuerdo a los criterios
de la Administracion esta actividad forma parte de sus planes de actuacion futuros.

NOTA 2- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera, involucra la elaboracion, por parte de la Gerencia de la
Compaiiia, de estimaciones, suposiciones y provisiones contables que inciden en la
valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi
como la revelacion de activos y pasivos contingentes.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Gerencia. La Gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Estimaciones y Supuestos. - Las estimaciones y supuestos contables mas importantes
utilizados por la Compaiiia en la elaboracion de los estados financieros fueron las
siguientes:

- Vida 1til de bienes de uso
Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida
util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros
neto y el valor de recuperacion estimado (para maquinaria y vehiculos), de acuerdo
a la vida util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado
de los distintos activos podrian hacer que la vida util de los activos se viera
disminuida o incrementada.

- Deterioro del valor de los activos no financieros
La Compaiiia evalua los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no
ser recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de
mercado o capacidad de generacion de ingresos netos, se practican ajustes por
deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.
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- Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. Atn cuando la Compaiiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y
aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir
discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas),
en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el
futuro.

Provisiones. - Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia.

La determinacion de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, esta basada
en la mejor estimacion efectuada por la Gerencia de la Compania efectuada considerando
toda la informacion disponible a la fecha de la elaboracion de los estados financieros,
incluyendo opiniones de asesores y consultores.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Las politicas de contabilidad que sigue la compafia estan de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), las cuales requieren que la Gerencia
efectle ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la valuacion de
algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las
revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

a. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compafiia de los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en dolares estadounidenses.

La Compaiiia prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por el International Accountig Standars Board (“IASB”).

Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las
definiciones y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos
establecidos en el marco conceptual de las NIIF.

b. Efectivo y equivalentes al efectivo

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depdsitos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto
plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de tres meses o menos. (Véase
nota 4).
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c. Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas
los costos de transaccion directamente atribuibles, excepto los activos financieros
que no se contabilizan al valor razonable con cambios en resultados.

La Compaiiia determina la clasificacion de los activos financieros al momento del
reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros, la Compaiiia registra activos financieros por
préstamos y cuentas por cobrar. La Gerencia determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

d. Otras cuentas por pagar

Otras cuentas por pagar se registran a su valor razonable mas los costos de transaccion
directamente atribuibles.

e. Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende el impuesto a la renta
corriente y el impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados
por funcion, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en
el patrimonio, en otros resultados integrales o provienen de una combinacion de
negocios.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula utilizando la tasa de impuesto
vigente para el afio 2016 y 2015 que es del 22% sobre la utilidad gravable. (Véase
nota 10), o se determina en funcion de lo indicado en el Art. 79 del Reglamento a la
Ley de Régimen Tributario Interno, el cual establece que cuando el impuesto a la
renta causado es menor que el anticipo calculado, este Gltimo se convierte en pago
definitivo de impuesto a la renta.

f.  Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos
asociados a la transaccion fluyan a la Compaiiia y el monto de ingreso puede ser
medido confiablemente, independientemente del momento en que se genera el pago.
Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente.

Se considera que el monto del ingreso no ha sido determinado de manera confiable
hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido superadas.
La Compaiia basa sus estimados en los resultados historicos, tomando en
consideracion el tipo de cliente, el tipo de transaccion y las especificaciones de cada
acuerdo comercial.
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g. Beneficios a empleados

Participacién a trabajadores

De acuerdo con el Articulo 97 del Codigo de Trabajo, el cual establece que se
reconocera en beneficio de los trabajadores el quince por ciento (15%) de las
utilidades liquidas. Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018 la Compaiia ha
dado cumplimiento a dicha normativa. (Véase nota 10)

h. Nuevos pronunciamientos contables y su aplicacion

i) Nuevas modificaciones que han sido adoptadas en estos estados
financieros.
Norma Tema Estiandares Nuevos o Enmendados Fecha de Vigencia
NIIF 7 Instrumerhlyos Financieros: | Revelaciones a.d1c1onales y enmiendas 1 de enero de 2018
Informacion a revelar por consecuencia resultantes del NIIF 9
Introduccion de un modelo de
Contabilidad de Coberturas ! de enero de 2018
Instrumentos Un unico modelo de deterioro de valor
NIIF 9 Financieros de “pérdidas esperadas” con proyeccion
al futuro para los activos financieros a | 1 de enero de 2018
valor razonable con cambios en
resultados
Publicacion de la norma
Ingresos ordinarios “Reconocimiento de los ingresos
NIIF 15 provenientes de contrato procedentes de los contratos con los | 1 de enero de 2018
con los clientes clientes”, esta norma reemplazard a la
NIC 11 y 18, SIC 31, CNIIF 31, 15y 18
Instrumentos Financieros: | Establecer los principios de
NIC 39 Recqngflmlent_oy reconocimiento 'y .Valorac1on4 de los 1 de enero de 2018
Medicion (Aplica con instrumentos financieros-Ampliar el uso
NIIF 9) del valor razonable

La Administracion de la Compafiia establece que la adopcion de las Normas,
Enmiendas e Interpretaciones antes descritas no han tenido un impacto significativo en
los estados financieros de BLANCANDINA S.A.

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2018 y 2017, comprenden:

2018 2017

US$ USS
Fondo rotativo y cajas 166 -
Bancos locales 155.367 60.541
Bancos exterior 126.943 1.988

Total efectivo 282.476 62.529
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2018 2017
US$ US$
Inversiones temporales 10 6.124.887
Total efectivo y equivalentes 282.486 6.187.416

NOTAS - COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2018, incluye un valor de 150.000 por concepto de préstamo
entregado a la compafiia AUSTROMAR S.A. (compaiiia relacionada por accionistas y

administracion comin), sustentada a través de un pagaré y cuyo plazo de vencimiento es
en octubre de 2019.

NOTA 6 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos de activos y pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2018 y
2017, comprenden:

2018 2017
US$ US$
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Crédito tributario IVA 4.122 -
Crédito tributario IR - 306
Retenciones en la fuente 3.014 3.014
7.136 3.320
PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Retenciones de IVA
Retenciones en fuente de impuesto a la renta 604 -
Impuesto a la renta 12.932 -
13.536 -

NOTA 7 - CAPITAL SUSCRITO

El capital suscrito de la compaiiia al 31 de diciembre de 2018 y 2017 esta representado
por 800 acciones ordinarias de valor nominal de US$ 1 cada una.

El resultado integral por accion se obtiene dividiendo el resultado integral del afio para
el nimero de acciones que posee la compaiiia.



NOTA 8 - DEVOLUCION DE APORTES FUTURA CAPITALIZACION

La Administracion de la compatiia, autorizo a partir del mes de marzo devolver los aportes
para futura capitalizacion entregados por los socios en afios anteriores considerando que no
concretara un aumento de capital, por un valor neto de US$ 5.182.078, valores que fueron
cancelados mediante transferencias bancarias.

NOTA 9 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigor la compaiiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad anual a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito. Esta reserva puede ser utilizada para incrementar el capital o
para absorber pérdidas.

IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS EMPLEADOS
EN LAS UTILIDADES

NOTA 10 -

a) A continuacion se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a
impuesto a la renta por los afios 2018 y 2017:

2018

2017

Participacion Impuesto a la

Participacion Impuesto ala

Trabajadores Renta

Trabajadores Renta

Ganancia antes de participacion de trabajadores 64.181 64.181 6.559 6.559
Mas — Gastos no deducibles - 1 - 68
15% Participacion trabajadores “---“-9"6-55; 068 9- ;3-4; (984)

Base paraimpuestoalarenta sasse 5.643
(5% - 22%) Impuestoa larenta 1_3-.-6_;9- -------- 1 -.-2-;1-2_
Anticipo minimo ____::3:; ::::T.:;;
Impuesto reconocido en resultados 136 1 -.-7-55;

b) A continuacion se presenta la conciliacion de la tasa de impuestos legal vigente en
Ecuador y la tasa efectiva de impuestos aplicable a la Compaiiia:

2018 2017
Importe Importe
Parcial USS % Parcial USS %
Impuesto en el estado de resultados (tasa efectiva) 13.639  25,00% 1.242  2227%
Impuesto tedrico (tasa nominal 13.638  25,00% 1.227  22,00%
Resultado contable antes de impuesto 54.553 - - 5.575 - -
Tasa nominal 25,00% - - 22% - -
Diferencia 1 0,00% 15 0,27%
Explicacién de las diferencias:
Gastos no deducibles 1 1 0,00% 68 15 0,27%
1 0,00% 68  0,27%
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La tasa impositiva utilizada para las conciliaciones del 2018 y 2017 corresponde a la
tasa de impuesto a las sociedades del 25% y 22% respectivamente que las entidades
deben pagar sobre sus utilidades imponibles bajo la normativa tributaria vigente. La
tasa efectiva del impuesto a la renta del afio 2018 pese a presentar pérdidas del ejercicio
2018 es 25,00% (22,27% para el afio 2017).

NOTA 11 - REFORMAS TRIBUTARIAS

1) La Ley reformatoria para la equidad tributaria adicionalmente establece como
deducciones para determinar la base imponible del impuesto a la renta:

a. El 100% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social originadas, por incremento neto
de empleos, por el primer ejercicio econdomico en que se produzcan y siempre que
se hayan mantenido como tales seis meses consecutivos o mas dentro del
respectivo ejercicio.

b. El 150% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados o a
trabajadores que tengan conyuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos. En
el mes de septiembre de 2012 se emite la Ley Orgéanica de Discapacidades, y con
respecto a este beneficio establece que se mantiene siempre y cuando este personal
discapacitado no haya sido contratado para cumplir con la exigencia del personal
minimo con discapacidad fijado en el 4% de conformidad con esta Ley.

2) EIl29 de diciembre de 2017 se publicd Ley de Reactivacion Economica y se aplica
a partir del 1 de enero de 2018, entre sus principales aspectos se menciona:

e Las nuevas microempresas que inicien su actividad econdémica a partir de la
vigencia de la Ley Orgénica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento
de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera, gozaran de la
exoneracion del impuesto a la renta durante tres (3) afios contados a partir del
primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales, siempre que
generen empleo netos e incorporen valor agregado nacional en sus procesos
productivos, de conformidad con lo limites y condiciones que para el efecto
establezca el reglamento a esta ley.

e Son deducibles para efectos de impuesto a la renta los pagos efectuados por
concepto de desahucio y de pensiones jubilares patronal conforme a lo dispuesto en
el Codigo del Trabajo, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios
fiscales anteriores", sin perjuicio de la obligacion del empleador de mantener los
fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacion de pago de la
Bonificacion por desahucio y de jubilacion patronal.”.
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e [as sociedades, las sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y las
personas naturales obligadas a llevar contabilidad no consideraran en el calculo del
anticipo, exclusivamente en el rubro de costos y gastos, los sueldos y salarios, la
decimotercera y decimocuarta remuneracion, asi como los aportes patronales al
seguro social obligatorio.

¢ El incremento de tres puntos porcentuales de 22 a 25% en el Impuesto a la Renta.

e Rebaja de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o exportadoras
habituales.- Las sociedades que tengan la condicion de micro y pequefias
empresas, asi como aquellas que tengan condicién de exportadores habituales,
tendran una rebaja de tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en el
correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo. El
procedimiento para la aplicacion de este beneficio sera establecido por el Comité
de Politica Tributaria.".

3) EI 20 de diciembre de 2018 se expide el Reglamento para la Aplicacion de la Ley
Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de
Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal con el cual se sustituye el Art 79 del
Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno por el siguiente: Art. 79 Solicitud
de devolucion de pago en exceso o reclamo por pago indebido.- Para el caso de los
contribuyentes definidos en los literales a) o b) del articulo 41 de la Ley de Régimen
Tributario Interno, si no existiese impuesto a la renta causado o si el impuesto causado
en el ejercicio corriente fuere inferior al anticipo pagado mas las retenciones, el
contribuyente tendra derecho a presentar un reclamo de pago indebido, o una solicitud
de devolucion de pago en exceso, o a utilizar dicho monto directamente como crédito
tributario sin intereses para el pago del impuesto a la renta que cause en los ejercicios
impositivos posteriores y hasta dentro de 3 afios contados desde la fecha de la
declaracion.

NOTA 12- EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozca,
puedan afectar la marcha de la compaiiia, ni la informacion presentada en sus estados
financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia en 06 de marzo de 2019 y seran presentados
a los Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los
estados financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.



