IBERIA LINEAS AEREAS DE ESPARA S.A. OPERADORA - SUCURSAL ECUADOR
Notas s los estados financleos

Al 31 de diclembre del 2016, con cifras comparativas ded afio 2015

En Dolares dlo lon Esfados Unidos de América

NOTA 1 - OPERACIONES ¥ ENTORNO ECONOMICO

Objébo social
La Compania mediante Resolcon de la  Supenniendencia de Compafiias No.
DC I DICPTE © 10 5129 e 26 de noviembre del 2010 sulonizd la aperdura de la suciwsal Cuya
acinedad panopal es la explolacion del ransporte adreo de personas. mercancias de toda clase y
comeo asl como la explolackdn de los serwcios de asstentia téonica. operalva y comercsal a las

EEMONGVES. PASAjEIDS, CAINga ¥ COETEDS
La Dwreccion de Awacdon Civil otorgd un certificado de operacion No 0702013 para la exploiacion de
servioos adreos & IBERIA, LINEAS AEREAS DE ESPARIA S A OPERADORA cuya vigencia aciual

€s a partir gel 15 de snero dal 2014 al 19 de enero del 2017

IBERIA, LINEAS AEREAS DE ESPANA S A OPERADORA, Sucursal Ecuador es una sucursal de
IBERLA, LINEAS AEREAS DE ESPARNA, 5.A, en Madnd, cuyo capeal asignado es de la casa matriz.
La sucursal se ancuantra domicdiada en la ciudad de Quito

Economia Ecygtodana

La econam(a ecuatonana en el 2016 conlinga afeclada debido principaimanta a°

la reduccidn de los ingresos petroleros desde el Gtimo trimeste del afo 2014 cuya
recupéracian ha sido lenta;

Ia oblencién de nuovas fuenles de financiamieno por el alto endeudamiento del Estado

{w)
ecualonand, y -
(i} oz elecios de la caldstrofe geoldga en dos provincias de la costa del pals en el mes de abiil
del 2016
Estas siuaciones han ocasionado un déficil en el presupuesio fscal. una baja en la inversisn en la
mnfraestruciura o nuevos proyeclos, alraso en &l pago a proveedornes del gobiemo de la mayoria de oS

secioras econdomicos, disminucitn en la recaudacdn fiscal y un déficl de la balanza comearcal; lo cual
se refleja en la una calda en el Producto intamo Brule "PIB” del -2.8% El Gobwerno Ecualonane para

minimzar estos impacios ltomo ceras medidas enime las cuales estan: en e 2014 (a) el

eslablecmianio dé cupos mAximos para 3 importacidn de productos de los seclores comerciales &
indusiriates, (b) fa rastncoidn de imporlaciones de cierios producios; y. (c) el establecmiento de
aranceles adiconales {salvaguardas] a las impodtaciones’ y en el afo 2016 establecié por una sofa
var cieno impuesios aocionates enire los cuales esta: (1) el 3% adicional a las utihdaoes obiendas
por las compafias y personas naturales domicthadas en el Ecuador, (2) el 0.9% al wial del pawmimonio
de los inversionistas exiranjeras, el cual se duplica en el caso de que eslos lengan su domicilio en un
parelso fiscal: (3) @l 0,.9% a las personas naturales o jurldicas domiciliadas an al extenor que posean
bienes inmuebles en el Ecuador y esta contnbucdn se duplico cuando los duenos de los inmuebles
eslén domicillados en paralsos fiscales, {4} la contribucién de un hasta tres dias de salanic a todos los
empleados cuyos salanos sean mayores a los US31.000; y (5) e! incremento de la tarifa de impuesio

al valor agregado “IVA" del 12% al 14% por un afic desde el mes junio.

Los cambios en la economila ecuatonana y las medidas lomadas por ¢l Gobiemo Ecuatoriano han

generado en lodos los sectores econdmucos (a) una disminucion de sus operaciones, (b} una lenia
rolacibn en la cobranza de los chentes, y, (c) una disrunucin en la rentabilidad; por o gue 2 siluacion

financyera, hgusdez y rentabiiidad han disminuido.

(1]
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LHERIA LINEAS AEREAS DE ESPANA §.4A. OPERADORA - SUCURSAL ECUADOR
Notas a los catados financloros

La Administracin esld analizando y evaluando nueves aflemalivas, con of objelo de condmuar
aparando en lorma aficiente y renfablo.

Aspoctos oporacionales

La Sucursal al 31 da didembre del 20168 continia generando pérdidas, la cual principaimente se
dabon a que los coslos de opsracidn exceden = sus [ngiesos los cusies s¢ encueniren afeclados por

la alla competancia
La Sucursal comjuntamanie can 13 casa maliz s ancuentra anafizando jas operaciones con e objeto
de dotarminar las acciones a fin de lograr un punio de eguilibrio

Dabido a io antes mancionedo casa matiz decdid absorber las pérdidas a fin de evilar |3 causal de
disolucitin establecida én las disposicionss inbuladas,

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINGIPALES POLITICAS CONTABLES

a)

Proparacion do los estados financloros

Deglaracién do cumplimiento

Los estados financderos han sido preparados da conformidad con las Momas nlemacionales de
Informacidn Financlera {en adeiante NiIFg.} emilidas por el Consejo da Normas Intemacionales da
Conlablidad (Inlernational Accouniing Slandars Board "IASE" siglas en nglkés) Las principales

polilicas conlables adopladas por la Sucuraal en la preparacion de los estados financieras han
sldo definidas en funcidn da las NIIF vigentas al 37 do dicembre dal 2018 y han sklo aplcadas ge

manera uniforme a lodos los periodos gue se prasentan

Los estados financlerca del anfo que termind el 31 da diciembre del 2016 de acuerdo a NilFs
sorén aprobados por la administracidn para su emisidn el 17 dé margo dal 2017. Sa estima gue
los estados financieros serdn aprobados sin modificaciones por los accionistas.

Baso do medieldp
Los estados financeros han sido preparados sobia |a base de coslo hdidiico, excepio los pasivos
laborales de largo plazo gue se reconocen =l valar razonebla determinado por un especalisia

El coslo hisldrico generalmante constiluye el valor razonable de Ia conltggrestacién eniregada a
cambpio de bienes y sarvicios,

Mongda Funcional

Los estados financieros se presentan en dolares de los Estados Unidoa de América "USS" que es
la moneda funcional y de las operaciones da ks Sucursal, La informacidn qus sa presanta en las
notas y estados (inancieros £stan |a moneda antea mendonada, exceplo cuando axislen sakdos o

transaccionas an olras monedas,
Clasificacidn de partidas en corfentos ¥ no cordentes
La Sucursal presenia los activod ¥y pasivos en el eatado de situacitn financiera dasificados como
corenles y no correntas.
Un aclivo se daslfica como cornenie cuanda la antidad;
aspera reaflzar el activo o liene la inlencion de venderlo o consumiric an su ciclo nomal de
aperacidn,
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IBERIA LINEAS AEREAS DE ESPANA S A. OPERADORA ~ SUCURSAL ECUADOR
Motas a los estados financleros

c}

% manbene ¢ acivo poncpalmants con fnes da negocacn;

- espera realizar ¢l activo dentro de los doca Meses siguientes después del periodo sobve &l
que se micma, o

- &l active es ofeclivo 0 equnalenie al efectvo @ menos que éste s& encoentre restrmgedo y
N pueda ser ntercambsads ni utiizado para cancelar un pasno por un pertodo minimo de
doce meses después del cieme del peripdo sobre el que se informa

Todos Ins demds aclives se clasifican como no comenies.
Un pasivo sa clasifica como comiente cuando la Sucursal:

T aspera liquidar el pasivo en su dclo nomal de operacion,

- mantiens &l pasivo pnncpalmente con fines de s

- &l pasvo debe liqudarse dentro de los doce meses siguientes a ka fecha de cene del
periodo sobre & que se nforma, o

- o tena un derecho ncondiciona!l para aplazar s cancalacon del pasive durante, 3l menos,
los doce meses siguentes 3 la fecha de cesre del periodo sobre e gue se mforma.

Todos los demas pasvos se clasfican como no comenies.

Les aclivos y pasivos por impuesios diferides se clasfican como actvos y pasvos no comientes,
en todos o5 casos

Medicién do Valores Razonables

De acusrdo con ko establecido en las NIIFs certas polibcas contables de algunas cuentas de los
aclivos y pasvos financiems: asl como de ks no inancams y de vanas estimaceames conables
requiaran la detarminacidn de valeres razonsbles.

La Sucursal para 8 medickdn de ks vakves razonables uliliza lo requendo en las NiiFs al ()
reconocamiento iniksal, (§) revelar en los estados fnanceros y notas; y, (S) reconocer jos ajusies
cusndo exislen mdwzos de delencro de les activos inanckeos y de largs wvida

e Sucursal para la medicion de un achvo o pasno 8 valores razonables ytiiza mfonmacon de
mercades ohsanvables siempre que esla sea confiable 1al come 1o requieren las MIIFs. De acuerdo
a lo requernde por las NIIFs, los valores raronabies se clasifican en niveles distnios denfro de su
jerarquia de valor razonable y kos cyales se basan en las vanables o lecnicas de valoracion, tal
como sigue

. Valores de marcado: Precwos colizados (no ajustados) en mercados acivos pare los
activos o pasivaes idénhcos o simitares

Il Infgrmacign diterente a precios de mercadg del nivel anterigr, los cuzles sean guales
para un acinvg o pasivo, los cuales provienen de valoles directamens (precias de Ehmas
ransacciones) o mndireciamenie (dervados de los precos determinados por especialstas
an funcian de esiudios o precos referenciales)

. loformacion provenients del uso de técnicas financieras apicables a los dalos ntemos
del aclivo o pasive ¥ que no proviene de valores o informacion de menzdo,

La informacién o vanables que =e ulihcen para medir el valor razonable de un aclivo 0 pasivo,
pueden clasificarse en uno de los niveles de jerarquia detallados antergrmene, por ende la
mediciin del valor razonable puede ciasiicarse en el mismo nivel de jeramquia del valor mzonable
de la variable del nivel mas bajo que sea significativa para la medicidn tolal de los activos
pasivos Los cambios enine los niveles de jerarquia del valor razonable se reconocen al ceme de
cada periodo en al cual s& ongind el cambio.
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IBERIA LINEAS AEREAS DE ESPANA 5.A. OPERADORA - SUCURSAL ECUADOR
Notas a 1os estados financleros

La nformacitn adicional sobre los supussios o hechos para medir los valores razonables se
mnchsye-en la nola 5.

Transacciones en moneda extranjera

Las Iransacciones en monedas exiranjeras {diferentes a los Estados Unidos de Amgrica “USSY),

se convierten a la moneda funcional ufilizands kos tipes de cambio vigentes en fas fechas de las
transacciones vy los saldos al ceme de los eslados finanteros al tipo de cambio del mercado
vigenie a la fecha de Ios estados financieros. Las pérdidas y ganancias en moneda exiranjera
qug resullan de la liguidacido de estas transaccigneés y de la conversitn a los tipos de camblo
de los adlivos y pasivos monelarios denominados en moneda exiranjera se reconocen en la
cuenla de resullados, esceplte por aguellas que se regislian en las cuentas de patimanio, fas
cuales se reconocen en los resullados hasta su realizacidn; sin embargo, para propostos
informativos se presentan en el resultado integral, eslas parlidas principalmenta corresponden a
caberuras de Mujos de afectivo v las coberuras de inversiones netas y 1as ganandas o perdidas
por las inversiones en acciones en sociedades del extensr y que son en maneda exiranjers.

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relativas a préstamos v efectivo y equivalentes

al efectivo se presentan en la cuenta de pérdidas y ganancias como “Ingreses o gaslos financeros”
y lat ofras de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio se presenlan comao *Ofras

gananclas / {pérdidas) notas”

Efectivo y equivalentes de efactive

El afectivo y los equivalenles de efectivo para propdsitos de estado de flujos efective consttuye
Ios saldos disponibles en caja bancos y depdsites a plazo en entidades financieras cuya liguidez
&5 menor a los 90 dias y esldn sujslos a disposicién inmediata.

Instrumenics financieros

Las instrumentos financieros activas y pasivas finandieros y derivados se clasifican de acuerd
con las caracterlsticas y la finalidad de cada instrumento financiero, tal come o requiere la NIC
39 “instrumentos Financierns — Reconocimiento y Medicion®, La clasificacidn depende del
praposile para &l cual se adquirieron Ios aclivos o conlrataron fos pasivos v 1a cual se determina

a la fecha de su reconocimienta inicial.

Aclivos financieros - reconocimiento v medicidn inicial y pogterior A

Reconpcimienio

La Sucursal contabiliza un activo financiero en &l estado de sivacion inanciera a ia fecha de la
negociacion, cuando e compromels 8 comprar o vender et activo.

La Sucursal de acuerdo con la NIC 38 clasifica sus activos financieras en Jas siguientes
categorias: (i} aclvos financistos — para negociar, (i) cuentas por cobrar generadas por la
pperacianes (comerciales), (W) aclivos financierss mantenidos hasta su vencimiento; v, {iv)

activos financieras dispanibles para a venla.

Medicldn inicial

Los activos son reconocidos inicialmente a su valor razonable (costo de adquisicidn o valor de
mercado) mas cuajquier costo adicional significative a la transaccion ¥ que deba zer reconocido
comp paite del active; siempre gue & activo financiers ng sea designado como “valor raranable
y cuyos efeclos derivados de la transaccién deban ser contabilizados en los resullados.
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{BERIA LINEAS AEREAS DE ESPANA 5 A, CPERADORA - GUCURBAL ECUADOR
Nolas & los ostedos Mnancloron

Modigion pogiomy

Con postenondad &l reconockniento inlciol 1a Sucursal registra o ajusia tos ectivos financlaros
COMO 38 doscHba o conllniacitn

Inversionos disponibios para ls venta

Lat Inversiones disponibles pora la vanta corresponden dapositos, llulos y valores
adqukidos, cuyo ploze es mayor a 90 dias y no exisle |a intencién de mantanarios hasta
su voncimients ¥ guo son consideradas como resguardo de su Wquider; estos sa
gclualizan & valores razonables_ Fl ajuste por la pcluallzacitn o por el reconacimiento de
sus rendimianlos sa regtelra en e estado de resultados del periodo an el cual ae realiza el
ajusla

Cugntas por cobrae y prostamos

Los rubres gue manlieno la Sucursal corresponden a los deudores comerciales
generados por las (ransacciones comerclales que realiza en el curso normal de sus
DROTRCIONES ¥ qUe an sU mayorla son generagdes por los cobros de tarjelss de crédilo los
cubles so recuperan entre 3 ¥ 15 dlas y olras cuenlas por cobrar, los cuales consliluysn
pogos fjos y oolerminebles ¥ no lienen una cotizaciin de mercado bursalil. Las
wransacoiones cuyo piaZo conlraclval ds cobmo hasta de un afo o menss se daslfican
como aclivos corrientas y aguelas cuyos plazos son mayores 8 un afs se& claslfican comeo
actiwps no corrignies.  Les cusnins por cobrar comerclales s& reconocen 8 su vator
nominal en aguellas cuye plazo confractuat de cobro no exceds los 80 dias y aguellas
gue axcedan dicha plazo gue no generan ninguha lasa da inlerds o cuando exislen tagas
de inlerés hjas, se conlabilizan 2 su valor neto del Interés impllcilo (coslo amortizado)
para o cual se ulilize &l malodo de la tasa da interés efectiva.

Las olras cuentas por cobrar no comarclales ¥y que cumplan con las ceractarlslicas da
Instrumento financlero se registran al costo cuando sus plazos son menoe de 80 dias,

Celenoro de getivos fingncions

La Sucursal al cierre anual de sus estados lInancleros efectia una evaluacidn si exisle en los
aclivos linancianos un delariore an eu valor contabie ¥ para lo cual efeclia o sigulanta:

n)

Activos financieros no contabllizados al conato amortizado

En los activos financienos no conlabiizados al costo amorizado, el deterlora 58 avakia si
axisla alguna evidencia objetiva y compelaple si un active o grupos da activas se
ancuenlran deterorados como resuliado de un ewvanlo o avantos que afectan al valor
reglatrado inicialments y slampre y cuando dicha evenlo o evenlos lengan un impacto an
los Nujos de efeclivo fuluros. Enire los principales aspeclos que se conslderan para
datarminar el deterore estén; (i} diicullades financlierss de los deudorss: {iB
Incurnplimlents de pagos en las deudas & Intereses; (i} probabildad de que exlstan
quiebras, reastructuraciones de deudas

En el caso de que axisla evidancia objeliva y compatenle de que el riesgo de cobro
axlste, !z disminucidn en el valor razonable se coniabiliza an algunos  activos
disminuyenda et valor del reglsiro Iniclal y en ofros caso se contabliza una provisién en
base al analisis Individual y gslos ajusles ge regislran en los resultados del afo an que se
arigina,
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IBERIA LINEAS AEREAS DE EBPARNA S.A. CPERADORA - SUCURSAL ECUADOR
Motas a los estados finenclaros

Los castgos de los aclivos en os cuales existe una provision L8 disminuyen de esias y
en taso de que existan oxcedantes sa ragistran an los resultados on el periods en gue 68
determina, Las recuperaciones en el vator de los aclvos cuyo valor fue disminuido se
regiatran en los resullados cuande dicho evento ocurma

Activos financieres contabilizados &l coste amortizado

En los actives financiercs al cosle amonizado la Sucursal evalia en forma ndmdual &
exists informacidn objeliva y apropiada si el aclivo se encuenira deteriorado como
resullade de un evenio o evenios que alectan al valor registrado micalmenta y en el caso
de que la ewdencia no permila determinar & exisle detenoro. eslos Botivos son evaluados
en forma colectiva con el grupe de acuvos de caracierishcas similares €| ajuste pos
deterioro de los aclivos evaluados en loma mdnadual se reconoce y 58 SMGue
reconociendo en ¢f momenio que se cnpgna la péidida y no son includos en K5 acinos
evaluados en forma colocliva

La pérdida por el dalenioro del valor del acirvo s delermena enlre (3 dfarencia dél omipore
en libros del acive y el vaior presanis de los Nujos de electvo luiuros estimados
{Excluyendo las pérdidas de créato julras esperadas y que aun no 8 producen) El
vaior presenie de los Muos de efecino fulwos ssumados se descusnia 3 @ tasa de
Inlerés afectiva original de loa aciivos inancerod y n @l caso de que un acing devengue
una lasa de inlorés vanable. (3 lasa do descuento pars medr cualquer pérdida por
deleriors del valor as ka tasa do nieres sleciva aciusl

La pérdida del valor en libros del achvo delenorado &8 reconoco on la cuenta de provision
¥ an el estado de resultados integrales al momenlo gue Se oniging y en &l evenlo de gue
@ determing que no exsle delendio, &l valof provisionado se scredia en ol asiadn de
resullados infegrales. Los préslamos vy la provison covmespondente sa dan de bag
cuando no existen probabibidades reates de recuperacdn y no existen garamias reakes
que cubran @l aclivo delanorads Los incrementaos ¢ disminucones de |3 provisstn anescl
&€& reconocen en los resullados en 2l momento que 8 delermna eslos evenlos

Los inlereses ganados sa dewvengan sobre el mporie en bbwos reducxdc del acivo
ullizanda la 1asa de milerés uliizada para descontar oS lupes de efectvo futuies a fin de
medir la pérdida por deteriare del valor Los miereses ganados se registian como ingreso
financiera an el estado de resullados

Baya de activos financens

Un acitvo financiaro as dado de baja cuando,

0
{li)

{ali}

log dorechos de recibin 106 Mujos d8 alectve del actvo han IErminaco,

la Sucursal Iransfiere sus derachos a recibir los luos de elecive del actve o ha asumido
une obligacion de pagar la lolalidad de los Nujos de efectve recibeios inmedatarnants a
un# tercera parie bajo un ecuerdo da Iraspaso, y,

ia Sucursal ha lranslerido susianclaimente lodos los nesgos y benehogs del ectivo o, de
no habor ranglerido nl relenido suslanclalmenie todos los nesgos y beneficos del acvo,
&i ha ransfarido su coninol

Reconocimionto y medicién inlcial

Los pasivos (inancieros de acuardo con fa NIC 39 sa clasifican en pasivos financeros al valor
razonable con cambios en los resultados, préslamos y cuenlas por pagar, © como defivados
designados como inslrumentos flinancieras de coberiura eficaz
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IBERIA LINEAS AEREAS DE ESPANA 5.A. OPERADORA - SUCURSAL ECUADOR
Motas 2 los estados financleros

Los pasivos financeros se reconocen cuando exmste un acusrdo conlrachzal y 8 ragisiron a 4
valor razonable mas los costos atribuibles, excepto por las cuentas por pagar que g registran al
vaior acordado de page el cual pusde ser su valor de Hguwacion o 3 su valor neto del inlerbs
mmplicitc {cosio amoriizado) en agueilas transacciones @n las gue &l plazo excede a los 90 dlas
¥ No generan mnguna tasa de nferéz o cuando emisten lasas de lnlerés fijas, para lo cual se

ulilizs ef métado de la tasa de mierés efechiva
La Sucursal a 31 de disemibve del 2016 y 2015, clasifica sus inslrumenltos financieros en

cuantas por pagar (incluyen obligaciones con acreedores comescigles y olras cuenlas por

pagar} Esms walores corresponden a bienes o servicios adquindos en &l curso normal de los
negocias pendenles de pago y se clasifican como pasivos cormientes cuando el plazo de pago
£5 de un afip 0 MENDS ¥ COMO pasivos no comenies cuando €l plazo excede mas de un ano

Mediciin postwrior

Las cuentas por pagar después dal reconocimiento inicial se miden al cosio amorizado,

excapio por

aj los prestames a lasas vanables de mierds y que se ajustan en foma Inmestral o
mansual

b) Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago €5 menor a los 90 dias.

El costo amorizado es cakulade ulilizando & mélodo de la 1asa de interés efechva, para lo cual

se wncluye cualquier descuemo o pama en la emisidn v 108 coslos que son parle miegral de la

lasa efectva de migras.

La diferencia entre el valor nominal y el costo amonizado se reconoce an los resullados por &l
midodo del intarés. mentras que las panancias o pérdidas en la cancelacion de los pasivos
financieras s& reconocen an los resultados cuando los pasivos son cancelados o dados de baja

Bsga ds pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando ia obligacién de pago se itenmming, se canceia o
BXDIra.

Cuande un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo preslalatio en

condisones significativamenie diferertes, ¢ las condiciones son modificadas en forma
imporanie, dicho reemplazo o modificacion sa trala como una baja del pasvo original y el
reconocimiento de un nuevo pasiva, recangoendosa |a diferencia enire ambes en los resultados

del perlodo.
Compensacion de mslrumenios financeros

Los actvos y pasivos financeros obseto de compensacidn de dichos saldos se presenlan en el
halance general 3 valor nelo, cuando exisie el derecho legal de compensarios y la Sucursal

tiene la intencidn de liquidarios medianta esle procedimiento.

Mobiliario, equipos y vehiculo

El mobiliaric. eguipos y vehiculo se miden at coslo y constituyen bienes de su propiedad en uso
de sus operaciones.

El costo del mobifiario, equipos y vehlco comprande su precio de adquisicién mas todos ios
costos directamente relacionados hasta que esté en condiciones de funcionamianto.
18



IBERIA LINEAS AEREAS DE ESPANA 5.A. OPERADORA ~ SUCURSAL ECUADOR
Notas a los estados financleros

hj

51 pslencres

Los desembalsos por reparacion y mantenimiento efeclusdos para reparar o mantensr el
beneficio econdmico futuro esparada det mob#ano v equipo Se reconoce como un gaslo cuando
se incurre, mientras gue las mejoras de imporlancia se capitahizan

1S

El mobilario, aquipas v vahiculo 58 deprecian utiizande e método de Iinea recta, en base a la
vida il estimada, cuyos afios de vida sgn como s1gug”

Muebles y equipos de oficina 10 afcs
Equipos de compulacidn 3 afios
Vehiculos 5 aftos

La Sucursal no considera ningan valor residusl a los activos, debido a que la depreclacion de la
totalidad del vator an llbros es mas consarvador.

Ei método de deprecacion, la vida Ut y da los valores residuales son revisados en forma anual
¥ ajuslada en su caso

Retrp v venta

El costo y la depreciaciéin acumulada del mobihario, equipos y vehlculo ratirados se reducen de
fas cuentas respeciivas v Ia diferancia se reconoce en los resuliados dal gjarcicle en el cual se
anguna la frAnsacoiGn,

Cuando el valor en fibros de un ective fijo excede a sy monto recuperabla, esle es reducido
inmediatamenle hasla su valor recuperabie.

Arrendamienios

Los contrates de amendamiento, en los cuales la Sucursal loma los nesgos y benaficios de 1a
propiedad son clasificados como amendamientos financieros y los conlbratos que no califican
ecoma arrendamentos financieros se contabilizan como arfmandamiantos operalivos.

Los arrendamienfes que calfican como arendamientos financieros se contabilizan como
propiedad, aeronaves, mobiliano y equipos al coste de la inversion o al vakyw nato de la
inversién del contratn de arrendamiento mercantil y los costos relacionados de los confratos
operalivos se registran como gastos en gl plazo del arendamento,

Los pagos de los canones de amendamienio se distibuyen enlre &) pasivo y la carga inanciera
2 la tasa de inter&s constanle sobre ef salde pendiente de la deuda. El bien adquirido. en
régimen de armendamiento financisro, se deprecia duranta su veda Glil y 5e sncluye como parte
del rubro de propledad, aergnaves, mobiliano y egulpos.

Reconocimlento de ingresos

Los ingresos de fa presiacion garacios an el cursa de las actividades ordinanas sa miden por el
valor razonable de la contrapreslacién reciblde, deduckdos las devoluciones, descuentos o
rebajas comerciales v 68 reconocen an los rasullados cuandn se puade madic en forma fiable y
&s probable que los beneficios fluyan a la Sucursal.

Los ingresas por Servicios s€ reconecen an los resullados en base al progrese de los senvicios
prestadas a la lecha del balance y no exisien importantes inceridumbres con respecio a la
recuperacion de los importes adeudados
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Reconocimiento contes y gaston de operscion

Los costos y gasios de operecidn sa reconhocan an los maullados por el mélodo devengado y
cupndo los producios y serviogs son provislos Indepondientiomente del momenlo Bn gue se
paguan

Deteriorg on ol valor de activoa no corrtantos

Los aclivos no fnancigros do larga wwia (erepos, ediicios maequinana, equipos alo ) stn
ravisadaos pod delariom al ciomg de los esladon inancigros. cuando malsion everdog 0 Canbios
€0 a3 crcunsioncias gue ind:can quo el valoe en kbios podiln o sl ecupeinbin | & pérdids
por detonorm en o valor on kbor de kos achvos do larga wida exigle cuanido pale excede su
imporie mocupernble El valor an uso de los schvos o bupncieros de lags vida e caloula
iniciaimenie medianic ia suma de o fuos U caje desconiados que so espeian obiene tomo
mesullado do la uthzecion del acivo Fare los elecios de evaluanon del delotion, 1068 Bcivos w0
agrupan an los nivelpa mAs bajes pora los cuales csislon fuwos do caja identificables pot
aeparado (unidades genaradogs de olectivol

El impore recuperable os ol maygr valor entry of velor ragoneble menos los costos de venla y ol
valol de use Al gvaluar el valot de uso. las fAujos de oloctivo fuiluros s descigian B s valor
aciual ullizends una lesn de descuento gud rofeje ol coslo modic ponderedo def captel
calculado conforme al riesge ssocipdo al pals en el guao opora le Sucwsal

En ol evenip do que el volor recuperable de un aclwvg (o una unidod genetadora de efeslivo) ea
infericr a su valor gn libros del aclivo (o de ta unidad guneiadors de ofociivo) esty se reduce B
su valor recupemble, y una pardida pod delenorns so reconocn en @ estodd de resulisdos

inlegrales

La base pare la depreciacidn o amanizeci: fulume de ios aclivos delericedos debe BN &0
cuenta la reducckin en &l velr dal sclivc como Consecuancis de e pdnidas por delstiont
acumuladas.

Cuando unn pordida por deterdore debe sor reverida en lormna posteriod, o valod o Bwon dal
acinvo (0 de la undad generodom de efecivo) se incrementa a o ealimpoon revisads do su
valor mcuparable y el valor en ilbres no supera o vaio! on bbros cuando we determing la pérdda
por detersaro para &l active (o da la unidad generadora da eloctive) on ajercicios snlenorgs En
caso de axshr, lo eversidn do una pérdida por dotenors 38 necongee on ¢l eslado de resulladon
inlggrales

Los aclivos no finencisios que hon suliido delerdoro se revisan pars su posible revaruitn de
deledom an cada porndo sobre et gue sa informa.

Las tmses de doscuonio ulllizadas se delenninan antes de impuasios y son ajustados por ¢
riesgo pals y nosgo de negocio comespondiente

En los ajarciclos 20108 y 2015 no han exlstldo indickos do detertoro do los aclivos
Obligacionos por benaficios poat empleo

Las chigacionas por banelicios post ompleo constituyen provisiones de corlo plazo, planos de
banaliclo delinidos y benallcios por lenninecion enticipada.
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Benefigos de coro plagg

Los beneficios socales de corlo plazo consiituyen oiros beneficios adic:onales a los sueidos y
salanos pagadas en forma mensual y gue legalmente estan establecidos en fos coniralos de
Irabajo o por las leyes laborales y que son axigibles dentro del afo comenta, los cuales se
acumulan y se contabilizan en los resultados del perlodo y se disminuyen por los pagos o por al
exceso en las prowsiones, los cuales se regisiran en los resultados del periodo

Adicionalmente g lo antes mencionado las disposiciones laborales vigentes establecen que los
empleados y irabajadores benen derecho a una participacidn del 15% sobre las uliidades dal ano,
en & periodo axiste una pérdida por lo gue esle benofico No 88 genera,

Planes de beneficos defimdos
El Codsgo de Trabajo de la Repubbca ded Ecuador, establece la obfgacvdn por pade da ios
empleadoras de concedar los siguentes benelicios

i Jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumphdo un minimo de 25

ahos de serviclo en una misma compafhla
L] Una compensacidn del 25% dal salanio por cada afio de sanacio, |5 cual se calcuia én

base al suraldo o salano vigenie 2l momenio da su reliro,

La Sucursal establece reservas para estos beneficios en base a esiudios acluanales efeciuados
por una empresa especializada Bl metods actuarial utihizedo por el especialista para & caleulo
&5 el “costeo de crédite unllario proyectado™ y las provisiones se calculan en basa a la
remuneracitn del empleado ¥ demas pardmelios establecidos an el Codigo de Trabalo.

Las suposiciones para determinar el estudio actuanal incluyen delerminaciones de lazas da
descuenio de los bonos corporativos de 13 moneds de circulacidn en ei pais, las variaciones en
los sueidos y salarios, lasas de monalidad, edad, sexo, afos de servicie, incremento en &l
monio minimo de las pensiones jubilares, entre otros Debido al largo piazo que caractenza a la
reserva para las obligaciones por beneficios de reliro, |a estimacidn estd sujeta a veriacionss

gue podrian ser imponanies

El mcremenio del costo laboral y de los inlereses de esias provizsiones se regisiian en ios
resullados del ano y el efecto posilivo o negalivo en el nivel de las resarvas denvadas por
camiuos en las estimaciones, se regisira en gl palrimonio comoe olros resullados inlegrales y los

pagos son deducidos de I3 provisidn

Ben i

Los benelicios por Wermmacktn anlicipada se onginan en &l momanto en el gue el empleador
decide lerminar el contrato de prestacion de servicios |aborales en forma anliclpada. La
Sucursal provisionsa cuando exsle la posibilidad real de una disminucion da sus aclividades o
por una reestrucluracidn de sus operaciones. en & evenlo de que no se origine por lo evenlos
antes mencicnados y en los cases foruilos los benelicios establecidos en la leyes Iaborales
para la terminacidn anticipada se registran en los resultados en el momento que se originan.

Provisiones - pasives acumulados

Las Companla reconocen ias provisiones cuando: (i) bene una ebligacién presente, ya ses legal
o implicita, como resullado de eventos relacionados con sus ackividades, (i) es probabie que se
necesite una salida de recursos para liquidar una cbligacién actual en e fuluro; v, {iii) el monto
&& ha estimado de forma fiable
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Los monlos reconoc:dos como provision constituyen ls mejor eslimacion de la Sucuresl, @ la
E-lw de cerre de {os esiados hinancleros, de los desembolsos necesarios pora lguidar e
igacin

Lns provisiones de cono plazo & reconocan diveciamante en al gasto v les do largo plaze son
delerminadas & Iravés del descuenio de los fiujos de efeciivo fuluros previaios a una iesa de
miereses de mercado relacionada con el valor temporal del dinero La eciuslizacisn del
descuenio de los valoras provislonatos es reconocldo como gasto financler

Los nleresas por lae deudas o pasivos sa reconocan en resyvllados en al ajercicio an gue +8
incurrg an allos

impussto & la renta

El impuesto 3 la renls comprande ef Impuesio comanle y diferido de contormidad con las loyes
inbaras vigentes en la Repobiica de! Ecuador,

Impyesio 3 |a renia comianla

El impuests sobre la renta se caloula uiifizando la lasa apiicable a las ganancias, esle cago so
contabiliza en los rezuhados del parfodo,

La Repoblica del Ecuador y el gobigmno del Reino de Espana, con la finalidad de evilar la Doble
Imposicién en maleriz de Impuesios sobre la Renta y sobre el Patdmonio, fkman un convenio
de doble Inbutacion publicado en el Registro Oficlal 253, 13-VIII-83 del 20 de mayo de 1851, por
ko qus sa ancuentra axenta del pago de este impuasto en Ecuador.

Le Sucuresl se admimstra sobré la base de convenlos inlemacionales eslablecidos de
reciprackdad tnbulatia, por lo que 5 encuentra exentla del pago de asle impueslo para avilar |a
doble Iribulacion internacional da acuerdo al Arl, 31 de la Lay de Régimen Tributarlo Interno,

HOTA 3 - US0 DE JUICKDS, ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las polihcas establecidas por i3 Sucursal nola 2 y conforme las NiFe requieren gue la Adminisiracion
realice jmeos, aslimacionsgs y suposiciones conlables que aleclan a Ins impores ragisirados en los
aclivos y pasivos y 1a revelacion de pasivos contingeniles a !a lecha de los estados financieros, los
cuales henen un afecio en los ingrésos y gaslos durante el parodo sobre e que se informa. Las
aslimaciones, [uicios y suposicionas se basan en |a experlencia de la Adminisiragton y olros lactores,
incluyendo expectalivas razonables de [os eventos futuros en funcitn de las circunstancias

Las eslimacionas contables por definiciin, raramente puaden sar iguales a los resulladns reales Las
eslimacones, JCios y SUpPCEicones qua benen un nesgo significalvo gque pueden dar lugar a8 un
ajuste malerial a los importes en libros dantro del ejercicio inanclero son las siguientas;

Praovislones para el deterdoro de activea financleros

La Sucursal en forma anual realiza una revisién del valor de tos activos financieros y evalia sl
exislen riesgos sobre I3 recuparacitn de los mismos y en base a este analisis as realiza una
provizitn para el detenoro de los mismos.

La Sucursal eonsidera qua el monlo de la provislén a ta fecha do praparacidn de los estados
financieros para los activos financleros es razonable
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- Estimacion de s vidas Oliles de las depreciaciones de las propledsdes. seronaves ¥y

La propeedad magunana mobshenc ¥ eqepoa s8 conlabiizen al coslo y se depmcisn pod @l
MeDA0 de lines recla y en hese a i35 wiss utiles sslimedas las cuales son revisadas en forma
anusl los cambeos fecnoltgecos o uso extensivo, entie olos (aclores pueden cambier las
EslMmatones del metndo de deprecaciin y las vidas uliles pusden sfecls esios eslimacionas

Le Sucursal conssdara que & métmdo da dapraciacion y los vidas ulies son razanables y exisie
ewdencia de aigun detenom tecnaligoo
. Benaficios posi smples

El ealeute actusnal efechiads por un especialisia extemo o8 an bass al método de la unidad de

crédio proyeclada para determinar &l walor presente de sus obligacionas por benalicios

defividos En el calowlo se widizan suposiciones damograficas y financlaras
Suposicones demogrificas acerca de |85 caracierisiicas da los emplesdos aciuales y
pasados gue puedan reabir los peneficios Las suposiciones demograficas son (i) lasa
promedio de sueldos a largo plazo, (i) lasa inlerds aclual, {il) (asa descuenlo financloro,
{w} lmss mfacxn anual, (v) lasa de rendimianio de los activos de plan

Suposcones linancieras, tienen ralacién con los sigulentes elemantos (a) 1s tosa de
descuenio y. (b) los niveles de beneficio a satisfacer a loa ampleados y salerlos fuluros.

. Eatimacién para cubrir litigion

La Sucursal reconoce, obligaciones de aguellos sucesos de lpo legel o Impliclto para la
Compafia esios sucesos son reconocidos cuando;

. La entad lenga una obligacion en la fecha sobre (e que se informa como resullads de
un BUCESD pasado

Cuande sea probable que la enlidad langs que desprenderss de iecureos o benellclos
aconbmicos. para iquidar la obkgacicn ¥,
. Bl mmporie de la ablgacidn pueda ser astmado de forma flable

Se reconoce la provision come un pasvo en el estado de siluacion financiera y como un gasto
en el estgds de resultados dal pericdo

NOTA 4 - NUEVAS NORMAS O PRONUNCIAMIENTO CONTABLES EMITIDOS
DE INFORMACION

Las nuevas nofmas y enmiendas que son 2fecivas para los periodos anuales que comlencen a panis
dal 1 de anem dal 2016, la naturaleza y &l efectn de estos cambios se describen 8 continuacion

Normas Impacto y apllcacién
NIIF 14 Cuentas de Diferencias Regulatorias Esta norma no liene
Impacio en la

La NIIF 14 es una norma opcional que permile coniinuar aplicendo fa  Suoursal
mayoria de sus politicas contables existenles para los saldos da las
cyentas de diferimienio regulatono en su pimera adopecion de las NIIF para
las actividades y transacciones gque son reguladas,
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Nonmas

Impacto y apllossién

s e T & L B .

Lam Cipvipafilan quo proyinian ays ostados finnkcieros de aovardo a 1A v
Mhin o enla fiveluiatlon an ninguna aotivided regulade poc Wrle, asia
nod ik by oo wlaahilo

Modificaslonas a la NIIP 11 Aguerdos Conjunios: Conlablided de
Adguisiclones da Inleroses

La enmionin o la NIE 10 feguinten que un opergdel do un pegocio an
eoifuiio ranponsalin do o coopan de une podicipacian en una oparaalGn
oonjuiin, o la que s nebivided do (n operacion conjunta cunstituya un
mepocke, dobe aplioer W NI 3 Combinecicnes de Negocios purn [
contelliding Un coinbineoion Ue negocius Adnimds. so ba a@rogado unb
exclusitn dol ambio e uplicecidn de la NI 11 y ospecilica gue les
enmiondns no ophenn vuendo las pertos Beren of conlrol conjunto,
neiuyonto ln emprosa gue asld baje conirol comun de la miume peia de
Ia pondroladora fnal

Lon modiipacionon so aplitni janto e la adquaicddn dol inlerds incial on un
fogusle an conjunke, conio o 1s adquiscion de nlgresas adicionales 0 ko
P BHE TR REIGN Ganjuiila

Enmiondss & |a NIC 18 y la NIC 33: Aclarecion de loa Mélodos
Acoptablos de Deprociscion y Amortizacldn

Las anmtondas o ln NIC 10 Popledades. Plamn y Couipo y la NIC 28
Activon  Infunglbles, ocloinn gue los ingresos  rofkgan wn pelrdn do
Lonndiclon ucondmicos quo sa gunonan ol opeiil un nogocks (deél cusl al
nolivo o8 una pole) on lugm doe o Donelicion oCoONOMUGCos quo O
constmon madinnio of uoe del octive Como resullado, un metodo da
dopiocincion y nmonizacion basndo on ingresos no puoda ulihzorss porp
doprociar o proplodod, planin y oqaps, ¥ sl puode ulilzuee an
chounslonclos muy miodas parn amortizar acthvos intangiblos

Enmicndas a in NIC 18 y a la NIC a1 Agricuiture: Plantas portadoras

Lns mudllizaclones cambian los requarinionica contobles paro los ecivos
biotogicas guoe cumplan can la delinlcidn da plonies porsdorns Los acivos
Dicddrghza cue olmplen gon o doliokelén asta doedinician da ncunido con lps
G ya na oslu dn denbo dol olcance de w NIC 41 Agoouliuig, on
combio so apllcord la NIC 10 Oespuds dol raconockimlonto inical, loa
planiua portodoras de ocuerdo o la NIS 18 80 modian o) coslo ocumitade
{antos do s modwor) y ullizando o) modelo do cotto o rovalupcion
{doapudn do su maduioz) Log ormlondos radguioron que los productos qua
crovan on e pinnlay poilodoos penmenecardn an ol plannco da g NIC 41,
madidoe 0 se velr rofonable manos los coslos do venla  Las
subvonclones gubemamontoles rolaclonadne con lps plavias ponadoras,
so oplicard in NIC 20 Contabllided paia Subvenciones Gubermpmanialog

Emnlendas a is NIC 37: Método de la Participacién en Estsdos
Financleros Separados

Lae enmlandss parmilen a las enlidedes ulilizar ol método de panicipacian
{Volor da Paericlpackin Palrimonial “VPF") pare conlabiiizar las inversiones

| s modificeoiones ho
lisnen aleclo an o

Bururesl

Las enmiandos =8

aplican  do
prospactive

fomna

Las moddicacsongs no
liwnan alecto en la

Sucurssl

Eslas moagificaciones

no  lienan  ningdn
impacia en &
Sucureal
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Motrs § o3 ssmdos Anancms

impacio y aplicacidn

o0 SulOands SMPresas CoUNtas y asocadas en ks estados fnanceros
sebaricios  Las entmdes que ya apican lps NIF y oplan por cambar &
MERKID OB parbemacoOn BN sus wStidos fnancercs separados deben
AphcE' @58 camiw do forma retroacing

NiIF § Activos no comentos mantenides para la venta y operaciones
At tirviags

Los acovos (0 dsposicion de compafias) genersimente se&  ehminan
madante venta o distribucon o los propretanos. Le enmenda aclar que &l
camine de uno de @stos métodos de ebmmacidn & olfo No 58 congOeraia
un rsevo plan de almunacon, mas kel es una conbhuackin del plan
%Pumm.mhummhmmmw
e s 5

KEF 7 ingtrumentos Financleros: Divulgacionss
] Confraios de senmms

Lo enmmnda aclara que un coniralo de servico qua ncluys una
TR puede constlur 1A palpaciin confinua &h un acivo
fingncsem  Ung @nhdad deba evaluar la natwaleze de la comision y
el rcusrdo. contra la guta para la pamicipacian continua en la NIVE 7,
con & Bn de avaluer s las rewslacionss son requendn: La
evaluacon de o3 conlrgtos de servidos que consboluyen una
pRrLCpacon conimue debe hacerss de forma retrospecive

S embargo N0 &5 NBCEsSANc poporcionar a3z revelaoones
requendas para cualquer periodo gue comsence gnles del periodo
araal an of cusi la enhdad aphgue ponmers s enmandas

i) Aptcabukded de las modficacanss a la NIF 7 a los esisdos
Bnencsms vl dnds condansacos

La enmmanda aclard que 05 requenmientos de revelscdn adwsonal
no 52 aplican @ los estados Tnarcercs inlarmedics condensados, 8
menos Qua [akes mewelacones propocionen una  actlualizecién
smruficatve a B mformacon reponada en el Informe anual mas
reete

NIC 15 Beneficios o loa Empleados

La enmienda aclara que la profundidad de mercado de los bonos
corporaiivos da alla calidad. se evalua en funoon de la moneda en la qua
e denomma @ obhgacsdn. en lugar del pals en & gue s encuenira la
oblgacsdn Cuando no hay un memcado profundo para los bonos
cofporativos de alta cabidad en esa moneda. debe uldzerse las tasas de los
bonos gubamamentales

Enmiendas a la Iniciative de Divulgacibn de ta NIC 1

Las enmiendas a la NIC 1 aclaran, en lugar de cambiar sgnificativaments,
los requisilos exstentes de la NIC t Las epmiendas acdlaran

Esta enmuenda se
aplhca ae vma

pospacina  y  NoO
menen efecln &n las

operscrones de la

Esta enmesanda 38
apica de foma

Esta enmignda s8
aphca de forma
retroactiva

Estas modificaciones
s& aphcan
PrOS peClivas.
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Normas

impacto y aplicacién

*  Los requisitos de materiahdad de la NIC 1

* las padidas individuales especificas que pueden desglosarse en gl
estado de resultados o en el de “Clros Resultados integrales-ORI™ y an
el estato de siluacon financiera

* La flexibiidad gue las entidades tienen en cuanto a! orden en gque
presenlan las notas para los estados financieros,

+ La revelacidn de los ORIl de las compafilas asociadas y negodios
conjurtos contabilizades utilizande el ménda de partcipacion.

Enmiendas a la NIF 10, MIIF 42 y NIC 28 Entidades de inversidn;
Aplicacidn de la excepcidn de consolidacién

Lag enrmendas ahardan cuestiones que han surgido al aplicar la excepcién
de las entidades de inversion NIF 10 Estados Financieros Consolidados.
Las enmiendas a la NIIF 10 aclaran que la exencidn de presentacion de
eslados financieros consolidados se aplica a una entidad matriz que 25 una
Subsidiaria de vna entidad de invarsién, cuando 13 entidad de invershon
mide ledas sus subsidiarias a su valor razonable.

Asl mismo, |35 enmigndas a la MUF 10 aclaran que a0io se consolida una
subskliania de una entidad de inversitn gue no es una entidad de inversién
¥y que presia senvicios de apoye a kB entidad de inversién, Todas las demas
filiales de una entidsd de inversidn se valoran al valor rezonable. Las
enmiendas a |a MIC 28 Inversiones en asociadas y Wegocios en Conjunto
permiten al inversor, &l aplicar el método de participacidn, la madicidn del
valor razonable apiicada por & entidad de inversikin 8 sus asociadas,
negocias en conjunto.

Detido a la estructura de ta Sucursal y [a naturateza de sus operaciones,

Estas modificaciones
se aplican en forma
metrgactiva.

la adopcitn de dichas

normeas no tuvo un efecto significativo en su posicién financiera y resultados; por lo tanto, no ha sido
necesarno modificar los eslados financieros comparativos de ta Sucursal.

Las nuevas nommas e interprelaciones emitidas, pero que adn no estan vigenles, hasla la fecha de

emisiin de los estados financierps son las siguientes;

Mormas

Fecha efectiva de
vigencia

NIIF 9 Instrumantos fnancieros

En ¢l segundo semestre del 2014, el IASE emilid la version final de la NHF 8
Instrumantos  Financiores que suslifuye 3 la NIC 38 Insirumantos
Financlaros: Raconocimienio y Medicidn. La NIIF 9 redne los tres aspectos
contables de los instrumentos financieros:

a) Clasificacion y medicion;
s} Deterioro; y
¢}  Lacontabilidad de cobertura.

La NIIF 9 as aplicable
a partir del 1 de enero
de 2008, vy la
aplcacitn  anlicipada;
a encepcitn para las
coberturas, gQue es
aplicable en  fomma

melroachiva, pars
proparcionar
informaciin
comparativa,

24




T TEFITEVETUETEOTETIFORIRPIOOOSDOOGAOPOOOODROIOCSNAOOIOOIOSOOSOROOS

IBERIA LINEAS AEREAS DE ESPANA 5 A OPERADORA - SUCURSAL ECUADOR

Mpias 3 ios estados financheros

Normas

Fecha efectiva do
vigancia

MIF 15 ingresos por contratos con cllentas

La NIF 15 fue emifida en maye de 2014 y eslableca un modelo de cingg
pasos para comtabilizar los ingresos denvados de los contraios con clientes
Los mgresos se recongcen por & monle que refleja la contraprestacion a la
gue una entdad espera tener derecho & cambic de ransferr bienes o
senicios 3 un chente

La npeve noma de ngresos reemplaza lodos s requisiins  de
reconoamerio de [ngresos aciuales seqon las NIIF. Las Compafiias
pueden planear I3 adopcdn anikcrpada de fa nueava norma antes de ia fecha
de afecliva requenda y por ende deben usar el método retrospectivo
completo

La NIIF 15 establece la preseniacion y divulgacidn de los ingresos gque son
méas delallados que en las NIIF acluales

Enmiendas a8 la NIfF 10 y & la NIC 28: Verla o Contriboeidn oe Acthvos
entre un Inversor y su Asociado o Froyecio conjunio

Las enmiendas abordan el confhcto entre @ NIIF 10 y ta NIC 26 al tratar la
perdida de conlol de una filial que se vende o coninbuye 2 una asociada o
negocie en conjunio. Las enmeendas aclaran que s ganancia o pardida
resuflanie en la venta o contnbucitn de activos que constiluyen un negocio,
como se define en [a MIIF 3, entre up inversar ¥ su asociada ¢ Negoog en
conjunia, se reconocce en su folalidad. S embargo, cualquier ganancia o
pérdida resultante de |a venta o aponiacibn de aclivos que no constiluyan un
regocio, se reconace Unicamente en la medida en que las inversionistas no
vinculados lengan intereses en la asociada 0 €1 negocia en corjunlo

Iniciativa de Divulgacion de 1a NIC 7 - Enmiandas a la NIC 7

Las enmiendas a la NIC 7 Estado de Flujos de Efectivo forman parte de Iz
ciativa de Divulgacidn del IASE y requieren que una entidad proporcione
revelaciones que permitan a los usuanos de Ios estados financierns evaluar
los cambios en los pasivas derivados de las aclividades de linanciamiento,
incluidos los cambilos derivados de los Aujos de efactivo y l0s cambios que
no afectan al efeclivo.

La aplicacién de las enmiendas resulard en revelaciones adiconales
proporcionadas por k3 Compalfils.

NIC 12 Reconocimiento de actives por Impuestas diferidos por
pérdidas no reallzadas - Enmiendas a la NiC 12

Las enmiendas aclaran que una compafifa deba considerar sl las leyes
fiscales restringen las fuentes de ulilidades imponibles con las cuales se
puede hacer deducciones sobre la reversion de una diferencia lempora]
deducible Ademas, las enmigndas proporcionan unz onenlacidn sobre la
forma en gue una entidad debe determinar los beneficios Wribularios fuluros
y explhican las circunsiancias en las gue el beneficio tributario puede incluir

Esta norma requiere
una aplicacibn en
forma relroactva
completa a una
aplicacién  refroactiva
modiicada para
periodos anuales que
comienzan & parby del
1 de enerd de 2018 y
permite la adopcidn
anbcipada

El tASE ha aplazadeg
la fecha da wvigenda
de eslas enmiendas
indafinidamente, pero
una enlidad que

adople
anticipadamente las
enmiendas debe
aplicarlas
prospecltivamente.

En ta aplicacién inical
de Iz modificacion, las
enlidades no eskan
obligadas a revelar
infamrnacion
comparativa de los
anos anterores Estas
enmiendas son
afectivas desde el 1
de enere de 2017, v
se permite la adopcion
anlicipada

Las enlidades estan
obligadas a aplicar las
enmiendas de forma
retroactiva, Estas
enmiendas 0N
efectivas  para o8
peripdos anuaies que
COMigncen an O
despues del 1 de
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HWormaa

Focha efectlva de
vigencia

13 recuperacitn de algunos sctivos durants mas de un pericdo

Sin embamgo en la ephcacon nicial de las enrmiendas. la vanacién del
patiumom de apertura cel pnmer perloda comparativo  puede  Sef
feconocda en las utidades relerudas iniciales (o en olro componants del
patnmonio, segun comespendal. sin asignar el cambio enlre las ulilidades
retenidss imciales y oiros componentes del patrimonio, Las entdades gue
aphcan este cambio deben revelar esta situacion

NIF 2 Clasfficacion v medicidn de operaciones de pagn basade an
Becolones - Enmiendas & la NIIF 2

Les enmiendas que el IASD emitid a la NHF 2 Pagos basados en acciones
ga refierern g fres aneas prncpates.

a) Los efectos de las condiciones de adquisicidn en la medicidn de una
Uransacoin de pago basada en acciones liquidada en efectivo,

by L& clasificacion de una operacion de pege basada en acciones con
caractonishcas de lguidacidén neta para obligaciones de retancidn de
Impuestos, ¥

c) La contabilidad cuando una maodificacidn de los l@rminos ¥
condiciones oe una transaccion de pago basado en acciones cambla
sU clasificacion de bquidada en efectivo a [a equidad liquidada

En la adopodn de astas enmendas, |as entklades asidn obligadas a aplicar
s reajustar los periodos antenores, pero la aplicackdn relrospecliva sg
parmita s s& eligen para kas tres enmiendas y 48 cumplen olros criterios

MIIF 18 Arrendamienios

La MIF 16 fue emiida 2n enero de 216 vy reamplaza la NIC 17
Arrendarventos. CINIF 4 Determinacrdn da sf un Acuerde conliang un
Amaadamienio, SIC-15 Armendamrantos Operalivos-Incenlivos y SIC-27
Evaluacrdn de fa Sustancie de Trensacciongs cam fa Forma Legal de un
Arandarmenio Esla NIF eslabecs log poncipos para el reconocimiema,
medicion, presentacion y revelacion de jos amendamientos y reguiera que
Ios armandatanos conlabilicen ledos los amendamientos bajo uvn unico
madels de halance genaral similar a la contabilizacion de arrendamientos
tinancieros baje la NIC 17. La noma incluye dos exenciones de
feconcoHTiiento para arrendalaries - amendamentos de aclivos de "bajo
valor" {por gjemplo, computadoras personales) y amendamienlos a corlo
piazo (g5 decir, coniralos de amendamiento con un plazo de arrendamienic
de 12 mesas o menos) A la fecha de inicip de un confrato de
arrendamignto, el amendalano reconocerd un pasivo para hacer pagos de
amendamiegnic (@s decir. e pasivo de amrendamiento) ¥ un active gue
representa €| derscho de usar el acinvo subyacenie durante el plazo del
arrendamiento (as decir, el aclrvo de dereche de uso). Los arrendatanos
debaran reconocer por separade el gasle por inlerases sobre gl pasivo por
arrendamiento y el gasio por depreclacion en e activo de derecho de usg,

enemy de 2017 ¥
pemiite la aphcadidn
anticipada

Las enmbendas &on
efectivas  para flos
periodos anuales que
comiencen a parlir del
1 de anero da 2018,
parmilidéndoss ta
aplicacidn anficipada.

La NIIF 16 es efecliva
para los periodos
anuales guea
comiencen a parir del
1 de enarg de 2019
La adopcidn anies de
esta fecha as
parmitida, pero no
antes una entidad
debe aplicar la MiIF
15. El arrendataric
puade  oplar por
aplicar Iz norma
rafrospecivamente an
forma completa o un
enfogue relrospecivg

modilicado. Las
disposiciones

fransiorias de I3
narma permitan

ciertas altemalivas
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Fecha afectiva de
Marmas vigencia

Los amendalarios también estaran obligados a reevaluar el pasivo del
arrendamiante al ocumir cieros evenos (por ejemplo. un cambio en el plazo
de| arrendamiento, un cambio en los pagos de arrendamiento fuluros que
resulten de un cambin &n un indice o tasa uhlizada para determingr esos
pagos) El arrendatanio reconocerd el monio de |a reevaluacidn del pasivo
COmo un ajuste al activo de derecho de uso.

la contabiidad del amendstaric segan la NIUF 16 no modifica
suslancialmente respecto a la NIC 17, Los amendadores saguiran
clasficando todos los conlratos de amendamienta con el mismo principio de
clasificactén de la NIC 17 y disinguicdn dos Gipos de amendamientas:
arrendamianios operalives y financieros.

B — s

La MIF 16 también requiere que los amendalarios y los amendadores
realicen revelaciones mds extensas que las eslipuladas en la NIC 17

La Sucursal no liene la inlencidn de adoptar estas normas an loma anlicipada.
NOTA S - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las polilicas contables significalivas; el méiodo adoptado y los orilerios para el reconocimiento para ta
medicitn ¥ fa base scbre la que se reconocen ingresos y pastos, respacto de cada clase de aclivos y
paswos financiaros se delallan en la nota 2 — 1}

a) Objetivos y politicas de administracién de riesgo financiens

La Swecursal por la naturaleza de sus aclividades, esld expuests a nesgos de marcado, crédilo,
tasa de interés, iquidez y |ipo de cambio, los cuales son monitoreados constantemente a fin de
idendificar y medw y sus impactos y establecer los limiles y controles que reduzcan los efactos
en los resultados de la Sucursal. El proceso de evaluacion y contral de los resgos en el nagocio
es critico para |a rentabilidad v |1a Sucursal es responsable por las exposiciones de rissgo, El
proceso de control de riesges no incluye riesgos de negocio como cambios en el madio o
ambente, tecnologia @ industia

Lz estructura de gestion de riesgos lieng como base accionislas (casa matnz) y Iz Gerencla :
local de la Sucursal, que son los responsables de identficar y controlar los riesgos en :
coordinacion con olras dreas como se explica 3 continuacion:

(1] Accionistas

Los accionistas son los responsables del enfoque general para el manejo de niesgos por
o que la Casa Mavrlz proporcionz los principios para el manejo de riesgos, asi como las
polificas elaboradas para &reas especificas, como riesgo de lipo de cambio, riesgo de
lasa de interés, fesgo de crédito y el uso de instrumentos financieros derivados.

{ili Gerencia General

La Gerencia General es responsable del enfoque general para e manejo de riesgos, la
cual proporciona los principios para el manejo de ricsgos, asi como las politicas
elabaradas para areas especificas, como riesgo de tipo de cambio. riesgo de tasa da
interés, riesgo de crédito y el uso de insiumentos financieros derivados.

27

) @ @22 PP PR PR PR ARBARAARNRARAARAAARAAARARAANAIRIIIIRNIRIInn



(e

IBERIA LINEAS AEREAS DE ESPANA S.A. OPERADORA -~ SUCURSAL ECUADOR
Motas a los estados Fnancloros

b}

(i} Finanzas

E! #rea de Finanzas es responsable del conlrol y administracidn del flujo de fondos da &
Sucursal en base a las polllicas, procedrmientos y limiles establecidos por los Accipnisias
{Casa Matriz), directores y la Gerencia de la Sucursal, incluyendo el seguimiento a dichos
procedimientos para mejorar la adminisiracién de riesgos de la Sucursal

El departaments finanmers coordina el acceso g los mercados financierps nacionates y
adminisira los nesgos financieros. Estos riesgos sor: riesgo de marcado (variacion de la
moneda y la tasa de nterés) y nesgt de crédilo. El objetive princpal as supervisar y
manlener una mimma exposicion a los nesgos sin wilizar contrales derivados (swaps ¥
lorward) y avaluar y controlar los nesgos de crédrito y hquidez

Mitigacién de riesgos

La Casa Matriz, la Gerencia General de la Sucursal y Ia Financiera evaldan y cubren los nasgos
financieros en coondinackn con todos los departamentas.

Rieago de mercado

El nesgo de mercado contrala el valor justo de los insirumenios financieros por los cambios en
los precios de mercado, Ios cuales dependen de fas varaclonas de la tasa do mlerss, lasa de
cambio ¥ olros rlesgos de precios, enlre los cuales estd el riesgo de patrimonig, Los
instrumenios financieros aledlados por el riesge de mercado incluyen los depositos en bancos y

las obligasiones con bancos,
Rissgo de tasa de intaris

El nesgo de ta lasa de interés parmile evaluar y moanitarear el valor jusie de los instrumantos
financieros, detwdo 4 cambios en las tasas de interés de mercada. La exposicion de ks Sucursal
al nesgo de cambips en las |asas de Inlerés del mercado asta principalmente relacionada con
las phligaciones de fa Sucursal de deuda de largo plazo por las lasas de interes variables.

La Sucurzal evalua periddicamante ia exposiclon de la deuda de corto y large plaze frente a los
cambins en la lasa de interés, considerando gus expeclativas propras raspecto de la evolucidn

fulura de {asas.

A continuacion se presenta informacidn acerca de los instrumentos financieros con tasas de
inlerés fijm y vanable
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Irderés rulerde
2014 variabhle i sl Totel T
Aclivos Financlaros:
Elactvo y equivalonian da sfecinn 280 T4 50 T
Invorsionos menlondas hasls s
wncimanio 181 673 . 19 @73 LRr iy
Cunnins por cobrer comercalem - 10T IR =
Posivos Finencioros:
Cumanton pof pEger proveeiores TR AR frakrr
J018
Aclivas Financioros:
Efociivo y equivesnive on sl v Ak 803 1 415 &3
ItvaiBionee Wrmporsios v 367 Nt & 00%
Cosring pon Col b Corrnemg BB 17T 255811 -
Paslvos Flnanclans
Cuanias por papger prowacmss = o a1 000 .

La Sucursa! no poses chsgasonss ey v el DOY DEQST COMTCables) Ques ST

sapuesios 8 combios en jD 1350 08 rdarws

Riazgo da tipo de camblo

El nasgo da Upo de comiie 3 el nesgo de que ol valor razonatie o Suos de cie Riksos oy on
instrumenio financem Tuctien debsdo o Cambsod & kil Dpoe o Caied Ld Sofurssd iz
sud operacanes princpaies on golames de o3 Extaons Uinedios de Nofsamdnoa moneds &
curag logol en el pals, por o lanlo nd S presenilan efecios porf Yanationss O bpos O Camieg

en las estados financloros

Rivago de HquideT

El neago da Iquidaz a5 ol nesgo de que Ia Suturssl no pasds cumplsy oo Sus Ghigataoned &
pago mdacionedas con poaivos (NENCHITS Al WINCEMEND Y TSN g Montos Caandn sean
roliadtd Lo Congacuuncil H.ild of Incumphim.nio an oh DagD 9 SuS OBRCICEY Sy Merte &

el caroe

La quidez sn controls & trowdd del cakn 0o koS wencomErlos N Sus acthos v paseeds o b
uldencion da neas de cidio yio mantensndo e eeombento s 0o wouedes | 0 Cual e permale a
g Sucurndl desanolar sus aclividades DuMAEME | 3 ASTWaScEin del (2390 OF Bquader
HEHKea  maitengt syhcienie olective vy o dispomnibeeda] oe NanCSmaREE 8 v de una
viihiln Conuenededds v @ CEDRCWIad  Of  egustar
bapeneoones principaiimenid de endeudsineenlo & 1@specie b Gersnog on B Secusal onena
sith dafuBrsos a maiilsns lusnles o8 TNQAEINENED A HBWes Ou B tispondwldtan de Lineas o

pdecuada  canlidad do eentes  de

cridin

Bl sigulento cuadio musstra & vemainmnio de B she(Mcarws comraoss por la Sucursal a la
lpcha de! balancy general y fos Mpones & desomboissT B tu VENCRTANID 8N DASE 3 103 DIODY
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Maxts X DeXa® Deios 80 O 16080 Dxtananl

Afo 711G S 2y dims dhan afbna Tokad
Asttrdm Fmanciems:
Ebrct v squmsienie de ahecine =T i - T80 T34
IPRErEares Betooraing ; 11873 181972
Cusrsipy por CobrEr Eorveaie 1072 T - - . 30rz T
Prsivos Finandisrog:
CAnBrTtas P U ICOCTE. 114830 2 508 m 7038 ATH TR
Ao 304 B
Activoa Finane s
Elarsnvn y sgurethendun de afecivg 1498 603 - . 3 1,418,803
Iasracrms empormies . 120,217 12017
Cosmnens por colrar comermualee 2658 172 . £ . - 2,680,172
Preivos Finane g
Coumn L Do PG POvaedonss $B1,899 . 3 F o1 600

Rietsgo de capital

La Sucursal administra de manera acliva una base de caphal para cubrlr lpg riespos Inherantas
en sus aclividades. La adecuacidn del capital de la Sucursal as monitomaada uzando, anlra atras
medidas, los ratios eslablecidos por la gerencia.

Los objetives de la Sucursal cuando maneja capilal, gue es un conceplo més ampho que af
*Patnmonio nelo™ gue se muestra en el balance general son:

i Salvaguardar |la capacidad de la Sucwrsal para conlinuar operando de manera que
continia brindando reternos a los accionistas y benaficlos a los oiros particlpantas; y
(i  Mantener una fueerte base de capilal pars apoyar el degarmollo de sus aotividades.

Al 31 de diciembre de| 2016 y 2015, no han exislido camblos en las actividades y politices de
manejo de capilal an la Sucursal,

El indice devda-palimonio, nelo ajusiado de la Sucursal al 31 de dickembre dal 2016 v 2015 ee
COMo sgenta:

0% 2018
Tota) pashvos 12,323,858 23,838,258
Manos. elactvo y squivelentes de efeclivo 250,734 1,418,603
Deuda nela 22,073,124 22218853
Fatrenonio asignado, neto {lﬂ,ﬂuﬁ.aﬁﬂ {18,534, 824)
Indice deuda-patrimonio, neto ajusiado {1.17} {1.14)
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Riengo de credito

La Sucursal osta expuesta a riesgo crediticio pol sus actiwdades operacionalas principaimente
poi @l electivo y squivalentes de efechvo- depdsilos con bancos, inversiones, cuenias por
cobrar chentes y olras cuentas por cobrar y olbros instrumienios financieras.

En ko referenie al efechvo y oifos equivalsnias de efective en bancos a instituciones financieras
¥y Que corespondsn & operaciones de coro plaze y de liquidez Inmediala, el fesgo s
monitorea & traves de las calficaciones requendas por los Crganismos de Conlrol, las cuales
son penddicas y son realizadas por larceros (independientes) espacializados y calificados por
los entes de control

El nesgo crediticio es agdministrado de acuerdo & les politicas, procedimlentos y controles
eslablacidos por la Sucursal. La calidad credilicia del ellente se svalda en farma permanentie,

Los cobros pendientes de los clienies son supervisados, La maxima exposicién al riesgo
crediicio & la fecha de pragseniacidn del informe es el valor de cada clesa da activos finanderos,

La Sucursal ha establecido una polilica de resgo, para al olorgamiento de créditos a los dientes
que ncluye

. Revision v analisis de |a informacién de crédilo recabada a traves de compafias
especializadas de acuerdo con pardmetros establecidos por la Administracion de o
Sucursal

. Aprobacron par parta de la Garencia Financiera y Administrativa, de los plazos de cradito.

La Sucursa! ha definide en su polilica de calificacidn de crédito, que las antidades del sector
publico no serdn sujelas a andiisls de crédito, ni restriccion en los cupos, ya que el plazo de
caobro astars definido en los (Aminos y condicionas conlraciuakes

La Sucursal estabiece una estimacidn para deterioro de valor. que representa su mejor
gstimado He was pardidas & incurrir en ralacddn con los aclives linancieros y no financieros objalo
al nesgo de crédite. Esa astimacién considera la péreida maxima determinada con base a una

evaluatian de los mismos.
]}  Categorias de ios instrumentos financieros
Las calegorias da los instrumantos financiernos son. equivalentes de aclivos, elaclivo y efeciivo y

cuenias por cobwar, préstamos y sobregiros y cuenlas por pagar. Los valores en libros de las
cuenlas anles mencignados y valores razonables al 31 ds diciembre del 2016 y 2015 son como

Rigue
Valor Razonable Valor s Libros
2018 2015 2016 2015
Activos Mnancisros:
Electvo y equivalanies de sfecthvo 250,74 1.416,603 250,734 1,418,603
invamianes iemporsles 188,181 117,848 181,873 120,217
Cuenlas por cobrar comancahes 3,072,728 2558172 3012728 2,559,172

Paslvos financlaros;
Cuentas por pagar provesdores 722,562 061,699 123522 961,689
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Yalor rmzronable

El valor razonane es defimdo como el importe por el cual un achvo podria ser intercambiado o
un pasvo haidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una ransaccion comente,
bapo &l supwesto de que La entidad es una empresa en marcha.

Las técrucas ulilizadas para dalerminar el valor razonable de loy inslrumentios se dascnben en
la nota 2 (b Resumen de las principales politcas contables.

La Seamsal na ulifizado su mejor juicio en la eshmacion de los valores razonables de sus
msirumemns fimancerns, cualquier teonica para efectuar dicho estimado conlleva cierto nivel de
iragdiiad nherente Como resullado, ef valor razonable no puede ser indicatvo del valor neto
e realzacon o de hgudacdn de los instrumeantos finanterns

Los swpuentes matodos y supuestos fusron ullizados para estimar los valores razonabiles.
- Instrumentos financiarns cuyn valor razonable es suimilar al valor en yos

Los aclwos y paswos financeros liguidos o lienen vencmientos a corlo plazo (fmenof a
tres mesas), como efecive y equivalentes de efectivo, deudores comesciales. olras
cuenias por cobrar acreedores comercales y oif@s cuenlas por pagar ¥ olfos pasivos
comentes, se considara que el valor en libros es similar al valor razonable

- instrumemos finangeros a lasa fija

El valor razpnable de los aclivos y pasivos financieros que se encuentran a tasas fjay s
coslo amomzado, 52 delermina comparando fas 1a3as de nlerés del mercado an el
momenlo de su reconoamiento scal con las lasas de mercado acluales refacionadas
con nslrumentos finanGeros similaros

Los valores en librog y los valores razonables de loz instrumenios financieros
presantadas en el estado de sfuandn financker son simiares a los valores de mercado.

MOTA € - EFECTIVD Y EQUWVALENTES DE EFECTIVD

La composicein del rubwo efeclivo y equivalentes de efectivo al 31 de diclembre es la siguienia

2016 2015
Bancos (1) 250,734 1,418,603

(1)

A cisrre del aho 2016 y 2015, cormesponde al disponible qua 'a Sucursal manbens en sus
cuentas comentes y ahoros en bancos domialiados en Ecuador, La calegoria de calificacion
de la enlidad financiers de acuerdo a las publicaciones requaridas por la Supenntendencia de
Bancos es como sigue”

2018

Cilibank, N A Sucursal Ecuador

2015
AAA AAS
Banco de la Poduccidn S A Produbanco PARA. ABA-
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NOTA 7 - INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMMIENTO

El saldo do las inversiones disponibles corresponde a polizas do depdsite a plazo fijo Banco de la
Produecitn S.A Produbanco, los cugkes thenen un plazo de 365 dias y ganeran una lasa de inlards
Bnual del 6 % fya y tenon su vencimlenta hasla marzo del 2017

NOTA B - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de dicembre del 2016 y 2015, los saldos de las cuentas por cobrar comercigles coresponden a

2018 2015
Tarjelas de crédis por cobrar 2.25% 261 1,514 487
IATH 729 862 823,548
Ciros 85,613 121,137

SQR2E, 220172,

Las cuentas por cobrar lienen plazos entre 30 y 80 dias. no generan mieresas y los intereses de mora
por ias cuanias vencidas o anliguas so reglsiran al momento da su cobro.

NOTA 8 - MOBILIARIO, EQUIPOS Y VEHICULD

Los saldos &l 31 de diciemnbre del 2016 y 2045 del mobiliario, equipos y vehiculo de la Sucursal, es
COMmo sigue

2048 2015
— 0 -7
Ceéato :I“ '1 2 ':“n Waler na ks Coebo T 'mlhf Valor it
Musbias v Ersomg 240 15% (279 804 425 240,189 (239, 425} ran
Maguinana y Equspo 108.B3T {107 BGE) 1932 105 837 {107, 288 2571
Egquipe der Compuilacsbny 26,001 {25,507} . 25004 {25,001 .
Wahiczon B4 612 (54 512} Z B4 513 152 403) 2,108
20,530 (427 D82} 2467 428,530 (A4, R0 5,440

{Ver pagina siguiente)
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El movimienio del mobiliario, equipos v vahiculo de fos afos que lgrminarpn @l 31 diclombre dol 2010 y
2015 lue come sigue

Maqumana y E quipn de Muables y
Eguipo Vehiculos Computacitn Enapras Tola
Coylg,
Saldo al 1 ge enero del 2015 108,837 B4 512 28 001 40,188 424,530
Sekdo a1 31 ge dicembre de 2015 109,827 54,812 28,01 240,780 429938
Seido of 31 g dcwmbm de 2016 10 B37 54 512 28 001 240188 478 539
L
Saiio aj T do oo el 7015 {108,188} {47,390 128001} (237 084} (418.280)
Depreciscin {1.080) (5,004 - {1,738} {7,818}
Sallo 51 31 de dciembre do 2015 (107.208) (82,403 {28.001) {239 439 fd2e O5H)
Bapreciacion {(Nots 17} 43g) (2.208) £ (288) (3.108)
Ajlsatas - o] - 30 128
Saian 81 31 da ticemba de 2016 {107 808} 54,512) {25 001y {239 Ba4) {427 082}
Saido 51 31 de doemtve del 2016 de
mobilans y squipo, neto 1,932 ‘ - 525 2 457

NOTA 10 - CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Los saldos al 31 de diciembre del 2018 y 2015 de los acreedores financieros ~ cuanias por pagar
proveadores 50N coma sigue

201a 2015
Proveedores 5,682 {284.168)
Frovislin gastos ocales {1 717,630 1,275 888

723,522 841,698

(1% E! salde comesponde principalmenta al valar a ser cancelado por conceplo dé combustible 2 la
Empresa Pabhca de Hidiocarburos del Ecuador EF Peliogcuador en el afo 2018 y 2015
ascenden g USE 465 743 y USE 1,225 868 reapectivamente

NOTA 11 - IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

El saldo de las eblioacionas Inbidariaz al 31 de diciembra del 2018 y 2015 son como sigus:

2016 2015
tmpuesto al valor agregads LV A
y relenciones por pagar 22878 104,558
Relenclones an la Fuente del
Impuesio a la Renta por pagar 34,351 30,243

57.230 134 812
ki i




T 600N P RO RO ROICOFFPOPRPFFOFFPOPPAPPRANPANRAAAR

IBERIA LINEAS AEREAS DE ESPANA S.A. OPERADORA = SUCURSAL ECUADOR
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NOTA 12 - PROVISIONES PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El mavimients de las provisiones para jubilacldn palronal y bonlficacidn gor desshuclo en los afios
lerminados e 31 de dicernbve dal 2016 y 2015 es comao sigus:

Provision :
Jubilaclsn Bonificacitn Total
patronal por desahucio
Seldo al 1 de ener del 2015 183,21 202,835 395648
Ealdo al 31 de dicsambre del 2018 183,211 202635 395,846
Ajustes afectuades a resuliados
del apercts 84,503 (177,878} (B3375)
Saido al 31 de deiembre del 2018 a'?l?’fd 24!75'." g!;!lﬂ

El costo laboral es contabilizads en &l coslo de produccion v @n los gasios da adminisiraclén y ventas
neto del monto por la disminucitn de las salidas, el coslo inanciero es parte de los intereses pagados y
Ia perdida (ganancia) actuanial es contabilizada en el patdmonio como otros resultados integrales.

El saldo de ia reserva para jubilacidn palonal constiluye la obligaclén que tene la Sucursal de
feconocer una pensién a todos aquellos empleados que cumplieren 25 aflos de sendcio para una
misma instilucién de conformidad con lo esiablecido en el Cédigo de Trabajo,

La Sucursal scumula esi05 bensficios en base a esludios anuales elaborados por una firma de
actuanios consullores. Segln se indica en los esludios actuariales, el método acluanal utilizado as el de
"costes de grédito unilano proyeclade” v las provisiones del plan considaran la remuneracion del
empleado y demas pardmelros eslablecidos en gl Codigo de Trabajo.

De acuerdo & los esludios scluariales coniralados por la Sucursal, los que cubren a lodos los
empleados, &l valor presente de |a reserva malemilica actuarial de la jubliacidn patronal al 31 de
diciembre del 2016 y 2015 €s como slgue:

2015
200 THsGde-
Valor presente de la raserva matematica
actuarial,
Trabaladores aclivos con derecha
Suitido de jubikacion vitalicis (con
25 aftos 0 mas de servicio) 234,441 288,928
Trabajadores aclivos entre 10 y 25
afos de servicio 48,205 41,6876
Trabajadores aclivos con menos de
10 aflos de senvicio 5,068 5,714

287,714 336,516
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Las tasas uliizadas para la delerminacién de las reservas al M da diciembre det 2018 y 2015 son como

sHjue;
2016 2015
Tasa de descuento 5.44% 5 44%
Tasa de incremento salarial 1.684% 1 84%
Tabla de rotacidn (promedio) -40.00% =40, 00%
Tasa de ncremento de pensiones A NIiA
Media de duracion de las obligacione afio MNiA N/A
Tahia de marakidad & invalidez TMIESS 2002  TM IESS 2002

Los cambios en las lasas antes indicadas pueden tener un efecio Imporiante en los monlos
reporiados.

La Sucursal controla esls riesge acluslizande k2 valuacidn actuarial cada afo. por consigulente, las
variaciones enire las tasas y supueslos achianales uilizados y los cambios afecivameanie acumidos sa
Fustan en base anual.

Cambios en la Jubllacién Patronal y Dasahucio

La Junia de Notmas Inlemacionales de Contabilidad (IASE siglas en inglés) en el afio 2014, realizo
ciertas modificaciones a Ja NIC 18 Benaficios a los Emploados, lal comp se explica an las Notas 4, las
cuales entraron en vigencia a panir del 1 de enero del 2018 y en forma ralroactiva v los cuales da
acuerdo con la NIC B [Pollileas comlables, cambis en las estimaclenas conlables v emores), los
estades hnanciaros deben ser modifieados

La modiicacion efecluada por el 1ASE consliluye que para el calculo de las provisiones para |ubilacidn
patronal y boniflcacién par désahucio la lasa de descuenio debe ser de los bonos corporalivos de la

moneda de uso en al pals, esta situachin origing gue las lasas para el cambio dal calcute daben sar
los bonas emitldos por el gobiemo o corporaciones de los Eslados Unidos de América.

La Compafila no decidié restablecer los estados financieros de aftos anleriores, debido a que
considera que los electos de esle cambio no son malariales,

NOTA 13 - PATRIMONIO ASIGNADO

Capital Asignado

Al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015 el capilal asignado por Casa Maliz a la Swcursal Ecuador
asciende a 16,000 paricipaciones de US$ 1. Dicho capital ¢s Inlegramente asignado por 1BERIA
LINEAS AEREAS DE ESPANA S.A. CPERADORA

Itados ae idas acumuladas
El saldo generado en el perlode seré absorbide por Casa Malniz.
NOTA 14 - INGRESOS DE OPERACION
Los ingresos de los anhos lerminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 comesponden 2 la prestacion

de! senvicio de Wransporie de pasaleros y carga cuyos montos regisirados g! 31 de diciembre del 2018
y 2015 son de USS 29,713,540 y US$ 33,308,549 respechvamente,
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IBERIA LINEAS AEREAS DE ESPANA 5.A. OPERADCRA - SUCURSAL ECUADOR
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NOTA 15 - COSTOS DE OPERACION

Un deiglle de los costos de venlas de o anos terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015 es
COMG SigUe

2016 2M5
Combustible 16,783.50 21,957,968
Asignacidn de costos del extenior {1 15607214 14,310,723
Senncios de rafico 8,278,074 7.845.6598
Ayuda a navegacion 1,758 514 1,675 800
Senncio a bordo 1,340 671 1,271,668
MMros coslos de produceiin 2675089 2882 914

48,443 D63 49 784 960

i1 Lz Asignacion de cosios del exienor corresponde a cosios y gasios asignados a la sucursal
por Casa Mairiz raferentes a depréciacion, combustibles, costos y gaslos de fiola ademas de
otros efeciuados en el extefior, necesarios para cubrir [as rutas recomdas desde y haca la
sucursal extranjera.

NOTA 16 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Un detalle de los gasios de administracion y venlas de los afios terminados et 31 de diciembre dal
2076 ¥ 2015 es como sigue;

2018 2015
Sueldos y baneficios 237 686 468,328
Jubilacién patronal y desahucio 04 503 -
Indemmzacién 60,605 (15,072)
Ascqonias 93,035 66,914
Manienimianto y reparacionas 28,487 19,105
Ammrendamienio operatvo 157 660 176,803
Comisiones 355472 254 051
Almentaciin 61,121 42 889
Sequros ¥ reaseguros (primas y cesonss) 1.080 1,060
Impuestas, contnbucones y otros 735,880 1,655 828
Depreciacsin 2.983 7814
Oiros gaslos 399,750 321229

2,228,422 2 899 164

NOTA 17 - IMPLUESTO A LA RENTA

Segan al ardiculo 8 "Navegacién maritima v aérea” del convenlo de doble tributacidn suserito enire la
Replblica del Ecuador y Espafia, menciona lo siguienta

1. Los beneficios procedamas de o explofacion de bugues en iréfico intemacional sdlo pusden

sarmeierse & imposicion en af Estado Conlratante en ef que eslé situada la seds de dirsocion o
do administracidn sfectiva ds la amprasa.

w
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Motas a los estadot fnancienos

2 S I3 e de gracoin o de admEnatraodn elbcia oF N2 MEAESE OF Navegacn marttna
eshanera a borto de un bugque 38 conpdarard que el situads en of Eslado Contralamie donde
& encuenire o puertn base de dicho bugee o s o exshera 13l puerdp base. en of Estado
Contrafarde on of que L3 parsong U oxpola of bigps 583 resipema

3 Las dzposconas del paralc 1 de esis arliculo 3o apiicaran famdedn 8 fas benalicos

procederdes da la parlopacedt an un Poo en una éxpiciiesdn B ComIin 0 e Una aprupacn
reEmacnn:l de arpiolaodn

4 Las dopossoanes do jor pamafos |y J de esie adicido 30 apkcarmin mudalss mudandls 2 jos
berefcans gue ung empresa de un Esfade Contrmante alderm por [z gxpictackdn da aeronaves
en rafcn mismaconal Sempre p Cuando faya reoproodad rilemaconsl Cueda entenddo
e 9 of Eouados acefla como resullads de un Converso suscnlt oOn un larcar pals, despusds
de fa fecha de entrada &0 vigor ded [wesenis msumento wna dspaseaon melatva a la
IMpOSEI 8 benefcros por CONCENt o I arpeacadn o8 Sermngves en rafo miermacona!
Qque no conlenda una cldusula A reaproodad Pismecany $e supamird avtomabcaments fa
expresdn "sermpee y cuando haya moprocxlsd mismaconal

De aqreto o la dsposnotn antes desona a Sucursal no se encusrira en obligacan de declarar ef
srpetio a b renda sequn o astableos I legelandn maoonal

Revisiones fiacates

£l Senacan de Rermtas Imemas de acuerdo con disposssinnes egafes. bend (@ facultad de revesy las
decliaracones del mpuesio 3 la rena de 13 Sucursal dentro de los Fes afos postenores a parts de la

fecha de preseniacdn de b dedaracon de mpuesios La Suecursal no ha s«do revisada hasta el 31 de
geoemibre ded 2016

NOTA 18 - CUENTAS POR PAGAR CASA MATRIZ

Las rarsaccawies oon casa matnz al 31 de dommbre del 2016 y 2015 por un valor de USS 10806 TTB y

USE 10175172 recpecovaments comesponds a i3 asgnacdn de costns y gaste efechodas por casa
mealne sobre [3 operacain de 3 Sucursal en Ecuador

Un oetale de los saldos al 31 de deaembee del 20H8 y 2015 con casa malriz ascenden & USS
21224 168 y USE 22 142108 respecivamente

La remuremacdtn pagada al admessirador de la sucursal Ecuador en el 2016 fue de USE 19245
{USE 48 193 en e 2015)

HOTA 18 -~ COMPROMISOS ¥ CONTINGENCIAS

Al 31 de dicsembre del 2016 y 2015 s Sucursal tens los siguenles compromises y coningencas.
Compromisos por amendamientos operativos ~ Compafia como srandataria

Lo Sucursal ha suscmto contralos de amendamiento de benes mueblas & mmuables Eslos conlratos
fenen una wia media de un afio (2018 un afo) y pueden ser renovados a su vencmienio de acuendo
enre las paras Mo hay resinccones al amendalano cuando S8 SUSCTiDan esos conbretos de

arrendamiento  Los pagos del arrendameenic operéiivos al 31 de doiembre det 2016 y 2015 son de
Uss 157 660 y USS 176, 803 respecivamente
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Contingancizs

La Sucursal al 31 ga dicembre del 2016 mantigne procesos judiciales con la Secrefaria Nacenal de
Aduana del Ecuador referentes a multas por faltss reglamenlanas por pagar LSS 50.447 los cuales se
Mantenen en proceso

NOTA 20 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

E! Gobwemo Ecuslonano medame Decrelo Ejecutive No 2430, publicado en el Suplemenlo del
Regeiro Ofical No 464 del 31 ge Drdembre de 2004, eslablecd que las Compafias que reahcen
operaciones con sus partss relaconadas domuciiadas en el exerior, presenlardan al Servicio de
Rentas Intenas el Anexo y un estudio de Precios de Translerencia referenle a sus Fansaccones con
panes relaconadas del extenor

Las aerohneas constlusdas al amparo de leyes exlraneras s éncentran exenlas de la pressniaciin
del informe de preco de ransferenca en base a la RESOLUCION No. NAC-DEGER2008-1301
Ar 1 - Despuds del maso primero del Art. 1, agréguese lo siguiente:

“Las companlas de ransporte imMemacional de pasajeros, carga, EMPresas aére) AXpreso, couners o
correos paralekns considwdas al ampare de leyes extranjeras y que operen en €l pals a lraviés de
sucursales eslableamentios permanenies, agenles o representantes, sefialadas en el articulo 31 de
la Ley Organica de Régimen Tnbidasio lnismo, no tienan la ohligacion de presentar el Anexo e
Informe de Precios de Transferenca sobre sus operaciones habiluales da transporta.

Sin embarge. cuando las empresas descritag en el inciso anferior realicen operaciones o
VansaAcoONEs que No corespondan a sus operaciones habduales de transporie, cOn sus partes
relaclonadas del edenor, v eslas operaciones o transacciones superen los limites eslablecidos en
estes afliculo. deberan presentar el Anexo e Informe de Precios de Transferencia considerando los
plazos y el conlenido seflalados para el efeclo en ia presenta resolucidn ®

A la fecha da emsion de eslps eslados financiergs las trangacciongs que efeciia b Sucursal con
Casa Malnz no son consideradas para la presanlacibn de mformacibn de predios de lransferancia.

NOTA 21 - RECLASIFICACIONES

Los saldos de os eslados financeercs del afio gue termind &l 31 de diciembre del 2015 han sido
reclasificados para propésitos comparalnos con los del afio 2018, con el objelvo de presentario
consistentemente

NOTA 22 - EVENTOS SUBSECUENTES

Enire el 31 de dembre del 2016 y la fecha de emisibn de eslos esiados financieros. 17 de marzo dal
2017, no sa produjeron everlos gue, en la opinkn de la Admmisiracién de la Sucursal, pudheran lener
un elecio significalivo sobre dichos estados financeros que no se hayan revelado en los mismos o en
sud nolas

hompeon Brian Staphen
Representante Legal
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