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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiares Acclonistas
IBERIA LINEAS AEREAS DE ESPARA 5.A. OPERADORA - SUCURSAL ECUADOR

Opinidn

Hemas auditado los eslados financlercs adjunitos de IBERIA LINEAS AEREAS DE ESPANA S A
OPERADORA - SUCURSAL ECUADOR. que compranden el esiade de situacon financiera af 31 de
dicembre de 2016, los comespondienies eslados de resullades misgrales, de cambios en &l
panmonio y de flujos da electivo par &l ano lerminado &n esa fecha, 3si como a8 nolas axplcatnas,
ncluyendo &l resumen de las poliicas contables signdicalivas

En nuestra opinién, los eziados financeros: agjunlos presenlan mzonablementa, an todas los aspecios
importanies, la sduacion financiera de IBERIA LINEAS AEREAS DE ESPANA S.A. OPERADORA —
SUCURSAL ECUADOR al 31 dv disembre de 2016 los resuliados de sus operacioneés, ks cambos
en ¢l pawrimomo y sus flujos de efectivo por el ang terminade en esa fechs, de conlormidad con
Normas Inlemacionales de Informacion Financera MilFs

Bases para la opinidn

Muestra auditonia fue efecluada de acuendo con Nomas Inlemaconales de Audilodda “NIAS® Nuesiras
responsabilidades de acuerdo con eslas nomMmas se descnben mas adelanie en nuestro nforme en L
sacoion Responzabifidades del Auditor scbre 3 Audioria de los Estados Financeros Somos
independienies ds ta Compania de acuerdo con el Codigo de Elica emilido por el Comilé de Normas
Inlernacicnales de Ebca para Conladores (JESBA por sus siglas en nglés), conjuntamenie con los
fequerimienios de élica gua son melevanies para noasta apdiorfa de s eskados nancerns en
Ecuador y hamos cumplide con olms responsabiidadas de &ica de acwerdo con dichos
redjuEnmbentos

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos oblends es suficiente y apropada para
Proporcionar una basa para Ruestra opindn.

AResponsablildades de la Administracién de la Compahla sobre los estadas financleros

La Admimisiracidn de la Compania es responsable de la prepamciin y preseniacdn mronable de
@3lus eslados hnancieros Separados da aduendd con Nonnas Imamacionsles de Informacidn
Financiera “MIIFs" y de su control intemo daleminado COMO necesans por iz Administracion, para
parmilic 1a preparacion de estados financieres ne contengan disioreicnes imponantas debidas o frauge
O @rror,

En ta preparacidn de los aslados financleros, la Administracidn es responsable da avaluar la habilidad
de la Companla para conlUnusr como negocio en marcha, revelar, 8n Su caso, los asuntos
relac:onados con continuidad de la hipdlesis de negoco an marcha, & menos que la Adminsiracisn
pretenda liquidar la Compainfa o cesal las operaciones. o no liene otra aflemaliva mas realisia qua
hacero

La Adminisirécdn 8 reaponsable por vigilar & procsso de repons financero de la Compafia
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Responashllidades del suditor sabre l# auditoria do los ostados financieros

Nuesiro obyeln es oblenor seguridad razonoble do el los walados finencieios lomadoa on Bis SONjurla
eslan kbres de dislorsiones Imporianies debidas a fraude o error, y &l smih un informe de cudioro
que incluya nuestra opinidn  Seguridad razonable s un nivel eito do seguridad, paro no garmnlize quo
una audiorla realzads de scuordo con Normas Inlernacionoles de Audilorin siomproe doleclarg
dislorsionas importanies cuando estas exlatan. Disjoralonos pusdan orlginarss a Iraudes o anoren y
son consideradas matoriolos 8/, de manera Individual @ an su ounjunto, podrlan razenatiements
esperarse que influyan en las declsiones scondmicos qus (o8 ususflos lomen an baso an oplon
eslados financieros

Como pante da nuesira auditorla realizoda da scusrdo con Nomas Inlemecionalas da Auditorio,
aphcamos julcio profesionsl y manienemoa una achlud do escapticismo profesional durante In
pudnona Nosolrcs adom s

* idenbficamos y evoluamos el riesgoe de distorsiones importontes an los osledos fnancleros,
debidas a froude o enor, diseffemos y spllcamos procedimienios de oudilorla en respuésla o
aqualios nasgos ldentificados y oblenemos ovidencin da oudilorla gue esoa suficenls ¥
apropiada para proporclonar ena base pata nuesira opinkdn  El rlesgo da no delector una
distorsitn imponanie Gue resullo de lrsude o8 mayor quo aquella que resullo do wn crrol, ya
que of lraude puads impllcar colusion, falsificackn, omislonas Inloncionalas, manifoslacnos
falsas y omision de loa controlos inlermos.

] Gblenemos un conoctmiento dof conlnol Intema quoe o& relevanta pora I audiloris, con el
paptsio da disefar ios procodimlonies do awditorla da acuerdo con loe circunelanclas, pora No
con al proposio do exproser una opinltn sobre 16 efeclvidad dol control Intvno do &
Compania,

. Evalusmos sl tas polllicas contables usados son opropiedas y sl lns eslimaciones conlebles y
las revelaclones relacionadas hachas por la gorencin son iazonobios

. Concluimos & la base de comiablidad de negoclo en morchn usada por la gerancia e
eproprada y & basados én la ewdencia de audtodie oblonida oxisle Lnn Incostidumbio
imporanie relacionada con hechos o condclongs gquu puodan genornr dudas signilicativhe
sobra la habidided de ls Compafla para continuar como un negocle en marcha S conchinos
de que axisle ung Incaridumbie significativa, eomos requi|dos de Hame ia atenclén an nubsiio
mnlorme de audilorla o las revalacionss fvlacionodas on jos eslados Snonclens: o, &l dichos
revelaciones son Inadecuadas, modiicar nuestra opinidn  Muosires concluglonos estan
besadas en la evidencia de audiloria obenidn hasia la fecha dal inMorma de audilorln,  Sin
embargy, hachos y condlclongs fuluras pusden ocaslonar que 1a Compafile ceuo su conlinyidod
como ur negoclo en marcha

. Fuvoluamos la presaniacidn general. eslruclure y conlonkn de los estados fannclerns
Incluysnda sus revelaciones y el los estedos financleros reprasenian las trensaccionas y hachios
subyacenlas do una Manea que alcance una presaniacion razonablo.

Hemos comunicado @ la Administiaclan, entra clros asunlos, ol alcance planeado v ia oporiunidad de
la auditoria; y. los hallazgos significatlvos de auditorla, incluyendo cualquler deficlencia significative en
&l control intamo que idanlificamos an nuesira asditora.
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Otros asunios

Tal como se descnbe en |a nolz 1 a los eslados financieros adjunios, los efactos
desacalaracion econémicas an ] Ecuadeor, han afectado a todos los seclores economicos de
Ecuader y los cuales podrian prolongarsa en Jos afios posteriores. Los esiados linancieros
adjunios de la Compania deben ser leidos considerando estas circunslancias

e Los estados financieros de ln Compania por el afio que terming e 31 da diciembre del 2015

fueron audtados por olra fima de contadores pubiicos, cuyn diclaman dal 28 de abril del
2018, expresd una opinkdn sin salvadadas sobra dichos esiados linanoeros, los cuales fueren
preparadis de acuerdo con tas MIIFe.

Ouna, 17 da marzo del 2017

Y T

RUSSELL BEDFORD ECUADOR 5.4. Ramiro Pinto F.

RMAE No 337 Soclo
Ligangiz Profasional Mo, 17-352




iBERIA LINEAS AEREAS DE ESPARA 5.A. OPERADORA — SUCURSAL ECUADOR

Estads de Siuacien Financiera
Al 31 da diciembre dol 2016, con cifras comparatives del aho 2016
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¢ Activgs Mot 20té 2018
‘ Aclivos corricntes:
& Efectvo y equivalentes de sfectivo 8 250.734 1,418,803
IrasTLiones maniendas hasta sy venCenio T 191,873 120,237
‘ Cimzs por cobrar comernaies 8 3072726 2 550,172
‘ Total sctrvo cocTianta 1515432 4,087,992
‘ Attivos no cowripre:
Mobdang y equpo 8 2.457 5,440
& Ton) active o corments 2457 £ 440
& Total ectivos 2,517,880 4,103,432
& Pasives y patrimonio esignads
‘. Pasivos cotrismtes,
‘ Cuantas por pagar prowesdonss 10 T2a.522 681,600
Pasivos leborales 487 3,803
‘ Oblgacsones trbutaras por pagar 1 57,230 134,812
Totel pxsivos comentes T8T. 216 1,400,304
&
Paslvos no cormaentes:
& Cuentas por pager cass matsiz 18 21224188 22142 106
Prowsiones para [ubdacitn patronal y desahucis 12 2.4 35 B4t
& Total pesivos no correntes 71,638,835 32,697,083
P —ele—
‘ Totai pasivos 22,323 858 23,838,258
i3 Patrimonlo aslgnado 13
& Capial asignado 18,000 18,000
Uilidades acumutadas 5
{4 Resultadas acumuladas {18.821 968) 19,550,824
rf‘ Total patrimonio {16,505 848) {19,534 B2 4)
4 Total pasive y patrimonic 3 517,800 4,103,432
%
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9 Thimpeon-BTEn Slephen RoclgMartina:
i Representants legal Cortador Genaral
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IBERIA LINEAS AEREAS DE ESPANA 5.A. OPERADORA - SUCURSAL ECUADOR

Estado de Resultados Integrales

For los afios terminadoes al 31 de diclembre de! 2016, con cifras comparativas del 2018

¥ rgs de los E o6& Unidos de n
Mota 2018 208
Ingresos de operacién 14 26,713,540 33,308,549
Coslae de opermcidn 15 (48,443,063} {48, 784 86D)
Utilidad de operacién {18,729 623) {18,458,420)
Gaslos de opgraciin
Gastos de admirustracitn 18 . {2 89S 184}
Total gastos operacionalas (2,228 422) 2,859, 164}
Utilidad operacional (18,957, 945) {18,355, 584}
Otrws ingresos (egresos)
Gastos Financercs {51,081) (185 240)
Onros ingresos 187 658 -
Total otros ingresos (s grasos), neto 135,977 (195, 240}

Remltade integral neto, incluyendo otras
partidas patromoniales

/ o T S

880068 (15560824

1
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Thom®an Bran Stephan

Repressntants lagal

Las nolas adjunias son pane integrante de los estados Fnanciergs

Rodlo Martinez
Contador Genoral



IBERIA LINEAS AEREAS DE ESPANA S.A. OPERADORA - SUCURSAL ECUADOR

Estado de Cambioa an el Patrimonio Asignado
Por los afos terminados al 31 do diclembre del 2016, con clfras comparativas dal 2018

n dilames da Ln )
Renultados scumulados
Ganancla o
Capitsi Resulsdo ded Tota!
anmen sprcicio P alrimenie

B T A

{2,834,778) (2,818,778)

Saldo &l 1 de emerc del 2018 18,000 .
Tranahwenog de Resuiados scumulsdos - (2.834,778) 2.834.778 -
Ajusts compansacin casa maing 2.834,778 - 2,834,778
Prérriicias cel sjencicao . - (18,580,824) (19,550 624)
Salda sl 1 de diclembre del 2015 18,000 : {19,860,824) (19,534 824)
Transtarenca de Resuliados acwmulsoos - (18,550 824) 19,550,824 -
Aqursie Compansacain casa manz - 19,550,604 - 18,550,824
Py el oercics . . (16.621,088) (1821 968)
Saldo &l 31 da diclembre del 2018 5000 - (15831 8968 (10,008 568}
/ p
,ﬂx—/f - i
C___Iy:nqﬁon Brian Stephen Rocih Maninez
Reprosentanks kgel Contador Ganemi

Las notes adiunias son pans inlagrants da (o8 asiados frnancems
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IBERIA LINEAS ALREAS D EBPANA 8.A, OPERADORA - BUCURSAL ECUADOR

Esiado go Fliujos de Clectivo

Por low show lerminadas a) M de diclembre dof 2016, con cifras comparstivas dal 1018

Hvprenads oo dtiares oo loa [alados Loidos ge AmAGcal

e 018
Flujos de sleclvo do fas sctividedes de opercldn:

Ciactin récibndo de chantps 26.18%9.668 32,420,682

et pageas & (fovesdores por penicios (30,308,176 {31,804 043}

IMprenes pSgadis - {pf, 811}

i arers o roc oOw 10,080 =
Efectivo neto utlifzado (provisto) por las scilvidades ds
opsracion (1,008,113} 720,478

Flujos do ajective do ias actividades do Inversitn:

AASIONeE B mersicnos marenidos hosta of vancimiaro (71.758) (120217
Eclive nalo ulilirada on sctividades de Inversdn {71.784) {120.217)
{Dleminucién) Aumenio nolo an sfactivo y ous
aguivaiontes {1,167 . 288) &0, 211

Elsctivo y eguivalenias do efsciivo sl Iniclo del sho 1,418,803 818,382

Eloctive y equivalontss de sfectivo sl final dol sfio 240,714 1,418,603
Partldas guo no generan movimisnie de efectivo:

Comparsacitn oa s0cios por abacrcién db péidides 19,860,624 2,834,770

o B Y

"Thompaon Biton Slaphen Rocih Maninsz

Roprossntantd legal Cortador Ganorad

Law nolas adjurias pon pans inlegrante do los evlados inancisros




