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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Quite, 20 gde rmatze oot 2015

A los Sefores Accionistas dei
JBERIA, LINEAS AEREAS DE ESPANA S.A, OPERARCRA, Sucursal Ecuadar

Informe sobre los astados financieras

Hemos auditade los estados financiaras oue so acompafian de la Compafiia "IBERLA,
LINEAS AEREAS DE ESPARA S.A. OPERADORA, Sucursal Ecuadar”, gue comprenden cl
estado de situacien financiera 31 de diciembre del afio 2014, el eslado de resultado
intcgral, estada ¢e cambios en el patrimonio y el estado de Aun de ofectivo por el aifa
gue termming en ess fechda, a8 como un resumen de laz pelitcas contables més
importantas y atras notas aclaratorias.

Responsabilidad de Jo Administracion de la Compafifa sobra loz Fstados
Financieros

La Administracién de |a Compafiia es responsable por la preparacion y proscntacién
razanable de estos estados financieres de acusrde con Normas Internacionales de
Infarmacidn Financiora - MIIF. Esta responsabilidad incluye: el disefio, [a implemeantaclén
¥ el manlenimiento del control interna relevsnte a i@ preparacion y o presentzion
razonable de ios cstados financieros, gque estén libres de presentaciones errdneas de
importancia relativa, va sea debido a fraude o a erroy; selecrionando v aplicando
politicas contables apropiadas v haciends estimacianes contables gque sean razarahles on
tales circunstangias,

Responsabilidad del auditor externo

Ni.les_l:m responsabilidad o3 expresar una opinidn sobre los estados financieros con basc
en  nuestra  avuditoria.  Condujimos  nuestra  auditoria de acuerdas con Marmas
[nternacionzles de Auditoria v Asequramiente - WIAA. Dichas normas requieren quc
cumplamos cort regquenmienios dbicos asi como que plaseemos ¥ desempefiemaos la
auditorfa para aktener seqguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres
de representacidn erranea de importancia relativa,

Una auditeria implica desempefar procedimicntos para obtener evidencia suficiente v
competente sobre dds monlos v revelaciones en Jos estadas financleros.  Los
procecimientos seleccionades dependen del juicio del audilor, incluyendo la evaluacion
go fos riesgos de representacton errbnea de imporgancla relativa de los estades
financierys, va sea debido a fraude error. Al hacer esas evaluaciones del riezgo, el
auditer sensidera el control inerng relevante a la proparacion y prasentacian razanatile
te los estados financicros por la entidad, para disefar oz procedimientos de auditoria
que Eean apropiados en 1as crcunstancias, poro no can @l fin e expresar una opinign
sabre |3 efectividad dal contrel interno de Iz entidad.

Una auditerfa tarmbién incluye evaluar la prupiedad de las politicas contables usadas y I
razunable de las estimaciones cantabics hechas por la adminisbracidn, asi como evaluar
la presentacian acncral de los esiados financieros.
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Creemos gue la avidencia de auditoria que homos obtenide es suficiante v apropiada para
proporcionar Lna base pard nuesktra opinion de ayditoria,

Opinidn

Fn nuestra opinién, [0S referidos estados financicros presentan razanablemente; en todos
los aspectes materiales, |a posician financiera de IBERTA, LINEAS AEREAS DE ESPANA
5.4, OPERADORA, Sucursal Ecuador, al 31 de diclemhbre de 2014, el resultado de sus
operaciones y sus flujes de cfoctive por el afiv terminade en esa fecha, de acucrde con
Normas Internacionales de Informacitn Financicra (NIIF). -

Asunlo de anfasis

- Sin modificar nUEsSTtrs Informe, tal ocomo Se describe ed 1a nota 1 a los estados
firancieros adjuntos, las operaciones de la Compafiia padrian cventualmente astar
afectadas, por 105 ofzctos do la caida del precio internacional del petrélao v por las
reformas tributarias gue entraron an vigoncia a partir del afo 2015, Los eslados
financicros adjuntos deben 2er |leidos considerando [as circunstancias que se
describen en la nuta antes mencionada.

- Sin calificer puestra oginién, informamaos que, tal carmno s2 explica con mas detalle
eh la Nota 2 a las cstados financiergs adjuntos, éstos fueron proparados sobre
bases contables aplicablfes a una emprosa cn marcha, s que prevén la
realizacien de activos y cancelacién de pasivos en el curso normal del negecls.
Como se desprende de los estados financieros adjuntos, la Sucursal mantiene un
déficit acumulade al 31 e diciembre del 2014 de US%2.8 millones, el mlsma gue
super3 el 50% de su capltal asigmado, o cual de acoardt & dispasicionss legales
vigentes conslituye causal de disolucidn. Los estades Hnpancicras adjuntes no
incluyen los ajustes relacionadas can la posibilicdad de recuperacion y clasificackin
de Ios importes en libros de los activos ¢ el impeite ¥ @ clasificacion de os
pasivos que pudicran ser necesarios =i la Sucursal ne pudiere contindar cormo
negocio en marcha. De acue~do con las cstimaciones de ia adminlstracian, la
Sucursal generard utllidades en la medida que los provectos se completen. En
adicidn, la Sucursal cuenta con el respaldo financlera de la Casa Makriz para
continuar opéerands on o Ecuador.

Otros requisitos legales y regulatorios
Nuestra opinion sobre ol cumplimienls de obligaciones tributarias por parte de “IBEREA,

LINEAS AEREAS DE ESPANA 5.A. OPERADORA, Sucursal Ecuador” &l 21 de diclemre
del 2014, rcquerida por dispesiciones legales, se emitird por separado.
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—
USSFLL BEDFORD ECUADOR S. A, Ramiro Pinta F.

F.WNAE. Ma. 337 Socio
Licencia Profesional Mo, 17-352




IBERIA, LINEAS AEREAS DE ESPANA S.A. - QOPERADORA,
ESTADG DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2014

(Expresado en délares astadounidenses)

Motas 2014 2013
Activo (USD%] {USD%)
Actlvp corriante
Efaclivo v equivalentes al efectiva & 813,392 S07.034
Cocumentlos v cyentas por cobrer
clenbos ne relacionados 7 1.671.505 2.136.067
Activos Jor ImpUestos condontes 7| - 50.&540
TQTAL ACTIVO CORRIENTE ) 2.4E9. 897 2.593.770
Activo no corrlenta
Propictades, planta v equipt o 13.260 15.994
TOTAL ACTIVO MO CORRIENTE . 13.260 19,9494
TOTAL ACTIVOS . : 2.503.157 2. 712 764

Las notas adjuntas son parte intodrante de las estados financieros

S
“losé Emilic Garcia Lidia el Hocio Martines
Representante Legal Contadora General



IEERIA, LINEAS AEREAS DE ESPANA 5.A. -

ESTADQ DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2014
(Expresado en dblares estadounidanses)

Pasivo
Paslvo corrlante
Cucntas v documentos {xr pagar
Ciras oklicaciones corrientes -
Con & administracion tributaria
_oncl ILE.S.5.

TOTAL PASIVO CORRIENTE

Pasive o corrierie
Provisiones por benelicivs g empleades
Juhilacian Patronal
Otros Beneficios no Corricntes Empleados

TOTAL PASTVO MO {ORRIENTE

TOTAL PASIVOS
Patrimonic neto
Capital
Rosultados acumalados

Resulades del ejercicio
TOTAL PATRIMONIC

TOTAL FASTVO ¥ PATRIMONIO

Las nalas adjuritss sen parte infeg

OPERADORA
Nctas 2014 2013
(USD$) (USDS%)
10 4,384,554 2.198.951
& 525.252 3/3.194
1.220 1.397
4.011.026 §.573.542
11 208,287 208,283
11 202.635 202 635
41D.918 410,918
5.321.944 8.984.460
13 16,000 _ 16,000
7.268.125 (6.272.069)
14.102.912} (14.627)
[2.818.787) (6.270.696)
2.503.157 3.713.764

nte de los estades financicmos

G %

Lidia del Bocie Martine:
Contadara General



IBERTA, LINEAS AEREAS DE ESPARA S.A. - OPERADORA
ESTADO DE RESULTADC INTEGRAL

Dal 01 de enero al 31 de dicembre del 2014

{Expresado en délares estadounidenses)

MNotas
Ingresos de actividades crdinarias 14
Costos de explatatidn 15
Pérdida bruta en ventas
Gastas de veata 16
Gastos adrmimstralivos 15
Gastos financierns .16
Pardida operacional
rtros gastos.

Ctras ingresns : 13

RESULTADO DEL EJERCICIO

2014 2013
{USD$) {UsSDE)

(34.193.938) (22.837.213)

41.245.162 203,328,031

7.052.224 iZ.EﬂB.lﬂZ!

2.208 8.847
3.058.098 ».573.196
~ 10.112.530 22.661
5 -
{9.627) (9.234)

10.102.912 14.627

Las notas adjuntas son paste integrante de los estades financiercs

—_————_

- _W@_‘}
. "’E}_‘_ -

<HEE Fmilio Ga-#a Lidia del Rocio Martinez

Representante Legal

~d

Contadora Genaral
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IBERIA, L IHESS AFREAS DE ESPANA S A. - OPERADORA
ESTADD BE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO
Al 31 de diciembre da 2014

(Expresado an délares extadounidenses)

FLUIOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE
OPERACION

Claszs de oonros por actividasdes de aparacdn
Cobros proccdontes o las ventas dea Lienes v prastacion de

servigios

Claszs 42 pegos por aclvidades de noeracidn
Fanns 8 proveedoes por gl suminlsto dg hlones v sery cios
Pagos a ¥ por cuenla da los empleados

Otran antragas (aalidac se efative

Efective netn pracedenta de actividades de aparaclén

FLU1DS CE EFECTIVO PROCECENTES DE ACTIVIDALDES DE
FINANCIAMIENTO

Otras oncrados lisa'lidasj do ciectiva
Efective neto vtbilizado an actividadas de financiamiento

Aumento (disminucién) en efectivo y sus equivalentes
Saldo a! 31 de diclembra de 213

Efective ¥ sus equivalentes al final del afo

_'__‘-—"'fﬁtmil i G

Representante Léﬁal

o

2014
(UsD3)

L b Bl

(47,52 109}

2013
{UsSDs$)

220130

(74.173.397)

(355060 -
202,718 8,234
311.358 A.043.957
. {4.337.088)
. {£.337.065)
311.358 {292.088)
507.024 759.123
B1E.392 507,034

W | _— _
‘Zgg«ﬁ A,
- I Rl

Lidia <l Roww Murlinez
Contadora Genaral



IBERIA, L iMERS AEREAS DE ESPATIA S.A. - DRERADDRA

CONCILTACION ENTRE LA GANANCIA META Y LGS FLUJDS OE DPERACION
Al 31 de diclembre de 2014

{Expresada &n dolares estadounidansax}

2414
(UsD%)

Pérdida anles Je 15% Lrebgjadores & impuesto 8 |5 rents (4C.L02.812;

Ajuste por partidas diskintas al efectivo;

Ajustes por gasto de depreciackin y Amorkizacian n.a7e
Ajus.es por nastos en provisio 1€s {2,481 905

Cambios en acthves y pasivns:

{Ircramgnto} disopnugidn en cuerlas per cobrar cllentes 14.025.571
(Incrartanto} disminucidn en ofras cucnlag por cobra- -

(Inoremenzo] disminucion en otras aclivos S0 555
Inorzmentbe {disminucion’ en cuentas por pagjar corrarclales 12382 118)
Incremente {disminucid~] en benslcios empleadnos | {177
[norzmenta {(digminunion] an obros paslvos : 1422 0583

Filujos de efectivpb natos procedantes d& actlvidades de
CpEracion 311.355

20i3
(UsDs}

(14,65 4

17,545
{1C.045)

(R ¢ 18]
{50.669)
4. 531671

3 e

4.044.957

Las natas adjuntas son partz integranlefle los 2stades finzncieros

P Tt
S

T Josd Emilic Gelol ' Licia del Roc.o Marbinez
Repragzartante Legal Contadora General

-~
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IBERIA, LINEAS AEREAS DE ESPANA S5.A. - QPFERADORA, Sucursal Ecuador
NOTAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

NOTA 1 - CBIETO SOCIAL

IBERIA, LINEAS AEREAS HE_ESPAFIA 5. A. OPERADORA, Sucursal Ecuador es upa
sucursal de T1BERIA, LINEAS AEREAS DE ESPANA, £.4 domiciliada en Madrid, abtine o
pormisc para operar en & Fouador mediante Beselugidn de |3 Superintendencia e
Compafilas Mo, DCILDICFTEQ 10,5129 el 26 de newviambre del 2010, Can un capital
gmignado de WD $ 15.0600 do los Estados Unidos de Norteamérica. :

Cuvo actividad principal es la explctacion dal transsarte adrzo de personas, mercancias
de toda clase v correo. La expiotacidn do los servicios de asistencia técnica, cperativa y
comercial a las acronaves, pasdjerus, Carga y corrscs.

NOTA 2 - ENTORNO ECONOMICO

La economia ecuakeriana duranle los Oltimos afios ha mantenida una relativa estabiiidad
ecendinica, Jdebido a los altos precics internaclanales del petroleo, com fuente principal
de oz ingresce oe 'a Repulbilta ded Bruador v o) fmantamento adicional ootenido tanto
Imberra corno oxterao, o cual le permitid al Gobierno Couateriare realizar invorsiones an
obras de infraestructura v el majoramiants da los sorvicios pdblicos; lo cual ariging que
el producte interng prato cozoa on el 3,5% en ei 2014 v del 4,1% en el 2003 v una baja
inflacion del 3,68% en =l 2014, frente al 2,7% en e 2013,

Sin emnbargo de lo antes mencionade, el dé&ficit comercial en la balaaza de pagas de los
dos ultimos afias mathed a que ol Gohizrne Ecuatoriany emita cietas reguiaclones en las
importacionas  mecianke e establecimiento de cupos mEximos on ciertos seclores
aconamicns comarciales e industriales; la rostriceidn de da importaciones de ciertes
productos v el establagimicnto de aranceles adicionzles a productos suntuarlos vy no
estratigicos para el astada sruatorianc, asd como a las provenléntss de Colombia v Par.

Adicignalmente el Gebierno ecuaterans inicio en los dos (Hlimos afos ciedas refoermas
astructuralas, oot la finaiidad mejorar |a procductividad v competitividad do sectar real da
la cconamnia e impulsar 2l crecimiento econamtice del sector primario; sin embaryo las
ultimas reformas tributarias, con el ableta de incromentar les ingresos del estado para
franciar Ios gastos del sector puablico v el Tinancizrmerto de 105 programas soclaias que
manticne, han originado un increments de los costos de cperachin de los sectoras reales
de la economia ecuatoriana.

La relabiva astabilldad ce nuestra econormia, continda  dependlendo  del  precio
internacional del pelriles, a [a cbtencién oe financlamienta adidcral de crédito exterra y
al incremento de |as inverslanes del sector privado, Las cambios adversas gn la econoinla
ecuatariana por la baja del petréles ¥ par el alto inaremento de Ios gastes corrientes del
scotor pdblice v las reformas tributarias v labarales sodrfan afectar significativamente |a
situacian financiera, liquidez v rentabilidad de las Comrpafiias.

NOTA 3 - DECLARACION DE CUMPLIMIENTO

Los estados financierss han sido preparados de confermidad con las  Mormas
Interaacionales de Infenmacién Finangiera {NIIF),

Cetes estanos fnanclerss prescntan razenablemente g posicidn financiera de "IBERTA,

LINEAS AEREAS DE ESPANA S.A.", al 21 de diciembra del 2014, el resultado de las
operaciones v sus flujos de €ectivo por el ang torminads en 258 ‘echa,

I



IBERIA, LINEAS AEREAS DE ESPANA S.A. - (OPERADORA, Sucursal Ecuador
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
FOR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2014

(Continuaclén = NOTA 3 - Declaradon de complimiento)

A continuacidn se describen las prindpaies paliticas contables adaoptadas en |z pregaracidn
de estos estades finencicros. Tal como lo requisre la NIIK L, estas polltlcas Man sida
deflnldas an funcian de lss HTIF vigentes al 31 de didembre del 2014, aplicadas de manera
uniferme a lodos |os periodes que 52 prescntan. ’

NOTA 4 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES PUI_I'TH_:AS COMTABLES APLICADAS
a. Antecedenkes

Fn julig de 2008, Ikeria v la aerglinea bBritdnica  Britizh  Ainways  comenzaren
regociaciones para fusicharse. Sc trataba fundarnentalmente de wvna fusién a nivel
econdmilco ya qua amaas empresas mantendefan sz propids marcas dentro de la nuevs
aerolinea, que se converlinia en uno de los grupes adrecs Intemacionales més grandes
dei sector: la tercera compafila aéraa a nivel mundial. Se manleadran ambas marcas
para sditar ia pérolds de terethng oo vuelo, sobre Wl hacla paises de Latinoamérica, ya
qua estos son acuerdos @nlre estados.

El 12 de noviembre de 2009 los consejos e administracidn de Theda v BAtish Airways
dieron por fin el wvisto bueno a la fusidn. 52 cred wnag nucva sociedad, TAG (1847,
prapietaria de British Airways ¢ Lbesia. La sedc scolal v fiscal del nueve Tholding' se sitda
en Madrid, mientras que la financlera esta en londres. A mediades de noviembre de
2010 Iherla sarmebid ol acuerdo a sus respectives accianistas para sd aprohacion;
ajecutdndose la operacion aproximadaments un mas despuds de su aprcbacion. El 20 de
enero de 2011 Ibariz v Brtish Allwaye dojaran de cofizar en bolsa para ser custituidas
por [AG desde ol dia 24.

El & de Qutubre de 2000 Lheria, British v Amerlcan Aiflines anunciaron oficialimerte, oas
recbir la aprobacién de la Unidn Buropea, su Acuerdo de Megecio Conjunte on la
explotasidr de las rutas a8reas del Atlantice Morke,

En Moviembre de 2010, Jhera anuncid 3 reagertura de | basze en el poropoerto de
Bzrcelona basando upn Afrbus A340 para iniciar cperaciongs hacia América. El 29 de
Marza de 2011 se abrin ofivialmente 'a base en Barcelana oporando la rule Ba-celona-
Miami tres veces por sermand, |a acrolinca también arunca & 2partura 2l 2% de Junio de
la ruta Barcclona-58o Padlo la cual se inaucurd con un 10026 de stupacion,

En Qobubre de 2011 e cepsejo de adminlstracidn cde lherda aprobd la ceacion de una
filial para los vuzlos de corke ¥ medio radio, que se denornnara lkeria Cxpress. . El casltal
de la nuewa filial sord 2l 100%: de Iberia e iniciard sus operacianes 2n el mes do abril de
2012, :

cn lo que rospecta a Ecuader, ¢l 01 de marzo del 2011 1a Compafiia recibid los saldas de
Actives v Pasivos provenientes Je Ibery, Lineas Adrcas do Espafia 5. A Sin embarge &
parkic dal primers de erera dol 2011 trasiada las aperaciones.

Cesde el mes de enerc ded 2014 Lais Gallagos coupa el carge de presidente sjecutivy de
lhera,



IBERIA, LINEAS AEREAS DE ESPANA S.A. - OPERADORA, Sucursal Ecuador
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOC AL 31 DE DICIEMERE DEL 2013

(Continuacldn — NOTA 4 - Rezuman de |23 priacpales politicas certables apliczdas)
bB. Preparacion de los Estados Financieros

los estadas firancieras de "IBERIA, LINEAS AfREAS DE ESPARA S, A
OPERADORA™ comoarenden el estado de situacian financiera al 31 de diciembre del 2014
v al 31 de diciembre dal 2013, 2| estado d= resultado integrai, 2l estado de camblas en el
atrimnonin y ol cetade de flujes de efective por los afios terminados al 31 de diciembre
gl 2014 v 2013, Eslos estades financieros han side preparados de azaerdo con Normas
Internacionales de Informasddn Financlera (ML),

A menos fue s2 indique o contrario;, todas las cifras presentadas en las nobas estan
expresadas en ddlares estadounidenses.

La preparacidn de estadeos financieros de acuerdo coi las Mormas Intermacionales de
Informacidn Financiera (NI:F) involucra la elaboracion de estimaciones contables qua
inciden en lg valyacién de determinados activos y aasivos v en |a determipacidn de los
resultedos, asi como en la revelacidn de sctivos y pasivas contingentes. Debido & la
sutjetividad inhiererite en este procesa contable, los resultados reales pueden diferre de
05 montes cstimados por la Adrninistracidn,

<. Negocio en marcha

Las prosgadestes v prayecclones de [a Empress, tmando razonablaments oo cuerta, los
posiblas cambios en el mercado, musstran guea la Compaiia serd capas de operar dertro
del nivel de su finarciamiento actual, Para hacer este juicio la Administracidn considera |a
posicion financicra do la Compafila, las actvales intenciones, la rentabilidad de las
operaciones, el access a recursos financierss v las variables econdmicas y politicas que
afectan al erturno local en las operacivnes de la compaiiia.

La Compaiiia por lo tanio no visualiza mativas para evaloar el no continaar adoptando 13
base de empress en marcha.

: l:l Sistema Contable

La preparacion vy elaboracion de inforrmes financieros contables para el ano 2004, Uiiliza
los slgquientes sistemas contables; “"COINOR Ecuadoer” en 2 cual 5e carga los dlarlos
rorradorss cnwviedos desde San Paole, "GRFSTOOCE DOCLIMENTALY sistorna oontshlo gue
maneja Casa Matriz, “"FACIURAS LATAMY gpera escanear lg facturacion emitida por la
Compafia.

a, Monada funcionhal y maneda da preasentacidn

Laz partidas en los estados flnancleros de |la Campafiia s2 expresan en la moneda del
ambiente ccondnico primado donde cpera la entided fmoneda funcicnal), | os estades
financieras se expresan =n doélares estadounidenses, que es la moneda funcional v la
manoda de presentacién ae la Compaiiia.

f. Efective y eguivalentes de efectivo
Registra los recursas de alia liquidez de los cuales dispens la entidad para sus

operavioaes regulares v oque no esld reslringido su use, s& regisian en elective o
esuivalente de efectivo pertidas tales como:
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caja, depdsitogs hancanos @ la vista v de ofras instituclones Anancicras, o inversiongs a
corto plazo de gran liguidez, que san facilmente comvertibles en importas determinados
dc chectivo, cstando sujetos g ua rlesago poco significativo de cambigs en su vailor, La
sompaiia para reconacer sus inversionss &4 worte plaze come cfoctive v equivalenles de
efectivo toma inversignes gue ticnen un plaze menar a kres [3) meses,

g. Documentos y cuentas por <obrar a Compafias relaclonadas y no
relacionadas

Las cuenlas comercig.es por cobrar se reconocen inlcialmente per su walor juslo vy
posteriorments por su coslo amortizade de acuerde con el Mmétoda de lesa de interag
eectiva, menos la provision de eventuales pérdidas por deteriore del valor,

S emablete una provisin para perdidas por deteriors de cuentas comergiaies a cobrar
cuando existe evidencia objetiva de gue fa Sociedad no sord capaz de cobrer todos los
irmpares qug sc e adoudan de acuerds con los términes originales de las cuentas &
cabrar. | a8 existencia de Cificultades financiaras signficativas por parte dal deudor, 1a
probahilidad de que el deudor entre ¢n guicbra o rectganizacion fnanciars v |2 falta o
mora on los pagos se consideran Indicasiores de que la cuenta a cobrar se ha doteriorado.
Bl irrporte de la provisian es la diferencia entre el /mporte en libros del actlve v af valor
aclual de lox flujos futures de efectivo cstimados, deascantades a la tasa de inlerds
efectiva original. Ol importe en llbros dol active s reduce a imedida que se utiliza la
cuenta de provisian y 10 pérdida se reconoce en gl estaco de resultados Intzgral. Cuando
una cuenla a Cobrar es castigada, se regulariza contra la cuonta de provisian pare fas
cuentas & cobrar.

Al cierre del perfoda la Compafiia ne considerd necesarnic la cstimacdion de sus cusnlas por )
cobrar, para cubnr eventuales riesgos de incobrabilidad.

h. Actives financiaros

La Compafilz clasifics sus ackivos finardieres come ceentas par cobrar. La administracidn
detarmilina fa clasificacion de sus ackhivos financieros en el meomeaty de sy reconocimienta

inicial.
fa) Préstamoa y cuentas por oobrar

Los préstamos v cuantas par cobrar son activies icancieros no denvades con pagos Fjos
g doterminalbles que ng cotizan en un mercade achivo, Se incuyven an actives corrientes,
axceple agquellus con venamiento supericr 8 doce (127 meses dosde la focha del eslado
de situacién finangoerd consafidadsa, queo se clasifican cerme aobivos no oorriertes, Los
oréstamos v cucntas & cobrar s incluyen en deudores comerciz’es vy otras cucntas a
cabrar en & estado de situadon financiera,

i= Propiedades y equlpo

Las propiedades v souipo son registrados ab oosbn histdvico, vencs  deprecdiaciones
acumulacas v pérdidas per doteriors, an caso de produdirse. Bl costa incluye tanto los
desembalsos direclamenle atribuibles 2 |3 adquisicién o epnstraceidn daol active. Los
desembalsos apsteriores & 1a formmpra o adouisicidn solo soh capitalizadas cuando es
prcbable queo bencficics ccondmicos futurcs asociades & la inversidn fliyan hacia la
Compafia ¥ los cnstas pueden ser medidos razonablemente.
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Los otros desembolans pasterlarcs corresponcen o reparadones o mankenimignto v son
registrados en resultzdos cuando son incurridos.

Ly deprecigeidn se registra con cargo a las opsraclones del afiv zn el estado de
resultades Integ-ales. La depredacion es calculada linealmente basada en la wida ot
estimada de las propiedades y equipos, o de componenkics significatives [dertificables
que posean vidas Utiles diferentiadas, v no cansldera valares residualas, debilo & que la
Admilnlstracidn de la Compafiia estima que el valor de realizewén de sus propiedades v
equipas al Lérming de su vida Otil sera irrelevante. Las estlmacionss de widas Gtiles v
valores residuzles de las activas fllos son rovisadas, y ajustadas &1 es necesario, & cada
fecha de cicrro de los cstados finarcieroes.

Las pérdicddas y ganancias por la venta do prapledades ¥ equipos, se calculan comparando
b5 ingresos ootenidos won & valor an Whres y se indluyen en el esladu de resultados
| mtarales,

Cuanda el valor en libras de un adfive ae propiecades v equipes exceds a su manto
rcocupcrable, este cs redudde inmeadistamente hasta =0 valor recuperable,

Loz inlereses v otros oostos do ondeudsmiento se capltalizan sizmpre ¥ cuande estén
rclacionados con |z construceldn de activos calificables, Jn activo calificable es aguél que
requicre de un tiempe prolengade pare gue esté lsto para su uso, pcricdo que la
Administracan ha definide como mavor & un afe, Al 31 g2 diciembre del 29314 ng se han
activade coskas de endeudamiento.

i. Dacumentos y cuentas per pagar a compafias relaclonadas y no relacicnadas

Los acrcedorss comarclales v otras cusntas por pagar se reqgistran inicalmente a su valor
juste y posteriorments 52 valorizan al coslo amorhizégdo de acverda al método de |a tasa
te interés eleckiva. :

j. Aspacto Tributario

La Repliblica del Cocuagor v & gebigrne do! Reing do Espara, coq la linalidad de evitar |a
Doble Imposleidn cn materla de Irmpuestos schre la Renta v sobre al Patrmenia, firman
ur oonvenic de doble bibutacién publicsun en el Registro Oficizl 253, 13-VIII-33 del 20
de maye de 1991, por lo gue se encuentrz exenta del pago de este impussto en Ecuador,

La Campafiia se administra sobre la bese de, convenies intemadonales establecidos co
raciprocidad tributaria, por lo que se encuentra exenta del page de oste impuesto para
evitar a doble tributacidn internacional de acuerdo al Art, 31 de la Ley de Régimen
Tributarc Interno.

k. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios induyen gl valar justo de las contrap-estaciones recibidas o a
recibir por '3 vents de bieres v serviclos on ol qurse ordineniv de las adlividagdes de g
Sacledad, Los ingrasds O-dinarias se oresentan oelos de devoluciones, rebafas y
descuent os.



IBERIA, LINEAS AEREAS DE ESPANA 5.4, - OPERADORA, Sucursal Ecuador
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS _
POR EL ARO TERMIMADO AL 21 DE DICIEMERE DEL 2014
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=] Transports do pasajeres y Carga

La Compariia reconpe® ingreses por concepte de transporte de pasajeros y carga cuando
el servicio ha sino prestads,

(b}  lngresos diferidos

Corrcsponden g pasajes vendidos, cuyo servicio de vuela se produce cen pasterioridad al
cierra de tos estadgs financleros, y son reconocidos comno Tngrases en resultados 2|
mumente do la utilizacion del pasaje.

4.1 Estimaciones contahles

Cstimaclones y juicios son continuamenle evaluados y estan basades en la
cEperiencis historicd v obros Factores, incluyendo las expectativas de futuras oveakos
que s& crea serd o razonabls bata las circonstancias.,

| a5 siguienles normas ¥ modificaciones entrarcn an vigencia a partir del 1 de enero de
2014,

» Modificaciones a la NIIF 10 Fstados Financieros Consolicados, MUF 12 nfarmaciaon a
wevelzr sobre las participaciones en otras cntidades vy MIC 27 Estados Financieros
Separadcs y relacienada con las Entldades que mantienen invars ones.

» Famiendas a4 la NIiC 32 Instrumertes Cinanciercs: areseataclén eferente a la
compansacign de activos finaacerss y pasives finarcieras,

» Modificadunes a |l NIC 36 Detarioro de wvalor de log activas: Importe rocoperalle
revelaciones de actives No fnanciercs -

+ Modiflecasiona=s a la NIC 29 Tnsbrumentos Financiergs: Recgoocimientn v medicidn par la
navacidn de decivedas y conlinuacian de la contabilided de cobertura

o CIMIIF 21 (Sravameonos

Fetirs normas v maodificaciones no tlensn impacte en los estadss Minancieros no es
necesario cfectuar ninguna revalacidn. 5 una norma o ermieda afecta o tigne ur
Impacta importante, 52 debe describir en las Matas de los estados contables los efectos,
canforme lo reguiere b NIC 8.

Normas_amitidas no_efectivas a la fecha de corte de los estados financieros

Las normas e interp-etaciones quo se han emitido, gue adn no entras en vigencia, vasta
la foma de emizidan de 195 estsdos financieros son las siguisptes:

MIIF & Instrumerntas Financizros

En julic de 2014, el IASE emild la version Hnal de la NIIF & Instrumentos Financisros,
aue refaia todas las fazes del proyects da instromontos finandoros v osustiluye & ba HIC
2% Instrumeantas Financicres: Roconadimienla v Medwicn y todas l12s versienes anteriores
dz la MIIF %. La norme inkroduce nuevos requerlimlentss para 1a clasificacion v modicicn,
detesioro v contabilidad de coketura,

1i
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NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comonzan @n o despuéds de - de evero de
20183 v =y aplicacidn anticizace esta perrmitda. Lz no-ma2 reqaiers la aplicagidn
retroactiva, pero la infermacicn comparaliva no ex ob'igatoria.

Lz aplicacion temprana de las versionas antoriores de la NIIF 9 [del 2009, 2010 v 2013
esta permitida =i la fecha de la aplicacidn inidal 2z antes del 1 de tebrerc de 2015,

La adopcicn de la NIIF 9 landra un efecto scbre ia clasificacién v medic on do los activos
financiaras, perg ningln impacto sobee la clasiicacion ¥ medlclén de los pasivos
Fhnancieros,

NIIF 14 Aplazamicnto saldes de requladoras

Fste norma es opcigna. y permite a una enlidad, cuyex actvidades ectdn sujetas a la
tasa do regulacicén, segair anlicande |z rmavoria de sus clfticas contatlos zctuales
rezpecto 3 los saldos de cuentas de difcrimicata reguladoras sobre su adopcion por
primeras ver de las NIIF. Las cntldades oue adoptan las NIIF 14 deben pressntar las
cuentas da difedmlznin requladoras como peridas separadas er ol cstado de situacion
financicra v de fos movimienlos presentes en estas saldas de las cugntas como partidas
separadax en gl extade de pérd:das v garancias v otros resultadas integrales. La norma
refquiare ravelaciones sobre = natura.eza de, y nezges asociados con, 1@ kasa de
reaulacion de la enlisclad v oz efectos da ese tipe d2 regalacidn on sus estados
financieros, La NIIF 14 ez efectiva para perigdos anuales gue comiencer g aartir dal 1 de
enern e 2016,

Madificaciones & 'a KIC 19 Planes doc gcneficlos defnides: Condribuciones de log
emnpraadns

MIC 19 requjere que una entidad considere (28 contribuciames de los cmpleacdos o
tercerns en la contabilizacion de los plancs ce beneficios defindos. Coandz las
cantribucicnes estdrn vin@ladas al servicio, Jdeasn ser atribuicas a les periodos de
service cormo un Beneficio negative, Estas enmiendas aclarsn quc, si ol manta de las
contribucigres es acependiznte del numero de afies de servicio, una entidad puede
recunocer 8sas contribuciones como una raduccidn en & cosle del service en 2| periodo
en el que sa presta gl sorvicia, en lugar de gs gnar las centribuciones a {os periodos del
servicio. Esta enmienda e efectiva para pericdos znaales que comicnzan er o despuds
de’ 1 de juliz de 2014, '

Mejoras anuales 2010-2012

Estas mejeras son efectivas el & de julia de 2014 v re e e2spera gue tenca un mpacko
mateddal v las cuales oo

Pagcs basados en acciones NIIF 3
Esta mejara se anlica de forma prospeactiva v aclara diversas ciestionres relacionatias con
las definivionies de lgs condiciones de elecucion ¥ de servicios gue tienen condic anes

rrevocabilidad, Incluyendo:

¢ Las condicignes de ejecucidn cade contersr una candicion de sarvicio,
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¢« g mata de desempefiz deben cumplirse miantras @ conlrepartz gg la prastacion de
SErVICIE,

= Un objetive de reqdimiento pusde estar relacionada con fas ope-acicnes 0
acividades de i entdad, 0 para los de otra entilad del misma grupo.

+  Una gondickdn de rend misnte pusde ser una condigon de mercade o no do mercada.

«  Siia certraparke, sin imporlar l2 razon, deja de prestar ol servicio durante £l pedodo
de cansclidacdn, |z condicidn de serviclo ro se cumple.

MLLF 3 Combinacioneas de Negooios

La enmienda se aolica dc forma prospectiva v acla-a que todos los acyerdes do
cantraprestacldn contingentzs olasificadoss como pasives (0 activos) que surgen de una
combinaciin ce negocios deber ser valoradoas a sy valer -—aFanable con camblios en
resullages =1 son o no entran deitra dal alcance e la NOIF 9 {o la MIC 3%, scgln &
caso),

NIIF & Segmentos de Qperaclén
Las modificaciones se aplican ratroactivamente, v aclara quo:

« LUna entidad debe revelar los julefas hechos por la admeinislraodn en |3 aslicacidr de
log criterios de agregacion en el parrsfy 22 de @ NIT 8, incluyends una hreve
descripcicn de los segmertos de operacldn gque Fan sido agregados v las
varacleristicas econdmicas (por ajomple, 125 venlas v 108 margeneas brutos) utilzzdos
para evgluar si los scgmentos son "sirmiares”

«  La condiliacidn entre los ackivos del segmento al total do activos solo se reguiera que
=& revele sila recongiliasion scinterma gue &l fabricante de decision=s de cperacién,
sirelar @ 1a revolacion reduetlda por los pasivas del segnanky,

MIC 24 Revelaviunes de paries relacicnadas

Lz modificacidn se aplicara de forme retroactiva ¥ aclara que una entldad e gostion {una
entidad que ofrece servic.os de 2ersonal clave de gestién) os una parta re'acionada con
su'ecion a laz divulgaciones de partes relaclonadas. Adwemas, una entidad gue ubliza Una
entidad ce gostion cstad abllgeda s revelar los gasios indurhidds parad los scervicios e
cestian.

Mejoras anuales 2011-2013

Estas majoras son efectivas e 1 de julio de 2014 v las cnales incluyan los siguientes:

MILF 2 Combinaclones de Negosins

a onmienda ze apl ca de forma prespectva v aclara las sxcepciones de alcance dentro
de la NIII 3 que:

¢ Los aruerdes conjuntes, no 2510 a las erprcsas mixlas, eslan fuera del alcance de la
MIIM &

= Esia excepcian de alcance se aplica s4lo a 1a conizhilidad en [os estados Anancleras
del propio gcucrdo conjunto

18
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MIIF 12 Medizitn del Vaor Razonable

La enmmpenda sc aplice do forma prospecliva v acldara cue la excepcldn cartera on la NIZF
13 s puede aplicar no 500 a los aclives fingncieres v pasives financieres, sing tarb én
para otros contrates dentre del alcance de la MIIF & (o |a NIC 39, segun &l casz),

NIC 40 Invewsiones inmohiliarias

La descripcldn de los servicios auxiliares de la NLC 40 distingue entre prapiecades do
irvorsion v propisdad scopais {#25 dacir, |a propiecad, planta y eguipe). La emmisnde se
gplica de fooma prospectiva ¥ adara que la NITF 3, v no la descripcion de |os servicios
auxilivres de la NIT 40, sc utiliza para determinar si |2 operecidn 25 3 compra de ona
combinaciém de activas o negacios. '

MIIF 15 tos ingresos procedentes de contiatos con los clienles

MIIF 15 fue emibida en maye de 20214 v establece un nuzve madelo de cinco pasgs que
e aplicera a log ingresoz procadentes do los cartratos con los clientes, De acverdo 2 la
MIF 15 |ps imgroscs 5¢orecandcen por un jmporke que refleja la considerzcion de qgue fa
entided espera rener derecho a cambio de ia transfercncia de Elenes n zenvicdos & Un
clients, ’

Loz principies ac la MITS 15 proporcionan un znfoque mas astructarads para ‘o medicién
v ol reconocimienlo de npresos.

Cl nuevy estandar de los ingreses s aplicable a todas (as entidades v reemplazard tedos
oa requisitas actuales de ®conodimienta de ingrosos bejo NIIF, o dlan unes aplicacion
reftroactiva corniplely o modificado sc requicre para periedos anuales que comiencan en o
después del 1 de enaro 2017 con la adopcidn anticipada permiticda,

Modificaciones & iz NIIF 11 Acuerdos conjuntos: Confabilizacion de Aduisiciores de
Inlares

Loz modiflcaciones a [a NIZ7 11 requiere gque 0 paticipante de un neyocia en conjunto
contahi ice la adquisiodn de una participaclén er una cpe-acién conjunta, en la gue
wonsbitaye la actividad de la operacion conjuntia de una empresa dobe aplicar las
pert nankes MNTTF 3 orircipies para las combiracicres de negecios que representan, Las
anmiendas larmbign aclaran que un interéds precxistonte an una oleracion conjunka ne se
vuelve a medir er la adquisieldn de una participacion adicienal en |a misma operacitn
conjunsa, micntras qus se manitizee o condrol conjanto. Ademds, na owclusidn e
alcance na sido afadido a 14 WIIF 11 parg especificar que las modicacones ne se aplicar
cuando las pa~tes que comparten o control cosjunto, ncluyelco la entidad que informa,
estén bajo control camiin d2 la misma contraladora principal.

Las mouificaciones se aplican tante a la sdquisicién de la pa-zicipacion iricial on una
operaciin  canjurta v 14 adauisicion de cualguier inferés adicianalez er 2 misma
aperadian conjunle y son prosaectiva efectiva pare periedns anualos que comiensan el J
nesoues cel 1 de enaro de 201, permitiéndese la adopaon ke@mprana.

Moditicacionas a la NI 16 v la NIC 38: aclaracion do los méodos acepizblzs de
Depreciacién v Amorlizacion

|4
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Lag eamiendas gcia-an ¢l principia de la NIC 16 v |2 NIC 38 que los ingresns refloja un
patrdr de los beneficics econdmicos que ce genezn g Jartr de operar un negooo (de .3
aue &l activa es parle) en agar de los beneflclos eeonomicas que se consumen a traves
del usu del activo., Como rosultade, wn metcda bosado en los ingrescs no $e puede
utilizar parea dopredor |z propiedad, planta v equipe ¥ sélo puede utilizarse en
clecunstancias ey lmiledas ala amorizacidn 42 los acbivos intaroibies,

Modificacioncs a la NIC 27 mélado de la partlclpaclén &1 lns nstados financierns
indlviduales:

Las medificacioncs parmitivdn & las entidades a utlizar el matedo de la partlcloacian pare
dar cueita de las inverz.ones en subsidiardas, negocios conjuntos y asociadas en sus
cstades financierss separados. Las entidades gue ya aplican las MLUEF v la cleccion de
carpbiar el métedo de paTic/pacidon en sus estados finanderos individuales tandran gue
apllcar ese cambio de farma relrospeciva,

Para adoplantes por paAmera vez de 1as WITF que eligen utiiizzr el métado de la
participacion ep sus estados financieros sepzrades. seran obiigados a aplicar gsta
mézode a partic de la fecha de transicidn o as NIIF, Las modificacanes son afectivas
pare perivdos ranuzles que comlenzan en o después del 2 de enero do 2016,
perritidrdose Iz adopddn temprana.

NOTA 5 - GESTION DEL RIESGO FINANCIERO
5.1 Factoras de riesqe financrern

Las aclividaoes de la Compaii'a estan expuestas a diversos resgaos firancicros: (3} riesgo
de mercado, (b} riesqe de crédito v (c) ricsgo de licuider. Fl programa de gestlan del
riesgo gicbal de la Compafiz se centra en lz incertidumbre de oz mercados
financieros v trata de minimizar los efectos potenciales adverses sobie margen neto.

fa) Riesgo de mercada
Debido a la naturaleza de =us aperasivnes, la Corpafila no esté axpuesta a riesgos de
mearcado, tales coma el resge de tasa de intarés o riesgo de tipo de cambio.

(b)Y Riesgo de crédita
El riesgo de crédito se produce cuando la contraparge N cumple sus oblgaclones con la

Coampaiiiz hajo un delerminado contrato a instrumenta financiere, derivando a una perdida
en gl valor de mercado do un instrumento finerciero (salo activos fiaancleros, no pasivas).

La Compaiiia ma astd expuesta a riesqos de crédto, debido a sus achividades nperacionales
v a sus adividades finanderas, las cuales o incluyen inversiones en ningdn tipo de
imstrumentas,

{c) Fiazgs de liguide:

El vlesgt oo liguider representa £l riesgo de que la Compafila no poses fondes
para pagar sus cblinaciones. '
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[rebicly al caracter ciclico de su negario v la operacian, la Compafiia requieres de
tondos liquidos para cumplir can el pago de sus obligsclanes.

5.2 Gestion del riesgo del capital

Loz objetivos de la Compafila, 2n relazidn con la gestién del capital, son (N
salvaguardarlo para conlindar como empresa on funclonamlents, Qi) procdirar un
rendimiento para los Accionistas v i) mantener ung estructUra optima do capital
recuciendo el coséo del mismao. .

Para poder mantener ¢ ajustar la sstructura de capital, la Compafiia podria ajustar el
imparte de los divicdlendes a pagar a los accicnistas, -sgcmbelsar capltal a los
gecionistas, emitlr nuevas acclones o wvender aciivoes para redudr la deuda.

5.3 Estimacidn del valor razonahile

Al 21 de dictembre de 2014, la Compafila tizne instrumentos AInancieros gle se regislran
&l valor rasunable.

Al 31 d;\: dicicrmbre del 2014

Valor
Losio razanable
{en USD %}
Efectivo v cguivalenles ol cleckivo g1 .36 CIE. 39z
Documontus v cognilas por cobrar
clizntes ng rolzcipsEdes 1.671.505 1671595
Curnilas v docamantas pnr nagar 4 384 55 4,354,564

El importe an libros de |85 cugntas por cobrar y par pagar sc asume gue se aproxinan a
sus valores razonables. debido 4 la naturaless de corto plazo de ellas. En 2l caso oe
ofoctive on caja el valoer Jusu se aproxima a su valar en libros.

NOTA 6 — EFECTIVD ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Bl efoctivo y equivalenles de efectivo como se muestra en el estade de flujo de stective
puede =er conciliado con las partldas relacionadas on el estado de situacidn financiera de

la siguiente mancra:

Nicismbra 31

2014 2013
fan LIS 3]
Equivaleygs de efsctivc
II.;n:.-?ﬂfmnes financieras 1 555979 54 20
Ifwversisnes Temporales .2 Lo2 453 152,825
Total E1E.392 __._511?.(!34

|



IBERIA, LINEAS AEREAS DE ESPANA 5.4. — QPERADORA, Sucursal Ecuador
NGTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Cantinuacion — MOTA 6 - Efectivo v equivalentes al efectivo)
6.1 Lsta clenta se oncucra confarmada pear 1as siguientes institucionas financraras:

flclembre 31
2014 013

fer LIGM %)

Instiucinnes finanzie as

Bangn de ld Produccon 5.4, A95.30% 341028
LCitBank Fruador 150,630 153,161
Total G55.939 354.209

6.2. Fsta inversion corresponde a un rorbificado de depdsito 8 plaso fjo, cuyo valor
nermifal s e USDS 162,453, a un plaso o2 365 digs con una t3sa del 6% anoal,
focha de vendrnients 08/01/2015,

NOTA 7 - ACTIYVOS FINANCIEROS
Fste rubro agrupa lag cueptas por cobrar a los emisares de tajefas do crddito, por dos
pacos de clientes que se las prasta sl sorvido de transparle aéreo, lanio de pasajeros

coma de carda:

N} clembre 31

(en (S $)
Artivoc Firaacizros
Dacwinents sy cuentas por cobrar
zlicokgs no refacivnados 1.671.505 2. 135,067
Total 1.671.505 " Z.136.067F

7.1 Un resumen d& fas emisoras de tagetes de credito v otros clicntes as coma sigue:

Licienibra 31
2014 20178
{2y =N 5)

Docymerkos ¥ cUentas par caarar cliantes
ne relacionados

Tarjetas de crédio 7.1 b, 515 2.1I6.067

TATA 1.7695.935 -

Qtros 14/.2a30 -
Fotxl L671.505 2.125.067

MOTA 8 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

En estos rubros se tegistran valoros por concepio de los pagos snkicipaces v valores que
deben ser cancelades al Serviclo de Reatas Internas, las mismos se detalla a centinuadion:

¥



IBERIA, LINEAS AEREAS DE ESPANA S.4. ~ OFERADORA, Sucursal Ecuador
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADD AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Continuwacifin ~ NQTA 8 — Adivos y pasivos por impuesios corrantes)

Clrlembra 3

2014 2613
fam US0 ¢
Activos por rn.esess efbriertes
Cradite ributario a favor de la empresa
(I.W.A} _ — 5“'65_'?._
Tatal - Sk 665
Pagivos po: impucstas carrierkes
Can la Adminiswragidn Tributa-ia
[mo_csx al Yalor Acregeoe - LA, por 2%, 797 15,938
faEgar ¥ rekenchone:s
Retenclones on la Fuente cel Impussto a la =
Renta por pags: SQL.435 356.255
Subtotal 525.1251 I7Z.1494
Impuzslo 2 |12 recta aof Ea72ar de cjericio - -
Total E25.35% 3#3.194

Aspectas Tribhutarios

Impuestn a8 'a Renta
* lngresons Gravados

Se considera comwr mgreste de fuente ecuatorizna, y gravados con el Impuesto a la
Renta, la ganancia provariente de la cnajenacion de accion=s, paracpacionss v deraechos
de capital. De la misma manera se considers ingreso gravade el Incrementa patrimonial
ro justificado.

+ bxenciones

Se eslablece una limitacion a la exencldn corrsspondiente & dividendos v ulilivaces,
determingnde que si ¢l veneficaric efeclivo de las Jutilidades que gerciban las
sttiedages o porsongs naturales es una persong natural residente en el Scuader, 1a
exancian del impuesto 8 18 renta no serd aplicable,

- %o climina la exersracon para la ganancia ocasional provenients do la cnajenaclén
de aociones o participaciones. Las soccdades deberdn informar este tipo de
Lransacdones a la Autoridad Flsca’, su incumplimignto serd sancionado con und
multa del 5% del valor noal de la transacridn.

- fe eliming la axencidn par dandaita 3 plazo o 2 las soviededes ¢ ingtitudiores del
sisterma financic o, asi 00mMa a las nversiones en valores de renta fila para las
socicgodes.

* Deducibilidad de Gastos

Fr ol case de actives revaluades, €l gasts por depreciasion de activos revaluados no serd
deducible.



IBERIA, LINEAS AEREAS DE ESPANA 5 4. - OPERADORA, Sucursal Ecuador
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 21 DE DICTEMERE DEL 2014

(Continuacin - NOTA 8 - Activos v pas vos Jor impuestos corrientes)

- Se gliminan las ¢opndicicones que actualmente dispene la Ley de Regimen Tributar o
lnterne para la climinacldn de las crédites incobrables v se establece que las mismas
se determnaran via Reglamento,

- Va reglamanto se cstableccrén los limiles para o deducibilidad de gastos de
regalias, scrvicios técnicos, administratives v de consultoria en general, efectuads

enlre parles relacionadas.

- Se permite el reconocimients de activas v pasives po- ImMpUestos diferidos,
determinancda que el Heglamento establocord los casos ¥ condiciones. Las ninnas
tributarias prevalecerdn sobre las contables y financieras.

- Mo se aceplard g Jdeduocion por pérdidas 2n la enzienacién acasional de acciones,
participacionas o derechos de capital que so don oqfre pantes relacionadas,

= Utilidad cn la Enajenacidn de Acciones

- e define ¢ cilewlo de la atilidad gravable en |2 enajenacidn de acciones,
particlpaciones u otros dereches de capital:

El ingresa gravable saerd al valar real de la cnajenacian,

=l cesto dedusible sera el valar nominal, el valor de adduisicida o ¢l valor patrimnoniat
praporcicnal de las accignes de acucndn con la técnica financiera.

Tamblén serda deducibles los gaslos directarrente relacionaces con 1a chajenacldn.
« Tarifa de Imopesta a la Renta

Se introcducen reforrmas 8 1@ tarifa del Impuestn & |2 Renta para Sociedades,
estableciendo como tafAfs gencral dol Impuesto a la Renta el 22%, ng obszante s
tarifa impasitiva sc incremeanla al 5% sobre |a propercidn de la base impenible quc
corresponda a la participacién directa 9 indirecta de socies, accionistas, bereficlarios
o similares, gue sean residentes en paralsas fiscales o regimenes de menor
imposician. Si dicka participacion excede del 50% la tarifa aplicakle para la socicdad
serd del 25%.

- Los beneficlartas de utilidades o dividendos que e aayuen, paguen o acrediten al
axterior pagaran |z tarlla general prevista para sociedades previa la deducelén de los
crédites tributarios a [0s que &enda derechao.

- [l ingrese gravable qu= ghienga una seciadad o persong natural no residentc cn ol
Ecvadar por \2 onojendoon de agtiones, paricipadiones 1 otros derechos de capitz)
payard la tarifa general impuesta para las sodedades, debiendo la sociedad
receptors de la inversion actuar como "sestitute” del contribuwente v efectuar la
retencién del impuesto,

¢« Anticipe de Impucsto o |a Renta
- Para efectos del caloula del Anticipo de Impuesto a la R2nka, no se debers incluir en

la varmula el valer del revalie d2 los activos por aplicacion de las NILF, tanto para <
rubira del activo y del palrimon ‘o,



IBERIA, LINEAS AEREAS DE ESPANA 5.4, - OPERADORA, Sucursal Ecuador
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AMO TERMINADC &L 31 DE DICIEMBRE DEL 20143

{Continuacidn - NOTA 8 - Activos v pasives por imtpuastas cnrricntes)

- 5S¢ excluira dat cafeule del Anticipe de Impuesto a la Renta los montos roforides a
gastos incrementales por la generacién doc rucve cmpleo, adquisicidn de nuawvos
actives destinades a 1a mejora de productividard e innovacion tecnoldgica v aguellas
inversiones nuewvas v produckivas v gastos  efectivarnente  realizados gue se
rclacionen con lps feneticios tributarios pera el page del Impueesto a la Renta que
reconcee el Cédign de la Produccl&r.

Reformas 2 la Lay & i uldad Tributaria dal E dor

-mouesto a la Salida de Divisas

- Los pagos efectuades al cxterior por créditos abtenidas por entidades ecuatorianas,
estardn sxentos Unlcamenie respecto de aquelles crédilos para financiar segmontos
definidos por o Comité de Pulitica Iributaria.

- Se establece coma hecho generador del ISD cualquier mecarnsma de exsincign de
cbligacionas cuandn |a% vperaciones se realicen hacia el exterlar.

Fiscalizacion

D acuerde can la legislacien vigente en el Ecuador, Las doclaraclaras de los afins 2017
al 2014 se encuaniran pendientes de revislon par parte de las autaridades tributarias.

Dividendps

& partht del afa 2010, los dividendos oue s dlsk-Buvan o porsssas natursles resdentes en &l pais
¥ socledades domid iadas o soraisns fiscales o de menor imposcion soore (a2 utllldzdes pacadas
causan impuestos adcnnalas, de atusrde con ung tabla que va de 1% al 10% adizional.

NOTA S - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPG

Jn resumen de propicdodes, planka y aquipe es cormig sigue:

Diclembre 31

2001 4 F0L3
{eh U=Z0 5]
Cosh o valuacian 329,558 429,530
(-] Dapreriacian acumulada
propledades, planta v sgoisn 9.1 {416 278 : (D 5ad)
Total U_5D$ 13.264 1_9.'!!94
Forcenia s de
s feacisn - 9.1 el Cier s
Mueblas v ansares 2440, B 240,169 10
Maauiraria v equipa 105837 LG8 BAT S
Egquipc de computac'dn 25000 25000 33%
V&ﬂ.lﬂulu..ti{_\‘:!qulr}ﬂ*.-i e franspome ¥ 54512 54519 0%
CHUIpE casmimsro méw.l [
Toltal #2729, 52H 429 38



IBERIA, LINEAS AEREAS DE ESPANA S.A. - OPERADORA, Sucursal Ecuador
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO &L 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 -

{Continuaciin — NOTA 9 - Propledad, plants y equ:pa)

8,1 Los movimientes de propiendades, p'anta vy equipa fueran como sigue:

Tosk o walpac dn
SRS a4 01 e e da A0S

Adiclenes

Ialoa e 21 oe Jicrembre oo 20573
Adicipnes
Salde of 31 Hdo dresembare e 2014

Depraciacion amnmulada
ERicke Al i rla fhern doe 2045

Depraciacian
AJUstEs
Satds Al 3 de glcfembire de 20T

Deoreclzaldn
Ajuctes

Safcn af 331 de dicianthie da 214

Wi,
Eqllpes d=
MEblas y Mashoaria Eyuipz de ranssphe v 1 Ck AL
CIEEres W oEqdipo CorpETNn SELipD Wk
can maro
mdail
240,189 109,837 27 200 H1.512 425,20
AN B L 8357 25,000 .9 420 438
AT T 10237 25.Q0C G514 4203 538
{L25,325) (54.200; {7218 37356} (379.750)
(4.%34: f1213) {871) {50410 [11.5345)
[5.7377 (127481 1A {15.243)
23530400 fL0G. 957 {2.,810% (42377, (400 Radd b
LRI s 11.272) (394 [5.0HA] BT
e P NAES 205 (1500 F. 1849
(RN T106. 185 L2, 9ot ) f47.205] (416 27 &)

MNOTA 10 - DOCUMENTDS Y CUENTAS POR PAGAR NO RELACTOMNADAS

El ziguinnte s un detalle de las cuentas por pagar al 31 de Diciennbre del 2014 v 2013:

Cuent@s por pagdar relagjienadas corrlentes

Arree Dy UTD

FroswSiEn sempra corvaostble

Tatal

Dicie—ara 21

2014 2043
Lo UED By
7.912 378 £.819,129
L ATz 272 .39 522

4.3894.554

(Wer paAg.na siguienle)

5.

£.1983.95%1



IRERIA, LEMEAS AEREAS DE ESPARA 5.A. - DPERADORA, Sucursal Ecuador
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOQ TERMIMADG Al 51 DE DICIEMBRE DEL 2014

NOTA 11- PROVISION POR BENEFICIDS A EMPLEADOS

Al 31 de digiembre del 2014 y 2013, la provisidn por jubilacidn patranal y desahycic se
cunrarmaha de 1@ sigulents manera:

Dicismibre 31
201 ML
en USD §)
Frowv.s:ores por beneficos 2

empleados
Jub lasidr. Fatronal 1.1 203,283 200.28%
oros a@neflclos ny corrientes il.z UZ.515 202635

nara empleados

Totatl S15.918 419.291E

Nota: La Compafia oor & periods 2014 y 2013 no ha realizado el estudio actuarial para
felermmpar cuales fuerce las wvariaciones dentro de os provisiones tanto para
jubilzcldn patronal como para desahucio

NOTA 12 - CASA MATRIZ LARGCO PLAZO
Los moevimentos efectuades con casa matriz 2l 31 de diciembre del 2014 v del 2013 se

presanlan de lg siguiente ranera:
Disiambre 31

2014 2013
fen SO %3
Saldos natos al nicie el afo 14.337.055)
L Uuentas (190 pagar de geriodo 12.1 - 4237 055
Total - — -

2014

Saldos netes al inicio dul anc -

Cuentas pol poagar dal periadn 13,554,522

Comaonsacion pérdicas acumu adas cel 2013 (&, 2R6, 697

Campensacioy pérd das ccuma.adas del 201 (4 2601257

Satdes netos al finzt del ge) aho __

NOTA 13 = PATRIMONID

13.1 Capital

El casltal aslgnado por la Casa Matriz al 31 de dlaembre de 2011 28 &¢ dicz v seis mil
dblares de lns Estadus Unidaos de América (USDE 16.000,00), do acuerde al siguiente

detall:

Cuadro da Iirntegracion de Capital

Lapital MNimsro de Participacifn

Acclonlstas Toial Acgiones decionaria
Iberis, Lineas Adéreas de Espalia 16,000 15,000 Lo,
Total USD % 5,000 15,000 1005

N



IBERIA, LINEAS AEREAS DE ESPANA S.A. - OPERADOQRA, Sucursal Ecuardor
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
POR EL ANO TERMINADQ AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

NOTA 14 - INGRESOS

Corresponde principalmente a la prestacidn de servicios de transperte de pasajeres v de
carga, cuyas monbos registrados al 31 de diciembre del 20Ll2 ¢y 2013 se detalla &
cantinunciin.

Lricicirnbre 31

2014 A013
(2~ sl 53
Ingresos da actividades
arding nias
Prostdc'on de servielos {02,185 938} (32 H4T.213Y
Total !3.&-.193.9’3&2 132.337.21;!
CHros INgrecos .
Mres renkas [9.627) . (g.234]
Total (8.627 ! {8.224}

MOTA 15 - COSTOS DE EXPLOTACION

Corresponde principalments a la prestacion de servicios de transpoerte de pasajeras y de
carga, cuyas mMonios registrados a0 31 de diciembre de 2014 y 2013 5= detalla a

cartinvasion:
oembre 41

204
fap USD £)
Cosips d2 axplakac en
Cambustibl s 15.% eV A 23 .B53,358
Servicio de Wrdrlice 12,2 010,642 4.v/.4.368
Servicko o bordo 1,113 672 £330
Oes coslus 2154 104 1.587_ B07
Total 1l 2 162 di E2H4. 031

15.1. Correspande a8 105 ¢pstos registrados por la Compafiia por el consamo  dg
combusiible para la cperacién cuye proveedar os YFETROECLIADOR CRY

15.2. Lns Gastos de Servicios de Trafico carnespondan a:

Dicicmbra 31
alld 2013
{2 USD =)
Sery'c o de hafic>
Pevchos dg gterrizaja 3.851.034 2.346.474
Lesozeto de aviones 8334577 HAT. 330
Virdlrs Aattrngoonales Lonsviates 142 508 NS4
ALSnLion paxajRrns 2 escaly 205,736 154835
Coantroi de mansjo 5390000 293, 5RG
Servickas pasujei'nﬁ 3, B0 5. 6E1
Lirripieza 119,805 11490805
Gasto entrega doe cruipegjs 14,813 A3.268
Dispachs Agu@tiers f1.386 32.19%
Dtros Servicios ] 38R.50r 371.5851
' Toral 7.0l0.647 4,57 3. 364

3



IBERIA, LINEAS AEREAS DE ESPANA 5.A. - OPERADORA, Sucursal Ecuador
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

NOTA 16 ~ GASTOS

Faios gastos se ocasionaron én la prestacion de servlcios de transporte de carma v
pasajeroes, slendo al 31 de diciembre de 2014 v 2013 los qLe 2= detalla a continuacién:

Dicicrmbre 32

2014 2033
fon UsD )
GAskas do venm Z,200 g.584
Fastns admin sfratves 146.1 3.05%.0093 2.523.196¢
Tatal F.0GC 215 #.h32.043

16.1 Un resumean de “Gastos gdministrativas”™ «s como sigue:

Diciambre 31

(2n LS b
Gastes admiristrativos
Sugldas, calaclns v carmas fe et el DR TR )
Aportes & @ zegar dad social (ncluido fondo 52 500 47,16
Jde rexatrva)
Benafifios sacirles = ndaminisasiones 2.550 18%
Ma~gopimianks y regaraclones 230.391 204 2330
Arrendamlents oparativa 159 . GE3 18E 454/
Comlgianss 204 28 1053993
Segurgs Y easaguros {pHimas v ceslnnes) 1935 1.427
11 anspovta 2,000 52584
Agua, energis, W, v el uinicacinneas, Sr. S i BAL
Lz e HniDnes:
Propiedades, plan@ v squipo 9573 11, b4
Otros gastes LB, 287 1.6573.476
Total 3.N58.005 ) 2.523.1946

NOTA 17 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entra el 31 de divembre del 2014 v Ia fecha de emision de estas estades financieras no
se produjeron eventas que, en la opinidn de |z Administraciér da la Compafia, pudieran
Ferer un afocta significalive =obre dichos estades financieros gue no se hayan revelzdo
on 105 Misimes,

NOTA 1B - APROBACION DE ESTADOS FINANCTERQS

los estados financieres por ¢ afio erminado al 32 de diciembre del 2014 han sido
aprobados 1ocalmente por el Espresentante Legal do 'a Corpalia ¢ seran presantados a lg
Junta de accionistas para sy gprobacion. Se estima que los estades financicros serdn

7 Lidia Hel Rocs Martinez
Represantante Legal Contadora General

29



