NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ARTEAGA DELGADO IMPORTADORA Y EXPORTADORA S.A

1. INFORMACION GENERAL

NOTA 1: ENTIDAD QUE REPORTA
Seccién 3.17 (e), Seccién 3.24 (a), (b)

Arteaga Delgado Importadora y Exportadora S.A. es una empresa comercial
radicada en la ciudad de Cuenca. Inicia sus actividades el 04 de enero
de1996. En la Intendencia de Compariias de Cuenca fue aprobada mediante
Resolucion 95-3-1-1-464 de 20 de diciembre de 1995, e inscrita bajo el No. 5
en el Registro Mercantil el 04 de enero de 1996.

El Capital esta compuesto de la siguiente manera:

 ACCIONISTAS | CAPITAL ACTUAL sucres |

Maria Pons 800.000,00
Ivan Arteaga 39.200.000,00
TOTAL 40.000.000,00

Mediante Escritura inscrita el 29 de diciembre de 1999 en el Registro
Mercantil, se registra el primer aumento de capital.

CAPITALACTUAL AUMENTO DE CAPITAL CAPITAL TOTAL
ACCIONISTAS sucres sucres sucres
Maria Pons 800.000,00 800.000,00 1.600.000,00
Ivan Arteaga 39.200.000,00 39.200.000,00 78.400.000,00 |
TOTAL 40.000.000,00 40.000.000,00 80.000.000,00

Posteriormente, el 13 de noviembre de 2008, se registra el segundo aumento
de capital inscrito en el Registro Mercantil con los siguientes valores:



ler. AUMENTO 2do. AUMENTO
ACCIONISTAS CAPITAL DECAPITAL | CAPTTALTOTAL | = e apiraL | CAPITALTOTAL
INICIAL Afiaacs délares d5hares ACTUAL délares
déblares
MP 32,00 32,00 64,00 536,00 600,00
1A 1.568,00 1.568,00 3.136,00 26.264,00 29.400,00
TOTAL 1.600,00 1.600,00 3.200,00 26.800,00 30.000,00

Su actividad econémica principal es la venta al
parafina, y la comercializacion de velas.

por mayor y menor de

NOTA 2: PRINCIPALES PRACTICAS CONTABLES APLICABLES A LA
PRESENTACION DE INFORMACION FINANCIERA

BASES DE ELABORACION
Seccién 8.2 (a)

La Superintendencia de Compafias a ftravés de la Resolucion
No.SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010 del 11 de octubre de 2011 expidid el
Reglamento para la aplicacion de las NIIF completas y de la NIIF para las
PYMES, para las compafiias sujetas al control y vigilancia de la
Superintendencia de Compafiias, y establece en el Articulo Tercero:
“Aplicaran la Norma Internacional de Informacioén Financiera para Pequefas
y Medianas Entidades(NIIF para las PYMES), para el registro, preparacién
y presentacion de estados financieros, a partir del 1 de enero de 2012....."
Se establece el afio 2011 como periodo de transicién; para tal efecto este
grupo de compafilas deberd elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia a la Norma Internacional de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

a) Declaraciéon de cumplimiento
Seccibn 3.3

Los presentes Estados Financieros de ARTEAGA DELGADO
IMPORTADORA Y EXPORTADORA S.A. al 31 de diciembre de 2012
constituyen los primeros Estados Financieros anuales de la empresa
preparados de acuerdo con la NIIF para las PYMES emitidas por el IASB y
representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas internacionales. Anteriormente, los Estados Financieros se
preparaban de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).
ARTEAGA DELGADO IMPORTADORA Y EXPORTADORA S.A., adopté la
NIIF para las PYMES a partir del 1 de enero de 2012, por lo cual la fecha de
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inicio de la transicion a estas normas ha sido el 1 de enero de 2011. Los
efectos de la transicion se explican en las Notas a los Estados Financieros.

b)Bases de medicién:
Seccibén 8.5 (a)

Los Estados Financieros han sido preparados bajo la base del principio de
costo histdrico, con excepcion de las partidas que se reconocen a valor
razonable de conformidad con la NIIF para las PYMES en su Seccién 2
Conceptos y Principios Generales (Medicién de activos, pasivos, ingresos
y gastos parrafo 2.34).

c) Moneda funcional y de presentacioén:
Seccién 3.23 (d), (e)

Las partidas incluidas en los Estados Financieros se valorizan utilizando la
moneda del entorno econémico principal en que la entidad opera. Los
estados financieros se presentan en délares de los Estados Unidos de Norte
Ameérica USD, que es la moneda funcional del Ecuador y de presentacién de
empresa, de acuerdo a la Secciéon 30 Moneda funcional de la
entidad(Moneda Funcional parrafo 30.2).

d) Uso de juicios y estimaciones:

La preparacion de los Estados Financieros requiere que la administracién
realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las
politicas de contabilidad y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos
presentados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisadas regularmente. Las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que ésta es
revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

En particular las principales estimaciones de incertidumbres y juicios criticos
en la aplicacién de politicas contables que tienen efecto significativo en los
montos reconocidos en los Estados Financieros, son las siguientes:

a) Estimacion de la vida Gtil de propiedad planta y equipos.

b) Calculo del valor razonable de la propiedad planta y equipos
c) Las pérdidas por deterioro de determinados activos.

d) Valor razonable de los instrumentos financieros.



A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor
informacion disponible en la fecha de formulacién de éstos Estados
Financieros sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos
que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la
baja) en préximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva,
reconociendo los efectos del cambio de estimaciones en los
correspondientes Estados Financieros.

Explicacion resumida de los ajustes de conversién a NIIF para PYMES
a) Normativa contable aplicada

A partir del 1 de enero de 2012 los Estados Financieros de la compaiiia
ARTEAGA DELGADO IMPORTADORA Y EXPORTADORA S.A.se
presentan de acuerdo con lo establecido en las NIIF para las PYMES
Seccién 3.17. Estos estados financieros reflejan la imagen fiel Seccién 2
Conceptos y Principios Generales (Fiabilidad de la medicién parrafo 2.30)
y Seccién 3 Presentaciéon de los Estados Financieros (presentacion
razonable parrafo 3.2) del Patrimonio y de la situacién financiera de la
Compaifiia.

La NIIF para las PYMES establece determinadas alternativas en su aplicacion,
las politicas contables utilizadas en la elaboracién de estas cuentas anuales
cumplen con cada NIIF para las PYMES vigente en la fecha de presentacién
de las mismas.

b) Responsabilidad de la informacién:

La informacién contenida en estos Estados Financieros, es responsabilidad de
la Administracién de compafia ARTEAGA DELGADO IMPORTADORA Y
EXPORTADORA  S.A.Seccion 2 Conceptos y Principios
Generales(Objetivos de los Estados Financieros de las pequefias y medianas
entidades parrafo 2.3) quienes manifiestan expresamente que se han aplicado
en su totalidad los principios y criterios incluidos en las NIIF para las PYMES.

NOTA 3: POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Seccién 8.2 (a) — Seccién 8.5 (a), (b)

Las politicas contables implementadas por la Compafia en el proceso de
transicion en el 2011, regiran a partir del 2012. Estas establecen las bases de
medicién utilizadas para la elaboracién de los estados financieros, para lograr
su mejor presentacion y comprension.



a) Efectivo y equivalentes de efectivo

Seccion 8.5 - Seccién 11.5 (a), (b)- Seccién 11.8 (a)

Incluye el dinero mantenido en caja y en las cuentas corrientes de las
instituciones financieras que estan a nombre de la empresa, los mismos que
no estan sujetos a gravamen, prohibicién o uso restringido, sino que estan
destinados exclusivamente para las operaciones de la empresa.

b) Cuentas por Cobrar
Seccion 8.5 - Seccién 11.5 (c)- Seccién 11.8 (b)

Las cuentas por cobrar se registran al valor nominal de las facturas
comerciales.

Las cuentas por cobrar se disminuyen por la provision para cuentas de
cobranza dudosa.

La provision para cuentas de dudosa cobranza se establece si existe
evidencia objetiva de que la compafiia no podra recuperar los montos de las
deudas de acuerdo con los términos originales de la venta. Para tal efecto, la
Gerencia de la Compafia tiene la obligacion de realizar evaluaciones
periddicas de la suficiencia de dicha provision, a través del analisis de la
antigliedad de las cuentas por cobrar, considerando las garantias recibidas y
otra informacién pertinente, todo ello conforme al juicio y experiencia de la
Gerencia, y se registra con cargo a los resultados del ejercicio. En opinion de
la Gerencia, este procedimiento permite estimar razonablemente la provisiéon
para las cuentas de dudoso cobro, con la finalidad de cubrir adecuadamente
el riesgo de la pérdida en las cuentas por cobrar segln las condiciones del
mercado, y si es el caso se reconocera en los resultados una pérdida por
deterioro de valor.

c) Existencias
Seccién 13.22 (a)

Las existencias se vallan al costo o al valor neto de realizacion, el que
resulte menor. Los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares
obtenidas reducen el costo de adquisicion. El valor neto de realizacion es el
precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los gastos
de venta variables. Las reducciones del costo en libros de las existencias a
su valor neto de realizacion, se registra en el rubro provision para
desvalorizacion de existencias con cargo a resultados del ejercicio en que
ocurren dichas reducciones.



Cada importacion estara soportada por la documentacién respectiva: nota de
pedido, aplicacién y factura del seguro, factura del proveedor, facturas de las
almaceneras, facturas del agente afianzado, DAU, facturas de transporte, y
cualquier otro documento que justifique gastos hasta que la mercaderia este
disponible en las bodegas de la fabrica.

d) Gastos pagados por anticipado

Los criterios adoptados para el registro de estas partidas son:

Los seguros se registran por el valor de la prima pagada para la cobertura de
los diferentes activos y se amortizan siguiendo el método de linea recta
durante la vigencia de las pélizas.

e) Propiedad, planta y equipo
Seccién 17.31 (a), (b), (c)

Los inmuebles, maquinaria y equipo son registrados a su costo histérico de
adquisicion, menos la depreciacion acumulada menos la provisién por
deterioro del valor de los activos de larga duracién. El costo histérico de
adquisicion incluye los gastos que son directamente atribuibles a la
adquisicion de los activos. Los costos de mantenimiento y reparaciéon se
cargan a resultados, toda renovacién y mejora significativa se capitaliza
unicamente cuando es probable que se produzcan beneficios econémicos
futuros que excedan el rendimiento estandar originaimente evaluado para el
activo.
Los terrenos no se deprecian.
La depreciacién es calculada siguiendo el método de linea recta estimando
las siguientes vidas Utiles:

Muebles y equipo de oficina 10%

Equipo informatico 33%

f) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Seccién 8.5 - Seccién 11.5 (d)

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se llevan a su
costo amortizado.

g) Obligaciones financieras
Seccibn 8.5 - Seccién 11.8 (b), (i), Seccién 11,10 (a)



Las obligaciones financieras se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los
fondos recibidos (neto de los costos de transaccion) y el valor de redencién
se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo
usando el método de interés efectivo.

h) Beneficios a los empleados por terminacién de relaciones laborales
Seccién 28.10 (a), (d)

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta relacionado
con lo establecido en el Codigo de Trabajo para los casos de terminacion de
la relacién laboral por cualquier causa. El importe provisionado es
presentado en el estado de resultados

i) Reconocimiento de ingresos, costos y gastos
Seccién 23.10 - 5.11 (a)

La Compaiiia reconoce los ingresos cuando el monto puede ser medido
confiablemente, es probable que beneficios econémicos fluyan hacia la
Compaiiia y se cumplan con los criterios especificos, por cada tipo de
ingreso. Se considera que el monto de losingresos no puede ser medido
confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta
hayan sido resueltas. La Compafiia basa sus estimados en resultados
histéricos, considerando el tipo de clientes de transaccién y condiciones
especificas de cada acuerdo.

De existir alguna incertidumbre sobre el grado de recuperabilidad de un saldo
ya incluido entre los ingresos, la cantidad incobrable o su probabilidad es
incierta se reconocera como un gasto, en lugar de ajustar el importe del
ingreso originalmente reconocido.

Los ingresos se reconocen de la siguiente manera:

- Ingresos por venta de mercaderias: se reconocen cuando se transfieren
al comprador todos los riesgos y beneficios inherentes al derecho de
propiedad del bien, es probable que los beneficios econémicos asociados a
la transaccion fluyan a la Compaiiia y el monto de ingreso puede ser medido
confiablemente. Las ventas al por menor son generalmente en efectivo. El
ingreso registrado es el monto bruto de la venta.



-El costo de ventas, que corresponde al costo de los productos que
comercializa la Compafiia, se registra cuando se entregan los bienes, de
manera simultanea al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente
venta.

Los ofros costos y gastos se reconocen a medida que devengan,
independientemente del momento en que se paguen, y se registran en los
periodos con los cuales se relacionan.

-Costos de financiamiento, los costos de emisién de obligaciones
financieras corresponden a las comisiones de compromiso, reestructuracion
y otras comisiones de mantenimiento de las instituciones financieras, asi
como otros costos directos relacionados con el proceso de estructuracion y
contratos del préstamo.

Tales costos se presentan deducidos del importe original de la deuda
reconocida y se amortizan de acuerdo al plazo de amortizacién del principal
del préstamo a los que estan relacionados.

Los costos de las obligaciones financieras se registran como gasto cuando
se devengan e incluyen principalmente, los cargos por intereses y otros
costos incurridos relacionados con los préstamos.

J) Impuesto a la renta y participacion de los trabajadores

El gasto por impuesto a las ganancias esta compuesto por impuestos
corrientes e impuestos diferidos, los mismos que son reconocidos en
resultados en tanto estén relacionados con las partidas reconocidas
directamente en el patrimonio o en el otro resultado integral.

El impuesto corriente es el impuesto esperado por pagar o por cobrar por la
renta del ejercicio, usando tasas impositivas determinadas por el Servicio de
Rentas Internas, y cualquier ajuste al impuesto al impuesto por pagar en
relaciéon con afios anteriores.

NOTA 4: EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Al cierre del ejercicio contable 31 de diciembre de 2014 se obtiene los
siguientes saldos:

Caja 105,00
Bancos Cuentas Corrientes 59.078.07
Total Caja - Bancos 59.183,07



De estos saldos en caja chica se mantiene un valor promedio de USD 100,00
para cubrir gastos urgentes, y el resto se depositdé en dos cuentas corrientes
de bancos locales los cuales estan denominados en délares americanos y no
generan intereses.

NOTA 5: CUENTAS POR COBRAR:

A continuacion se presenta la composicion:

a) Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados 163.121,08
b) Otras cuentas por cobrar no relacionados locales 101847
c) (-) Provisién para incobrables (5.994,76)

Los valores a) corresponden a cuentas por cobrar generadas por ventas a
clientes.

Las otras cuentas por cobrar b) son valores correspondientes a anticipos
entregados a proveedores locales

NOTA 6: INVENTARIOS

Este rubro se compone de:

a) Mercaderia disponible para la venta  30.668,22

b) Mercaderia en Transito 58.480,00
Dentro de la mercaderia disponible para la venta se encuentra sacos y cajas
de parafina, colorantes y perfumes para la fabricacion de velas.

La mercaderia en transito ampara a los contratos de importacion:

CONTRATO No. VALOR USD
C: 27199 58.480,00

Son valores que comprenden el pago de la factura del proveedor del exterior.
NOTA 7: GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

El valor de USD 420,30 se debe a pdlizas de seguro para el equipo de
oficina, inventarios, de dafios como incendio, robo, inundaciones, etc. El

9



periodo de vigencia va desde el 04 de junio de 2014 hasta el 04 de junio de
2015.

NOTA 8: CREDITO TRIBUTARIO RENTA A FAVOR DE LA EMPRESA:

Corresponde a las retenciones en la fuente renta por el afio 2014 y saldos de
afos anteriores.

NOTA 9: PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO:

Los elementos de propiedad, planta y equipo son los siguientes:

SALDO
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO AL
31/12/2014
MUEBLES Y ENSERES 2.101,22
Silla giratoria
~_EQUIPO DE COMPUTACION ~ 3.738,65
Impresora
Computador
(-) DEPRECIACION ACUMULADA 5.736.77

TOTAL PROPIEDAD,PLANTA Y EQUIPO  103.10

La politica de la empresa es aplicar para la depreciaciéon el método de linea
recta, considerando las siguientes tasas de depreciacion:

BIEN DE USO VIDA UTIL % DEPREC.
Muebles y Enseres 10 afos 10%
Equipo de Computacién 3 afios 33%

NOTA 10: CUENTAS POR PAGAR LOCALES NO RELACIONADAS:
El valor de USD 64.621,86 comprende las facturas comerciales pendientes

de pago por adquisiciones de mercaderia. Son deudas contraidas en el mes
noviembre y diciembre del 2013 para ser canceladas dentro de 30 6 60 dias,
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no devengan intereses y no se ha otorgado garantias por dichas
obligaciones.

NOTA 11 PRESTAMOS BANCARIOS:

La empresa financia las importaciones a través de créditos otorgados por el
Banco del Pichincha, al cierre del 2014 se mantienen los siguientes créditos:

PRESTAMOS BANCO DEL PICHINCHA
al 31 de diciembre de 2014

FECHA # crédito CAPITAL | CAPITAL+INTS

22/09/2014
0211014000 |100.000,00 J102.678,50

18/11/2014

214953900 |75.000,00 |75.85225

TOTALES 176.000,00 178.530,75

Tasa de interés : 9,74%, para seis meses, y se han
otorgado garantias hipotecarias sobre propiedades de
los accionistas.

NOTA 12 PROVISIONES:

Comprende:
1. Provisiones sociales (décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo,
vacaciones, fondo de reserva, aporte patronal)
2. Provision intereses bancarios: que corresponde a los cuatro créditos
vigentes a la fecha seglin se detalla en la nota 11.
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NOTA 13: OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

El rubro de las obligaciones corrientes esta compuesto por:

Otras obligaciones corrientes S
a) Con la administracién tributaria 464,10
b) Impuesto a la renta por pagar del ejercicio 0.00
c) Con el IESS 732.91
a) Corresponde a valores por pagar por retencién fuente renta por el mes
de diciembre de 2014.
b) Impuesto a la Renta por pagar del ejercicio 2014, no existe valor se
genero pérdida en este periodo.
c) Planillas por pagar al IESS por Aportes y Fondos de Reserva del mes
de diciembre de 2014.

Los conceptos que comprenden este rubro tienen vencimiento corriente, no
generan intereses y no se han otorgado garantias especificas por los
mismos.

NOTA 14: OTRAS CUENTAS POR PAGAR CORRIENTES
RELACIONADOS LOCALES Y NO RELACIONADOS LOCALES:

NO RELACIONADOS LOCALES: Valor por $ 40.821,78 comprende los
valores por cancelar a clientes por anticipo de compra de parafina.

NOTA 15: PASIVO NO CORRIENTE

Valor que corresponde a
Provisién para jubilacién patronal  3.131,00
Provision para desahucio 358,22

NOTA 16: CAPITAL SOCIAL:

Al 31 de diciembre de 2014, el capital social estad representado por 30.000
acciones, integramente autorizadas y pagadas y cuyo valor nominal es de
USD 1.00 por accién. En la Nota 1 se explica los dos aumentos de capital
efectuados.
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NOTA 17: RESERVA DE CAPITAL:

Se presenta el valor de USD 4.051,54 desde el afio 2000, producto de la
aplicacion del sistema de correccion monetaria al 31 de diciembre de 1999,
que actualmente es reconocido dentro de la cuenta de Resultados.

NOTA 18: SUPERAVIT POR REVALUACION DE PROPIEDAD, PLANTA Y
EQUIPO:

El valor de USD 47.777,79 se origina por la aplicacién de la revaluacién de
terrenos y edificios al 31 de diciembre de 2011, resultado de la
implementacion de la NIFF para las PYMES.

NOTA 19: RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA
ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF:

El valor de USD 98.609,83 proveniente de la aplicacién por primera vez de la
NIIF para las PYMES corresponde al siguiente detalle:

RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR PRIMERA VEZ
DE LAS NIIF

CUENTA: 30603
CONCEPTO DEBE HABER SALDO

Cuentas por cobrar clientes no relacionados 11.639,41 11.639,41
Otras cuentas por cobrar relacionadas 39.783,99 51.423,40
Inventario materia prima 1.594 80 53.018,20
Inventario de mercaderia disponible para la venta 40.897,96 93.916,16
Crédito tributario a favor de la empresa (IR) 15.695,11 109.611,27
Depreciacién acumulada propiedad, planta y equipo 670,56 | 11.672,00 | 98.609,83

Se dispone de una acta notariada para justificar la baja de inventarios,
requisito solicitado por el SRI.

Con fecha 02 de febrero se envié a la Superintendencia de Compaiiias la
documentacion referente a la Conciliacién de NEC a NIIF al 31 de diciembre
de 2010, pero la misma se encuentra se modificé posteriormente, de acuerdo
a la informacion que se presenta en la Conciliacién de los Estado Financieros
bajo NIIF.
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NOTA 20: INGRESOS:

Los ingresos son reconocidos en funcién de que los beneficios econémicos
fluyan hacia la empresa y sean facilmente medidos. Corresponden a la venta
de parafina y cajas de velas, generadas en el periodo en el cual fueron
transferidos los bienes vendidos.

NOTA 21: GASTOS:

Los costos y gastos de operacion se registran en el momento en que se
incurren, aunque no hayan sido pagados.

Dentro del total de gastos se indican los siguientes gastos no deducibles:

CONCEPTO CUENTA VALOR
Gastos no deducibles varios| 523101 | 365,56
TOTAL 365,56

NOTA 22: SITUACION TRIBUTARIA:

La Compafila estd sujeta al Régimen Tributario Ecuatoriano. Al 31 de
diciembre de 2014, la tasa del impuesto a la renta es del 22% sobre la
utiidad gravable. La empresa ha presentado oportunamente sus
declaraciones mensuales y anuales, los anexos y demas informacién
solicitados el organismo de control: Servicio de Rentas Internas.

Informacién sobre el valor razonable de los instrumentos financieros

Las normas contables definen a un instrumento financiero como efectivo,
evidencia de la propiedad enuna entidad, o un contrato en que se acuerda o
se impone a una entidad el derecho o la obligacién contractual de recibir o
entregar efectivo u otro instrumento financiero. El valor razonable es
definidocomo el monto al que un instrumento financiero puede ser
intercambiado en una transaccién entre dospartes que asi lo deseen, distinta
a una venta forzada o a una liquidacioén, y la mejor evidencia de su valores su
cotizacion, si es que ésta existe.

Los términos y riesgos caracteristicos de los distintos instrumentos
financieros, incluyen:
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- Las cuentas por cobrar, debido a que se encuentran netas de su provisién
para incobrabilidad y que tiene vencimientos menores a un afio, la Gerencia
considera que su valor razonable no es significativamente diferente a su
valor en libros.

- Las cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar y otras cuentas por
pagar, con vencimientos corrientes, la Gerencia estima que su saldo contable
se aproxima a su valor razonable.

- En el caso de la deuda a largo plazo, dado sus condiciones y la tasa de
interés que devengaron de mercado, la Gerencia estima que su saldo
contable se aproxima a su valor razonable.

Sobre la base de los criterios descritos anteriormente, la Gerencia estima que
no existen diferencias importantes entre el valor en libros y el valor razonable
de los instrumentos financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2014.

Sr. lvan Arteaga Pons :
GERENTE GENERAL CONTADORA
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