Cuenca, abril del 2008.
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De mis consideraciones:

Acjanto 2 presente encontrardn el Inforrae de Comisario para el gjercicio
economico al 31 de diciembre del 2007.

Sin otro particular,

Atentaments,

Qo D TBget.

C(PNT. Sandra Martinez de N.
1.ic. No. §.23365
COMISARIO



INFORME DE COMISARIO PARA EL EJERCIO ECONOMICO
CORTADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007.

Una vez revisados los Estados Financieros correspondientes al ejercicio
economico v contable cortado al 31 de diciembre del 2007, encontraran el
presente informe relacionado con el desarrollo y funcionamiento general de
la Bmpresa, y luego un andlisis dc los Estados Financieros y su
recomendaciones.

La preparacion de los Estados Financieros es de responsabilidad de la
adiministracion de la Compafiia. 1.z responsabilidad del Comisario es
cumplir con las disposiciones estabiecidas por la  Superintendencia de
Compafiias para los Comisarios.

En cuanto a la actividad de la Empresa, la misma se mantiene dedicidndose
exciusivamente a las importaciones «le materia prima para la produccion de
velzs, es decir se mantiene dentro del ambite comercial, organizandose de
acuerdo a los normas y reglamentos estatutarios,

l.a administracion dio cumplimiento a las normas legales, estatutarias, y
reglamentarias, asi como a las resoluciones de la Junta General de
Accionistas.

E1 estudic » evolucion del sistema de control interno nos permite expresar
que al memento de nuestra revision, no contiene debilidades importantes que
puedan afectar la presentacion razonable de los Estados Financieros.

{.a Compariia cumplié con sus obligaciones como agente de retencion y
percepcion del impuesto a la rema y al valor agregado. También se
¢nenentra 2l dia con sus obligaciones tanto al IESS; Superintendencia de
Ceripanias. empleados y otros organismos de Control.

Se ha procedido al estudio y analisis de los balances que se han presentado,
asi como 1ambién los libros de contabilidad y documentos que justifican sus
registros contables, los mismos que se encuentran elaborados de acuerdo a
fos Principios de General Aceptacion. guedando respaldados en ei Balance
{rereral v el Estado de Pérdidas y Ganancias, por lo tanto los resultados que
presentan los Estados Financieros al 31 de diciembre del 2007 son un reflejo
contiable sobre la situacién econdmica-financiera de Arteaga Delgado Tmp.
Y Exp. S.A.



A continuacion presento el Estado de Resultados del periodo comprendido
entre el 01 de Enero al 31 de Diciembre del 2007 de acuerdo a la siguiente
demostracion:

INGRESOS 2005 2006 2007
Ventas Netas 767.846,19 634.700,26 577.844.57

' Costo de Ventas , 683.093,73 551.295,02 516.297,32

~Utilidad Brita Ventas 84.751,55 83.405,24 61.547.25
Otros Ingreses 12.25 0.00 957.88

- TOTAL INGRESOS 84.763,80 | 83.405.24 62.505,13

‘ e e e N SO S S ——

BGHRESOS ; - :

- Gastos de Administrac 34.895,36 ; 33.041,22 3327906
Gastos de Ventas 3.004,48 4.283,72 3.021,36

~ Gastos Financieros 27.689,41 43.072,74 | 39.260,59 |

'TOTAL EGRESOS 65.589,45 80.997.68 75.561,01 j
UTILIDAB/PERD EJER 19.174,35 2.407,56 | 13.055,58

Como se puede apreciar en el cuadro anterior las ventas han disminuido
considerablemente con relacion a los afios anteriores, situacion que obedece
a que el costo de ventas es elevado como consecuencia del precio de la
matzria prima PARAFINA, principal elemento para la fabricacion de la vela.
Durante et afio 2007 el precio de la parafina fue variando cada mes (desde
UUSD $ 70.00 el saco hasta USD $ 80.00 al cierre del afio), especialmente a
partir del segundo semestre del afio y a finales del mismo, los proveedores
de parafina la entregaban en cantidades limitadas y asi mismo a precios
elevados, como consecuencia directa del incremento del precio del petréleo
z vivel mundial.

En cuante 2 los gastos los rubros mas significativos son: gastos financieros
por pago de intereses por préstamos bancarios para financiar las
importaciones; depreciaciones, amortizaciones y polizas de seguros, los
restantes rubros acumulan gastos que estan justificados y aprobados. Cabe
sefialar en el 2007 se termind de amortizar la cuenta de Gastos de
Instalacién. cuenta que acumulaba cada afo US$ 5.994,54. Por ias razones
enunciadas anteriormente no se ha logrado un rendimiento mayor al del
2006.



BALANCE GENERAL

Del analisis del Balance General relacionado en el Activo se observa que el
valor de Cuentas por Cobrar por $US 133.413,54 el 70% representa las
veras del dltimo trimestre del afic v «1 30% son cuentas por cobrar con
vencimiento superior a 60 dias.

En cuanto a Inventarios, se cierra el afio con Productos Terminados por un
valor de US$ 187.670.58 que corresponde a sacos y cajas de parafina para
despacharlas en el mes de enero/2008.

b'n cuanto ail Activo Fijo, la Emprese cuenta con una nave industrial,
{bodega) v vehiculos que respaldan su actividad.

Al analizar el Pasivo, se presenta un valor a Proveedores Locales por US$
61.319,94, valor que corresponde a compras de materia prima*parafina® en
los meses de noviembre y diciembre, ya que se dispone de crédito de 60
dizs, por lo tanto su la deudas se cancelaran en Enero/2008.

También dentro del Pasivo se observa Prestamos con Instituciones
Financieras Locales por un valor de US$ 272.907,36, y prestamos con
Instituctones Financieras Exterior US$ 50.000,00, recursos solicitados a la
banca para financiar el pago de las importaciones de parafina, ya que con los
Proveedores del Exterior no se trabaia con créditos sino con prepagos de 45
dias antes de llegada la mercaderia a ia aduana del pais.

En cuanto a la composicion Patrimonial, ¢! capital de la Empresa es de USS
3.200,00, aportes para futuras capitalizaciones por US$ 141.946.71, por lo
tanto el Patrimonio Total, incluido resultados anteriores, asciende a USS
SR 167 89,

Se ha revisado el Libro de Actas del Directorio, como de la Junta General,
libros que se encuentran en hojas movibles y estan debidamente legalizados.

El sistemz de contabilidad y asistencia utilizado por el Empresa no presenta
erreres no complicaciones generando reportes contables, comprobantes,
soportes y documentos en forma adecuada, encontrandose con la seguridad
necesaria, bajo la responsabilidad del personal asignado.



RECOMENDACIONES

s necesario que se aplique créditos en ventas a clientes solamente de 30
dias, porque se requiere de recursos para cancelar deudas contraidas también
e 20 dias. que es el crédito que todos los proveedores otorgan, v ademads
poryue en azlgunas situaciones se recibe ofertas de parafina a un precio
negociable, pero siempre que el pago sz2a al centado.

Siendo uno de los rubros de gastos mas significativo el financiero, seria
conveniente buscar otras fuentes para financiar las compras de parafina.
parz no ercarecer el su costo, mejorando la solvencia y estabilidad
cconomica de la Empresa.

Por Gltimo, un incremento en el volumen de ventas, mejorara los resultados
del gjercicio econdmico, como ha ocurrido en afios anteriores, meta que se
puede lograr si buscamos nuevos proveedores o mantenemos los actuales
sieripre gue 1:0s ofrezcan mejores precios y productos de buena calidad.

Agradezco a ios funcionarios por la coiaboracion brindada para elaborar este
informe, y espero que el proximo afio mejore la situacion de la Empresa, v
los cambios que se produzcan en la misma vayan en beneficio de todos los
miembros del Compaiiia.

Rt S Mapes.

Cont. Sandra Martinez de N.
Tic. No. 6.93365
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