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Para el ejercicio fiscal cortado al

31 de Diciembre de 2015

ARTEAGA DELGADO IMP. EXP. S.A.



Cuenca, 25 de Abril de 2016

Seflores

SOCIOS Y DIREC TIVOS DE

ARTEAGA DELGADO IMPORTADORA Y EXPORTADORA S.A.
Ciudad.

De mis consideraciones:

Adjunto al presente encontraran el Informe de Comisario para el ejercicio
economico al 31 de diciembre de 2015.

Sin otro particular,
Atentamente,

fhuiie o Deciot

CONT. Sandra Martinez de N.
Lic. No. 0.23365
COMISARIO




Cuenca, 25 de abril de 2016

Sefiores: .

-ACCIONISTAS Y DIRECTORES DE ARTEAGA DELGADO
IMPORTADORA Y EXPORTADORA S.A.

Presente.

De mi consideracion:

Reciban un respetuoso y cordial saludo, al mismo tiempo que remito a
ustedes el Informe de Comisario del analisis de los Estados Financieros
correspondientes al ejercicio econdmico al 31 de diciembre de 2015, el
cual refleja la transparente gestion y trabajo desinteresado que ha llevado a
cabo el Directorio durante este periodo.

La preparacion de los Estados Financieros es de responsabilidad de la
administracion de la Compaiiia. La responsabilidad del Comisario es
cumplir con las disposiciones establecidas por la Supenntendenc1a de
Compatiias para los Comisarios.

En cuanto a la actividad de la Empresa, la misma se mantiene en el ambito
comercial dedicandose la importacion de materia prima para la produccion
de velas y comercializacion de las mismas, organizandose de acuerdo a las
normas y reglamentos estatutarios.

La administracion dio cumplimiento a las normas legales, estatutarias, y
reglamentarias, asi como a las resoluciones de la Junta General de
Accionistas.

~ El estudio y evolucién del sistema de control interno me permite expresar

que al momento de la revision, no contiene debilidades importantes que
puedan afectar la presentacion razonable de los Estados Financieros.

La Compafiia cumplié con sus obligaciones como agente de retencion y
percepcion del impuesto a la renta y al valor agregado. También se
encuentra al dia con sus obligaciones tanto al IESS; Superintendencia de
Compaiiias, empleados y otros organismos de Control.

El sistema de contabilidad y asistencia utilizado por el Empresa no presenta
errores ni complicaciones generando reportes contables, comprobantes,
soportes y documentos en forma adecuada, encontrandose con la seguridad
necesaria, bajo la responsabilidad del personal asignado.



Se ha procedido al estudio y analisis de los balances que se han presentado,
asi como también los libros de contabilidad y documentos que justifican
sus registros contables, los mismos que se encuentran elaborados de
acuerdo a los Principios de General Aceptacion, quedando respaldados en
el Balance General y el Estado de Pérdidas y Ganancias, por lo tanto los
resultados que presentan los Estados Financieros al 31 de diciembre del
2015 son un reflejo confiable sobre la situacién econdmica-financiera de
Arteaga Delgado Importadora y Exportadora S.A.

A continuacion presento los siguientes analisis, considerando el particular
antes citado.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA/COMPARATIVO ANOS

2013/2014/2015
CONCEPTOS 2013 2014 2015
Activo Corriente 310,458.93 313,840.32 172,301.83
Activo Fijo 459.14 103.10 59.28
Otros Activos - - -
TOTAL ACTIVOS 310,918.07 313,943.42 172,361.11
Pasivo Corriente 299,064.64 345,233.51| 216,120.84
Pasivo No Corriente 3,489.22 3,489.22 3,489.22
TOTAL PASIVOS 302,553.86 348,722.731 219,610.06
Capital Pagado 30,000.00 30,000.00{  30,000.00
Reservas 9,522.68 10,813.95 10,813.95
Otras Reservas 2,268.40 2,268.40 2,268.40
Otros Resultados Integrales 47,777.79 47,777.79 47,777.79
Resultados Acumulados -98,305.88 -94,057.21] -125,639.45
git;'rgi?éperd‘da del 17,101.22 -31,58224|  -12,469.64
TOTAL PATRIMONIO 8,364.21 -34,779.31 -47,248.95
;ggﬁllf\d PASIVO + 310,918.07 313,943.42 172,361.11

Dentro del Balance General, el Activo Corriente que suma US$ 172.301,83
representa el 99.97% del Total de los Activos por lo que se ha mantenido
con respecto al afio anterior.




Es necesario enfatizar que el Rubro de CUENTAS POR COBRAR e¢s de
$126.356,80 que representa el 73,33% del total del Activo Corriente por lo
€s sumamente urgente que se realice un analisis minucioso de las cuentas
que integran este rubro con la finalidad de estudiar su vencimiento y su
recuperacion inmediata; debido a que la falta o dudoso cobro de las mismas
afectarian significativamente la liquidez de la Empresa, lo cual repercute
en el pago de obligaciones a corto plazo cuyo vencimiento es inmediato
tales como sueldos, obligaciones patronales, obligaciones tributarias etc.

Es necesario que se aplique créditos en ventas a clientes solamente de 30
dias, porque se requiere de recursos para cancelar deudas contraidas con los
proveedores a 30 y 60 dias, y; ademds en algunas situaciones se recibe
ofertas de parafina a un precio negociable, pero siempre que el pago sea al
contado.

En cuanto a Inventarios, se cierra el afio con Mercaderia Disponible para la
Venta por un valor de US$ 15.926,82 que corresponde a sacos y cajas de
parafina de diferentes clases.

Al analizar el Pasivo, la empresa cerr6 este periodo con un valor por pagar
de $11.801,22 a proveedores locales.

También dentro del Pasivo se observa al cierre del afio Préstamos con
Instituciones Financieras Locales por un valor de US$ 46.000,00 que
representa el 21,28% del total del pasivo corriente. Se trata de recursos
solicitados a la banca privada para financiar el pago de las importaciones
de parafina, ya que con los Proveedores del Exterior no se trabaja con
créditos sino con prepagos de 45 dias antes del arribo de la mercaderia a la
aduana del pais, y como se indicé anteriormente se mantiene un elevado
valor en cuentas por cobrar.

-~ Un rubro importante en el pasivo que debo enfatizar es el préstamo de un
accionista por el valor de $155.000,00.E1 mismo que fue utilizado para la
cancelacion de los créditos en el banco.

En cuanto a la composicion Patrimonial, el capital de la Empresa es de
US$ 30.000,00 y el Patrimonio Total, incluido reservas, resultados
anteriores presenta un resultado negativo por el valor de $(47.248,95)

Se ha revisado el Libro de Actas del Directorio, como de la Junta General,
libros que se encuentran en hojas movibles y estan debidamente
legalizados.




Analisis del Estado de Resultados del periodo comprendido entre el 01
de Enero al 31 de Diciembre de acuerdo a la siguiente demostracion:

CONCEPTO 2,013 - 2,014 2,015
Ventas Netas 1,297,786.78| 1,007,221.50 616,621.27
Costo de Ventas 1,186,735.14 938,521.70 552,856.13
Utilidad Bruta Ventas 111,051.64 68,699.80 63,765.14
Otros Ingresos 19.63 311.57 118.07
Otros Ingresos Exentos - - -
Venta de Activos Fijos 47,676.55 - -
TOTAL 158,747.82 69,011.37 63,883.21
Gastos de Administracion 77,899.44 52,720.55 37.547.76
Gastos de Ventas 29,641.85 25,202.63 21,037.12
Gastos Financieros 31,087.45 22,304.87 17,671.53
Gasto Importaciones - - -
Gasto No Deducible - 365.56 96.44
TOTAL GASTOS 138,628.74 100,593.61 76,352.85
UTILIDAD/PERD EJER 20,119.08| (31,582.24)| (12,469.64)

Como se puede apreciar en el cuadro anterior las ventas comparadas con el
afio 2014 disminuyen en un 61,22%que se debe a la incorporacion de
nuevas empresas con la misma linea de productos y con precios bajos en el

mercado.

En cuanto a las importaciones, estas adquisiciones se incrementaron, segin

2014-2015

el siguiente detalle:
ANO IMPORTACIONES | COMPRAS | COMPRAS
tm LOCALES | | OCALES
| PA‘th_l)mA VELAS (tm)
2013 390,50 135,75 109,49
2014 211,00 252,05 75,78
2015 209,00 84,15 74.75
Aumento/Disminucion 2.00 167.90 1.03




El precio de la parafina durante el afio presentd variaciones, asi se inicid
con un precio para compra local de US$ 1.528,95 c¢/tm y se cerr6 el afio
con US$ 1.421,40 c¢/tm.

En cuanto a las importaciones el costo al iniciar el afio es de US$ 2.112,85
¢/tmy se cerrd con US$ 1.875,96 c/tm.

Para financiar las importaciones y las compras nacionales de parafina se
solicité créditos al Banco del Pichincha por US$ 434.080,00 valor
acumulado durante todo el afio 2015.

En cuanto a los gastos existe una disminucién de los gastos financieros por
pago de intereses por préstamos bancarios los mismos que se han cancelado
en un 98%,; los rubros restantes acumulan gastos que estan justificados y
aprobados.

A continuacion, y en cumplimiento de disposiciones legales especificas,
detallo el calculo de las principales relaciones financieras de la Compaiiia,
segin se desprende de los estados financieros de la misma al 31 de
Diciembre de 2015.

INDICE FORMULA VALOR
LIQUIDEZ
a) Razon Corriente Activo corriente/Pasivo corriente 0,80
b) Prueba Acida (Activo corriente - 0,72

Inventarios)/Pasivo corriente

SOLVENCIA
a) Capital de | Pasivo total/Activo total 127,41%
Terceros
RENTABILIDAD
a) del Activo Utilidad neta/Activo total -7,23%
b) del Capital Utilidad neta/Capital -41,57%

El indice de solidez de 127,41% sefiala que los acreedores de corto y largo
plazo tienen influencia en al activo total en ese nivel, es decir, tienen
mucha incidencia en la propiedad total de la empresa.



En cuanto a Ia Rentabilidad Financiera la empresa no ests en capacidad de
generar nuevos recursos con sy capital propio debido que refleja un
porcentaje negativo en -41.57% y de la misma manera en la rentabilidad
econdmica no esta siendo eficaz en la utilizacion de sus inversiones
reflejando asi un valor de -7.23%. '

En cuanto al Patrimonio de la Empresa refleja en el estado Financiero saldo
negativo por el valor de $47.248,95 motivo por el cual necesariamente Jos
accionistas deben proceder a capitalizar o caso contrario proceder a |a
respectiva liquidacion de la Empresa.

En relacion a este tema cabe mencionar que con fecha 10 de Noviembre del
ano 2015.La Superintendencia de Compafiias envig el oficio No
SCVS.INC.DNICAI.201 5.003 indicando que después de haber efectuado ef
analisis pertinente a los estados financieros del ejercicio economico del afio
2014 remitido por la compaiia, se determina que incurre en causal de
disolucion prevista en el numeral 6 del art.361 de Ia Ley de Compaiiias en
concordancia con el art.198 del mismo cuerpo legal, por lo que hasta Ia
presente fecha la empresa esta siguiendo el tramite de disolucion.

Finalmente puedo manifestar que las pérdidas no originan impuesto a
cancelar.
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Cont. Sandm Martinez de N,
Lic. No. 0.93365
COMISARIO



