Cuenca, 15 de abril de 2011.

Sefiores

SOCIOS Y DIRECTIVOS DE

ARTEAGA DELGADO IMPORTADORA Y EXPORTADORA S.A.
Ciudad.

Dc mis consideraciones:

Adjunto al presente encontrardn el Informe de Comisario para el gjercicio
ecoromico al 31 de diciembre de 2010.

Sin otro particular,

Atentamente,

Serdas an e

CONT. Sandra Martinez de N.
Lic. No. 0.23365
COMISARIO




Cuenca, 15 dz abril de 2011

Sefiores:

ACCIONISTAS Y DIRECTORES DE ARTEAGA DELGADO
IMPORTADORA Y EXPORTADORA S, A.

Presente.

De mi consideracion:

Reciban un respetuoso y cordial saludo, al mismo tiempo que remito a
ustedes el Informe de Comisaric del andlisis de los Estados Financieros
correspondientes al ejercicio econdmico al 31 de diciembre de 2010, el
cual refleja la transparente gestion y trabajo desinteresado que ha llevado a
cabo ¢l Directorio durante este periodo.

L.a preparacion de los Estados Financieros es de responsabilidad de la
administracion de la Compafifa. L.a responsabilidad del Comisario es
cumplir con las disposiciones establecidas por la Superintendencia de
Compaiiias para los Comisarios.

En cuanto a la actividad de la Empresa, la misma se mantiene en el &mbito
comercial dedicandose exclusivamente a las importaciones de materia
prima para la produccion de velas, organizandose de acuerdo a las normas
y reglamentos estatutarios.

ILa administracion dio cumplimicato a las normas legales, estatutarias, y
reglamentarias, asi como a la. resoluciones de la Junta General de
Accionistas.

El estudio y evolucion del sistema de control interno me permite expresar
que al momento de la revision, no contiene debilidades importantes que
puedan afectar la presentacidn razonable de los Zstados Financieros.

La Compaiiia cumplié con sus obligaciones como agente de retencion y
percepcion del impuesto a la renta y al valor agregade. También sc
encuentra al dia con sus obligaciones tanto al IESS; Superintendencia de
Compaiiias, empleados y otros organismos de Control.

L1 sistema de contabilidad y asistencia utilizado por el Empresa no presenta
errores no complicaciones gene:ando reportes contables, comprobantes,
sopottes y documentos en forma : decuada, encontrandose con la seguridad
necesaria, bajo la responsabilidad del personal asignado.



Se ha procedido al estudio y andlisis de los balances que se han presentado,
asi como también los libros de .ontabilidad y documentos que justifican
sus registros contables, los mizmos que se encuentran elaborados de
acuerdo a los Principios de General Aceptacion, quedando respaldados en
el Balance Ceneral y ¢l Estado de Pérdidas y Ganancias, por lo tanto los
resultados giie presentan los Estados Financieros al 31 de diciembre del
2010 son un reflejo confiable sobre la situacién econdémica-financiera de
Arteaga Delgado Importadora y Exportadora S.A.

A continuacion presento los siguientes andlisis:
BALANCE GENERAL

BALANCE GENERAL COMPARATIVO ANOS 2009/2010

CONCEPTOS 2009 2010 VARIACION
Activo Corriente 479.899,59 | 582.120,09 102.220.,05
Activo Fijo 75.127,83 64.617,07 -10.510,76
Otros Activos 0,00 0,00 0,00
TOTAL ACTIVOS 555.027,42 | 646.737,16 91.709,74
Pasivo Corriente 489.211,15 | 577.736,79 88.525,64
Pasivo Largo Plazo 0,00 0,00 0,00
TOTAL PASIVOS 489.211,15 | 577.736,79 88.525,64
Capital Pagado 30.000,00 | 30.000,00 0,00
Reservas 13.582,76 14.569,98 987,22
Resultados Ejercicios Anteriores |  18.500,02 | 22.233,51 3.733.49
Utilidad del Ejercicio 3.733,49 2.196,88 -1.536,61
TOTAL PATRIMONIO 65.816,27 69.000,37 3.184,10
TOTAL PASIVO + PATRIM. | 555.027,42 | 646.737,16 91.709,74

Dentro del Balance General, el A tivo Corriente que suma US$ 582.120,09
representa el 90.01% del Totai de los Activos por lo que existe un
incremento de 3,55. % con respecto al afio anterior lo cual obedece al
dinero disponible en bancos.

Es necesario enfatizar que el Rubro de CUENTAS POR COBRAR ¢s de
$245.863.53 que representa el 42,24% del total del Activo Corriente por lo
es s.mamente urgente que se realice un andlisis minucioso de estas cuentas
que integran este rubro con la finalidad de estudiar su veacimiento y su
recuperacion inmediata, debido a que la falta de cobro o dudoso cobro de
las misma afectarian significativamente la liquidez de la Empresa, lo cual
repercute en el pago de obligaciones a corto plazo cuyo vencimiento es



inmediato tales como sueldos, obligaciones patronales, obligaciones
tributarias etc. Es necesario que se aplique créditos en ventas a clientes
solamente de 30 dias, porque se requiere de recursos para cancelar deudas
contraidas con los proveedores a 30 y 60 dias, y; ademds en algunas
situaciones se recibe ofertas de parafina a un precio negociable, pero
siempre que el pago sea al contado.

En cuanto a Inventarios, se cierra el afio con Productos Terminados por un
valor de US$ 174.903,89 que coiresponde a sacos y cajas de parafina de
diferentes cleses.

Dentro del Activo Fijo, la Empresa cuenta con una nave industrial,
(bodega) v vehiculos que respaldan su actividad.

Al analizar el Pasivo, se presenta un valor a Proveedores Locales por
USG5 92.980,15 wvalor que corresponde a compras de materia
prima*parafina* en los meses de noviembre y diciembre, ya que se dispone
de crédito de 60 dias, por lo tanto su la deudas se cancelardn en
Enero/2011.

También dentro del Pasivo se cbserva al cierre del afioc Préstamos con
Instituciones Financieras Locale. por un valor de US$ 400.000,00 que
representa el 69.24% del total de! pasivo corriente. Se trata de recursos
solicitados a la banca privada par: financiar el pago de las importaciones
de parafina, ya que con los Proveedores del Exterior no se trabaja con
créditos sino con prepagos de 45 dias antes de llegada la mercaderia a la
aduana del pais.

En cuanto a la composicion Patrimontal, el capital de la Empresa es de
USS 30.000,00 y el Patrimonio Total, incluido reservas, resultados
anteriores, asciende a US$ 69.000,37. Para este afio el Dircctorio dispone
que también se realice una reserva facultativa del 5%.

Se ha revicado ¢l Libro de Actas del Directorio, como de la Junta General,
libros quc se ecncuentran en hojas movibles y estdn debidamente
legalizados.



Analisis del Estado de Resultados del periodo comprendido entre el (1
de Enero a! 31 de Diciembre del 2010 de acuerdo a la siguiente

demostracion:
INGRESOS 2008 2009 2010
Ventas Netas 1.091.557,12 814.268,65 796.708,67
Cos.o de Ventas 938.494,07 688.940,44 690.722,94
Utilidad Bruta Ventas 153.063,05 125.328,21 105.985,73
Otros Ingresos 0,00 67,22 0,00
TOTAL INGRESOS 153.063,05 i25.395,43 105.985,73 |
EGRESOS
Gastos de Administrac 45,797,80 73.407.87 53.190,57
Gastos de Ventas 5.441,85 4.507,80 - 7.906,33
Gastos Financieros 66.7 15,67 34.085,99 39.081,67
TOTAL EGRESOS 117.89532 | 112.001.66 100.178,57
UTILIDAD/PERD EJER 35.167,73 13.393,77 5.807,16

Como se puede apreciar en ¢l cuadro anterior las ventas han disminuido en
un Z%, logrando mantener el presupuesto de ventas para el afio. Pero
lamentablemente  algunos clientes buscan otros proveedores que les
entreguen el producto a bajos costos aunque no sean de caliclad certificada.

En cuanto a las importaciones, estas adquisiciones se incrementaron, segun
el siguiente detalle:

ANO IMPCRTACIONES | COMPRAS LOCALES
2008 189,00 294,50
2009 301,95 284,22
2010 252,00 B 194,10
Aum >nto/disminuci6én -49.95 -00,12
2009/2010

El precio de la tonelada métrica de la parafina para iniciar el afio 2010,
segin los registros contables es de US$ 1.900,00 ¢/tm, y se cerrd el afio a
US’ 2.000,00 por tonclada métrica.

Para financiar las importaciones y las compras nacionales de parafina se
solicité créditos al Banco del Pichincha por US$ 630.000,00 valor
acumulado durante todo el afio 2010.

En cuanto a los gastos los rubros mas significativos son: gastos financicros
por pago de intereses por piCstamos bancarios para financiar las



importaciones; depreciaciones, pélizas de seguros, los restantes rubros
acumulan gastos que estan justificados y aprobados.

A continuacién, y en cumplimiento de disposiciones legales especificas,
detallo el calculo de las principales relaciones financieras de la Compaiiia,
segin se desprende de los estaaos financieros de la misma al 31 de
Diciembre d«: 2010.

INDICE FORMULA VALOR
LIQUIDEZ
a) Razon Corriente Activo corriente/Pasivo corriente 1,01
b) Prueba Acida (Activo corriente - 0,70

Inventarios)/Pasivo corriente

SOLVENCIA 1
a) Capital de | Pasivo total/Activo total 89,33%
Terceros
b) Apalancamiento Pasivo Total/Patrimonio 837,30%
RENTABILIDAD
a) del Activo Utilidad neta/Activo total 0,34%
b) del Capital Utilidad neta/Capital 7,32%

El indice de solidez de 89,33% sefiala que los acreedores de corto y largo
plazo tienen influencia en al activo total en ese nivel, es decir, tichen
mucha incidencia en la propiedad total de la empresa.

El indice de 837,30% nos indica que el patrimonio neto de ARTEAGA
DELGADO IMPORTADORA Y EXPORTADORA S.A. esta
comprometido en 837,30 veces ccn las obligaciones para con terceros tanto
de corto plazo como de largo plazo, posicion preocupante.




Finalmente puedo manifestar que el valor de la base imponible del
impuesto a la renta y el propio impuesto causado durante el gjercicio fiscal
que termino el 31 de Diciembre de 2010, se ha determinado en base a lo
dispuesto en la Ley de Régimen Tributario Interno y sus reformas.

Agradezco a los funcionarios por la colaboracion brindada para claborar
este informe, tales como el proceso de revisién de los libros, registros y
documentacion contable, societaria y legal de la Compaiiia.

fdotietd g 0odian
Cont. Sandra Martinez de N,
Lic. No. 0.23365
COMISARIO

@ SUPRRINTENDERCE

ok Comipanta:
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148 ABR 20M

Sheila Pérer



