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4. Usode estimados yjuiios 

la preparacón de estados financieros de acueróo con las NIF regule que la 
aóminisracón de la Compaña eferíe Grtas estimaciones, jucs y supuestos que 
fecan la apicacón de polícas de comabicad y los motes reportados da activos, 

pastos Ingresos y gastos informados. 
los resutads reals pudieran dferr de tales estimaciones. 

las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las revisiones 
e las esimaciones contables son reconocias en el penado en que las estimaciones son 

revisadas y encualquer penado futuro afectaco. 

3. Polticas de ontabiidad significativas 

las poítcas de cortaiióad menconacas más adelante han sico apicadas consistentemente a 
rasos los perodos presentados en estos atacos financieros y £n a preparación dl astaco de 
tuación francia de apertura 01 de Enero del 2017 

2 Cisifcacón de saldos corrientes y n corrientes 

los saldos de activos y pasivos presemados en el estado de sinacón financiera se 
Cascan en función de su vencimiento, es cecL, como corrientes aquelos con 

vencimiento igual O inferior 2 12 meses, los que están dentro Gel cdo normal de la 
operación de la Compañía, y como no corrientes, los de vencimiemo superior 2 dicho 
penoso. 

b Instrumentosfinanceros 

Activosfnanckros no derivados 

a compaña reconocerá inialmente los prestamos, cueta por cobrar y depósts en la 
echa en que se originan. LOs QIOS aos fanceros se reconocen nicalmente en la 
echa Ge negociación en la que la Compaña comienza a ser parte de las provisiones 
cortraciales del cocumento. 

a compaña procede a la baja de un activo financiero cuando los derechos conracnales 3 
los fujos de efecio Gerivados del aio expira, o cuando transfiere los derechos 3 
ecc lo jos de efecio conracuals del actvo fnanciro en una transacción en la 
ue se transteren substancialmente todo los riegos y benefióos relaonados con la 
propiedad del activo financiero. — Cualquier participación en los acivos financieros 

Wransleridos que sea creada O retenida por la Compañía se reconoce como un activo o 
pastoseparaco. 

los actos y pasivos fnancros son compensados y el monto neto presentado en el 
astado de stuacón financiera cuando, y són cuando, la Compaña cuente con un derecro 
legal para compensar los montos y tene el propósito e audar sobre una base nta de 
realzar lacivo y Kquéar el pasvosimutneamente.
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la Compaña tene los sguemes acivos fnanceros no derivados: efectivo y equivalentes 
de afec, actvos Franceros mantenidos hasta el vencimiento, prestamos Y partes por 
cara y o pagar 
bis Eletivoy equivalentes de efectivo 

El sfecivo y emuvalenes de elevo se comporen de los saldos del efecto 
Seponi en cal y bancos, Capóntos 2 pto 2 Mersnes de corto paro 
“acqutidas en valores atamente fguios, sujetas a un riesgo poco sico de 
cambios en suvalory con vencimientos originales de tres meses o menos. 

  

Préstamos y partida por cobrar 
los prestamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fs 0 
ererminabls que no se cotzan en un mercado 4vO. Eto activos inicalmente se 
reconocen al valor razonable más culquer costo de transaccón directamente 
avila. Posterior al reconocmiemo rial, los prestamos y partió por cobra se 

valorzan al costo amortiado usando el método de imtares elevo, meros las 
perditas por deterioro, Los prestamos y partidas por cobrar se componen de los 

“necores comercia y otras cuentas y docomentos por obrar 
Pasivos Financieros no Derivados 

nicalmerte, la Compañía reconoce ls instrumentos de deuda emitidos enla fecha en que 
se originan. Todos los cvos pasvs financieros son reconocios inicialmente en la feta 
e la transacción en la que la Compaña se hace parte delas dsposicones contractuales 
Ga cocomento. La Compaña procede a la baje Ce un pasivo francero cuando sus 
bigaciones contractuales se cancelan o espa. 

los actos y pasivos fnancros son compensados y el monto neto presentado en el 
astado de stuacón financiera cuando, y són cuando, la Compaña cuente con un derecro 
legal para compensar los montos y tene el propósito e audar sobre una base nta de 
realzar lacivo y Kquéar el pasvosimutneamente. 
a compaña Sene los siguiente pasivos fnanciros no derivads: prestamos o credos 3 

Fortoylargo plazo, cuentas por pagar comerciales y tras cuentas por pagar. 
Estos pasivos financros son reconaciós inicsiment a su valor razonatie más cualquier 
costo de transaccón Grecamente atibuDe. Posterior 2l recanocmiemo cal, estos 
pasivos nanciros se valorizan 21 coto amorzado usando el métado de interes efectivo. 

las acciones comunes son casadas como patrimonio. Los costos incremental 
atrio: drecamemte a la emisión de accones Comunes son recancios como una 
ecurcón del patrimonio, neto de cualquier efecto wiutario.
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Propiedades y equipos 

Reconocimiento y Medición 

las partidas de propiedades y equipos son valorzads al costo menos depreciación 
“acumulada y perióas por deterioro. las propiedades y equipos se reconocen como, 
acivo si es probable que se deriven de elos beneficos económicos Tauro y 3u 
costo puede ser determinado Ge una manera fable. 

las propiedades y equipos se presentan princpalmeme a su costo atribuido, que 
representa su valor razona con base en avalos practcados por pertos 
ncependintes para Gsterminar el valor a asegurar; y, Guaco Toe impractcaa 

realzar la comparación con avalios relaconades, los activos 5e presentaron 3 su 
costo de adquisición. Las perdéas por deterioro, si aplaren, se reconocen a traves 
una rebaja adiconal ensuvalr, alo componentes afectados. 

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida (al del aio 0 su 
«apaciad produriva, son capiaizados só0 ses probable que se deriven de elos 
enefios económicos ros para la Compañía y Su coto puede ser estimado de 
manera fable os costos por reparacones y mantenimientos de rutina en 

propiedad, plata y equipos son reconacóos en resultados cuando ocuren. 
Cuando partes de una parta de propiedades y equipos poseen viéas únles 
sta, son registradas de forma separada como un componente integral del 

las ganancias y perdón de la venta de un comporente de propiacades y aqupos 
son determinadas comparando los precios de venta cn sus valores en bros, y son 
reconocidas enel estado de esutados cuando seealzan o Se conocen. 

Redsiicacón a propedades de inersón 

las propiedades que no son cnupadas por la Compañía en sus operaciones son 
recasfcadas a proplecades de inersón y se valorizan a su valor razonable, Un 
“aumento en el var en los delas proplecades de imersón se reconoce en el 

patrimonio incrementando el superávit de revaluación, siempre que no corresponda 
2 a reversón de pardas por Ceteroro reconacias previamente. Las perdcss se 

reconocen dreamente en restados, cuando no exsten importe relacionados 
condi Denes en el superávit por revaluación dentro dl patrimonio. 

Depreciación 

la deprecacón de propedades y equpos se cala sobre el monto deprecab, 
que corresponde al coto de un 2vo, u tro monto que se sustuye por el cost, 
menos su valor residual, 13 depreciación es reconocida en resutados con base en el 

método de lnea recta, considerando a viéa it establecón para cada componente 
e las propiedades y eques, en función de un análisis tecnic efectuado por un 

parto independiente. 
las viéas Ús estimadas para los penodos, actual y comparativos son las siguientes:
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Intraesuzos envezoy2satos. 
Maquiaras y equipos. Envezoy matas. 
Exapos de comparación Envezyaatos 
Muebles y enseres Envesyloaños 
vence Envesyioatos 

os métodos de deprecacón, vidas únes y valores residuales son revisados en cada 
ejerció ye ajustan sí es necesario. 

Activos Financieros 
los acivos financieros son evalados por la Compañía en cada fecha de 
presentación de los estados fnanceros, para Getermnar s exe eicenc objetiva 
e deterioro, Se considera que existe esa evidencia objeia cuando ha ocurid un 
evemo de percida despues del reconocimiento inicial del acto, con efectos 
regatios an os flujos de efecto futuros el actvo que puscen estimarse de 

manera fav. 
la evisenca objetiva de que un activo fnanciro está deteriorado puede indu el 
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuración de un valor 
“aceucado a la compaña en terminos que esta no tene ora alternativa que aceptar 
la reestrucnación, inccacones que el deusor o emisor etvará en bancarrota, ola 
asaparicón de un mercaco activo para una inversión. 
a compañía considera la aisenca de terior de las partcas por cobrar a nivel 

“aspacfico. La evaluacón se reza sobr la base ds una revisión objetiva de todas 
las cantióaces pendientes de cobro al final de caca periodo y representa la mejor 
estimación de la gerenca sore las perdió en que potran incurise por este 
concep, 
Una pereón por deterioro relaónada con un activo financiero que se valora al 
costo amorttado se cala como la dferenca entre al calor en ltros de actvo 
valor presente d8 los fujos de sfecivo futuros Estimados, descontados a la tasa de 
interes efectiva. Las perdias se reconocen en resutacos y serefejan en una cuenta 
e provisión coma las cuemas incobrables. El eres sobre el activo deteriorado 

contináa reconecendose a traves del reverso del descuento. Cuando Un beto 
posterior causa que el momo de la perdia por deterioro dsmimuya, esta 
«Semineción sereconoce en resutacos.
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las percidas por deterioro pueden ser revertidas, únicamente si el reverso está 
otisivameme relacionado con un avento ocurido despues de que la perdia por 

terior fuereconoci 
Activosno Financieros 

El valor en lbros de los actvos no franceros de la Compañía, diferentes a 
inventario, proplecaces de inversión e impuesto erica aivo, e revisado en a 
echa del estaco de situación fnancera para Geterminar s existe algún ind de 
eterioro. SÍ existen tales indios, entonces se estima el valor recuperable del 

El valor recuperatle de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor 
entre su valor en uso y su valor razonable menos los gastos de venta. Para 
eterminar el valor en u5o y su valor razonable menos los gastos de venta. Para 
sterminar al vor en 120,  dacuentan los fujos de sfecio fueros estimados a 

su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que ref as 
valoracoras acuales del mercado sobre el var del dinero en l tempo y los 
riesgos especificos que puede tener el acivo, Para propósitos de evaluación del 
deterioro, los avs son agrupados junos en un pequeño grupo de actos 
amados “unidad generadora de efectivo” que generan jos de entrada de efectivo 

provenientes del so cono, los que son independientes de los jos de entrada 
e etecivo de oros activos o grupos de acivos. 
ra parda gor deterioro es reconocía si sl monto en tros, 8 un activo 0 su 
unidad generadora de efectivo sobrepasa su valor recuperable. Las perdóas por 
steriaro son reconocións an el asaco de resutacos integrales. 

las peraida por deterioro reconocióas en peros atriores se revisan enla echa 
de cada esto de siuación fnancera para Geterminar si las mismas se han 
reducido. Las perdias por deterioro se revierten si exste un cambio en los 
estimados uizados para determinar el valor razonable. Cuando se revierte una 
parda por deterioro, 8 valor el bros del atvo no pure exceder al valor que 
habra sido determinado, neto de deprecacón y amortizaciones, si no se hubiese 
reconocióo una perdón por deterioro. 

ú"enefcos acort plo 
las cbigaciones por benefios a corto pato delo trabajacores son mesias sotre 
una base no descomada [esto es, valor nominal derivado de la apicacón e leyes 
laborales ecurianas vigentes) y son contabilzads como gastos 3 medida que el 
servico relacoraco se proves.
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se reconoce un pasivo sia Compañía posee una bigación legal o impla actual de 
pagar este monto como restado de un servico entegaco por el empleado en 8 
pasado y la obligación puse ser estmaca con fabiléad. Las princpaes 
“acumulaciones reconocidas por este conepto corresponden 2 la decimotercera 
remuneracón, decmociarta remuneración, fondos Ge reserva, vacaciones y 

partcpacón delos trabajadores en las uióades dela compañía 

  

"enefcos por terminación 

las insemizacones por terminación o cese laboral son reconocóns como gasto 
cuando la Compaña se ha comprometió, sn posibiéad reaisa de dar marcha 
“vés, a un plan formal Gealado para Car por terminada la relacón contractual con 
los empleados. 

  

articipación de trabajadores en a uiidades 
a Compañía reconoce con cargo los restos del jercó en quese devenga, el 25% 

ds partpacón delos trabajacores an ls unicaces, de conformiéno on lo ssttiació 
enelcósgo deTrataj. 

£ Provisiones y contingencas. 

las obigaciones o perdias asociadas con provisiones y contingencias, originadas en 
ecamos, Its, mutas o pensítades en general, se recorocen como pasto enel estado 
e Situación fnancira cuando existe una obigacó legal o implica resultante de eventos 

pasacos, £s probable que ses necesario un Gasemboso para cancelar la ouigacón y el 
monto puede ser razonablemente estimado. El importe reconccióo como provisión 
corresponde a la mejor estimación, a la fecha Gel estado de situación financiera, del 
desembolso necesario para cancelar 2 obigacón presete, tomando en consideración los 
riesgos e incerióumores que rosana la mayora de los sucesos y crautancas 
Concarramtes aa valoración de astas. 

¡Cuando no es probable que un jo de salón de benefóos económicos sea requerido, o el 
monto no puese ser estimado de manera Fable, la obigacón es revelada como un paso 
contingente. Obigacones razonablemente posias, cuya extend será confirmada por 

la omurenca o no ocurrenca de uno o más eventos futros son tambn reveladas como 
pasivos comingemes 3 menos que la probablióad de un fujo de salda de beneños 

Los compromisos significativos son revelados enla notas de os estados flancos. Nose 
reconocen ingresos, garancas o aos contingentes. 

$ Reconocimiento de ingresos ordinarios y gastos 
Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el cuso de las actividades oránarias 
son reconcióos al valor razonable de la convapartión recia o por reci, neta de 
“evoluciones, Gescuemo, bonificaciones o rebajas comercales y del impuesto al valor 

“agregaco. Los ingresos son reconocdos cuando este visenc persuasiva que al rasgo y los benetios sgnifcatos de propiedad han Sido Wansferidos al comprador, y no
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subsisten incetidombres sigrifcatas relatvas a la remperacón de la consiseracón 
“aceucaca, delos costs asocacos por la poside devolución Ge los eres negocios. 
la oportwnicad de las rarsferencas de riesgos y beneficios vara dependiendo de los 
terminos indvidales del contrato de venta. En sl caso de venas, 2 transferanca 
generalmente cure al momento de la entrega de los productos en ls inslacones dl 
comprador y/o cuando este Útimo recoge de las instlacones de la compaña los 
prod. 

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. se reconoce 
inmedatamente un gasto cuando el desemboso efecuaco no produce benefidos 
“conómicos fauros 0 cuando tales Denefcos económicas futuros, no cumplan o dejan de 
ampli las conGicones para su reconocimiento como activos en el estado de situación 
financiera, Se reconoce tambien un gasto en el estado de resultados imegrale en aqueos 
casos en que seincure en un pasivo. 

o Ingresos financieros y costos financieros 
los ingresos fnanceros están compuestos básicamente por ingresos por imsreses, los 

vales son reconoció: en resótados al costo amortaco, usando el método de meras 
sao. 

los costos franceros estín compuestos por gastos por imereses en prestamos 0 
nancamientos y comisoras pagacas. Los costos por prestamos que no son Srectamente 
aviles a la aóquicón, la consrucón ola producción de un activo que caca para 

«aptalización deimeres, se reconocen en resultados usando el método de interes efectivo. 
%  Impuestozla ema 

EL gasto por Ímpuesto a a reta está compuesto por el impuesto corriente y el impuesto 
áfteido. El impuesto ala reta corriente y Gferida es reconoció en resutados, excepto 
us se relacone 3 pertóas reconoció: an oos resutacos imegrales o directamente en l 
Patrimoni, en cujo caso el monto de impuesto relacionado es reconoción en aros 
resutaces integrales en el patrimonio, respectamente. 

El impuesto coriete e el impuesto que se espera pagar sobre la utida gravable del año 
vaszanco la tasa impositiva apical y cuaaulr ajste al impuesto por pagar de años 

El impuesto a la renta dferido as reconcción sobre las áferancs temporales existentes 
entre el valor en os de ls acivos y pasivos reportaos para propóstos financieros y sus 
correspondamtes beses tributarias. No se reconoce impuesto a a renta Gfenio por las 

“áferencas temporales que surgen en el reconocimiento inical de un acto 0 pasivo en 
na trarsaccón que no 82 una combinacón de negecos, y que no afecta la unicad o 

parda francera grava. 
Elimpoesto ala renta Gferco es medido 3 la tasa de impuesto que se espera piu al 
momento del reverso de las dferencas temporals de acuerdo a la ly de impuesto a la 
renta promugada o Sustancalmete promulgada a la fecha de reporte. Los acivos y 
pasivos por impuesto ero son compensados si existe un derecho legal de compensar
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los pasivos y actos por impuesto coriemes, y estn relacionados con el impuesto 2 la 
renta apcaco por la misma autorcad tributaria 

ln acivo por impuesto ero es reconocido por las perdias trburara trasidabls 2 
panodos futuros y óferencas temporales dasucis, an la meda en que ses probable 
ue esten Gsponiles ganancia gravabes fauras coma las que pueden ser unlizados. 
as actives por impoasto dedo son revisados en casa fecha de reporte y son recucdos 
en la mesón que no sea probable que los beneñóos por impuestos relacionados sean 
renizacos. 

5Ób se compensan entre sy, consecuentemente, e presentan en ls estados financieros 
or su importe neto, los saldos deudores y acreedores triurarios, reconocidos como tales 

por autoridad tibutari, y Siempre que los cretos trburarios respecivos no se halen 
prescritos y qu, acemás, se relaconen con sl mismo tipo de impuesto a compansar 

a. Normascontable, muevas y revisadas, emitidas pero aún no de aplacón efectiva 

ra sere de muevas normas, medfiaciones a normas 8 interpretacnss son apical a os 
penados anuales que comienzan despues del 1 de enero del 2013, y no han id apicacas en la 
preparación de estos estados fnanceros. Inguna de estas normas tendrá un efecto sobre los 

fstasos financieros de la compañía, con escepón dela NIF 9 Instrumentos Financieros la al 
será cbigatoria para lo estas financieros dela Compaña para el año 2086 y poca cambiar 
la castacón y la viarzacón delos actwos fnanceros. La Compañía no pres acopar esta 
norma enforma antcpaca y alaarce del impacto no ha sióo determinado. 

5. Administración de riesgo fnancero, 

En el cuso normal de sus operaciones la compañía está expuesta los siguentes riesgos 
rescorados con eluso denstramentos francos: 

54. Marcode Administración de Riesgos 

la admiisuacón monitorea el cumplimiento de las polcas y los procesimientos de 
administración de riesgo y revisa si su marco de aóminisracón de riesgo es apropiado 

respecto dels riesgosas que se enfrenta la Compañía 
5.5. miesgode crédito 

El riesgo de credito es el riesgo de percida Financiera que enfrenta la Compaña sí un 
Gente o contraparte en un intrumento firancero no cumple con sus oDigacones 
ortraciales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar comercales y los 
inetromantos de inversión dea compañía 

Riesgo de Iinuidez 

  

riesgo Ge Iauidez es el riesgo de que la compañía tenga futades para cumpli con sus 
blgacones asocaces con sus pasos financieros, que son Iquicados mediante la entrega 
e elecivo u tros activos fnanceros. El enfoque de la Administración para administrar la 
liuiz es contar con los recursos sfemes disponibles en Caja y bancos para cumplir
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con sus obigacones Cuando vencen, tanto en conGicones normales como de tensión, sin 
incurren perdón aceptes 0 arriesgar la repacón dela Compaña. 

la acminisracón spore de información que le permite menores los requerimientos 
e fujo de efeivo; por lo general la Compañía Bene como objetivo contr con os 

recursos necesario para solventar los gastos operacionales esperados durame un periodo 
de so ds, esto excuye el pose impacto de craustancas extremas que no pueden 
predecrse razonablememe. _A la feta de emisón de este informe no se han detectado 
tuacones que a crteio de la Administración puedan ser consideradas como riesgo de 
quier. 

la Admiisración considera que las variaciones en las tasas de imeres, en el futuro 
revise, no tencran un afecto importante en los flujos de caja y uticaces proyectadas 
aria compaña 

Sk Administración de capital 

la palta de la Compañía es mantener un nivel de cal ue le permita mantener la 
confianza de los acreedores y el mercado, y sustentar el desarolo futuro del negocio. 13 
Compañía no est sjea requerimientos externos de incremento de capital 

a unta de Accionistas estables ls necesidades acconals de inversiones de capta y en 
unción de elo determina el nivel de unidades quese relnverte anualmente y el nivel de 
“ávidendes que e paga a os accionistas. 1a decisión de reiuersón tambien se basa ens 

incentivos vibutarios que recbe la Compañía. No hubo cambios en el enfoque de la 
Compañía para la acmintracón de capital durante el año; tampoco exse un plan de 
compra-venta de acciones defido. 

6. Electivoy equivalentes de efectivo 

El detal de efeivo y equivalemes de efecivo al 31 de Gcembre del 2016, 2017 es el 
sguene 

  

7 Impuestoala renta 

10.1. concllación del gastode impuesto ala renta 

la tasa corporativa de impuesto ala renta ecuatoriana e el 2% (25% en 2012. Dic 
asa se rece 2148 (10% en 2012) sils ticaces se renverten enla compañía atraves 
e aumentos en el captal acciones y se destinan 2 la aóquicón de maquinarias 0 
equipos muevos o Blenes relaconacos con investigación y temnloga que mejoren la 
producida.
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a. alos ytransacones con accionistas 
AL 31 e Gembre del 2016, 2017, el movimiento de a cuenta por pagar a los accionistas fe el 
Sguene: 

las transaccores con los accionistas corresponden  princpalmerte a prestamos recio para 
aptal de trajo, queno generan interese, y seguian y renuevan a corto pazo. 

"Transacciones con personal cave de gerencia 

Durante ls años 2016 y 2047, el parsoral cave de la geranc está cargo delos acconitas y 
o han rectiso compensaciones 0 bonfiacones, solo una remuneración mensual defia, 
ávidendes y aportes al seguro soil y no cuenta con planes de beneñios defridos a largo 
paro 

> capta 
AL31 e Gcembre del 2016 y 2017 el ptal oca estaba consi, por 1009.00 acciones 
rénaras y rominatvas con un valor nominal de un lar cada ura otaimante pagadas. 

Reserva Legal: 
a Ley de compañía requiere que por lo menos el 10% de a tidad anual ea apropiado 
omo reserva legal Pasta que esta como munimo alcance el 50% del capital soci Dic 
reserva no está sua a dsiucón, exepto en l caso de iguicacn ce la compaña, 
paro puede ser utizada pera sumentos de aptal o pera Cu paras en las 
operaciones. 
Reserva de capita: 
De acuerdo a las disposiciones socetrias igemes, el saldo de la reserva de aptal 
(cuanta que regirá al afecto de la correccón monetaria por 8 mice de infacón e 

nice especial de correccón de brecha entre los mdices de devalacón e infación delas 
Cuentas patrimoniales hasta marzo Gel 2000 y de los activos no monetarios y del 
patrimonio delos aconistas hata 2 51 de Gcembre de 1508) pará ser capaizaco en 

la parte que exceda al valor de las perdóas acumuladas y las del Úlimo ejerco 
canómico cancun, $ las hubiere, tado en absorber perdón,  devusto en cazo 
e liqisacón de la Compañía; no pocrá dstriurse como uniéades, ni tears para 

¡arcelar el pal suscrito no pagado



                                            


