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1. Información general 

PROMOTORA INMOBILIARIA VIDA NUEVA VINSA S.A.zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA f u e i n s c r i t a e n e l i n s c r i t a e n e l R e g i s t r o 
I V I e r c a n t i l , d e l cantón D u r a n , e l 9 d e D i c i e m b r e d e l 2 0 1 0 , s u a c t i v i d a d económica p r i n c i p a l está 
o r i e n t a d a a l a C o m p r a , V e n t a , Enajenación y P r o m o c i o n e s d e B i e n e s I n m u e b l e s y l a 
Administración d e B i e n e s I n m u e b l e s . 

2. Base para la preparación de los estados financieros 

L o s p r e s e n t e s E s t a d o s F i n a n c i e r o s d e l a Compañía c o r r e s p o n d e n a l p e r i o d o t e r m i n a d o e l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d e 2 0 1 4 y h a n s i d o p r e p a r a d o s d e a c u e r d o c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e 
Información F i n a n c i e r a p a r a Pequeñas y M e d i a n a s E n t i d a d e s ( N I I F P A R A P Y M E S ) , e m i t i d a s 
p o r e l I n t e r n a c i o n a l A c c o u n t i n g S t a n d a r d b o r r a d ( l A S B ) , l a s q u e h a n s i d a a d o p t a d a s e n 
E c u a d o r , a n t e r i o r m e n t e l o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s s e p r e p a r a b a n d e a c u e r d o c o n N o r m a s 
E c u a t o r i a n a s d e C o n t a b i l i d a d ( N E C ) . * 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e h a n p r e p a r a d o b a j o e l c r i t e r i o d e l c o s t o histórico. 

L a preparación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s c o n f o r m e a l a s N I I F P A R A P Y M E S r e q u i e r e e l u s o d e 
c i e r t a s e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s críticas. También e x i g e a l a Administración d e l a compañía q u e 
e j e r z a s u j u i c i o e n e l p r o c e s o d e aplicación d e l a s políticas c o n t a b l e s d e l a Compañía. 

3. Políticas contables 

A continuación s e d e s c r i b e n l a s p r i n c i p a l e s políticas c o n t a b l e s a d o p t a d a s e n l a preparación d e e s t o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s . T a l c o m o l o r e q u i e r e Sección 1 0 , e s t a s políticas h a n s i d o diseñadas e n función 
d e l a s N I I F P A R A P Y M E S v i g e n t e s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 1 y a p l i c a d a s d e m a n e r a u n i f o r m e a 
t o d o s l o s p e r i o d o s q u e s e p r e s e n t a n e n e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

3.1 Activos disponibles 

L a compañía c o n s i d e r a c o m o a c t i v o s d i s p o n i b l e s l o s s a l d o s e n c a j a y b a n c o s i n r e s t r i c c i o n e s y 
t o d a s l a s i n v e r s i o n e s f i n a n c i e r a s d e fácil liquidación p a c t a d a a u n máximo d e 9 0 días, 
i n c l u y e n d o l o s depósitos a p l a z o . 

3.2 Activos Financieros 

L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s e r e c o n o c e n e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s c u a n d o s e p r o d u c e s u 
adquisición y s e r e g i s t r a n i n i c i a l m e n t e a s u v a l o r r a z o n a b l e i n c l u y e n d o e n g e n e r a l , l o s c o s t o s 
a s o c i a d o s a d i c h a adquisición. 
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Reconocimiento inicial y medición posterior. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s d e n t r o d e l a l c a n c e d e l a Sección 1 1 , s e c l a s i f i c a n c o m o a c t i v o s 
f i n a n c i e r o s a l v a l o r r a z o n a b l e c o m o c a m b i o s e n r e s u l t a d o s , p r e s t a m o s y c u e n t a s p o r c o b r a r , 
i n v e r s i o n e s a s e r m a n t e n i d a s t i a s t a s u v e n c i m i e n t o , i n v e r s i o n e s f i n a n c i e r a s d i s p o n i b l e s p a r a l a 
v e n t a o d e r i v a d o s d e s i g n a d o s c o m o i n s t r u m e n t o s d e c o b e r t u r a . A l m o m e n t o d e s u 
r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s o n m e d i d o s a s u v a l o r r a z o n a b l e . 
L a compañía d e t e r m i n a l a clasificación d e s u s a c t i v o s f i n a n c i e r o s después d e u n 
r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l y , c u a n d o e s a p r o p i a d o , revalúa e s t a determinación a l f i n a l d e c a d a año. 

T o d o s l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s o n r e c o n o c i d o s i n i c i a l m e n t e a s u v a l o r r a z o n a b l e más l o s c o s t o s 
d i r e c t o s a t r i b u i d o s a l a transacción, e x c e p t o l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s a v a l o r r a z o n a b l e c u y o s 
c o s t o s d e transacción s e r e c o n o c e n e n r e s u l t a d o s . 

L a s c o m p r a s o v e n t a s d e l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s q u e r e q u i e r e n l a e n t r e g a d e l o s a c t i v o s d e n t r o 
d e u n p e r i o d o d e t i e m p o e s t a b l e c i d o p o r regulación o p o r convención e n e l m e r c a d o 
( t r a n s a c c i o n e s c o n v e n c i o n a l e s ) s e r e c o n o c e n e n l a f e c h a d e l a negociación, e s d e c i r , e n l a 
f e c h a e n q u e l a compañía s e c o m p r o m e t e a c o m p r a r o v e n d e r e l a c t i v o . 

L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s d e l a compañía i n c l u y e n e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e d e e f e c t i v o , c u e n t a s p o r 
c o b r a r c o m e r c i a l e s , o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r y d o c u m e n t o s p o r c o b r a r . 

lUledición posterior 
L a medición p o s t e r i o r d e l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s d e p e n d e d e s u clasificación, t a l c o m o s e d e t a l l a 
a continuación. 

Activos financieros al valor razonable con efecto en resultados 
L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s a l v a l o r r a z o n a b l e c o n c a m b i o e n r e s u l t a d o s i n c l u y e n a l o s a c t i v o s 
m a n t e n i d o s p a r a n e g o c i a r y l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s d e s i g n a d o s a l m o m e n t o d e s u 
r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l c o m o v a l o r r a z o n a b l e c o n c a m b i o s e n r e s u l t a d o s . 

L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s e c l a s i f i c a n c o m o m a n t e n i d o s p a r a n e g o c i a r s i s e a d q u i e r e n c o n eí 
propósito d e v e n d e r l o s o r e c o m p r a r l o s e n u n f u t u r o c e r c a n o . E s t a categoría i n c l u y e l o s 
i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s d e r i v a d o s t o m a d o s p o r l a compañía q u e n o s e d e s i g n a n c o m o 
i n s t r u m e n t o s d e c o b e r t u r a e n r e l a c i o n e s d e c o b e r t u r a según l a s d e f i n e l a N I C 3 9 . L o s 
d e r i v a d o s , i n c l u i d o l o s d e r i v a d o s implícitos s e p a r a d o s , también s e c l a s i f i c a n c o m o m a n t e n i d o s 
p a r a n e g o c i a r s a l v o q u e s e d e s i g n e n c o m o i n s t r u m e n t o s d e c o b e r t u r a e f i c a c e s . 

L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s a l v a l o r r a z o n a b l e c o n c a m b i o s e n r e s u l t a d o s s e c o n t a b i l i z a n e n e l 
e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a p o r s u v a l o r r a z o n a b l e y l o s c a m b i o s e n d i c h o s v a l o r r a z o n a b l e 
s o n r e c o n o c i d o s c o m o i n g r e s o s o c o s t o s f i n a n c i e r o s e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s . 

L a compañía n o t i e n e a c t i v o s f i n a n c i e r o s a l v a l o r r a z o n a b l e c o n c a m b i o s e n r e s u l t a d o s a l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d e 2 0 1 3 Y d e 2 0 1 4 

L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s e c l a s i f i c a n d e l a s s i g u i e n t e s f o r m a s : 

• A c t i v o s f i n a n c i e r o s a v a l o r r a z o n a b l e c o n c a m b i o e n r e s u l t a d o s 
C o r r e s p o n d e n a a q u e l l o s a d q u i r i d o s c o n e l o b j e t i v o d e b e n e f i c i a r s e a c o r t o p l a z o d e l a s 
v a r i a c i o n e s q u e e x p e r i m e n t e n e n s u s p r e c i o s o c o n l a s d i f e r e n c i a s e x i s t e n t e s e n t r e s u s 
p r e c i o s d e c o m p r a y v e n t a . 

• A c t i v o s f i n a n c i e r o s m a n t e n i d o s h a s t a e l v e n c i m i e n t o 
C o r r e s p o n d e n a a q u e l l o s a c t i v o s c u y o s c o b r o s s o n d e m o n t o f i j o o d e t e r m i n a b l e y 
c u y o v e n c i m i e n t o e s t a fíjate e n e l t i e m p o . 
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• A c t i v o s f i n a n c i e r o s d i s p o n i b l e s p a r a l a v e n t a 
S e i n c l u y e n a q u e l l o s v a l o r e s a d q u i r i d o s q u e n o s e m a n t i e n e n c o n propósito d e 
negociación y q u e n o s o n c a l i f i c a d o s c o m o inversión a l v e n c i m i e n t o . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

3.3 Cuentas y documentos por cobrar 

L a s p a r t i d a s p o r c o b r a r c o r r e s p o n d e n p r i n c i p a l m e n t e a q u e l l o s d e u d o r e s p e n d i e n t e s d e p a g o , 
p o r v e n t a s d e p r o d u c t o s . S e c o n t a b i l i z a n i n i c i a l m e n t e a s u v a l o r r a z o n a b l e , m e n o s l a provisión 
d e p e r d i d a s p o r d e t e r i o r o d e s u v a l o r , e n c a s o q u e e x i s t a e v i d e n c i a o b j e t i v a d e l a i n c o b r a b i l i d a d 
d e l o s i m p o r t e s q u e s e m a n t i e n e n p o r c o b r a r , según l o s términos o r i g i n a l e s d e e s t a s c u e n t a s 
p o r c o b r a r . E n l a medición p o s t e r i o r , n o s e u t i l i z a e l método d e l interés e f e c t i v o , d a d o q u e l a 
recuperación d e e s t o s s a l d o s e s d e m u y c o r t o p l a z o . 

L a Compañía t i e n e e n e s t a categoría l a s s i g u i e n t e s c u e n t a s : c u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s , 
c u e n t a s p o r c o b r a r a r e l a c i o n a d o s y o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r , l a s c u a l e s s o n e x p r e s a d a s a l 
v a l o r d e l a transacción, n e t a s d e u n a provisión p a r a c u e n t a s d e c o b r a n z a s d u d o s a s c u a n d o e s 
a p l i c a b l e . 

L o s p r e s t a m o s y l a s c u e n t a s p o r c o b r a r s o n a c t i v o s f i n a n c i e r o s n o d e r i v a d o s c u y o s c o s t o s s o n 
f i j o s o d e t e r m i n a b l e s , q u e n o s e n e g o c i a n e n u n m e r c a d o a c t i v o , p o r l o s q u e l a e n t i d a d n o t i e n e 
intención d e v e n d e r l o s i n m e d i a t a m e n t e o e n u n f u t u r o próximo y q u e n o t i e n e n r i e s g o s d e 
recuperación d i f e r e n t e s a s u d e t e r i o r o c r e d i t i c i o . 

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento 
L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s n o d e r i v a d o s c o n p a g o s fijos o d e t e r m i n a b l e s s e c l a s i f i c a n c o m o 
m a n t e n i d o s h a s t a s u v e n c i m i e n t o c u a n d o l a Compañía t i e n e l a intención y c a p a c i d a d d e 
m a n t e n e r l o s h a s t a s u v e n c i m i e n t o . Después d e s u r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , l a compañía m i d e l a s 
i n v e r s i o n e s m a n t e n i d a s h a s t a s u v e n c i m i e n t o a l c o s t o a m o r t i z a d o u s a n d o e l método d e interés 
e f e c t i v o , m e n o s c u a l q u i e r d e t e r i o r o d e l v a l o r . E l c o s t o a m o r t i z a d o s e c a l c u l a t o m a n d o e n c u e n t a 
c u a l q u i e r d e s c u e n t o o p r i m a e n l a adquisición y l a s c o m i s i o n e s o l o s c o s t o s q u e s o n u n a p a r t e 
i n t e g r a n t e d e ta t a s a d e interés e f e c t i v a . L a amortización d e l a t a s a d e interés e f e c t i v a s e 
r e c o n o c e c o m o i n g r e s o f i n a n c i e r o e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s . L a s pérdidas q u e 
r e s u l t e e l d e t e r i o r o d e l v a l o r s e r e c o n o c e n e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s c o m o c o s t o s 
f i n a n c i e r o s . 

Activos financieros disponibles para la venta 
L o s a c t i v o s financieros d i s p o n i b l e s p a r a l a v e n t a i n c l u y e n títulos d e p a t r i m o n i o y d e d e u d a . L a s 
i n v e r s i o n e s e n p a t r i m o n i o c l a s i f i c a d o c o m o d i s p o n i b l e s p a r a l a v e n t a s o n a q u e l l a s q u e n o s e 
c l a s i f i c a n n i c o m o m a n t e n i d a s p a r a n e g o c i a r n i c o m o e l v a l o r r a z o n a b l e c o n c a m b i o s e n e l 
r e s u l t a d o . L o s títulos d e d e u d a e n e s t a categoría s o n a q u e l l o s q u e s e e s p e r a m a n t e n e r p o r u n 
t i e m p o i n d e f i n i d o , p e r o s e p u e d e n v e n d e r a n t e u n a n e c e s i d a d d e l i q u i d e z o a n t e c a m b i a s e n l a s 
c o n d i c i o n e s d e l m e r c a d o . 

Después d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s d i s p o n i b l e s p a r a l a v e n t a s e m i d e n 
p o r s u v a l o r r a z o n a b l e , y l a s g a n a n c i a s o p e r d i d a s n o r e a l i z a d a s s e r e c o n o c e n c o m o o t r o 
r e s u l t a d o i n t e g r a l e n l e r e s e r v a p o r a c t i v o s f i n a n c i e r o s d i s p o n i b l e s p a r a l a v e n t a , h a s t a q u e l a 
inversión s e d a d e b a j a . E n e s e m o m e n t o , l a g a n a n c i a o p e r d i d a a c u m u l a d a s e r e c o n o c e c o m o 
u n a g a n a n c i a o p e r a t i v a o s e c o n s i d e r a c o m o u n d e t e r i o r o d e l v a l o r d e l a inversión, e n c u y o 
c a s o , l a p e r d i d a a c u m u l a d e s r e c l a s i f i c a d a e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o i n t e g r a l e s e n l a línea d e 
c o s t o s f i n a n c i e r o s y e l i m i n a d a s d e l a r e s e r v a r e s p e c t i v a . E n e l c a s o q u e n o s e p u e d a d e t e r m i n a r 
u n v a l o r r a z o n a b l e p o r f a l t a d e u n m e r c a d o d e a c t i v o y / o d e información r e l e v a n t e p a r a s u 
determinación, e s t o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s e p r e s e n t a n a l c o s t o . 

Baja de activos financieros 
U n a c t i v o financiero ( o , d e c o r r e s p o n d e r , p a r t e d e u n a c t i v o financiero o p a r t e d e u n g r u p o d e 
a c t i v o s f i n a n c i e r o s s i m i l a r e s ) s e d a d e b a j a e n c u e n t a s c u a n d o : 
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E x p i r e n l o s d e r e c h o s c o n t r a c t u a l e s s o b r e l o s f l u j o s d e e f e c t i v o d e l a c t i v o ; 
S e t r a n s f i e r a n l o s d e r e c h o s c o n t r a c t u a l e s s o b r e l o s f l u j o s d e e f e c t i v o d e l a c t i v o 

o s e a s u m a u n a obligación d e p a g a r a u n t e r c e r o l a t o t a l i d a d d e l o s f l u j o s d e e f e c t i v o s s i n u n a 
d e m o r a s i g n i f i c a t i v a , a través d e u n a c u e r d o d e t r a n s f e r e n c i a , y ( a ) s e h a y a n t r a n s f e r i d o 
s u s t a n c i a l m e n t e t o d o s l o s r i e s g o s y b e n e f i c i o s i n h e r e n t e a l a p r o p i e d a d d e l a c t i v o , ( b ) n o s e 
h a y a n n i t r a n s f e r i d o n i r e t e n i d o s u s t a n c i a l m e n t e t o d o s l o s r i e s g o s y b e n e f i c i o s i n h e r e n t e s a l a 
p r o p i e d a d d e l a c t i v o , p e r o s e h a y a n i t r a n s f e r i d o n i r e t e n i d o s u s t a n c i a l m e n t e t o d o s l o s r i e s g o s y 
b e n e f i c i o s i n h e r e n t e s a l a p r o p i e d a d d e l a c t i v o , p e r o s e h a y a t r a n s f e r i d o e l c o n t r o l d e m i s m o . 

C u a n d o l a compañía h a y a t r a n s f e r i d o s u s d e r e c h o s c o n t r a c t u a l e s d e r e c i b i r l o s f l u j o s d e 
e f e c t i v o s d e u n a c t i v o , o h a y a c e l e b r a d o u n a c u e r d o d e t r a n s f e r e n c i a p e r o n o h a y a n i t r a n s f e r i d o 
n i r e t e n i d o s u s t a n c i a l m e n t e t o d o s l o s r i e s g o s y b e n e f i c i o s i n h e r e n t e s a l a p r o p i e d a d d e l a c t i v o , 
n i h a y a t r a n s f e r i d o e l c o n t r o l d e l m i s m o , e l a c t i v o s e c o n t i n u a r e c o n o c i e n d o e n l a m e d i d a d e l a 
implicación c o n t i n u a d a d e l a Compañía s o b r e e l a c t i v o . E n e s e c a s o , l a compañía también 
r e c o n o c e e l p a s i v o r e l a c i o n a d o s e m i d e n d e u n a m a n e r a q u e r e f l e j e n l o s d e r e c h o s y l a s 
o b l i g a c i o n e s q u e l a compañía h a r e t e n i d o . 

U n a implicación c o n t i n u a d a q u e t o m e l a f o r m a d e u n a garantía s o b r e e l a c t i v o t r a n s f e r i d o s e 
m i d e c o m o e l m e n o r i m p o r t e e n t r e e l i m p o r t e o r i g i n a l e n l i b r o s d e l a c t i v o , y e l i m p o r t e máximo 
d e contraprestación q u e la compañía sería r e q u e r i d a a d e v o l v e r . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

3.4 Impuesto a la renta y participaciones 

E l i m p u e s t o a l a s g a n a n c i a s s e d e t e r m i n a u s a n d o l a s t a s a s d e i m p u e s t o a p r o b a d a s e n l a L e y 
Orgánica d e Régimen T r i b u t a r i o I n t e r n o h a s t a l a f e c h a d e c i e r r e d e e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a 

L o s i m p u e s t o s d i f e r i d o s s e c a l c u l a n , d e a c u e r d o c o n e l método d e l b a l a n c e , s o b e l a s d i f e r e n c i a s 
t e m p o r a r i a s q u e s u r g e n e n t r e l a s b a s e s f i s c a l e s d e l o s a c t i v o s y p a s i v o s y s u s i m p o r t e s e n l i b r o s 

L o s a c t i v o s p o r i m p u e s t o d i f e r i d o s e r e c o n o c e n e n l a m e d i d a e n q u e e s p r o b a b l e q u e v a y a a 
d i s p o n e r s e d e b e n e f i c i o s f i s c a l e s f u t u r o s c o n o s c u a l e s c o m p e n s a r l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s . 

L o s p a s i v o s p o r i m p u e s t o d i f e r i d o s o n l a s c a n t i d a d e s d e i m p u e s t o s s o b r e l a s g a n a n c i a s a p a g a r 
e n p e r i o d o s f u t u r o s , r e l a c i o n a d o s c o n d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s i m p o n i b l e s . 

S i l a c a n t i d a d p a g a d a d e i m p u e s t o s e x c e d e d e l v a l o r a p a g a r , e l e x c e s o s e r e c o n o c e c o m o u n 
a c t i v o y s e e l v a l o r d e i m p u e s t o n o s e h a l i q u i d a d o e n s u t o t a l i d a d s e r e c o n o c e c o m o u n p a s i v o . 

3.5 Propiedad, planta y equipo. 

L o s e l e m e n t o s d e l a p r o p i e d a d , p l a n t a y q u i p o s e v a l o r i z a n i n i c i a l m e n t e a s u c o s t o q u e 
c o m p r e n d e s u p r e c i o d e c o m p r a ( f a c t u r a e m i t i d a p o r p r o v e e d o r ) . 

P o s t e r i o r m e n t e a l r e g i s t r o i n i c i a l , l o s e l e m e n t o s d e p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o s o n r e b a j a d o s p o r 
s u depreciación a c u m u l a d a y c u a l q u i e r pérdida p o r d e t e r i o r o d e l v a l o r a c u m u l a d a a la f e c h a d e 
c i e r r e d e c a d a p e r i o d o c o n t a b l e . 

L o s c o s t o s d e ampliación, modernización o m e j o r a s q u e r e p r e s e n t e n u n a u m e n t o d e l a 
p r o d u c t i v i d a d , c a p a c i d a d o e f i c i e n c i a o u n a u m e n t o d e l a v i d a útil, s o n c a p i t a l i z a d o s 
a u m e n t a n d o e l v a l o r d e t o s b i e n e s . 

L o s g a s t o s d e representación, conservación y m a n t e n i m i e n t o s m e n o r e s , s o n r e g i s t r a d o s c o m o 
u n c a r g o a l o s r e s u l t a d o s d e l e j e r c i c i o e n q u e s e i n c u r r e n . 

E n e l c a s o q u e l a compañía e n a j e n e a l g u n a p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o , l a u t i l i d a d o p e r d i d a 
r e s u l t a n t e d e l a enajenación s e c a l c u l a c o m o l a d i f e r e n c i a e n t r e e l p r e c i o o b t e n i d o e n l a 
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enajenación y e l v a l o r r e g i s t r a d o e n l o s l i b r o s r e c o n o c i e n d o e l c a r g o o a b o n o a r e s u l t a d o s d e l 
p e r i o d o . 

L a p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o s e p r e s e n t a n a l c o s t o , n e t o d e l a depreciación a c u m u l a d a y l a 
estimación p o r desvalorización d e a c t i v o s d e l a r g a duración, d e s e r e l c a s o . L o s t e r r e n o s s e 
r e g i s t r a n e n f o r m a i n d e p e n d i e n t e d e l o s e d i f i c i o s o i n s t a l a c i o n e s e n l o s q u e p u e d a n e s t a r 
a s e n t a d o s s o b r e l o s m i s m o s y s e e n t i e n d e n q u e t i e n e n u n a v i d a útil i n d e f i n i d a , p o r l o t a n t o n o 
s o n o b j e t o d e depreciación. 

E l c o s t o i n i c i a l d e l a m a q u i n a r i a y e q u i p o c o m p r e n d e s u p r e c i o d e c o m p r a o s u c o s t o d e 
fabricación, i n c l u y e n d o a r a n c e l e s e i m p u e s t o s d e c o m p r a n o r e e m b o l s a b a s y c u a l q u i e r c o s t o 
n e c e s a r i o p a r a p o n e r d i c h o a c t i v o e n operación i n c l u i d a l a estimación i n i c i a l d e c u a l q u i e r c o s t o 
d e d e s m a n t e l a m i e n t o y r e t i r o d e l e l e m e n t o o d e rehabilitación d e l e m p l a z a m i e n t o físico d o n d e 
s e a s i e n t a y , e n e l c a s o d e a c t i v o s c a l i f i c a d o s , e l c o s t o d e f i n a n c i a m i e n t o . E l p r e c i o d e c o m p r a 
o d e c o s t o d e construcción e s e l i m p o r t e t o t a l p a g a d o y e l v a l o r r a z o n a b l e d e c u a l q u i e r o t r a 
c o n t r a prestación e n t r e g a d a p a r a a d q u i r i r e l a c t i v o . D i c h o c o s t o también i n c l u y e e l d e s e m b o l s o 
r e l a c i o n a d o c o n u n a m e j o r s u s t a n c i a l y e l c o s t o I n c u r r i d o e n r e e m p l a z a r p a r t e s d e l a s 
m a q u i n a r i a s y e q u i p o s , s i e m p r e y c u a n d o s e c u m p l a n c o n l o s c r i t e r i o s d e r e c o n o c i m i e n t o , 
castigándose e l v a l o r e n l i b r o s d e l c o m p o n e n t e q u e s e r e e m p l a z a . L o s c o s t o s d e reparación y 
m a n t e n i m i e n t o r u t i n a r i o s s o n r e c o n o c i d o s c o m o g a s t o s según s e i n c u r r e n . 

A l a f e c h a d e c i e r r e o s i e m p r e q u e h a y a i n d i c i o s d e q u e p u e d a e x i s t i r u n d e t e r i o r o e n e l v a l o r d e 
l o s a c t i v o s , s e c o m p a r a r e l v a l o r r e c u p e r a b l e d e l o s m i s m o s c o n s u v a l o r n e t o c o n t a b l e . 
C u a l q u i e r r e g i s t r o o r e v e r s o d e u n a p e r d i d a d e v a l o r , q u e s u r g e c o m o c o n s e c u e n c i a d e e s t a 
comparación, s e r e g i s t r a c o n c a r g o o a b o n o a l e s t a d o d e r e s u l t a d o i n t e g r a l e s según 
c o r r e s p o n d a . 

L o s g a s t o s p o r depreciación s e c a r g a n a l o s r e s u l t a d o s d e l año y s e c a l c u l a n b a j o e l método d e 
línea r e c t a y l a s t a s a s d e depreciación están b a s a d a s e n l a v i d a útil d e l o s b i e n e s , c o m o s i g u e : 

L a v i d a útil, v a l o r e s r e s i d u a l e s y e l método d e depreciación s o n d e r i v a d o s y a j u s t a d o s s i f u e r a 
n e c e s a r i o , a la f e c h a d e c a d a e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a p a r a a s e g u r a r q u e e l método y e l 
p e r i o d o d e l a depreciación s e a n c o n s i s t e n t e s c o n e l b e n e f i c i o económico y d e l a s e x p e c t a t i v a s 
d e v i d a d e l a s p a r t i d a s d e p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o . 

U n a p a r t i d a e l r u b r o e p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o y c u a l q u i e r p a r t e s i g n i f i c a t i v a , s e d a d e b a j a a l 
m o m e n t o d e s u v e n t a o c u a n d o n o s e e s p e r a o b t e n e r b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s p o r s u u s o 
o v e n t a , c u a l q u i e r g a n a n c i a o p e r d i d a q u e s u r j a a l m o m e n t o d e l r e t i r o d e l a c t i v o ( c a l c u l a d a 
c o m o l a d i f e r e n c i a e n t r e e l i n g r e s o n e t o p r o c e d e n t e d e l a v e n t a d e a c t i v o y s u i m p o r t e e n l i b r o s ) 
s e i n c l u y e e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s c u a n d o s e d a d e b a j a e l a c t i v o . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

3.6 Inventarios 

L o s i n v e n t a r i o s s o n v a l o r i z a d o s a l c o s t o , o a l v a l o r n e t o r e a l i z a b l e , e l q u e s e a m e n o r . E l v a l o r 
n e t o d e realización s e d e t e r m i n a e n b a s e a l p r e c i o d e v e n t a e n e l c u r s o n o r m a l d e l a operación, 
m e n o s l o s c o s t o s p a r a p o n e l o s i n v e n t a r i o s e n condición d e v e n t a y l o s g a s t o s d e 
comercialización y distribución. L o s c o s t o s d e l o s i n v e n t a r i o s s e a s i g n a n a l c o s t o d e adquisición 
u s a n d o e l método p r o m e d i o . 

I n s t a l a c i o n e s 
M u e b l e s , e q u i p o s y e n s e r e s 
E q u i p o d e cómputo 
Vehículos 

E d i f i c i o s 
E q u i p o s 

Años 
2 0 años 
1 0 años 
1 0 años 
1 0 años 

3 años 
5 años 
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E l c o s t o d e adquisición c o m p r e n d e e l p r e c i o d e c o m p r a , l o s a r a n c e l e s d e importación, l o s 
c o s t o s d e t r a n s p o r t e , e l a l m a c e n a m i e n t o y o t r o s d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e s a l a adquisición d e l o s 
i n v e n t a r i o s . L o s d e s c u e n t o s c o m e r c i a l e s , l a s r e b a j a s y o t r a s p a r t i d a s s i m i l a r e s s o n d e d u c i d o s 
p a r a d e t e r m i n a r e l c o s t o d e adquisición. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

3.7 Pasivos financieros 

L o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s d e n t r o d e l a l c a n c e d e l a N I C 3 9 s e c l a s i f i c a n c o m o p a s i v o s f i n a n c i e r o s a l 
v a l o r r a z o n a b l e s c o n c a m b i o s e n r e s u l t a d o s o p r e s t a m o s e n c u e n t a s p o r p a g a r , según s e a 
p e r t i n e n t e . L a compañía d e t e r m i n a l a clasificación d e s u s p a s i v o s f i n a n c i e r o s e n s u 
r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a ! . 

T o d o s l o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s s e r e c o n o c e n i n i c i a l m e n t e p o r s u v a l o r r a z o n a b l e m a s , e n e l c a s o 
d e l o s p r e s t a m o s y c u e n t a s p o r p a g a r c o n t a b i l i z a d o s a l c o s t o a m o r t i z a d o , l o s c o s t o s d e 
transacción d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e s 

L o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s d e l a compañía i n c l u y e n c u e n t a s p o r p a g a r c o m e r c i a l e s y o t r a s , c u e n t a s 
p o r p a g a r r e l a c i o n a d a s , y o b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s . 

L o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s s e r e c o n o c e n c u a n d o l a Compañía e s p a r t e d e l o s a c u e r d o s 
c o n t r a c t u a l e s d e l i n s t r u m e n t o . L o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s s o n c l a s i f i c a d o s c o m o o b l i g a c i o n e s a 
c o r t o p l a z o a m e n o s q u e l a compañía t e n g a d e r e c h o s i r r e v o c a b l e s p a r a d i f e r i r e l a c u e r d o d e l a s 
o b l i g a c i o n e s p o r más d e d o c e m e s e s después d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a . L o s 
c o s t o s d e f i n a n c i a m i e n t o s e r e c o n o c e n según e l c r i t e r i o d e v e n g a d o , i n c l u y e n d o l a s c o m i s i o n e s 
r e l a c i o n a d a s c o n l a adquisición d e l f i n a n c i a m i e n t o . 

Medición posterior 
L a medición p o s t e r i o r d e p a s i v o s f i n a n c i e r o s d e p e n d e d e s u clasificación. T a l c o m o s e d e t a l l a n 
a continuación: 

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados 
L o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s a l v a l o r r a z o n a b l e c o n c a m b i o s e n r e s u l t a d o s i n c l u y e n p a s i v o s 
f i n a n c i e r o s m a n t e n i d o s c o m o n e g o c i a b l e s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s d e s i g n a d o s e n e l m o m e n t o d e 
s u r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l a ! v a l o r r a z o n a b l e c o n c a m b i o s e n r e s u l t a d o s . 

L o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s s e c l a s i f i c a n c o m o m a n t e n i d o s p a r a n e g o c i a r s i s e c o n t r a e n c o n e l 
propósito d e n e g o c i a r l o s e n u n f u t u r o c e r c a n o . E s t a categoría i n c l u y e l o s i n s t r u m e n t o s 
f i n a n c i e r o s d e r i v a d o s t o m a d o s p o r l a compañía, q u e n o s e d e s i g n a n c o m o i n s t r u m e n t o s d e 
c o b e r t u r a e n r e a c c i o n e s d e c o b e r t u r a según l a d e f i n e l a N I C 3 9 . L o s d e r i v a d o s implícitos 
también s e c l a s i f i c a n c o m o m a n t e n i d o s p a r a n e g o c i a r , s a l v o q u e s e d e s i g n e n c o m o i n s t r u m e n t o s 
d e c o b e r t u r a e f i c a c e s . L a s g a n a n c i a s o pérdidas p o r p a s i v o s m a n t e n i d o s p a r a n e g o c i a r s e 
r e c o n o c e n e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o i n t e g r a l . 

A l m o m e n t o d e s u r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , l a compañía n o c l a s i f i c o ningún p a s i v o f i n a n c i e r o c o m o 
a l v a l o r r a z o n a b l e c o n c a m b i o s e n r e s u l t a d o s . 

Préstamos que devengan intereses 
Después d e s u r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , l o s préstamos q u e d e v e n g a n i n t e r e s e s s e m i d e n a s u 
c o s t o a m o r t i z a d o u s a n d o e l método d e l a t a s a d e interés e f e c t i v a . L a s g a n a n c i a s y pérdidas s e 
r e c o n o c e n e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s c u a n d o l o s p a s i v o s s e d a n d e b a j a , así c o m o a 
través d e l p r o c e s o d e amortización d e l a t a s a d e interés e f e c t i v a . E l c o s t o a m o r t i z a d o s e c a l c u l a 
t o m a n d o e n c u e n t a c u a l q u i e r d e s c u e n t o o p r i m a e n l a adquisición y l a s c o m i s i o n e s d e c o s t o q u e 
s e a n p a r t e i n t e g r a n t e d e l a t a s a d e interés e f e c t i v a . L a amortización d e l a t a s a d e interés e f e c t i v a 
s e i n c l u y e e n e l c o s t o f i n a n c i e r o e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s . 
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Baja de pasivos financieros zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
U n p a s i v o financiero e s d a d o d e b a j a c u a n d o l a obligación e s p e c i f i c a d a e n e l c o r r e s p o n d i e n t e 
c o n t r a t o h a y a s i d o p a g a d a o c a n c e l a d a , o h a y a e x p i r a d o . 

C u a n d o u n p a s i v o financiero e x i s t e n t e e s r e e m p l a z a d o p o r o t r o p r o v e n i e n t e d e l m i s m o 
p r e s t a m i s t a b a j o c o n d i c i o n e s s u s t a n c i a l m e n t e d i f e r e n t e , o s i l a s c o n d i c i o n e s d e u n p a s i v o 
e x i s t e n t e s e m o d i f i c a n d e m a n e r a s u s t a n c i a l , t a l p e r m u t a o modificación s e t r a t a c o m o u n a b a j a 
d e l p a s i v o o r i g i n a y e l r e c o n o c i m i e n t o d e u n n u e v o p a s i v o , y l a d i f e r e n c i a e n l o s i m p o r t e s 
r e s p e c t i v o s e n l i b r o s r e c o n o c e n e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o i n t e g r a l . 

Compensación de instrumentos financieros 
L o s a c t i v o s y p a s i v o s financieros s e c o m p e n s a n y e l m o n t o n e t o s e p r e s e n t a n e n e l e s t a d o d e 
situación financiera, c u a n d o s e t i e n e e l d e r e c h o l e g a l d e c o m p e n s a r l o s y l a g e r e n c i a t i e n e l a 
intención d e c a n c e l a r l o s s o b r e u n a b a s e n e t a o d e r e a l i z a r e l a c t i v o y c a n c e l a r e l p a s i v o 
simultáneamente. 

Valor razonable de los instrumentos financieros 
E l v a l o r r a z o n a b l e d e l o s i n s t r u m e n t o s financieros n e g o c i a d o s e n e l m e r c a d o s e n m e r c a d o s 
a c t i v o s e n c a d a f e c h a d e r e p o r t e s e d e t e r m i n a m e d i a n t e l a r e f e r e n c i a a l o s p r e c i o s c o t i z a d o s e n 
e l m e r c a d o o a l a s c o t i z a c i o n e s d e p r e c i o s d e l o s a g e n t e s d e b o l s a ( p e c i o d e c o m p r a p a r a 
p o s i c i o n e s l a r g a s y p r e c i o d e v e n t a p a r a p o s i c i o n e s c o r t a s ) , s i n n i n g u n a deducción p o r c o s t o d e 
transacción. 

E n c a s o d e I n s t r u m e n t o s financieros q u e n o s o n n e g o c i a d o s e n u n m e r c a d o a c t i v o , e l v a l o r 
r a z o n a b l e s e d e t e r m i n a u s a n d o técnicas d e valuación a d e c u a d a s . D i c h a s técnicas p u e d e n 
i n c l u i r l a comparación c o n t r a n s a c c i o n e s d e m e r c a d o r e c i e n t e , a r e f e r e n c i a a l v a l o r r a z o n a b l e 
a c t u a l d e o t r o i n s t r u m e n t o q u e s e a s u s t a n c i a l m e n t e i g u a l , e l análisis d e f o n d o a j u s t a d o u o t r o s 
m o d e l o s d e valuación. 

N o h a h a b i d o c a m b i o s e n l a s técnicas d e valuación a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 3 y 2 0 1 4 

3.8 Reconocimiento de depreciación, amortización y deterioro de propiedad, planta y 
equipo y activo intangibles 

L a depreciación d e l a p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o y amortización a c u m u l a d a d e a c t i v o s 
i n t a n g i b l e s e s c a l c u l a d a b a j o e l método d e l i n e a l , m e d i a n t e l a distribución d e l c o s t o d e 
adquisición m e n o s s u v a l o r r e s i d u a l e s t i m a d o p a r a l o s años d e v i d a útil e s t i m a d a p a r a c a d a u n o 
d e l o s e l e m e n t o s , según e l s i g u i e n t e d e t a l l e : 

L o s años d e v i d a útil e s t i m a d a c o r r e s p o n d e n a l t i e m p o d u r a n t e e l c u a l s e m a n t i e n e n l o s b i e n e s 
e n l a compañía 

E l v a l o r r e s i d u a l y l a v i d a útil d e l o s a c t i v o s s e r e v i s a n y s e a j u s t a n s i e s n e c e s a r i o e n c a d a 
c i e r r e d e b a l a n c e . 

C u a n d o e l v a l o r d e u n a c t i v o e s s u p e r i o r a s u i m p o r t e r e c u p e r a b l e e s t i m a d o , s u v a l o r s e r e d u c e 
d e f o r m a i n m e d i a t a h a s t a s u i m p o r t e r e c u p e r a b l e . 

Años de vida útil 

I n s t a l a c i o n e s 
M u e b l e s , e q u i p o s y e n s e r e s 
E q u i p o d e cómputo 
Vehículos 

E d i f i c i o s 
E q u i p o s 

Estimada 
2 0 años 
1 0 años 
1 0 años 
1 0 años 

3 años 
5 años 
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L o s a c t i v o s s u j e t o s a depreciación s e s o m e t e n a t e s t d e d e t e r i o r o y e n e l e c a s o q u e algún f a c t o r 
i n t e r n o o e x t e r n o m u e s t r e u n a p o s i b l e p e r d i d a d e v a l o r s e p r o c e d e a d e t e r m i n a r s i e x i s t e o n o 
u n e x c e s o e n t r e e l i m p o r t e e n l i b r o s d e l a u n i d a d g e n e r a d o r a d e e f e c t i v o s o b r e e l i m p o r t e 
r e c u p e r a b l e , e n e l c a s o q u e e x i s t a d i c i i o e x c e s o e s t e v a l o r e s r e g i s t r a d o e n e l e s t a d o d e 
r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s c o m o u n g a s t o d e l p e r i o d o e n e l c u a l f u e d e t e r m i n a d o . 

E l i m p o r t e r e c u p e r a b l e e s e l v a l o r r a z o n a b l e d e u n a c t i v o m e n o s l o s c o s t o s p a r a l a v e n t a o e l 
v a l o r d e u s o , e l m a y o r d e l o s d o s . A e f e c t o s d e e v a l u a r l a s p e r d i d a s p o r d e t e r i o r o d e v a l o r , l o s 
a c t i v o s s e a a g r u p a n a l n i v e l m a s b a j o p a r a e l q u e h a y f l u j o s d e e f e c t i v o s i d e n t i f i c a b l e s p o r 
s e p a r a d o ( u n i d a d e s g e n e r a d o r a s d e e f e c t i v o ) . L o s a c t i v o s q u e h u b i e r a n s u f r i d o u n a p e r d i d a p o r 
d e t e r i o r o s e s o m e t e n a r e v i s i o n e s a c a d a f e c h a d e b a l a n c e p o r s i s e h u b i e r a p r o d u c i d o 
r e v e r s i o n e s d e l a p e r d i d a . 

L o s a c t i v o s q u e t i e n e n v i d a útil i n d e f i n i d a ( t e r r e n o ) n o están s u j e t o s a depreciación y s e 
s o m e t e n a n u a l m e n t e a p r u e b a s d e p e r d i d a s p o r d e t e r i o r o d e l v a l o r . 

L a compañía evalúa a f i n d e c a d a año s i e x i s t e algún i n d i c i o d e q u e e l v a l o r d e s u s a c t i v o s s e 
h a d e t e r i o r a d o . S i e x i s t e t a l i n d i c i o , l a compañía h a c e u n e s t i m a d o d e l i m p o r t e r e c u p e r a b l e d e l 
a c t i v o . E l i m p o r t e r e c u p e r a b l e d e l a c t i v o e s e l m a y o r e n t r e s u v a l o r r a z o n a b l e m e n o s l o s c o s t o s 
d e v e n t a y s u v a l o r e n u s o , y e s d e t e r m i n a d o p a r a c a d a a c t i v o i n d i v i d u a l , a m e n o s q u e e l a c t i v o 
n o g e n e r e f l u j o s d e c a j a q u e s e a n l a r g a m e n t e i n d e p e n d i e n t e s d e o t r o s a c t i v o s o g r u p o s d e 
a c t i v o s . C u a n d o e l v a l o r e n l i b r o s d e u n a c t i v o e x c e d e s u i m p o r t e r e c u p e r a b l e , s e c o n s i d e r a q u e 
e l a c t i v o h a p e r d i d o e l v a l o r y e s r e d u c i d o a e s e i m p o r t e r e c u p e r a b l e . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 3 y d e 2 0 1 4 , l a g e r e n c i a d e l a compañía c o n s i d e r a q u e n o e x i s t e n 
i n d i c i o s d e l t i p o o p e r a t i v o y / o económico q u e i n d i q u e q u e e l v a l o r n e t o r e g i s t r a d o d e l a 
p r o p i e d a d , p l a n t a u e q u i p o y a c t i v o s i n t a n g i b l e s , n o p u e d a s e r r e c u p e r a d o . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

3.9 Beneficios a los empleados 

C o m o b e n e f i c i o s a l a r g o p l a z o s e c o n s i d e r a n l o s b e n e f i c i o s p o s t e m p l e o c o m o l a jubilación 
p a t r o n a l y d e s a h u c i o , e s t o s b e n e f i c i o s s o n r e c o n o c i d o s a p l i c a n d o e l método d e l v a l o r a c t u a r i a l 
d e l c o s t o d e v e n g a d o d e l b e n e f i c i o , p a r a l o c u a l , s e c o n s i d e r a n c i e r t o s parámetros e n s u s 
e s t i m a c i o n e s c o m o : p e r m a n e n c i a f u t u r a , t a s a d e m o r t a l i d a d e i n c r e m e n t o s s a l a r i a l e s f u t u r o s 
d e t e r m i n a d o s s o b r e l a b a s e d e l cálculo a c t u a r i a l . 

L a s t a s a s d e d e s c u e n t o s e d e t e r m i n a n p o r r e f e r e n c i a a c u r v a s d e t a s a s d e interés d e m e r c a d o . 
L o s c a m b i o s e n d i c h a s p r o v i s i o n e s s e r e c o n o c e n e n r e s u l t a d o s e n e l p e r i o d o q u e s e i n c u r r e n . 

L a provisión p a r a jubilación p a t r o n a l s e c a l c u l a p a r a e l t o t a l d e e m p l e a d o s , s i n e m b a r g o , l a s 
n o r m a s t r i b u t a r i a s a c e p t a n c o m o g a s t o s d e d u c i b l e s p a r a l a determinación d e l i m p u e s t o a l a 
r e n t a d e c a d a e j e r c i c i o económico únicamente a l i n c r e m e n t o o d e c r e m e n t o d e l a provisión d e 
e m p l e a d o s c o n 1 0 o más años d e s e r v i c i o s c o n s e c u t i v o s 

3.10 Provisiones 

L a s p r o v i s i o n e s s o n r e c o n o c i d a s c u a n d o l a Compañía t i e n e u n a obligación p r e s e n t e ( l e g a l o 
implícita) c o m o r e s u l t a d o d e u n e v e n t o p a s a d o y e s p r o b a b l e q u e s e r e q u i e r a n r e c u r s o s p a r a 
c a n c e l a r l a s o b l i g a c i o n e s y c u a n d o p u e d a h a c e r s e u n a estimación f i a b l e d e l i m p o r t e e la m i s m a . 
L a s p r o v i s i o n e s s e r e v i s a n a c a d a f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a y s e a j u s t a n p a r a 
r e f l e j a r l a m e j o r estimación q u e s e t e n g a a e s a f e c h a . 

S i e l e f e c t o d e l v a l o r t e m p o r a l d e l d i n e r o e s s i g n i f i c a t i v o , l a s p r o v i s i o n e s s e d e s c u e n t a n u t i l i z a n d o 
u n a t a s a a c t u a l d e m e r c a d o a n t e s d e i m p u e s t o q u e r e f l e j a , c u a n d o c o r r e s p o n d a , l o s r i e s g o s 
específicos d e l p a s i v o . C u a n d o s e r e c o n o c e e ! d e s c u e n t o , e l a u m e n t o d e l a provisión p r o d u c t o 
d e l p a s o d e l t i e m p o s e r e c o n o c e c o m o u n c o s t o f i n a n c i e r o e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s . 
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3.11 Reconocimiento de ingresos zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L a medición d e l o s i n g r e s o s s e efectúa u t i l i z a n d o e l v a l o r r a z o n a b l e d e l a c o n t r a p a r t i d a , r e c i b i d o 
o p o r r e c i b i r . 

E s t o s i n g r e s o s s e r e c o n o c e n e n función d e l e s t a d o d e realización d e l c o n t r a t o , s i e m p r e q u e e l 
r e s u l t a d o d e l m i s m o , p u e d a s e r e s t i m a d o c o n f i a b l e m e n t e . 

E s t a c o m p u e s t o p r i n c i p a l m e n t e p o r l a v e n t a d e p r o d u c t o s f a b r i c a d o s p r o p i o s d e l g i r o d e l 
n e g o c i o . 

L o s i n g r e s o s s o n r e c o n o c i d o s c u a n d o s e t i a n t r a n s f e r i d o t o d o s l o s r i e s g o s y b e n e f i c i o s 
i n h e r e n t e s a l o s s e r v i c i o s p r e s t a d o s , e s p r o b a b l e q u e l o s b e n e f i c i o s económicos a s o c i a d o s a t a 
transacción f l u y a n a l a Compañía y e l m o n t o d e l i n g r e s o p u e d e s e r m e d i d o c o n f i a b l e m e n t e , 
i n d e p e n d i e n t e m e n t e d e l m o m e n t o e n e l q u e s e h a r e a l i z a d o . L o s i n g r e s o s s e m i d e n p o r e l v a l o r 
r a z o n a b l e d e l a contraprestación r e c i b i d a o p o r r e c i b i r , t e n i e n d o e n c u e n t a l a s c o n d i c i o n e s d e 
p a g o d e f i n i d a s c o n t r a c t u a l m e n t e y s i n i n c l u i r i m p u e s t o s n i a r a n c e l e s . 

L o s i n g r e s o s p o r l a C o m p r a , V e n t a , Enajenación y P r o m o c i o n e s d e B i e n e s I n m u e b l e s y l a 
Administración d e B i e n e s I n m u e b l e s , s o n r e c o n o c i d o s c o m o i n g r e s o s c u a n d o l o s r i e s g o s y 
b e n e f i c i o s a s o c i a d o s s o n t r a n s f e r i d o s a l o s d i s t r i b u i d o r e s o c l i e n t e s f i n a l e s , y e l f l u j o d e 
b e n e f i c i o s económicos d e r i v a d o s d e d i c h a v e n t a e s p r o b a b l e . L o s d e s c u e n t o s o t o r g a d o s e n l a 
v e n t a s o n r e c o n o c i d o s c o m o d e s c u e n t o e n e l p r e c i o . 

3.12 Reconocimiento de gastos de operación 

L o s g a s t o s d e operación s o n r e c o n o c i d o s f j o r l a Compañía s o b r e l a b a s e d e acumulación 

Está c o m p u e s t o p r i n c i p a l m e n t e p o r g a s t o s a d m i n i s t r a t i v o s , g a s t o s g e n e r a l e s e i m p u e s t o s , 
t a s a s , c o n t r i b u c i o n e s y o t r o s g a s t o s p r o p i o s d e l g i r o d e l n e g o c i o . 

3.13 Estado de flujo de efectivo 

O r i g i n a d o s p o r a c t i v i d a d e s d e l a operación, s e I n c l u y e n t o d o s a q u e l l o s f l u j o s d e e f e c t i v o s 
r e l a c i o n a d o s c o n e l g i r o d e l n e g o c i o , i n c l u y e n d o además l o s i n t e r e s e s p a g a d o s , i n g r e s o s 
f i n a n c i e r o s y e n g e n e r a l , t o d o s a q u e l l o s f l u j o s q u e o están d e f i n i d o s c o m o d e inversión o 
f i n a n c i a m i e n t o . C a b e d e s t a c a r q u e e l c o n c e p t o operacionaí u t i l i z a d o e n e s t e e s t a d o , e s más 
a m p l i o q u e e l c o n s i d e r a d o e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o . 

3.14 Estimaciones de la administración 

L a s políticas d e c o n t a b i l i d a d q u e s i g u e l a Compañía están d e a c u e r d o c o n l a s N o r m a s 
I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a , l a s c u a l e s r e q u i e r e n q u e l a g e r e n c i a efectué c i e r t a s 
e s t i m a c i o n e s y u t i l i c e c i e r t o s s u p u e s t o s , q u e a f e c t a n l a s c i f r a s r e p o r t a d a s d e a c t i v o s y p a s i v o s , 
l a revelación d e c o n t i n g e n c i a s a c t i v a s y p a s i v a s a la f e c h a d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , así c o m o 
l a s c i f r a s r e p o r t a d a s d e i n g r e s o s y g a s t o s d u r a n t e e l p e r i o d o c o r r i e n t e . L a estimación más 
s i g n i f i c a t i v a e n relación c o n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s s e r e f i e r e a : 

• L a evaluación d e p o s i b l e s pérdidas p o r d e t e r i o r o d e d e t e r m i n a d o s a c t i v o s . 
• L a v i d a útil y v a l o r r e s i d u a l d e l o s a c t i v o s m a t e r i a l e s 
• L a n e c e s i d a d d e c o n s t i t u i r p r o v i s i o n e s y , e n e l c a s o d e s e r r e q u e r i d a s , p o r v a l o r d e l a 

m i s m a s . 
• L a r e c u p e r a b i l i d a d d e l o s a c t i v o s p o r i m p u e s t o d i f e r i d o 
• Depreciación d e i o s a c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s 
• Amortización d e a c t i v o s i n t a n g i b l e s . 

E s t a s e s t i m a c i o n e s s e r e a l i z a n e n función d e l a m e j o r información d i s p o n i b l e s o b r e l o s h e c h o s 
a n a l i z a d o s . 

9 



E n c u a l q u i e r c a s o e s p o s i b l e q u e a c o n t e c i m i e n t o s q u e p u e d a n t e n e r l u g a r e n e l f u t u r o o b l i g u e n 
a m o d i f i c a r l a s e n l o s próximos e j e r c i c i o s , l o q u e s e realizaría d e f o r m a p r o s p e c t i v a . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

3.15 Definición de segmentos 

L o s s e g m e n t o s o p e r a c i o n a l e s están d e f i n i d o s c o m o l o s c o m p o n e n t e s d e u n a e m p r e s a s o b r e l a 
c u a l l a información d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e s t a d i s p o n i b l e s y e s e v a l u a d a p e r m a n e n t e m e n t e 
p o r e l órgano p r i n c i p a l d e administración. Q u i e n t o m a l a s d e c i s i o n e s s o b r e l a asignación d e l 
desempeño. L a s o c i e d a d o p e r a c o n u n s e g m e n t o único. 

4 Efectivo y equivalente ai efectivo 

L a composición d e l a c t i v o d i s p o n i b l e e s l a s i g u i e n t e : 

dic-14 dic-13 

Efectivo y equivalente de efectivo 378,08 378,08 

Bancos 

B a n c o d e l A u s t r o 3 7 8 , 0 8 3 7 8 , 0 8 

5 Activos Financieros , 

L a composición d e l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s e s l a s i g u i e n t e : 

dic-14 dic-13 

Documentos y Cuentas por Cobrar 245.100,00 7.500,00 

Locales 

Documentos y cuentas por cobrar a clientes 
relacionados 

C u e n t a s p o r c o b r a r P R O H O R I Z O N 2 3 7 . 6 0 0 , 0 0 0 , 0 0 

Otros documentos y cuentas por cobrar de relacionados 

C u e n t a s p o r c o b r a r a c c i o n i s t a s 7 . 5 0 0 , 0 0 7 . 5 0 0 , 0 0 

6 Activos por Impuesto Corriente 

L a composición d e l o s a c t i v o s p o r i m p u e s t o c o r r i e n t e e s e l s i g u i e n t e : 

dic-14 dic-13 

Activos por Impuestos Corrientes 2.772,88 306,40 

Crédito Tributaria a favor de la empresa (IVA) 

Crédito T r i b u t a r i o I V A 2 1 2 , 8 8 1 4 6 , 4 0 

Crédito Tributaria a favor de la empresa (RENTA) 

A n t i c i p o d e I m p u e s t o a l a R e n t a 2 . 5 6 0 , 0 0 1 6 0 , 0 0 

1 0 



7 Propiedad de Inversión zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L a composición d e p r o p i e d a d d e inversión e s l a s i g u i e n t e : 

dic-14 dic-13 

Propiedad de Inversión 1.024.528,04 1.024.528,04 

Inversión 

I n v e r s i o n e s a L a r g o P l a z o 1 . 0 2 4 . 5 2 8 , 0 4 1 . 0 2 4 . 5 2 8 , 0 4 

8 Cuentas por pagar Diversas Relacionadas - Corrientes 

L a composición d e c u e n t a s y d o c u m e n t o s p o r p a g a r e s e l s i g u i e n t e 

dlc-14 dic-13 

Cuentas y documentos por pagar 244.242,74 0,00 

Otras cuentas por pagar 

O t r a s c u e n t a s p o r p a g a r 2 4 4 . 2 4 2 , 7 4 0 , 0 0 

9 Otras Obligaciones Corrientes 

L a composición d e o t r a s o b l i g a c i o n e s c o r r i e n t e s e s l a s i g u i e n t e : 

dic-14 dic-13 

Otras obligaciones corrientes 41.275,61 0,00 

Impuesto a la Renta por Pagar del Ejercicio 

I m p u e s t o a l a R e n t a 4 1 . 2 7 5 , 6 1 0 , 0 0 

10 Cuentas por Pagar Diversas Relacionadas - Corrientes 

L a composición d e c u e n t a s p o r p a g a r d i v e r s a s r e l a c i o n a d a s n o c o r r i e n t e s e s l a s i g u i e n t e : 

dic-14 dic-13 

Cuentas por pagar diversas/relacionadas 0,00 222.170,78 

Relacionadas 

C o n s t r u c t o r a P R O H O R I Z O N S . A . 0 , 0 0 2 2 2 . 1 7 0 , 7 8 

1 1 



11 Cuentas por Pagar Diversas Relacionadas - No Corrientes 

dic-14 dic-13 

Cuentas por pagar diversas/relacionadas 1.024.528,04 1024528,04 

Cuentas por Pagar Relacionadas zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

R o y a l B t u e B r i s t o l 1 . 0 2 4 . 5 2 8 , 0 4 1 . 0 2 4 . 5 2 8 , 0 4 

12 Capital Pagado 

L a composición d e l C a p i t a l p a g a d o e s l a s i g u i e n t e : 

ACCIONES VALOR CAPITAL 

% ACCION 

M E D R O M U N S . A . 9 9 . 0 0 0 , 0 0 0 , 0 0 9 . 9 9 9 , 0 0 
E l j u r i Antón O l g u i t a María E u l a l i a 1 . 0 0 0 , 0 0 0 , 0 0 1 , 0 0 

100 0,00 0 , 0 0 10.000,00 

13 Resultados Acumulados 

L a composición d e l o s r e s u l t a d o s a c u m u l a d o s e s l a s i g u i e n t e 

dic-14 dlc-13 

Resultados acumulados -223.986,30 -13.822,49 

Pérdida a c u m u l a d a - 2 2 3 . 9 8 7 , 9 5 - 1 3 . 8 2 4 , 1 4 
U t i l i d a d e s N o D i s t r i b u i d a s 1 , 6 5 1 , 6 5 

14 Resultado del Ejercicio 

E l r e s u l t a d o d e l e j e r c i c i o e s d e u n a G a n a n c i a p o r $ 188.708,61 c o r r e s p o n d i e n t e a l 3 1 d e d i c i e m b r e 
d e l 2 0 1 4 

dic-14 dic-13 

Resultado del ejercicio 188.708,61 -210.163,81 

R e s u l t a d o d e l e j e r c i c i o 1 8 8 . 7 0 8 , 6 1 - 2 1 0 . 1 6 3 , 8 1 

15 Ingresos 

L a composición d e l o s I n g r e s o s e s l a s i g u i e n t e : 

dic-14 dic-13 

Ingresos 

I n g r e s o s p o r a c t i v i d a d e s o r d i n a r i a s 2 4 0 . 0 0 0 , 0 0 0 , 0 0 

Costo de ventas y producción 

M a t e r i a l e s u t i l i z a d o s o p r o d u c t o s v e n d i d o s 0 , 0 0 0 , 0 0 

M a n o d e o b r a d i r e c t a 0 , 0 0 0 , 0 0 

M a n o d e o b r a i n d i r e c t a 0 , 0 0 0 , 0 0 

1 2 



o t r o s c o s t o s i n d i r e c t o s d e fabricación 0 , 0 0 0 , 0 0 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

GANANCIA BRUTA 0,00 0,00 

Otros Ingresos 0,00 377,39 

16 Impuesto a la Renta 

L a composición d e l i m p u e s t o a la R e n t a e s l a s i g u i e n t e : 

dic-14 dic-13 

Utilidad/Pérdida d e l E j e r c i c i o 2 1 7 . 9 9 4 , 5 2 - 2 1 0 . 1 6 3 , 8 1 
Mas: 

G a s t o s n o d e d u c i b l e s l o c a l e s 4 , 8 0 0 , 0 0 
Menos: 

Amortización p e r d i d a t r i b u t a r i a d e años a n t e r i o r e s ( 5 4 . 4 9 8 , 6 3 ) 0 , 0 0 
Utilidad/Perdida gravable 163.500,69 -210.163,81 

I m p u e s t o C a u s a d o 35.970,15 0,00 
A n t i c i p o d e t e r m i n a d o c o r r e s p o n d i e n t e a l e j e r c i c i o f i s c a l c o r r i e n t e 4 . 1 2 4 , 2 4 1 , 8 2 
I m p u e s t o a la R e n t a C a u s a d o m a y o r a l a n t i c i p o d e t e r m i n a d o 3 1 . 8 4 5 , 9 1 0 , 0 0 
Menos: 
Retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercicio fiscal 2 . 5 8 0 , 0 0 0 , 0 0 
Crédito T r i b u t a r i o g e n e r a d o p o r i m p u e s t o a l a s a l i d a d e d i v i s a s 0 , 0 0 0 , 0 0 
I m p u e s t o a l a R e n t a p o r p a g a r 2 9 . 2 8 5 , 9 1 0 , 0 0 

17 Sanciones 

(a) De la Superintendencia de compañías 
N o s e h a n a p l i c a d o s a n c i o n e s a l a Compañía, a s u s D i r e c t o r e s o A d m i n i s t r a d o r e s , 
e m i t i d a s p o r p a r t e d e l a S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías d u r a n t e e l e j e r c i c i o t e r m i n a d o e l 
3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 4 . 

(b) Del Servicio de Renta Internas 
N o s e h a n a p l i c a d o s a n c i o n e s s i g n i f i c a t i v a s a l a Compañía, p o r p a r t e d e l S e r v i c i o s d e 
R e n t a s I n t e r n a s a l a s a u t o r i d a d e s a d m i n i s t r a t i v a s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 4 . 

(c) De otras autoridades administrativas 
N o s e h a n a p l i c a d o s a n c i o n e s s i g n i f i c a t i v a s a l a Compañía, a s u s D i r e c t o r e s o 
A d m i n i s t r a d o r e s , e m i t i d a s p o r p a r t e d e o t r a s a u t o r i d a d e s a d m i n i s t r a t i v a s a l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d e 2 0 1 4 . 

L a compañía n o h a s i d o r e v i s a d a p o r p a r t e d e l a s a u t o r i d a d e s f i s c a l e s d e s d e s u 
constitución 

18 Ley Reformatoria para la Equidad Tributaría del Ecuador 

E n e l S u p l e m e n t o d e l R e g i s t r o O f i c i a l N o . 9 5 , d e l 2 3 d e d i c i e m b r e d e 2 0 0 9 , s e p u b l i c o l a L E Y 
R E F O R M A T O R I A A L A L E Y D E R E G I M E N T R I B U T A R I O I N T E R N O " y l a " L E Y R E F O R M A T O R I A 
P A R A L A E Q U I D A D T R I B U T A R I A D E L E C U A D O R " , l a m i s m a q u e i n t r o d u c e i m p o r t a n t e s r e f o r m a s 
a l Código T r i b u t a r i o , a l a L e y d e Régimen T r i b u t a r i o I n t e r n o ( L R T I ) y o t r o s c u e r p o s l e g a l e s , c u y a 
v i g e n c i a r i g e a p a r t i r d e E n e r o d e 2 0 1 0 . 

1 3 



19 Hechos posteriores a la fecha de balance zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

C o n p o s t e r i o r i d a d a t 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 4 y t i a s t a l a f e c h a d e emisión d e e s t o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s , n o s e t i e n e c o n o c i m i e n t o d e h e c h o s d e carácter f i n a n c i e r o o d e o t r a índole, q u e a f e c t e n 
e n f o r m a s i g n i f i c a t i v a l o s s a l d o s o interpretación d e l o s m i s m o s . 

1 
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