
CONSTRUCTORA PROHORIZON S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

CORRESPONDIENTE AL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE 
DEL 2014 

1. Información general zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

C O N S T R U C T O R A P R O H O R I Z O N S . A , f u e i n s c r i t a e n e l R e g i s t r o M e r c a n t i l , d e l a 
c i u d a d d e G u a y a q u i l e l 5 d e n o v i e m b r e d e l 2 0 1 0 , s u a c t i v i d a d económica p r i n c i p a l está 
o r i e n t a d a a l a A c t i v i d a d d e construcción d e o b r a s c i v i l e s . 

2. Bases para la preparación de los Estados Financieros 

L o s p r e s e n t e s E s t a d o s F i n a n c i e r o s d e l a Compañía c o r r e s p o n d e n a l p e r i o d o 
t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 4 y h a n s i d o p r e p a r a d o s d e a c u e r d o c o n 
N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a p a r a Pequeñas y M e d i a n a s 
E n t i d a d e s ( N I I F P A R A P Y M E S ) , e m i t i d a s p o r e l I n t e r n a c i o n a l A c c o u n t i n g S t a n d a r d 
b o r r a d ( l A S B ) , l a s q u e h a n s i d o a d o p t a d a s e n E c u a d o r , a n t e r i o r m e n t e l o s E s t a d o s 
F i n a n c i e r o s s e p r e p a r a b a n d e a c u e r d o c o n N o r m a s E c u a t o r i a n a s d e C o n t a b i l i d a d 
( N E C ) . 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e h a n p r e p a r a d o b a j o e l c r i t e r i o d e l c o s t o histórico. 

L a preparación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s c o n f o r m e a l a s N I I F P A R A P Y M E S 
r e q u i e r e e l u s o d e c i e r t a s e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s c r i t i c a s . También e x i g e a l a 
Administración d e l a compañía q u e e j e r z a s u j u i c i o e n e l p r o c e s o d e aplicación d e 
l a s políticas c o n t a b l e s d e l a Compañía. 

3. Políticas contables 

A continuación s e d e s c r i b e n l a s p r i n c i p a l e s políticas c o n t a b l e s a d o p t a d a s e n l a 
preparación d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . T a l c o m o l o r e q u i e r e Sección 1 0 , e s t a s políticas 
h a n s i d o diseñadas e n función d e l a s N I I F P A R A P Y M E S v i g e n t e s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 
2 0 1 1 y a p l i c a d a s d e m a n e r a u n i f o r m e a t o d o s l o s p e r i o d o s q u e s e p r e s e n t a n e n e s t o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

3.1. Activos disponibles 

L a compañía c o n s i d e r a c o m o a c t i v o s d i s p o n i b l e s l o s s a l d o s e n c a j a y b a n c o s i n 
r e s t r i c c i o n e s y t o d a s l a s i n v e r s i o n e s f i n a n c i e r a s d e fácil liquidación p a c t a d a a u n 
máximo d e 9 0 días, i n c l u y e n d o l o s depósitos a p l a z o . 

3.2 Activos Financieros 

L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s e r e c o n o c e n e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s c u a n d o s e p r o d u c e 
s u adquisición y s e r e g i s t r a n i n i c i a l m e n t e a s u v a l o r r a z o n a b l e i n c l u y e n d o e n g e n e r a l , 
l o s c o s t o s a s o c i a d o s a d i c h a adquisición. 

1 



Reconocimiento inicial y medición posterior. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s d e n t r o d e l a l c a n c e d e l a Sección 1 1 , s e c l a s i f i c a n c o m o 
a c t i v o s f i n a n c i e r o s a l v a l o r r a z o n a b l e c o m o c a m b i o s e n r e s u l t a d o s , p r e s t a m o s y 
c u e n t a s p o r c o b r a r , i n v e r s i o n e s a s e r m a n t e n i d a s h a s t a s u v e n c i m i e n t o , i n v e r s i o n e s 
f i n a n c i e r a s d i s p o n i b l e s p a r a l a v e n t a o d e r i v a d o s d e s i g n a d o s c o m o i n s t r u m e n t o s d e 
c o b e r t u r a . A l m o m e n t o d e s u r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s o n 
m e d i d o s a s u v a l o r r a z o n a b l e . 
L a compañía d e t e r m i n a l a clasificación d e s u s a c t i v o s f i n a n c i e r o s después d e u n 
r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l y , c u a n d o e s a p r o p i a d o , revalúa e s t a determinación a l f i n a l d e 
c a d a año. 

T o d o s l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s o n r e c o n o c i d o s i n i c i a l m e n t e a s u v a l o r r a z o n a b l e más 
l o s c o s t o s d i r e c t o s a t r i b u i d o s a l a transacción, e x c e p t o l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s a v a l o r 
r a z o n a b l e c u y o s c o s t o s d e transacción s e r e c o n o c e n e n r e s u l t a d o s . 

L a s c o m p r a s o v e n t a s d e l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s q u e r e q u i e r e n l a e n t r e g a d e l o s 
a c t i v o s d e n t r o d e u n p e r i o d o d e t i e m p o e s t a b l e c i d o p o r regulación o p o r convención 
e n e l m e r c a d o ( t r a n s a c c i o n e s c o n v e n c i o n a l e s ) s e r e c o n o c e n e n l a f e c h a d e l a 
negociación, e s d e c i r , e n l a f e c h a e n q u e l a compañía s e c o m p r o m e t e a c o m p r a r o 
v e n d e r e l a c t i v o . 

L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s d e l a compañía i n c l u y e n e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e d e e f e c t i v o , 
c u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s , o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r y d o c u m e n t o s p o r c o b r a r . 

IViedición posterior 

L a medición p o s t e r i o r d e l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s d e p e n d e d e s u clasificación, t a l c o m o 
s e d e t a l l a a continuación. < 

Activos financieros ai vaior razonable con efecto en resultados 

L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s a l v a l o r r a z o n a b l e c o n c a m b i o e n r e s u l t a d o s i n c l u y e n a l o s 
a c t i v o s m a n t e n i d o s p a r a n e g o c i a r y l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s d e s i g n a d o s a l m o m e n t o 
d e s u r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l c o m o v a l o r r a z o n a b l e c o n c a m b i o s e n r e s u l t a d o s . 

L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s e c l a s i f i c a n c o m o m a n t e n i d o s p a r a n e g o c i a r s i s e a d q u i e r e n 
c o n e l propósito d e v e n d e r l o s o r e c o m p r a r l o s e n u n f u t u r o c e r c a n o . E s t a categoría 
i n c l u y e l o s i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s d e r i v a d o s t o m a d o s p o r l a compañía q u e n o s e 
d e s i g n a n c o m o i n s t r u m e n t o s d e c o b e r t u r a e n r e l a c i o n e s d e c o b e r t u r a según l a s 
d e f i n e l a N I C 3 9 , L o s d e r i v a d o s , i n c l u i d o l o s d e r i v a d o s implícitos s e p a r a d o s , también 
s e c l a s i f i c a n c o m o m a n t e n i d o s p a r a n e g o c i a r s a l v o q u e s e d e s i g n e n c o m o 
i n s t r u m e n t o s d e c o b e r t u r a e f i c a c e s . 

L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s a l v a l o r r a z o n a b l e c o n c a m b i o s e n r e s u l t a d o s s e c o n t a b i l i z a n 
e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a p o r s u v a l o r r a z o n a b l e y l o s c a m b i o s e n d i c h o s 
v a l o r r a z o n a b l e s o n r e c o n o c i d o s c o m o i n g r e s o s o c o s t o s f i n a n c i e r o s e n e l e s t a d o d e 
r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s . 

L a compañía n o t i e n e a c t i v o s f i n a n c i e r o s a l v a l o r r a z o n a b l e c o n c a m b i o s e n 
r e s u l t a d o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 3 y d e 2 0 1 4 . 

L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s e c l a s i f i c a n d e l a s s i g u i e n t e s f o r m a s : 

• A c t i v o s f i n a n c i e r o s a v a l o r r a z o n a b l e c o n c a m b i o e n r e s u l t a d o s 
C o r r e s p o n d e n a a q u e l l o s a d q u i r i d o s c o n e l o b j e t i v o d e b e n e f i c i a r s e a c o r t o 
p l a z o d e l a s v a r i a c i o n e s q u e e x p e r i m e n t e n e n s u s p r e c i o s o c o n l a s 
d i f e r e n c i a s e x i s t e n t e s e n t r e s u s p r e c i o s d e c o m p r a y v e n t a , 

• A c t i v o s f i n a n c i e r o s m a n t e n i d o s h a s t a e l v e n c i m i e n t o zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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C o r r e s p o n d e n a a q u e l l o s a c t i v o s c u y o s c o b r o s s o n d e m o n t o f i j o o 
d e t e r m i n a b l e y c u y o v e n c i m i e n t o e s t a fíjate e n e l t i e m p o . 

• A c t i v o s f i n a n c i e r o s d i s p o n i b l e s p a r a l a v e n t a 
S e i n c l u y e n a q u e l l o s v a l o r e s a d q u i r i d o s q u e n o s e m a n t i e n e n c o n propósito 
d e negociación y q u e n o s o n c a l i f i c a d o s c o m o inversión a l v e n c i m i e n t o . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

3.3 Cuentas y documentos por cobrar 

L a s p a r t i d a s p o r c o b r a r c o r r e s p o n d e n p r i n c i p a l m e n t e a q u e l l o s d e u d o r e s p e n d i e n t e s 
d e p a g o , p o r v e n t a s d e p r o d u c t o s . S e c o n t a b i l i z a n i n i c i a l m e n t e a s u v a l o r r a z o n a b l e , 
m e n o s l a provisión d e p e r d i d a s p o r d e t e r i o r o d e s u v a l o r , e n c a s o q u e e x i s t a 
e v i d e n c i a o b j e t i v a d e l a i n c o b r a b i l i d a d d e l o s i m p o r t e s q u e s e m a n t i e n e n p o r c o b r a r , 
según l o s términos o r i g i n a l e s d e e s t a s c u e n t a s p o r c o b r a r . E n l a medición p o s t e r i o r , 
n o s e u t i l i z a e l método d e l interés e f e c t i v o , d a d o q u e l a recuperación d e e s t o s s a l d o s 
e s d e m u y c o r t o p l a z o . 

L a Compañía t i e n e e n e s t a categoría l a s s i g u i e n t e s c u e n t a s : c u e n t a s p o r c o b r a r 
c o m e r c i a l e s , c u e n t a s p o r c o b r a r a r e l a c i o n a d o s y o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r , l a s 
c u a l e s s o n e x p r e s a d a s a l v a l o r d e l a transacción, n e t a s d e u n a provisión p a r a 
c u e n t a s d e c o b r a n z a s d u d o s a s c u a n d o e s a p l i c a b l e . 

L o s p r e s t a m o s y l a s c u e n t a s p o r c o b r a r s o n a c t i v o s f i n a n c i e r o s n o d e r i v a d o s c u y o s 
c o s t o s s o n f i j o s o d e t e r m i n a b l e s , q u e n o s e n e g o c i a n e n u n m e r c a d o a c t i v o , p o r l o s 
q u e l a e n t i d a d n o t i e n e intención d e v e n d e r l o s i n m e d i a t a m e n t e o e n u n f u t u r o 
próximo y q u e n o t i e n e n r i e s g o s d e recuperación d i f e r e n t e s a s u d e t e r i o r o c r e d i t i c i o . 

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento 

L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s n o d e r i v a d o s c o n p a g o s f i j o s o d e t e r m i n a b l e s s e c l a s i f i c a n 
c o m o m a n t e n i d o s h a s t a s u v e n c i m i e n t o c u a n d o l a Compañía t i e n e l a intención y 
c a p a c i d a d d e m a n t e n e r l o s h a s t a s u v e n c i m i e n t o . Después d e s u r e c o n o c i m i e n t o 
i n i c i a l , l a compañía m i d e l a s i n v e r s i o n e s m a n t e n i d a s h a s t a s u v e n c i m i e n t o a l c o s t o 
a m o r t i z a d o u s a n d o e l método d e interés e f e c t i v o , m e n o s c u a l q u i e r d e t e r i o r o d e l 
v a l o r . E l c o s t o a m o r t i z a d o s e c a l c u l a t o m a n d o e n c u e n t a c u a l q u i e r d e s c u e n t o o p r i m a 
e n l a adquisición y l a s c o m i s i o n e s o l o s c o s t o s q u e s o n u n a p a r t e i n t e g r a n t e d e l a 
t a s a d e interés e f e c t i v a . L a amortización d e l a t a s a d e interés e f e c t i v a s e r e c o n o c e 
c o m o i n g r e s o f i n a n c i e r o e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s . L a s pérdidas q u e 
r e s u l t e n e l d e t e r i o r o d e l v a l o r s e r e c o n o c e n e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s 
c o m o c o s t o s financieros. 

L a compañía n o t i e n e i n v e r s i o n e s a s e r m a n t e n i d a s h a s t a s u v e n c i m i e n t o a l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d e 2 0 1 3 y d e 2 0 1 4 . 

Activos financieros disponibles para la venta 

L o s a c t i v o s financieros d i s p o n i b l e s p a r a l a v e n t a i n c l u y e n títulos d e p a t r i m o n i o y d e 
d e u d a . L a s i n v e r s i o n e s e n p a t r i m o n i o c l a s i f i c a d a s c o m o d i s p o n i b l e s p a r a l a v e n t a 
s o n a q u e l l a s q u e n o s e c l a s i f i c a n n i c o m o m a n t e n i d a s p a r a n e g o c i a r n i c o m o e l v a l o r 
r a z o n a b l e c o n c a m b i o s e n e l r e s u l t a d o . L o s títulos d e d e u d a e n e s t a categoría s o n 
a q u e l l o s q u e s e e s p e r a m a n t e n e r p o r u n t i e m p o i n d e f i n i d o , p e r o s e p u e d e n v e n d e r 
a n t e u n a n e c e s i d a d d e l i q u i d e z o a n t e c a m b i a s e n l a s c o n d i c i o n e s d e l m e r c a d o . 

Después d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s d i s p o n i b l e s p a r a l a v e n t a 
s e m i d e n p o r s u v a l o r r a z o n a b l e , y l a s g a n a n c i a s o pérdidas n o r e a l i z a d a s s e 
r e c o n o c e n c o m o o t r o r e s u l t a d o i n t e g r a l e n l e r e s e r v a p o r a c t i v o s financieros 
d i s p o n i b l e s p a r a l a v e n t a , h a s t a q u e l a inversión s e d a d e b a j a . E n e s e m o m e n t o , l a 
g a n a n c i a o pérdida a c u m u l a d a s e r e c o n o c e c o m o u n a g a n a n c i a o p e r a t i v a o s e 
c o n s i d e r a c o m o u n d e t e r i o r o d e l v a l o r d e l a Inversión, e n c u y o c a s o , l a p e r d i d a í 
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a c u m u l a d e s r e c l a s i f i c a d a e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o i n t e g r a l e s e n l a línea d e c o s t o s 
f i n a n c i e r o s y e l i m i n a d a s d e l a r e s e r v a r e s p e c t i v a . E n e l c a s o q u e n o s e p u e d a 
d e t e r m i n a r u n v a l o r r a z o n a b l e p o r f a l t a d e u n m e r c a d o d e a c t i v o y / o d e información 
r e l e v a n t e p a r a s u determinación, e s t o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s e p r e s e n t a n a l c o s t o . 

L a compañía n o t i e n e a c t i v o s f i n a n c i e r o s d i s p o n i b l e s p a r a l a v e n t a a l 3 1 d e d i c i e m b r e 
d e l 2 0 1 3 y 2 0 1 4 . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Baja de activos financieros 

U n a c t i v o f i n a n c i e r o ( o , d e c o r r e s p o n d e r , p a r t e d e u n a c t i v o f i n a n c i e r o o p a r t e d e u n 
g r u p o d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s s i m i l a r e s ) s e d a d e b a j a e n c u e n t a s c u a n d o : 

E x p i r e n l o s d e r e c h o s c o n t r a c t u a l e s s o b r e l o s f l u j o s d e e f e c t i v o d e l 
a c t i v o ; 
S e t r a n s f i e r a n l o s d e r e c h o s c o n t r a c t u a l e s s o b r e l o s f l u j o s d e e f e c t i v o 

d e l a c t i v o o s e a s u m a u n a obligación d e p a g a r a u n t e r c e r o l a t o t a l i d a d d e l o s f l u j o s 
d e e f e c t i v o s s i n u n a d e m o r a s i g n i f i c a t i v a , a través d e u n a c u e r d o d e t r a n s f e r e n c i a , y 
( a ) s e h a y a n t r a n s f e r i d o s u s t a n c i a l m e n t e t o d o s l o s r i e s g o s y b e n e f i c i o s i n h e r e n t e a 
l a p r o p i e d a d d e l a c t i v o , ( b ) n o s e h a y a n n i t r a n s f e r i d o n i r e t e n i d o s u s t a n c i a l m e n t e 
t o d o s l o s r i e s g o s y b e n e f i c i o s i n h e r e n t e s a l a p r o p i e d a d d e l a c t i v o , p e r o s e h a y a n i 
t r a n s f e r i d o n i r e t e n i d o s u s t a n c i a l m e n t e t o d o s l o s r i e s g o s y b e n e f i c i o s i n h e r e n t e s a l a 
p r o p i e d a d d e l a c t i v o , p e r o s e h a y a t r a n s f e r i d o e l c o n t r o l d e m i s m o . 

C u a n d o l a compañía h a y a t r a n s f e r i d o s u s d e r e c h o s c o n t r a c t u a l e s d e r e c i b i r l o s f l u j o s 
d e e f e c t i v o s d e u n a c t i v o , o h a y a c e l e b r a d o u n a c u e r d o d e t r a n s f e r e n c i a p e r o n o 
h a y a n i t r a n s f e r i d o n i r e t e n i d o s u s t a n c i a l m e n t e t o d o s l o s r i e s g o s y b e n e f i c i o s 
i n h e r e n t e s a l a p r o p i e d a d d e l a c t i v o , n i h a y f e t r a n s f e r i d o e l c o n t r o l d e l m i s m o , e l a c t i v o 
s e c o n t i n u a r e c o n o c i e n d o e n l a m e d i d a d e l a implicación c o n t i n u a d a d e l a Compañía 
s o b r e e l a c t i v o . E n e s e c a s o , l a compañía también r e c o n o c e e l p a s i v o r e l a c i o n a d o s e 
m i d e n d e u n a m a n e r a q u e r e f l e j e n l o s d e r e c h o s y l a s o b l i g a c i o n e s q u e l a compañía 
h a r e t e n i d o . 

U n a implicación c o n t i n u a d a q u e t o m e l a f o r m a d e u n a garantía s o b r e e l a c t i v o 
t r a n s f e r i d o s e m i d e c o m o e l m e n o r i m p o r t e e n t r e e l i m p o r t e o r i g i n a l e n l i b r o s d e l 
a c t i v o , y e l i m p o r t e máximo d e c o n t r a prestación q u e l a compañía sería r e q u e r i d a a 
d e v o l v e r . 

3.4 impuesto a la renta y participaciones 

E l i m p u e s t o a l a s g a n a n c i a s s e d e t e r m i n a u s a n d o i a s t a s a s d e i m p u e s t o a p r o b a d a s 
e n i a L e y Orgánica d e Régimen T n b u t a r i o I n t e r n o h a s t a l a f e c h a d e c i e r r e d e e s t a d o 
d e situación f i n a n c i e r a 

L o s i m p u e s t o s d i f e r i d o s s e c a l c u l a n , d e a c u e r d o c o n e l método d e l b a l a n c e , s o b e l a s 
d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s q u e s u r g e n e n t r e l a s b a s e s f i s c a l e s d e l o s a c t i v o s y p a s i v o s y 
s u s i m p o r t e s e n l i b r o s 

L o s a c t i v o s p o r i m p u e s t o d i f e r i d o s e r e c o n o c e n e n l a m e d i d a e n q u e e s p r o b a b l e q u e 
v a y a a d i s p o n e r s e d e b e n e f i c i o s f i s c a l e s f u t u r o s c o n o s c u a l e s c o m p e n s a r l a s 
d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s . 

L o s p a s i v o s p o r i m p u e s t o d i f e r i d o s o n l a s c a n t i d a d e s d e i m p u e s t o s s o b r e l a s 
g a n a n c i a s a p a g a r e n p e r i o d o s f u t u r o s , r e l a c i o n a d o s c o n d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s 
i m p o n i b l e s . 

S i l a c a n t i d a d p a g a d a d e i m p u e s t o s e x c e d e d e l v a l o r a p a g a r , e l e x c e s o s e r e c o n o c e 
c o m o u n a c t i v o y s e e l v a l o r d e i m p u e s t o n o s e h a l i q u i d a d o e n s u t o t a l i d a d s e 
r e c o n o c e c o m o u n p a s i v o . 
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L o s e l e m e n t o s d e l a p r o p i e d a d , p l a n t a y q u i p o s e v a l o r i z a n i n i c i a l m e n t e a s u c o s t o 
q u e c o m p r e n d e s u p r e c i o d e c o m p r a ( f a c t u r a e m i t i d a p o r p r o v e e d o r ) . 

P o s t e r i o r m e n t e a l r e g i s t r o i n i c i a l , l o s e l e m e n t o s d e p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o s o n 
r e b a j a d o s p o r s u depreciación a c u m u l a d a y c u a l q u i e r pérdida p o r d e t e r i o r o d e l v a l o r 
a c u m u l a d a a l a f e c h a d e c i e r r e d e c a d a p e r i o d o c o n t a b l e . 

L o s c o s t o s d e ampliación, modernización o m e j o r a s q u e r e p r e s e n t e n u n a u m e n t o d e 
l a p r o d u c t i v i d a d , c a p a c i d a d o e f i c i e n c i a o u n a u m e n t o d e l a v i d a útil, s o n 
c a p i t a l i z a d o s a u m e n t a n d o e l v a l o r d e l o s b i e n e s , 

L o s g a s t o s d e representación, conservación y m a n t e n i m i e n t o s m e n o r e s , s o n 
r e g i s t r a d o s c o m o u n c a r g o a l o s r e s u l t a d o s d e l e j e r c i c i o e n q u e s e i n c u r r e n , 

E n e l c a s o q u e l a compañía e n a j e n e a l g u n a p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o , l a u t i l i d a d o 
p e r d i d a r e s u l t a n t e d e i a enajenación s e c a l c u l a c o m o l a d i f e r e n c i a e n t r e e l p r e c i o 
o b t e n i d o e n l a enajenación y e l v a l o r r e g i s t r a d o e n l o s l i b r o s r e c o n o c i e n d o e l c a r g o o 
a b o n o a r e s u l t a d o s d e l p e r i o d o . 

L a p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o s e p r e s e n t a n a l c o s t o , n e t o d e l a depreciación 
a c u m u l a d a y l a estimación p o r desvalorización d e a c t i v o s d e l a r g a duración, d e s e r e l 
c a s o . L o s t e r r e n o s s e r e g i s t r a n e n f o r m a i n d e p e n d i e n t e d e l o s e d i f i c i o s o 
i n s t a l a c i o n e s e n l o s q u e p u e d a n e s t a r a s e n t a d o s s o b r e l o s m i s m o s y s e e n t i e n d e n 
q u e t i e n e n u n a v i d a útil i n d e f i n i d a , p o r l o t a ^ t o n o s o n o b j e t o d e depreciación. 

E l c o s t o i n i c i a l d e l a m a q u i n a r i a y e q u i p o c o m p r e n d e s u p r e c i o d e c o m p r a o s u c o s t o 
d e fabricación, i n c l u y e n d o a r a n c e l e s e i m p u e s t o s d e c o m p r a n o r e e m b o l s a b l e s y 
c u a l q u i e r c o s t o n e c e s a r i o p a r a p o n e r d i c h o a c t i v o e n operación i n c l u i d a l a estimación 
i n i c i a l d e c u a l q u i e r c o s t o d e d e s m a n t e l a m i e n t o y r e t i r o d e l e l e m e n t o o d e 
rehabilitación d e l e m p l a z a m i e n t o físico d o n d e s e a s i e n t a y , e n e l c a s o d e a c t i v o s 
c a l i f i c a d o s , e l c o s t o d e f i n a n c i a m i e n t o . E l p r e c i o d e c o m p r a o d e c o s t o d e 
construcción e s e l i m p o r t e t o t a l p a g a d o y e l v a l o r r a z o n a b l e d e c u a l q u i e r o t r a 
contraprestación e n t r e g a d a p a r a a d q u i r i r e l a c t i v o . D i c h o c o s t o también i n c l u y e e l 
d e s e m b o l s o r e l a c i o n a d o c o n u n a m e j o r a s u s t a n c i a l y e l c o s t o i n c u r r i d o e n 
r e e m p l a z a r p a r t e s d e l a s m a q u i n a r i a s y e q u i p o s , s i e m p r e y c u a n d o s e c u m p l a n c o n 
l o s c r i t e r i o s d e r e c o n o c i m i e n t o , castigándose e l v a l o r e n l i b r o s d e l c o m p o n e n t e q u e 
s e r e e m p l a z a . L o s c o s t o s d e reparación y m a n t e n i m i e n t o r u t i n a r i o s s o n r e c o n o c i d o s 
c o m o g a s t o s según s e i n c u r r e n . 

A l a f e c h a d e c i e r r e o s i e m p r e q u e h a y a i n d i c i o s d e q u e p u e d a e x i s t i r u n d e t e r i o r o e n 
e l v a l o r d e l o s a c t i v o s , s e c o m p a r a r e l v a l o r r e c u p e r a b l e d e l o s m i s m o s c o n s u v a l o r 
n e t o c o n t a b l e . C u a l q u i e r r e g i s t r o o r e v e r s o d e u n a pérdida d e v a l o r , q u e s u r g e c o m o 
c o n s e c u e n c i a d e e s t a comparación, s e r e g i s t r a c o n c a r g o o a b o n o a l e s t a d o d e 
r e s u l t a d o i n t e g r a l e s según c o r r e s p o n d a . 

L o s g a s t o s p o r depreciación s e c a r g a n a l o s r e s u l t a d o s d e l año y s e c a l c u l a n b a j o e l 
método d e línea r e c t a y l a s t a s a s d e depreciación están b a s a d a s e n l a v i d a útil d e l o s 
b i e n e s , c o m o s i g u e : 

Años 

E d i f i c i o s 2 0 años 
E q u i p o s 1 0 años 
I n s t a l a c i o n e s 1 0 años 
M u e b l e s , e q u i p o s y e n s e r e s 1 0 años 
E q u i p o d e cómputo 3 años 
Vehículos 5 años 
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L a v i d a útil, v a l o r e s r e s i d u a l e s y e l método d e depreciación s o n d e r i v a d o s y 
a j u s t a d o s s i f u e r a n e c e s a r i o , a l a f e c h a d e c a d a e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a p a r a 
a s e g u r a r q u e e l método y e l p e r i o d o d e l a depreciación s e a n c o n s i s t e n t e s c o n e l 
b e n e f i c i o económico y d e l a s e x p e c t a t i v a s d e v i d a d e l a s p a r t i d a s d e p r o p i e d a d , 
p l a n t a y e q u i p o . 

U n a p a r t i d a e l r u b r o e p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o y c u a l q u i e r p a r t e s i g n i f i c a t i v a , s e d a 
d e b a j a a l m o m e n t o d e s u v e n t a o c u a n d o n o s e e s p e r a o b t e n e r b e n e f i c i o s 
económicos f u t u r o s p o r s u u s o o v e n t a , c u a l q u i e r g a n a n c i a o p e r d i d a q u e s u r j a a l 
m o m e n t o d e l r e t i r o d e l a c t i v o ( c a l c u l a d a c o m o l a d i f e r e n c i a e n t r e e l i n g r e s o n e t o 
p r o c e d e n t e d e l a v e n t a d e a c t i v o y s u i m p o r t e e n l i b r o s ) s e i n c l u y e e n e l e s t a d o d e 
r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s c u a n d o s e d a d e b a j a e l a c t i v o . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

3.6 Inventarios 

L o s i n v e n t a r i o s s o n v a l o r i z a d o s a l c o s t o , o a l v a l o r n e t o r e a l i z a b l e , e l q u e s e a m e n o r . 
E l v a l o r n e t o d e realización s e d e t e r m i n a e n b a s e a l p r e c i o d e v e n t a e n e l c u r s o 
n o r m a l d e l a operación, m e n o s l o s c o s t o s p a r a p o n e l o s i n v e n t a r i o s e n condición d e 
v e n t a y l o s g a s t o s d e comercialización y distribución. L o s c o s t o s d e l o s i n v e n t a r i o s 
s e a s i g n a n a l c o s t o d e adquisición u s a n d o e l método p r o m e d i o . 

E l c o s t o d e adquisición c o m p r e n d e e l p r e c i o d e c o m p r a , l o s a r a n c e l e s d e 
importación, l o s c o s t o s d e t r a n s p o r t e , e l a l m a c e n a m i e n t o y o t r o s d i r e c t a m e n t e 
a t r i b u i b l e s a l a adquisición d e l o s i n v e n t a r i o s . L o s d e s c u e n t o s c o m e r c i a l e s , l a s 
r e b a j a s y o t r a s p a r t i d a s s i m i l a r e s s o n d e d u c i d o s p a r a d e t e r m i n a r e l c o s t o d e 
adquisición. ' 

3.7 Pasivos financieros 

L o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s d e n t r o d e l a l c a n c e d e l a N I C 3 9 s e c l a s i f i c a n c o m o p a s i v o s 
f i n a n c i e r o s a l v a l o r r a z o n a b l e s c o n c a m b i o s e n r e s u l t a d o s o p r e s t a m o s e n c u e n t a s 
p o r p a g a r , según s e a p e r t i n e n t e . L a compañía d e t e r m i n a l a clasificación d e s u s 
p a s i v o s f i n a n c i e r o s e n s u r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l . 

T o d o s l o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s s e r e c o n o c e n i n i c i a l m e n t e p o r s u v a l o r r a z o n a b l e más, 
e n e l c a s o d e l o s préstamos y c u e n t a s p o r p a g a r c o n t a b i l i z a d o s a l c o s t o a m o r t i z a d o , 
l o s c o s t o s d e transacción d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e s 

L o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s d e l a compañía i n c l u y e n c u e n t a s p o r p a g a r c o m e r c i a l e s y 
o t r a s , c u e n t a s p o r p a g a r r e l a c i o n a d a s , y o b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s . 

L o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s s e r e c o n o c e n c u a n d o l a Compañía e s p a r t e d e l o s a c u e r d o s 
c o n t r a c t u a l e s d e l i n s t r u m e n t o . L o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s s o n c l a s i f i c a d o s c o m o 
o b l i g a c i o n e s a c o r t o p l a z o a m e n o s q u e l a compañía t e n g a d e r e c h o s i r r e v o c a b l e s 
p a r a d i f e r i r e l a c u e r d o d e l a s o b l i g a c i o n e s p o r más d e d o c e m e s e s después d e l a 
f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a . L o s c o s t o s d e f i n a n c i a m i e n t o s e r e c o n o c e n 
según e l c r i t e r i o d e v e n g a d o , i n c l u y e n d o l a s c o m i s i o n e s r e l a c i o n a d a s c o n l a 
adquisición d e l financiamiento. 

IViedición posterior 

L a medición p o s t e r i o r d e p a s i v o s f i n a n c i e r o s d e p e n d e d e s u clasificación. T a l c o m o s e 
d e t a l l a n a continuación: 
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Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
L o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s a l v a l o r r a z o n a b l e c o n c a m b i o s e n r e s u l t a d o s i n c l u y e n 
p a s i v o s f i n a n c i e r o s m a n t e n i d o s c o m o n e g o c i a b l e s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s d e s i g n a d o s 
e n e l m o m e n t o d e s u r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l a l v a l o r r a z o n a b l e c o n c a m b i o s e n 
r e s u l t a d o s . 

L o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s s e c l a s i f i c a n c o m o m a n t e n i d o s p a r a n e g o c i a r s i s e c o n t r a e n 
c o n e l propósito d e n e g o c i a r l o s e n u n f u t u r o c e r c a n o . E s t a categoría i n c l u y e l o s 
i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s d e r i v a d o s t o m a d o s p o r l a compañía, q u e n o s e d e s i g n a n 
c o m o i n s t r u m e n t o s d e c o b e r t u r a e n r e a c c i o n e s d e c o b e r t u r a según l a d e f i n e l a N I C 
3 9 . L o s d e r i v a d o s implícitos también s e c l a s i f i c a n c o m o m a n t e n i d o s p a r a n e g o c i a r , 
s a l v o q u e s e d e s i g n e n c o m o i n s t r u m e n t o s d e c o b e r t u r a e f i c a c e s . L a s g a n a n c i a s o 
pérdidas p o r p a s i v o s m a n t e n i d o s p a r a n e g o c i a r s e r e c o n o c e n e n e l e s t a d o d e 
r e s u l t a d o i n t e g r a l . 

A l m o m e n t o d e s u r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , l a compañía n o c l a s i f i c o ningún p a s i v o 
f i n a n c i e r o c o m o a l v a l o r r a z o n a b l e c o n c a m b i o s e n r e s u l t a d o s . 

L a compañía n o t i e n e p a s i v o s f i n a n c i e r o s a l v a l o r r a z o n a b l e c o n c a m b i o s e n 
r e s u l t a d o s año 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 3 y d e 2 0 1 4 . 

Prestamos que devengan intereses 

Después d e s u r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , l o s préstamos q u e d e v e n g a n i n t e r e s e s s e 
m i d e n a s u c o s t o a m o r t i z a d o u s a n d o e l método d e l a t a s a d e interés e f e c t i v a . L a s 
g a n a n c i a s y pérdidas s e r e c o n o c e n e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s c u a n d o l o s 
p a s i v o s s e d a n d e b a j a , a s i c o m o a través d e l p r o c e s o d e amortización d e l a t a s a d e 
interés e f e c t i v a . E l c o s t o a m o r t i z a d o s e c a l c u l a t o m a n d o e n c u e n t a c u a l q u i e r 
d e s c u e n t o o p r i m a e n l a adquisición y l a s c o m i s i o n e s d e c o s t o q u e s e a n p a r t e 
i n t e g r a n t e d e l a t a s a d e interés e f e c t i v a . L a amortización d e l a t a s a d e interés e f e c t i v a 
s e i n c l u y e e n e l c o s t o f i n a n c i e r o e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s . 

Baja de pasivos financieros 

U n p a s i v o f i n a n c i e r o e s d a d o d e b a j a c u a n d o l a obligación e s p e c i f i c a d a e n e l 
c o r r e s p o n d i e n t e c o n t r a t o h a y a s i d o p a g a d a o c a n c e l a d a , o h a y a e x p i r a d o . 

C u a n d o u n p a s i v o f i n a n c i e r o e x i s t e n t e e s r e e m p l a z a d o p o r o t r o p r o v e n i e n t e d e l 
m i s m o p r e s t a m i s t a b a j o c o n d i c i o n e s s u s t a n c i a l m e n t e d i f e r e n t e , o s i l a s c o n d i c i o n e s 
d e u n p a s i v o e x i s t e n t e s e m o d i f i c a n d e m a n e r a s u s t a n c i a l , t a l p e r m u t a o modificación 
s e t r a t a c o m o u n a b a j a d e l p a s i v o o r i g i n a y e l r e c o n o c i m i e n t o d e u n n u e v o p a s i v o , y l a 
d i f e r e n c i a e n l o s I m p o r t e s r e s p e c t i v o s e n l i b r o s r e c o n o c e n e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o 
i n t e g r a l . 

Compensación de instrumentos financieros 

L o s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s s e c o m p e n s a n y e l m o n t o n e t o s e p r e s e n t a n e n e l 
e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a , c u a n d o s e t i e n e e l d e r e c h o l e g a l d e c o m p e n s a r l o s y l a 
g e r e n c i a t i e n e l a intención d e c a n c e l a r l o s s o b r e u n a b a s e n e t a o d e r e a l i z a r e l a c t i v o 
y c a n c e l a r e l p a s i v o simultáneamente. 

Valor razonable de los instrumentos financieros 

E l v a l o r r a z o n a b l e d e l o s i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s n e g o c i a d o s e n e l m e r c a d o s e n 
m e r c a d o s a c t i v o s e n c a d a f e c h a d e r e p o r t e s e d e t e r m i n a m e d i a n t e l a r e f e r e n c i a a l o s 
p r e c i o s c o t i z a d o s e n e l m e r c a d o o a l a s c o t i z a c i o n e s d e p r e c i o s d e l o s a g e n t e s d e 
b o l s a ( p e c i o d e c o m p r a p a r a p o s i c i o n e s l a r g a s y p r e c i o d e v e n t a p a r a p o s i c i o n e s 
c o r t a s ) , s i n n i n g u n a deducción p o r c o s t o d e transacción. 

E n c a s o d e I n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s q u e n o s o n n e g o c i a d o s e n u n m e r c a d o a c t i v o , 
e l v a l o r r a z o n a b l e s e d e t e r m i n a u s a n d o técnicas d e valuación a d e c u a d a s . D i c h a s 



técnicas p u e d e n i n c l u i r l a comparación c o n t r a n s a c c i o n e s d e m e r c a d o r e c i e n t e , a 
r e f e r e n c i a a l v a l o r r a z o n a b l e a c t u a l d e o t r o i n s t r u m e n t o q u e s e a s u s t a n c i a l m e n t e 
i g u a l , e l análisis d e f o n d o a j u s t a d o u o t r o s m o d e l o s d e valuación. 

N o l i a h a b i d o c a m b i o s e n l a s técnicas d e valuación a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 3 y 
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3.8 Reconocimiento de depreciación, amortización y deterioro de 

propiedad, planta y equipo y activo intangibles 

L a depreciación d e l a p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o y amortización a c u m u l a d a d e a c t i v o s 
i n t a n g i b l e s e s c a l c u l a d a b a j o e l método d e l i n e a l , m e d i a n t e l a distribución d e l c o s t o d e 
adquisición m e n o s s u v a l o r r e s i d u a l e s t i m a d o p a r a l o s años d e v i d a útil e s t i m a d a p a r a 
c a d a u n o d e l o s e l e m e n t o s , según e l s i g u i e n t e d e t a l l e : 

Años de vida útil 

Estimada 

E d i f i c i o s 2 0 años 
E q u i p o s 1 0 años 
I n s t a l a c i o n e s 1 0 años 
M u e b l e s , e q u i p o s y e n s e r e s 1 0 años 
E q u i p o d e cómputo 3 años 
Vehículos 5 años 

L o s años d e v i d a útil e s t i m a d a c o r r e s p o n d e n a l t i e m p o d u r a n t e e l c u a l s e m a n t i e n e n 
l o s b i e n e s e n l a compañía 

E l v a l o r r e s i d u a l y l a v i d a útil d e l o s a c t i v o s s e r e v i s a n y s e a j u s t a n s i e s n e c e s a r i o e n 
c a d a c i e r r e d e b a l a n c e . 

C u a n d o e l v a l o r d e u n a c t i v o e s s u p e r i o r a s u i m p o r t e r e c u p e r a b l e e s t i m a d o , s u v a l o r 
s e r e d u c e d e f o r m a i n m e d i a t a h a s t a s u i m p o r t e r e c u p e r a b l e . 

L o s a c t i v o s s u j e t o s a depreciación s e s o m e t e n a t e s t d e d e t e r i o r o y e n e l c a s o q u e 
algún f a c t o r i n t e r n o o e x t e r n o m u e s t r e u n a p o s i b l e pérdida d e v a l o r s e p r o c e d e a 
d e t e r m i n a r s i e x i s t e o n o u n e x c e s o e n t r e e l i m p o r t e e n l i b r o s d e l a u n i d a d 
g e n e r a d o r a d e e f e c t i v o s o b r e e l i m p o r t e r e c u p e r a b l e , e n e l c a s o q u e e x i s t a d i c h o 
e x c e s o e s t e v a l o r e s r e g i s t r a d o e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s c o m o u n g a s t o 
d e l p e r i o d o e n e l c u a l f u e d e t e r m i n a d o . 

E l i m p o r t e r e c u p e r a b l e e s e l v a l o r r a z o n a b l e d e u n a c t i v o m e n o s l o s c o s t o s p a r a l a 
v e n t a o e l v a l o r d e u s o , e l m a y o r d e l o s d o s . A e f e c t o s d e e v a l u a r l a s p e r d i d a s p o r 
d e t e r i o r o d e v a l o r , l o s a c t i v o s s e a a g r u p a n a l n i v e l más b a j o p a r a e l q u e h a y f l u j o s d e 
e f e c t i v o s i d e n t i f i c a b l e s p o r s e p a r a d o ( u n i d a d e s g e n e r a d o r a s d e e f e c t i v o ) . L o s a c t i v o s 
q u e h u b i e r a n s u f r i d o u n a p e r d i d a p o r d e t e r i o r o s e s o m e t e n a r e v i s i o n e s a c a d a f e c h a 
d e b a l a n c e p o r s i s e h u b i e r a p r o d u c i d o r e v e r s i o n e s d e l a p e r d i d a . 

L o s a c t i v o s q u e t i e n e n v i d a útil i n d e f i n i d a ( t e r r e n o ) n o están s u j e t o s a depreciación y 
s e s o m e t e n a n u a l m e n t e a p r u e b a s d e p e r d i d a s p o r d e t e r i o r o d e l v a l o r . 

L a compañía evalúa a f i n d e c a d a año s i e x i s t e algún i n d i c i o d e q u e e l v a l o r d e s u s 
a c t i v o s s e h a d e t e r i o r a d o . S i e x i s t e t a l i n d i c i o , l a compañía h a c e u n e s t i m a d o d e l 
i m p o r t e r e c u p e r a b l e d e l a c t i v o . E l i m p o r t e r e c u p e r a b l e d e l a c t i v o e s e l m a y o r e n t r e s u 
v a l o r r a z o n a b l e m e n o s l o s c o s t o s d e v e n t a y s u v a l o r e n u s o , y e s d e t e r m i n a d o p a r a 
c a d a a c t i v o i n d i v i d u a l , a m e n o s q u e e l a c t i v o n o g e n e r e f l u j o s d e c a j a q u e s e a n 
l a r g a m e n t e i n d e p e n d i e n t e s d e o t r o s a c t i v o s o g r u p o s d e a c t i v o s . C u a n d o e l v a l o r e n 
l i b r o s d e u n a c t i v o e x c e d e s u i m p o r t e r e c u p e r a b l e , s e c o n s i d e r a q u e e l a c t i v o h a 
p e r d i d o e l v a l o r y e s r e d u c i d o a e s e i m p o r t e r e c u p e r a b l e . 



A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 3 y d e 2 0 1 4 , l a g e r e n c i a d e l a compañía c o n s i d e r a q u e n o 
e x i s t e n i n d i c i o s d e l t i p o o p e r a t i v o y / o económico q u e i n d i q u e q u e e l v a l o r n e t o 
r e g i s t r a d o d e l a p r o p i e d a d , p l a n t a u e q u i p o y a c t i v o s i n t a n g i b l e s , n o p u e d a s e r 
r e c u p e r a d o . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

3.9 Beneficios a los empicados 

C o m o b e n e f i c i o s a l a r g o p l a z o s e c o n s i d e r a n l o s b e n e f i c i o s p o s t e m p l e o c o m o l a 
jubilación p a t r o n a l y d e s a h u c i o , e s t o s b e n e f i c i o s s o n r e c o n o c i d o s a p l i c a n d o e l 
método d e l v a l o r a c t u a r i a l d e l c o s t o d e v e n g a d o d e l b e n e f i c i o , p a r a l o c u a l , s e 
c o n s i d e r a n c i e r t o s parámetros e n s u s e s t i m a c i o n e s c o m o : p e r m a n e n c i a f u t u r a , t a s a 
d e m o r t a l i d a d e i n c r e m e n t o s s a l a r i a l e s f u t u r o s d e t e r m i n a d o s s o b r e l a b a s e d e 
cálculos a c t u a r i a l e s . 

L a s t a s a s d e d e s c u e n t o s e d e t e r m i n a n p o r r e f e r e n c i a a c u r v a s d e t a s a s d e interés d e 
m e r c a d o . L o s c a m b i o s e n d i c h a s p r o v i s i o n e s s e r e c o n o c e n e n r e s u l t a d o s e n e l 
p e r i o d o q u e s e i n c u r r e n . 

L a provisión p a r a jubilación p a t r o n a l s e c a l c u l a p a r a e l t o t a l d e e m p l e a d o s , s i n 
e m b a r g o , l a s n o r m a s t r i b u t a r i a s a c e p t a n c o m o g a s t o s d e d u c i b l e s p a r a l a 
determinación d e l i m p u e s t o a l a r e n t a d e c a d a e j e r c i c i o económico únicamente a l 
i n c r e m e n t o o d e c r e m e n t o d e l a provisión d e e m p l e a d o s c o n 1 0 o más años d e 
s e r v i c i o s c o n s e c u t i v o s 

3.10 Provisiones 

L a s p r o v i s i o n e s s o n r e c o n o c i d a s c u a n d o l a Compañía t i e n e u n a obligación p r e s e n t e 
( l e g a l o implícita) c o m o r e s u l t a d o d e u n e v e n t o p a s a d o y e s p r o b a b l e q u e s e 
r e q u i e r a n r e c u r s o s p a r a c a n c e l a r l a s o b l i g a c i o n e s y c u a n d o p u e d a h a c e r s e u n a 
estimación f i a b l e d e l i m p o r t e e n l a m i s m a . L a s p r o v i s i o n e s s e r e v i s a n a c a d a f e c h a d e l 
e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a y s e a j u s t a n p a r a r e f l e j a r l a m e j o r estimación q u e s e 
t e n g a a e s a f e c h a . 

S i e l e f e c t o d e l v a l o r t e m p o r a l d e l d i n e r o e s s i g n i f i c a t i v o , l a s p r o v i s i o n e s s e 
d e s c u e n t a n u t i l i z a n d o u n a t a s a a c t u a l d e m e r c a d o a n t e s d e i m p u e s t o q u e r e f l e j a , 
c u a n d o c o r r e s p o n d a , l o s r i e s g o s específicos d e l p a s i v o . C u a n d o s e r e c o n o c e e l 
d e s c u e n t o , e l a u m e n t o d e l a provisión p r o d u c t o d e l p a s o d e l t i e m p o s e r e c o n o c e 
c o m o u n c o s t o f i n a n c i e r o e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s . 

3.11 Reconocimiento de ingresos 

L a medición d e l o s i n g r e s o s s e efectúa u t i l i z a n d o e l v a l o r r a z o n a b l e d e i a 
c o n t r a p a r t i d a , r e c i b i d o o p o r r e c i b i r . 

E s t o s i n g r e s o s s e r e c o n o c e n e n función d e l e s t a d o d e realización d e l c o n t r a t o , 
s i e m p r e q u e e l r e s u l t a d o d e l m i s m o , p u e d a s e r e s t i m a d o c o n f i a b l e m e n t e . 

Está c o m p u e s t o p r i n c i p a l m e n t e p o r l a v e n t a d e p r o d u c t o s f a b r i c a d o s p r o p i o s d e l g i r o 
d e l n e g o c i o . 

L o s i n g r e s o s s o n r e c o n o c i d o s c u a n d o s e h a n t r a n s f e r i d o t o d o s l o s riesgos y 
b e n e f i c i o s i n h e r e n t e s a l o s s e r v i c i o s p r e s t a d o s , e s p r o b a b l e q u e l o s b e n e f i c i o s 
económicos a s o c i a d o s a l a transacción f l u y a n a l a Compañía y e l m o n t o d e l i n g r e s o 
p u e d e s e r m e d i d o c o n f i a b l e m e n t e , i n d e p e n d i e n t e m e n t e d e l m o m e n t o e n e l q u e s e 
h a r e a l i z a d o . L o s i n g r e s o s s e m i d e n p o r e l v a l o r r a z o n a b l e d e l a contraprestación 



r e c i b i d a o p o r r e c i b i r , t e n i e n d o e n c u e n t a l a s c o n d i c i o n e s d e p a g o d e f i n i d a s 
c o n t r a c t u a l m e n t e y s i n i n c l u i r i n n p u e s t o s n i a r a n c e l e s . 

L o s i n g r e s o s p o r v e n t a d e construcción d e o b r a s c i v i l e s , s o n r e c o n o c i d o s c o m o 
i n g r e s o s c u a n d o l o s r i e s g o s y b e n e f i c i o s a s o c i a d o s s o n t r a n s f e r i d o s a l o s 
d i s t r i b u i d o r e s o c l i e n t e s f i n a l e s , y e l f l u j o d e b e n e f i c i o s económicos d e r i v a d o s d e 
d i c f i a v e n t a e s p r o b a b l e . L o s d e s c u e n t o s o t o r g a d o s e n l a v e n t a s o n r e c o n o c i d o s 
c o m o d e s c u e n t o e n e l p r e c i o . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

3.12 Reconocimiento de gastos de operación 

L o s g a s t o s d e operación s o n r e c o n o c i d o s p o r l a Compañía s o b r e l a b a s e d e 
acumulación 

Está c o m p u e s t o p r i n c i p a l m e n t e p o r g a s t o s a d m i n i s t r a t i v o s , g a s t o s g e n e r a l e s e 
i m p u e s t o s , t a s a s , c o n t r i b u c i o n e s y o t r o s g a s t o s p r o p i o s d e l g i r o d e l n e g o c i o . 

3.13 Estado de flujo de efectivo 

O r i g i n a d o s p o r a c t i v i d a d e s d e l a operación, s e i n c l u y e n t o d o s a q u e l l o s f l u j o s d e 
e f e c t i v o s r e l a c i o n a d o s c o n e l g i r o d e l n e g o c i o , i n c l u y e n d o además l o s i n t e r e s e s 
p a g a d o s , i n g r e s o s f i n a n c i e r o s y e n g e n e r a l , t o d o s a q u e l l o s f l u j o s q u e o están 
d e f i n i d o s c o m o d e inversión o f i n a n c i a m i e n t o . C a b e d e s t a c a r q u e e l c o n c e p t o 
o p e r a c i o n a l u t i l i z a d o e n e s t e e s t a d o , e s más a m p l i o q u e e l c o n s i d e r a d o e n e l e s t a d o 
d e r e s u l t a d o . , 

3.14 Estimaciones de la administración 

L a s políticas d e c o n t a b i l i d a d q u e s i g u e l a Compañía están d e a c u e r d o c o n l a s 
N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a , l a s c u a l e s r e q u i e r e n q u e l a 
g e r e n c i a efectué c i e r t a s e s t i m a c i o n e s y u t i l i c e c i e r t o s s u p u e s t o s , q u e a f e c t a n l a s 
c i f r a s r e p o r t a d a s d e a c t i v o s y p a s i v o s , l a revelación d e c o n t i n g e n c i a s a c t i v a s y 
p a s i v a s a l a f e c h a d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , así c o m o l a s c i f r a s r e p o r t a d a s d e 
i n g r e s o s y g a s t o s d u r a n t e e l p e r i o d o c o r r i e n t e . L a estimación más s i g n i f i c a t i v a e n 
relación c o n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s s e r e f i e r e a : 

• L a evaluación d e p o s i b l e s pérdidas p o r d e t e r i o r o d e d e t e r m i n a d o s a c t i v o s . 
• L a v i d a útil y v a l o r r e s i d u a l d e l o s a c t i v o s m a t e r i a l e s 
• L a n e c e s i d a d d e c o n s t i t u i r p r o v i s i o n e s y , e n e l c a s o d e s e r r e q u e r i d a s , p o r 

v a l o r d e l a m i s m a s . 
• L a r e c u p e r a b i l i d a d d e l o s a c t i v o s p o r i m p u e s t o d i f e r i d o 
• Depreciación d e l o s a c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s 
• Amortización d e a c t i v o s i n t a n g i b l e s . 

E s t a s e s t i m a c i o n e s s e r e a l i z a n e n función d e l a m e j o r información d i s p o n i b l e s o b r e 
l o s h e c h o s a n a l i z a d o s . 

E n c u a l q u i e r c a s o e s p o s i b l e q u e a c o n t e c i m i e n t o s q u e p u e d a n t e n e r l u g a r e n e l 
f u t u r o o b l i g u e n a m o d i f i c a r l a s e n l o s próximos e j e r c i c i o s , l o q u e s e realizaría d e f o r m a 
p r o s p e c t i v a . 

3.15 Definición de segmentos 

L o s s e g m e n t o s o p e r a c i o n a l e s están d e f i n i d o s c o m o l o s c o m p o n e n t e s d e u n a 
e m p r e s a s o b r e l a c u a l l a información d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e s t a d i s p o n i b l e s y e s 
e v a l u a d a p e r m a n e n t e m e n t e p o r e l órgano p r i n c i p a l d e administración. Q u i e n t o m a 
l a s d e c i s i o n e s s o b r e l a asignación d e l desempeño. L a s o c i e d a d o p e r a c o n u n 
s e g m e n t o único. 

1 0 
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L a composición d e l a c t i v o d i s p o n i b l e e s l a s i g u i e n t e : 
dic-14 dic-13 

Efectivo y equivalente de efectivo 70.859,26 293.643,31 

Caja Chica 70.374,14 42.618,00 

C a j a C h i c a Administración 5 0 0 , 0 0 5 0 0 , 0 0 
C a j a C h i c a V e n t a s 5 0 0 , 0 0 5 0 0 , 0 0 
C a j a C h i c a O b r a 1 . 0 0 0 , 0 0 1 . 0 0 0 , 0 0 
C a j a G e n e r a l 6 3 . 5 7 3 , 3 9 3 3 . 1 5 9 , 0 0 
Depósitos D e s c o n o c i d o s 4 . 8 0 0 , 7 5 7 . 4 5 9 , 0 0 

Bancos Locales 485,12 251.025,31 

B a n c o d e l A u s t r o 3 0 6 , 3 5 3 0 6 , 3 5 
B a n c o Pacífico 0 , 0 0 1 5 . 6 4 2 , 1 1 
B a n c o P i c h i n c h a 0 , 0 0 2 3 5 . 0 7 6 , 8 5 
B a n c o B o l i v a r i a n o 1 7 8 , 7 7 0 , 0 0 

5 Activos Financieros 

L a composición d e l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s e s l a s i g u i e n t e : 

dic-14 dic-13 

Documentos y Cuentas por Cobrar 4.319.519,84 383.189,96 

Documentos y Cuentas Por Cobrar Clientes No Relacionados 

C l i e n t e s 3.756.748,63 0,00 

Clientes Gastos Legales 29.398,93 0,00 

Otros Documentos y Cuentas por Cobrar Relacionadas 293.696,01 257.576,83 

A n t i c i p o a p r o v e e d o r e s 0 , 0 0 0 , 0 0 

Préstamos a l p e r s o n a l 0 , 0 0 0 , 0 0 

C E D E R M E R S . A . 5 . 0 0 0 , 0 0 5 . 0 0 0 , 0 0 

I N T E X C O M S A S . A . 5 . 0 0 0 , 0 0 5 . 0 0 0 , 0 0 

A G R I C T A Z S . A . 3 9 . 4 5 3 , 2 7 2 5 . 4 0 6 , 0 5 

P r o m o t o r a I n m o b i l i a r i a V i d a N u e v a V I N S A S . A . 2 4 4 . 2 4 2 , 7 4 2 2 2 . 1 7 0 , 7 8 

Otras Cuentas por Cobrar 

Préstamos a Empleados 239.676,27 1.256,32 

Préstamos a E m p l e a d o s 5.746,25 

A c o s t a Méndez José T e o d o r o 0 , 0 0 1 0 0 , 0 0 

Bajaña Z a m b r a n o F a u s t o F r a n c i s c o 0 , 0 0 0 , 0 1 

C r u z V i z u e t a Teófilo E u s e b i o 0 , 0 0 5 0 , 0 0 

G u e r r e r o C a l e r o D a n i l o José 0 , 0 0 1 7 , 4 7 

P a l a c i o s Jácome F e r n a n d o Andrés 0 , 0 0 1 8 6 , 4 8 

R e y e s C o r o n e l C a r o l i n a N a n c y 0 , 0 0 2 0 0 

Z a m b r a n o C u n t o F e r n a n d o D o m i n g o 0 , 0 0 7 0 2 , 3 6 

C a b e z a s López A d i t a P a o l a 2 0 0 , 0 0 0 , 0 0 

C a s t r o Ríos José N e r y 2 . 0 1 2 , 9 3 0 , 0 0 

C h e m e F i g u e r o a C a r l o s E n h q u e 4 2 4 , 9 9 0 , 0 0 



P u r i z a g a L e y t o n Z a i d a H a y d e e 8 3 3 , 3 3 0 , 0 0 

I n t r i a g o Rodríguez l \ / I a y r a G a b r i e l a 5 8 3 , 3 3 0 , 0 0 

H e r r e r a F a j a r d o O r l a n d o Y o v a n y 3 0 0 , 0 0 0 , 0 0 

N a v a r r e t e S a l a z a r Fermín E u c l i d e s 2 0 0 , 0 0 0 , 0 0 

G a r c e s M o r a Z h e n y a L o r e n a 2 0 0 , 0 0 0 , 0 0 

F u e n t e s M o l i n a W a l t e r José 9 1 6 , 6 7 0 , 0 0 

A n d r a d e A l v a r a d o José C u p e r t i n o 7 5 , 0 0 0 , 0 0 

F i d e i c o m i s o D u r a n C i t y - U r b A m a r a n t ozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 209.469,43 124.356,81 

Descuentos de Empleados 24.460,59 0,00 

A p e r t u r a C u e n t a D e A h o r r o s 3 6 , 0 5 0 , 0 0 

D e s c u e n t o s V a r i o s 2 4 . 4 2 4 , 5 4 0 , 0 0 

Inventarios 

L a composición d e l o s i n v e n t a r i o s e s l a s i g u i e n t e : 

dic-14 dic-13 

Inventarios ^ 7.232.514,73 5.318.481,19 

O b r a s e n Construcción 6.909.579,24 5.246.499,95 

M a t e r i a l e s 2 . 9 4 3 . 3 7 9 , 4 4 2 . 8 1 6 . 3 5 5 , 3 5 

M a n o d e O b r a 3 . 5 1 0 . 1 6 9 , 7 7 2 . 4 1 8 . 8 8 4 , 8 7 

E q u i p o s 2 5 6 . 0 4 1 , 7 0 6 . 0 8 3 , 8 4 

R e p u e s t o s 1 9 9 . 9 8 8 , 3 3 5 . 1 7 5 , 8 9 

M a t e r i a l e s o B i e n e s p a r a l a Construcción 322.935,49 71.981,24 

7 Servicios y otros pagos anticipados 

L a composición d e l o s s e r v i c i o s y o t r o s p a g o s a n t i c i p a d o s e s e l s i g u i e n t e : 

dic-14 dic-13 

Servicios y otros pagos anticipados 113.303,43 285.575,51 

A n t i c i p o a p r o v e e d o r e s 86.003,43 285.375,51 

C o n s u l s u a Cía. L t d a . 0 , 0 0 6 . 0 0 0 , 0 0 
V i b r a d o s Y P r e f a b r i c a d o s S a b o g a l Cía. L t d a . 0 , 0 0 1 5 . 1 4 1 , 8 8 
M a t o r g a C a b e z a s R o s a F a n n y 0 , 0 0 5 8 9 , 4 0 
I n m o b i l i a r i a D e l S o l S . A . M o b i l s o l 7 3 , 8 1 7 3 , 8 1 
D a l d r y S . A . 0 , 0 0 1 0 3 . 2 4 0 , 9 4 
C o n c r e t o Y P r e f a b r i c a d o s Cía. L t d a . 0 , 0 0 1 1 2 . 2 4 4 , 7 0 
R a m o s T r u j i l l o X a v i e r Germánico 0 , 0 0 9 . 8 4 5 , 7 0 -
Cedeño V e r a Ramón Cristóbal 0 , 0 0 3 . 6 5 4 , 6 8 
O r t i z García P a b l o R e i n a l d o 0 , 0 0 2 6 . 6 0 3 , 1 4 
M e x i c h e m E c u a d o r S . A . 2 0 4 , 4 1 7 . 5 1 7 , 8 4 



Corporación F a v o r i t a C . A . 7 2 , 1 6 7 2 , 1 6 
L i r i s S . A . 0 , 0 0 3 5 9 , 0 4 
Y a n e s F l o r e s Andrés A r t u r o 0 , 0 0 3 2 , 2 2 
D i s d u r a n S . A 4 . 0 8 9 , 9 6 0 , 0 0 
López Yépez Sebastián Y o b e r t y 3 . 8 4 3 , 2 1 0 , 0 0 
Ángel Ramón R e n g i f o S a l t o s 8 . 4 8 1 , 0 1 0 , 0 0 
U n l v e r p l u s S a 6 . 8 5 4 , 1 6 0 , 0 0 
P r e c i a d o I n t r i a g o J u a n C a r l o s 8 . 1 1 1 , 7 2 0 , 0 0 
Z h e j i a n g C h u n h o n g I n d u s t r i a l & T r a d e Cía. L t d . 1 5 . 9 3 6 , 8 0 0 , 0 0 
C o n s b r i g d e s a S . A 1 7 . 4 3 0 , 0 6 0 , 0 0 
P e r a l t a Ávila Ángela C a r o l i n a 1 . 2 9 1 , 9 5 0 , 0 0 
F i d e i c o m i s o L a n d u n i 9 . 8 4 6 , 0 0 0 , 0 0 
O t r o s P r o v e e d o r e s 9 . 7 6 8 , 1 8 0 , 0 0 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Otros Anticipos Entregados 27.300,00 200,00 

B o n o s C u e n t e s 2 7 . 3 0 0 , 0 0 2 0 0 , 0 0 

8 Activos por impuesto Corriente 

L a composición d e l o s a c t i v o s p o r i m p u e s t o c o r r i e n t e e s e l s i g u i e n t e : 

dic-14 dic-13 

Activos por impuestos corrientes 45.444,63 0,00 

Crédito Tributario a favor de ia empresa (iSD) 19.130,67 0,00 

I m p u e s t o a l a s a l i d a d e d i v i s a s 1 9 . 1 3 0 , 6 7 0 , 0 0 

Crédito Tributario a favor de la empresa (RENTA) 26.313,96 0,00 

A n t i c i p o d e i m p u e s t o a l a r e n t a 2 6 . 3 1 3 , 9 6 0 , 0 0 

9 Propiedad, planta y equipo 

L a composición d e p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o e s l a s i g u i e n t e : 

dic-14 dic-13 

Propiedad, plantas y equipos 339. 604,51 299.314,69 

Muebles y Enseres 

M u e b l e s y E n s e r e s 2 7 . , 7 1 3 , 0 2 1 5 , 7 9 0 , 7 5 

E q u i p o s d e O f i c i n a 2 0 . 8 7 4 , 7 4 0 , 0 0 

Maquinaria y Equipo Trabajo 

M a q u i n a r i a y E q u i p o s d e T r a b a j o 3 2 3 , , 5 9 0 , 6 6 3 2 3 . 3 9 8 , 5 5 

Equipo de Computación 

E q u i p o s d e Computación 4 8 , , 2 2 4 , 9 0 4 2 . 6 3 5 , 7 6 

Vehículos, Equipo de transporte y equipo camionero móvil 

Vehículo 8 4 8 4 5 , 6 7 2 9 . 2 8 6 , 6 5 

(-) Depreciación Acumulada Propiedad, Planta y Equipo 165 .644,48 -111.797,02 

Depreciación A c u m u l a d a M u e b l e s y E n s e r e s - 3 , 3 8 9 , 8 3 1 . 5 7 3 , 4 8 

Depreciación A c u m u l a d a E q u i p o s d e O f i c i n a - 2 , 3 2 2 , 3 4 1 , 0 0 2 , 4 0 

Depreciación A c u m u l a d a M a q u i n a r i a y E q u i p o d e T r a b a j o - 1 1 9 . 0 5 7 , 2 2 8 6 . 8 1 7 , 7 5 



Depreciación A c u m u l a d a E q u i p o d e Computación - 2 2 . 1 5 4 , 6 1 9 . 5 8 8 , 0 8 

Depreciación A c u m u l a d a Vehículo - 1 8 . 7 2 0 , 4 8 1 2 . 8 1 5 , 3 1 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

10 Activos intangibles 

L a composición d e l a s A c t i v o s I n t a n g i b l e s e s l a s i g u i e n t e : 

dic-14 dic-13 

Activos intangibles 500,00 500,00 

P a t e n t e s y M a r c a s 5 0 0 , 0 0 5 0 0 , 0 0 

11 Otros Activos no Corrientes 

L a composición d e O t r o s A c t i v o s N o C o r r i e n t e s e s l a s i g u i e n t e 

dic-14 dic-13 

Otros Activos no Corrientes 7.288,00 6.288,00 

Depósitos e n Garantía 7 . 2 8 8 , 0 0 6 . 2 8 8 , 0 0 

12 Cuentas y Documentos por pagar 

L a composición d e c u e n t a s y d o c u m e n t o s p o r p a g a r e s e l s i g u i e n t e : 

dic-14 dic-13 

Cuentas y Documentos por pagar 931.653,53 211.618,30 

Locales 

P r o v e e d o r e s L o c a l e s N o R e l a c i o n a d o s 527.986,66 196.026,76 

C o n s t r u a s e s S . A . 2 7 . 6 8 3 , 2 3 4 6 , 2 6 3 , 4 0 
C a b r e r a G u e r r e r o F r e d y M a n u e l 1 . 7 5 8 , 5 8 4 1 5 , 9 2 
A l m a c e n e s J u a n E I j u r i Cía. L t d a . 2 . 1 4 1 , 5 9 1 . 1 7 8 , 1 7 
G e o c o n S . A . 0 , 0 0 6 1 8 , 7 5 
V a n g u a r d P u b l i c i d a d Y Diseño S . A . 2 6 1 , 8 0 1 4 , 4 4 
C a r r o S e g u r o C a r s e g S . A . 2 . 3 7 0 , 8 6 1 . 9 9 3 , 9 4 
A r k r e m S . A . 2 . 6 6 7 , 4 1 1 . 3 6 4 , 1 9 
V i b r a d o s Y P r e f a b r i c a d o s S a b o g a l Cía. L t d a . 7 . 0 9 0 , 5 0 1 8 . 0 1 7 , 2 2 
A c e S e g u r o s S . A 2 2 9 , 9 3 1 . 2 4 6 , 2 0 
Código C r e a t i v o S . A . C o c r e a 0 , 0 0 1 . 8 3 4 , 8 3 
T r a c t o D i e s e l Cía. L t d a . T r a c d i 6 1 , 7 3 1 . 9 4 2 , 0 4 
P a n a c e a s o f t S . A . 6 . 5 9 9 , 9 9 6 . 5 9 9 , 9 9 
P r e c i a d o S o t o Cristóbal L o r e n z o 4 . 6 3 7 , 5 5 2 1 . 3 6 4 , 2 6 
D a l d r y S . A . 0 , 0 0 1 7 . 4 9 8 , 6 5 
I t a l p i s o s S . A . 2 8 . 4 0 8 , 0 9 2 2 . 4 2 0 , 8 5 
T e c n o s i k a S . A . 8 . 6 3 5 , 2 8 3 . 3 3 4 , 7 5 
D o l c a S . A . 2 8 . 6 8 1 , 5 0 3 8 . 6 8 1 , 5 0 
P r o m o t o r a I n m o b i l i a r i a V i d a N u e v a V I N S A S . A 2 3 7 . 6 0 0 , 0 0 0 , 0 0 
Corporación E l R o s a d o S . A 4 . 1 7 8 , 9 9 0 , 0 0 
I n s t a l a c i o n e s Electromecánicas S . A 5 . 5 0 0 , 0 0 0 , 0 0 
Investigación E s c o l t a Y S e g u r i d a d I n v e s c o l 1 1 . 7 5 5 , 1 3 0 , 0 0 
Keramícos S . A 7 . 6 0 9 , 5 2 0 , 0 0 
A i z S . A 6 . 7 6 4 , 0 2 0 , 0 0 
I d e a l A l a m b r e c S . A 9 . 8 8 1 , 4 6 0 , 0 0 
S e r v i d e c o n s S . A 2 0 . 1 4 1 , 8 8 0 , 0 0 
A c e r o C o m e r c i a l E c u a t o r i a n o S . A 4 . 0 8 9 , 7 4 0 , 0 0 ' 
N o r i t z M o l i n a M i g u e l Ángel 8 . 4 7 9 , 5 3 0 , 0 0 
N e g o c i o s A u t o m o t r i c e s N e o h y u n d a i S . A 6 0 . 6 0 8 , 2 3 0 , 0 0 
C o n s b r i g d e s a S . A 4 . 7 9 0 , 2 2 0 , 0 0 

1 4 



O t r o s P r o v e e d o r e s 2 5 . 3 5 9 , 9 0 1 1 . 2 3 7 , 6 6 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Cuentas por Pagar en transito 3.017,91 1.603,42 

Caja Ciiica Obras 345,88 0,00 

Fondo de Garantía 52.281,65 13.988,12 

M a t a m o r o s Chávez B o r i s W e l l i n g t o n 0 , 0 0 5 1 2 , 9 6 
E v a n g e l i s t a Joñas G u e r r e r o M a l r o n g o 7 . 2 9 4 , 8 3 7 . 9 9 1 , 3 5 
López Yépez S e b a s t i a n Y o b e r t y 4 . 6 0 7 , 4 9 9 7 9 , 4 9 
R u i d i a z A n g u l o O r i y n S t a l y n 1 1 3 , 0 0 3 . 1 6 1 , 6 2 
E s t u d i o P r o y e c t o s Y C o n s t r u c c i o n e s M e j i a S . 7 0 , 1 0 1 . 3 4 2 , 7 0 
C a r l o s A l b e r t o S o u y r i s V e l a s q u e z 6 . 3 8 2 , 7 4 0 , 0 0 
C o n s t r u c t o r a S o u y r i s V e l a s q u e z Cía. L t d a . 2 4 5 , 7 0 0 , 0 0 
A I Z S . A 3 0 . 2 0 7 , 3 6 0 , 0 0 
C a n d e l a r i o Cedeño D i e g o C e l s o 3 4 3 , 0 1 0 , 0 0 
M a l d o n a d o C o s t a D i o m e d e s D e Jesús 9 3 , 7 1 0 , 0 0 
E m c o n s b r y k S . A 2 . 1 2 5 , 2 1 0 , 0 0 
C o n s b r i g d e s a S . A 7 9 8 , 5 0 0 , 0 0 

Anticipos Varios 239.836,31 0,00 

Sobregiro Bancos 108.185,12 0,00 

13 Obligaciones con Instituciones Financieras 

L a composición d e o b l i g a c i o n e s c o n i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s e s l a s i g u i e n t e : 

dic-14 dic-13 

Obligaciones con Instituciones Financieras 0,00 290.301,30 

intereses Acumulados Por Pagar 

R o y a l B l u e B r i s t o l S . A 0 , 0 0 2 9 0 . 3 0 1 , 3 0 

14 Otras Obligaciones Corrientes 

L a composición d e o t r a s o b l i g a c i o n e s c o r r i e n t e s e s l a s i g u i e n t e : 

Otras obligaciones corrientes 

Con la Administración Tributaria 

Recaudación p o r c u e n t a d e t e r c e r o s I V A 
Recaudación d e t e r c e r o s r e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e 
O t r a s R e t e n c i o n e s a l a F u e n t e 

Impuesto a la Renta por Pagar del Ejercicio 

I m p u e s t o a l a R e n t a 

Con el l E S S 

A p o r t e s i n d i v i d u a l e s 
O b l i g a c i o n e s p a t r o n a l e s 
P r e s t a m o s c o n e l l E S S 
I E C E - S E C A P 1 % 

Por beneficios de ley a empleados 

S u e l d o A c u m u l a d o p o r P a g a r 
L i q u i d a c i o n e s d e H a b e r e s 
Décimo T e r c e r S u e l d o 
Décimo C u a r t o S u e l d o 

dic-14 

433.158,43 

34.373,40 

1 . 4 9 6 , 7 8 
4 . 7 0 5 , 9 2 

2 8 . 1 7 0 , 7 0 

0,00 

24.531,98 

9 . 0 5 7 , 0 3 
1 0 . 5 3 9 , 9 6 

3 . 4 4 2 , 6 1 
1 . 4 9 2 , 3 8 

335.497,11 

2 4 1 . 6 9 1 , 8 2 
0 , 0 0 

9 . 1 9 8 , 2 1 
1 2 . 2 3 1 , 3 3 

dic-13 

82.799,27 

11.817,46 

2 . 4 9 6 , 5 1 
8 . 1 2 8 , 2 4 
1 . 1 9 2 , 7 1 

906,31 

10.205,52 

3 . 8 4 7 , 5 2 
4 . 3 3 7 , 6 7 
1 . 0 5 1 , 5 1 

9 6 8 , 8 2 

59.869,98 

1 9 , 7 0 2 , 8 6 
2 9 4 , 9 0 

6 . 6 1 2 , 5 4 
7 . 5 4 7 , 4 5 

1 5 



V a c a c i o n e s 
F o n d o s d e R e s e r v a s 

4 6 . 3 5 2 , 7 8 2 0 . 8 0 1 , 3 2 
2 6 . 0 2 2 , 9 7 4 . 9 1 0 , 9 1 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Participación Trabajadores por pagar del Ejercicio 

Participación T r a b a j a d o r e s p o r p a g a r d e l E j e r c i c i o 38.755,94 0,00 

15 Cuentas por pagar diversas/relacionadas 

L a composición d e l a s c u e n t a s p o r p a g a r d i v e r s a s / r e l a c i o n a d a s e s l a s i g u i e n t e : 

dic-14 dic-13 

Cuentas por pagar diversas/relacionadas 2.500,00 2.500,00 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Skoóa División Vehículos 2 . 5 0 0 , 0 0 2 . 5 0 0 , 0 0 

16 Otros Pasivos Financieros 

L a composición d e o t r o s P a s i v o s F i n a n c i e r o s e s l a s i g u i e n t e : 

dic-14 dic-13 

Otros pasivos financieros , 56.093,54 0,00 

Intereses acumulados por pagar 

R o y a l B l u e B r i s t o l S . A 5 6 . 0 9 3 , 5 4 0 , 0 0 

17 Obligaciones con Instituciones Financieras 

L a composición d e O b l i g a c i o n e s c o n I n s t i t u c i o n e s F i n a n c i e r a s e s l a s i g u i e n t e : 

dic-14 dic-13 

Obligaciones con Instituciones Financieras 7.754.736,03 5.201.606,51 

Locales 

B a n c o d e i P a c i f i c o 5 . 4 7 3 . 1 2 9 , 5 2 2 . 9 2 0 . 0 0 0 , 0 0 

Exterior 

R o y a l B l u e B r i s t o l S . A . 2 . 2 8 1 . 6 0 6 , 5 1 2 . 2 8 1 . 6 0 6 , 5 1 

18 Anticipos de Clientes 

L a composición d e a n t i c i p o s d e c l i e n t e s e s l a s i g u i e n t e : 

dic-14 dic-13 

Anticipos de clientes 2.923.213,41 990.104,81 

A n t i c i p o s d e c l i e n t e s 2 . 9 2 3 . 2 1 3 , 4 1 9 9 0 . 1 0 4 , 8 1 . 

1 6 



19 Capital Pagado zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L a composición d e l C a p i t a l p a g a d o e s l a s i g u i e n t e : 

ACCIONISTAS % ACCIONES 
VALOR 

ACCION 

CAPITAL 

C E D E R M E R S . A . 5 0 3 0 , 0 0 0 1 . 0 0 3 0 , 0 0 0 . 0 0 

I N T E X C O M S A S . A . 5 0 3 0 , 0 0 0 1 . 0 0 3 0 , 0 0 0 . 0 0 

100 60,000 6 0 , 0 0 0 . 0 0 

20 Resultados Acumulados 

E l s a l d o d e e s t a c u e n t a está a disposición d e l o s a c c i o n i s t a s d e l a Compañía y p u e d e s e r 
u t i l i z a d o p a r a distribución d e d i v i d e n d o s y c i e r t o s p a g o s t a l e s c o m o reliquidación d e 
i m p u e s t o s , e t c . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 C o n s t r u c t o r a P R O H O R I Z O N S . A . r e g i s t r a u n a pérdida 
a c u m u l a d a p o r e l v a l o r d e $ 2 5 0 , 9 3 7 . 5 3 d e l a c u a l s e a j u s t o $ 1 . 0 0 0 , 0 0 a l o s c a m b i o s e n 
l a s políticas c o n t a b l e s , e s t o p o r l a adopción d e N I F F p o r p r i m e r a v e z p o r l o q u e e l 
r e s u l t a d o a c u m u l a d o p a r a e l p e r i o d o 2 0 1 4 e s d e $ 251.937,53 

dic-14 dic-13 

Resultados acumulados 

Pérdida a c u m u l a d a 

Adopción d e N I F F p o r p r i m e r a v e z 

-251.937,53 

- 2 5 0 . 9 3 7 , 5 3 

- 1 . 0 0 0 . 0 0 

-92.172,53 

- 9 1 . 1 7 2 , 5 3 

- 1 . 0 0 0 , 0 0 

21 Resultados del Ejercicio 

L o s R e s u l t a d o s d e l E j e r c i c i o a l p e r i o d o c o r r e s p o n d e n a l v a l o r d e u n a U t i l i d a d d e $ 
219.616,99 

dic-14 dic-13 

Resultado del ejercicio 219.616,99 -159.891,92 

R e s u l t a d o d e l e j e r c i c i o 2 1 9 . 6 1 6 , 9 9 - 1 5 9 . 8 9 1 , 9 2 

22 Ingresos 

C o n s t r u c t o r a P R O H O R I Z O N S . A . , d u r a n t e e l p e r i o d o 2 0 1 4 , h a t e n i d o o t r o s i n g r e s o s d e 
a c t i v i d a d e s o r d i n a r i a s d e $ 3.937.761,63 

dic-14 dic-13 

Ingresos 

Ingresos de actividades ordinarias 3.937.761,63 0,00 
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V e n t a s L o c a l e s 1 2 % 0 , 0 0 0 , 0 0 

V e n t a s L o c a l e s 0 % 3 . 9 3 7 . 7 6 1 , 6 3 0 , 0 0 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Costo de Ventas y producción -2.723.694,81 0,00 

M a t e r i a l e s u t i l i z a d o s o p r o d u c t o s v e n d i d o s 0 , 0 0 0 , 0 0 

M a n o d e o b r a d i r e c t a - 1 . 9 0 6 . 5 8 6 , 4 0 0 , 0 0 

M a n o d e o b r a i n d i r e c t a 0 , 0 0 0 , 0 0 

O t r o s c o s t o s i n d i r e c t o s d e fabricación - 8 1 7 . 1 0 8 , 4 1 0 , 0 0 

Ganancia Bruta 1.214.066,82 0,00 

Otros ingresos 163,24 5.055,66 

23 Gastos 

L a composición d e l o s G a s t o s e s l a s i g u i e n t e : 

GASTOS 

G a s t o s a d m i n i s t r a t i v o s 

G a s t o s d e v e n t a s 

G a s t o s f i n a n c i e r o s 

O t r o s g a s t o s 

dic-14 

953.427,13 

4 8 3 . 3 3 0 , 2 8 

4 6 8 . 7 5 5 , 5 5 

2 7 5 , 2 5 

1 . 0 6 6 , 0 5 

dic-13 

164.820,66 

1 0 9 . 2 1 2 , 2 7 

5 5 . 4 9 1 , 9 2 

1 1 6 , 4 7 

0 , 0 0 

24 Impuesto a la Renta 

L a composición d e I m p u e s t o a l a R e n t a e s l a s i g u i e n t e : 

dic-14 dic-13 

Utilidad/Pérdida d e l E j e r c i c i o 2 5 8 . 3 7 2 , 9 3 - 1 5 9 . 7 6 5 , 0 0 

Menos: 

1 5 % Participación a T r a b a j a d o r e s - 3 8 . 7 5 5 , 9 4 0 , 0 0 

1 0 0 % D i v i d e n d o s p e r c i b i d o s e x e n t o s 0 , 0 0 0 , 0 0 

1 0 0 % O t r a s r e n t a s e x e n t a s 0 , 0 0 0 , 0 0 

Mas: 

G a s t o s n o d e d u c i b l e s l o c a l e s 1 4 . 7 1 7 , 6 1 0 , 0 0 

G a s t o s n o d e d u c i b l e s d e l e x t e r i o r 0 , 0 0 0 , 0 0 

Participación t r a b a j a d o r e s a t r i b u i b l e s a i n g r e s o s e x e n t o s 0 , 0 0 0 , 0 0 

Menos: 

Deducción p o r p a g o a t r a b a j a d o r e s c o n d i s c a p a c i d a d - 1 2 . 4 9 2 , 0 0 0 , 0 0 

Deducción p o r i n c r e m e n t o n e t o d e e m p l e a d o s 0 , 0 0 0 , 0 0 

Utilidad / Perdida Gravable 2 2 1 . 8 4 2 . 6 0 - 1 5 9 . 7 6 5 . 0 0 
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I m p u e s t o c a u s a d o 
A n t i c i p o d e t e r m i n a d o c o r r e s p o n d i e n t e a l e j e r c i c i o f i s c a l 
c o r r i e n t e 

4 8 . 8 0 5 , 3 7 

2 6 . 3 1 3 , 9 6 

0 , 0 0 

0 , 0 0 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

25 Sanciones 

(a) De ia Superintendencia de compañías 

N o s e h a n a p l i c a d o s a n c i o n e s a l a Compañía, a s u s D i r e c t o r e s o 
A d m i n i s t r a d o r e s , e m i t i d a s p o r p a r t e d e l a S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías 
d u r a n t e e l e j e r c i c i o t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 4 . 

(b) Dei Servicio de Renta internas 

N o s e h a n a p l i c a d o s a n c i o n e s s i g n i f i c a t i v a s a l a Compañía, p o r p a r t e d e l 
S e r v i c i o s d e R e n t a s I n t e r n a s a l a s a u t o r i d a d e s a d m i n i s t r a t i v a s a l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d e 2 0 1 4 . 

(c) De otras autoridades administrativas 

N o s e h a n a p l i c a d o s a n c i o n e s s i g n i f i c a t i v a s a l a Compañía, a s u s D i r e c t o r e s o 
A d m i n i s t r a d o r e s , e m i t i d a s p o r p a r t e d e o t r a s a u t o r i d a d e s a d m i n i s t r a t i v a s a l 3 1 
d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 4 .zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA i 

L a compañía n o h a s i d o r e v i s a d a p o r p a r t e d e l a s a u t o r i d a d e s f i s c a l e s d e s d e 
s u constitución. 

26 Ley Reformatoria para ia Equidad Tributaria dei Ecuador 

E n e l S u p l e m e n t o d e l R e g i s t r o O f i c i a l N o . 9 5 , d e l 2 3 d e d i c i e m b r e d e 2 0 0 9 , s e p u b l i c o l a 
L E Y R E F O R M A T O R I A A L A L E Y D E R E G I M E N T R I B U T A R I O I N T E R N O " y l a " L E Y 
R E F O R M A T O R I A P A R A L A E Q U I D A D T R I B U T A R I A D E L E C U A D O R " , l a m i s m a q u e 
i n t r o d u c e i m p o r t a n t e s r e f o r m a s a l Código T r i b u t a r i o , a l a L e y d e Régimen T r i b u t a r i o 
I n t e r n o ( L R T I ) y o t r o s c u e r p o s l e g a l e s , c u y a v i g e n c i a r i g e a p a r t i r d e E n e r o d e 2 0 1 0 . 

27 Hechos posteriores a ia fecha de balance 

C o n p o s t e r i o r i d a d a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 4 y h a s t a l a f e c h a d e emisión d e e s t o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s , n o s e t i e n e c o n o c i m i e n t o d e h e c h o s d e carácter f i n a n c i e r o o d e o t r a 
índole, q u e a f e c t e n e n f o r m a s i g n i f i c a t i v a l o s s a l d o s o interpretación d e l o s m i s m o s 

28 Transacciones importantes realizadas en el periodo. 

N o s e h a n r e g i s t r a d o t r a n s a c c i o n e s r e l e v a n t e s e n ConstructoraÉRQHORIZON S . A . a l 3 1 
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