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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Assionistas de
CONSTRUCTORA PROHORIZON 8 A.

Guayaquil, 08 de Agosto del 2017
n,  Informe sobre la Auditoria de lex estados financleros -

Opinidn con Salvedades

I.  Hemos auditado los estados finangieros que se scompanian de CONSTRUCTORA PROHORIZON
5.A., que comprenden el estado de situacidn financiom al 31 de Diclembre del 2016, ¢ extado de
resullndos intograles, ¢l estada de cumbios en el patrimonio y ¢l estndo de Mujos de efectivo
correspondientes al a0 terminado en dicha Techn, a8l como los notas explicativas de los estndos
finoncieroy gue incluyen un resumen de fas politicas coniables significativas,

[

En nuestra opinldn, excepto por los posibles efcotos del asunio deserito en la seccion Fundamentos
de la Opinign con Selvedades de nuestro informe, los cstados (inancieros adjuntos presentan
rizonnblementy, en todos los nspootos impartantes, lo sluneion finansiern de CONSTRUCTORA
PROHORIZON S.A. ol 31 de Diciembre del 3016, asl como sua resultndos v Nujos de elietivo
correspondientes al afo terminado en dicha fecha, de conformidad con lns Normas Internacionales
de Informacidn Fimmeiera (MIIF).

Fundamentos de ln Opinidn con Salvedades -

3. Debido a que nuestro contratagion como audliores Independignies se produjo en Septismbre del
2016, no presenciamos ¢l inventarlo (fsico de las existencias al clerre del alo 2015, ¥ en rzdn de
que no pudimos apliear otros procedimivnios alternativos de auditorip, ne pudimos sutisfacernos de
la razonabilidad de lus existencios dy los inventurios o esa fecha valoradas en USSITO861, asi como
tle los eventuales ofectos, =i los hublere, sobro el gosto de veintas del nno 2016,

4.  Tal como s¢ menciona en ln Nota 12 de los catados (Inancicros adjunios, la Compuiia incluye en ¢l

rubro activos diferidos, gastos meurridos en ln ctapa pre-operaliva en afios anteriores, sonforme lo
determinan lns politicos tributarias,
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A lox Seflores Acclonistos de
CONSTRUCTORA PROHORLZON S.A,
Cuayaguil, 08 de Agosto del 2017

5. Al clerre del ano 2016 la Compaiia no efectud ol estudio actuarial, practicudos por profesionales
actuarinles independientes, pam lo determinagion de las provislones de jubilacion pateonal y
bonificacion por desshucio, por tanto los Estados lnancieros adjuntos no incluyen los efectos
relugionndos con dichos pusivos laborales requeridos por la Norma Intermacional de Contabilidad
NIC 19 < Benelicios o empleados. En conseouencia los pasivos laboreles de largo plizo, los
Resultados acumulados y el Resulindo del gjercicio esidn afectados ¢n montos que no hemos podido
cunnlificar.

6. HMemos realizado nuestra auditoria de conformidad con lus Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsubilidades de scuerdo con dichas normas se deseriben mils ndelants gn ln
secelon Responsabilidades del duditor en relacion con la Auditoria de los Estados Financieros de
nuestro  informe, Somos independientes de CONSTRUCTORA PROIORIZON SA. de
conformidad con 108 requerimientos de élica aplicables o nuestra avditoria de los estados financicros
gn Eeuador y hemos cumplido lay demis responsabilidades do étigps de conformidad con dichos
requerimientos, Consideramos que 1o evidenain de auditoria que hemos obtenido os suligienie v
adhecunda para nuestea opinion con salvedades,

arralos de cafusls =

7. La Compadin forma pare de los empresas del Crupo Eljurl, lus empresas que ¢onforman ¢l
mencionido grupo econdmico se dedican a la importueldn y comergializacion de nrtlculos do ljo,
licores, cquipos celulures, teenoldicos v electrodomdsticos, asi como la construgolon de viviendis
y explotacion de blenes inmuebles, entre otros. Lo operacion de 1o Compnitia estd relacionada con
In construceidn y comersializagion de viviendas.

Otro nsunto —

8. Los estados Mnancleros de CONSTRUCTORA PROHORIZON SA, corespondientes ol afo
erminado ol 31 de Diciembre del 2015 fueron auditados por otea auditor cuyo informe, de feeha 28
de Abril del 2016, expresd une opinidn sin salvedad sobre Lo rzonabilidad de dichos esudos
financieros,
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Responsabilidad de la Adminlstracion de Iy Compaiia en relacion con los Estados financicros

Lo Administragidn de CONSTRUCTORA PROHORIZON S.A. ¢s responsable de ln proparacion y
presentncidn razonable Je estos estudos financioros de aguerda con Normaos Internacionnles de
Informacion Finaneiera v del control interno neeysario para permitie la preparagion de estados
financicros libres de distorsiones significativas, debldo u (ruudo o error,

10, Bn la prepuragion de los estndos finongieros, la Administrncion de CONSTRUCTORA
PROHORIZON §.A, o5 responsable de evaluar s copocidad de lr Compaitin pare continunr como
Emprosa en margha, revelando, segiin correspond, lus cuestiones reluglonndns con vmpresa en
funcionamiento y utllizando el pringipio contable de Empresa en mareha, excepio si tienen intencidn
de liquidar la Compaiia o cosar sus operaciones, o blen no exista otra aligrnativa reallsta,

1, La Administragion d¢ CONSTRUCTORA PROHORIZON 5,A, es responsisble de supervisar ¢l
proceso de informacidn finonelern de ln Compaiia,

Responsabilidad del Auditor en relacion con ln anditoria de lox Estados finuncieros -

Nucstros objetivos son obtener una seguridid razonable de que los estados financieros en su
gonjunto stin libres de distorsiones signifieativas, debldo a frude o error, y gmitie un informe de
auditoris que contlene nuestra opinian, Segurldad mzonnble ex un allo grade de seguridad pero no
garantiza que uni auditoria realizada de conformidad con las Mormas Internuclonales de Auditoria
siempre detecte una distorsion significatlva cuando existe, Las distorsiones pucden deberse a fraude
o error ¥ se consideran signifiemivos =i, de forma individual o en conjunto, puedan preverse
razonablemente que Influyan en las decisiones ceondmicas gue los usvarios Wmen basdndose cn los
gutos estados financicros,

13, Como pante de¢ uno auditoria de conformidud con los Mermas Internoclonales de Auditoria,
aplicumos juicio profysional ¥ muntenemaos una actitud de escepticlsmo profesional dusinte teda
suditoria. Tambicn:

13,1, Identificamos y valoramos fos rlesgos de distorsiones significativas en los estados finangicros,
debido a fraude o error, disefinmos y aplicamos procedimientos de auditorin par respander i
dichuos riesgos v obienemos evidencia de auditorly sullciente y adecuada para proporcionar
una base purn nuestra opinion, Bl rlesgo de no detectar unp distorsion slgniffentiva debido a
fraude o5 mas elevado que en ¢l coso de una distorsion significativa debida a error, ya que ¢l
fraude puede impliear colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
ntensionadamente errdnens o la elusion del eontrol intemo.
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13.2. Obtenemos conocimiento del controal interno relevanie para la auditoria con ¢ fin de disefur
provedimientos de auditoria que sean sducuados en fungion dy las elreunstunaios y no con la
finalidad de expresar unn oplnidn sabre la eficacia del eonrol Intermo de la Compaiia,

133, Evaluamos lo adecundo de lns politicas conlubles aplicadas y ln rozonabilidad de las
catimaciones contables v la correspondicnte informacion reveloda por la Administeacion de
ln Compania,

|34, Conclulmos sobre In ndecuada wlilizagion, por la Administrmeion de la Compaiia, del
principio gontable de Empress en marchn y, basandonos gn kyevideneia de nudhorls obienidn,
coneluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relaclonnda con hechos o ¢on
condiciones que  pucden penerar  dudas  significativas  sobre | copacidad  de
CONSTRUCTORA PROINORIZON S.A, para continuar como Empresa en marcha, Si
eoncluimos que existe una ingertiduimbiee material, se requicre que llamemaos 1a ateneidn en
nuestro informe de auditorin sobre ln correspondiente informagion revelada en los estudos
finnncioros o, i dichas revelnclones no son adecuadis, que expresemos uni opinidn
modificadn (opinion con salvedodes. opinion adversn o abatenelon de opinion), Nuestris
conglusiones se basan ¢n |n evidencia oblenida hasta la fechn de nuestro informe de auditoria.
Sin emburgo. hechos o condiciones Tuturos pueden sor causa dy que CONSTRUCTORA
PROHORIZON S.A, deje de ser una Empresa on fungionamiento,

13,5, Evaluamos lu presentacion global, la esteucturn y ¢l contenido de los estados Hnancleros,
incluida la informagion reveladu, v sl los estados finangicros representan lis transaeciones v
heghos subyacenes de un modo que logran la presentaclon rmzonable,

13.6. Somos los tnicos responsables de Ia direceldn, supervision y realizacion de 1a auditoria de la
Compaila, lo que permile ln emision de nuestra opinion de puditoria con salvedades,

Comunicamos con los responsables di I Adminlstracion de la Compaiia ¢n relagidn con, entre otros
cuestiones, ¢l nleance y ¢l momento de realizacion de ln auditoria, planifleados y los hallozgos
significotivos de la auditoria, asi como cualquior deficigneia signiticativa del control intemo que
identificamos ¢n ¢l transcurso de la ouditoria,

Iiforme sobre otroz requorimientos legiles v reglamentarios —
Do acuerdo o disposiciones vigentey del Servielo de Rentos Internas (SRI) s¢ emite por sepurndo ol

Informe sobre el Cumplimiento de Obligociones Tributarias (ICT) de CONSTRUCTORA
PROMORIZON 8.A, por el nfio terminade ¢f 31 de Digiembre del 2016,
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El Informe sobre &1 Cumplimlento de lns Normas vy Medidas de Prevencldn, Deteceion v
Erradigagion del Dellto de Lavado de Astives y del Finanelomicnio de Delitos por parte de
CONSTRUCTORA PROHORIZON S.A, por el afio terminado el 31 de Diciembie del 2016, se
emile por separado,

-
” W el
( xS A YOI O R s
Reglstro Noclonal de Auditor Externa
an In Superintendencin de Compan ns,

Vilores y Soguros - RWAFE No,594

) L -
C -.-:?#“—.'-.-’.f_n—-_-'-- —

CPA Allredo Mapms Limones
Soclo de Audiiorla
Licangin Profesional Mo, 7497

WAWALEBROB000,00M,08 t;“




CONSTRUCTORA FROHORIZON 5.A.

FSTADRD DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMERE DEL 2016
{ Lxpresado en ddélnres eslndounldonses)
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CONSTRUCTORA PROHORIZON 5A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresndo en dolires sstidounidenses)
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CONSTRUCTORA PROHORIZON 5.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresado en délares estadounidenses)
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CONSTRUCTORA PROHORIZON 5.A.
ESTADO DE FLUJOS DE BEFECTIVO

FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresado en dolores estodounidenses)
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CONSTRUCTORA FROHORIZON 5.4

NOTAR EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PFOR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2016
{ Exprosado an ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La Companio e constituldn ¢l 8 de Oclie del 2000 ein b cludad de Santinpo e Cusnyaauil, provineia
dil Gruityis sepsin eseriturn piiblicn, De conformidad eon la resolueion Mo, SC, 1, DIC.C, 10,7433 emitida
por 1o Superintendencia de Compaiing de fecha 26 de Octobro del 2010 aprueba la constiioeidn de I
Compifila su inseripeion en ol rogisiro moreantil fuo § de Noviembre del 2000 y tene an plizo de
duragidn de 530 anos.

Su objeive sodial ex L de ejecatar sehos, celeber contrdos, sdauivir derechor ¥ eonttor ablipgaelones
gule ealdn direetn ¢ indireetamente relasionadaz son Ia sonstruseidn ¥ entrepa, o thulo oneraso., de ioda
el dhe wdilisneiones, viviendns, complojos habimeloniles, cdillolos, condominios. urbanlaiclones,
plantas Indusirlnles, galpones, centros comerchiles y estruciums. En o scnlidod se dedica
principaliiente o la construccion, comercinlizacion v desarmllo del Proyieeio Inmobiliario “Domim Cig™
ubigiddo e el Bm 18 e vl Durin = Tambo, A la presente loeha g0 oncoenten mayarmonio werminadi
fn wrbanlzncldn “Amuoranio®, en construcelon Infelal 1o urbonbescion “Bromelln™ y en ewpa de
prepurnelon de erreno lo urbonizacidn “Camelin™.

Durdn City s un mopaprovests de 400 heestdreas. que comprande 31 urlkinlziclones cerradas con
seguridad privids, Coda orbanizacion ouenta con su prople elub soclal, plseing de adulios y nifios,
nnehi multi-deportlvas, conchin de césped simético, garlta ¥ cermmiento perimeteal incluida un drea
cottereial ¥ foeracionl,

Sus principules ueclonlstus comprenden: personi naturl y Juridicn domicilindis en Ecundor.
Aprabaeidn de estados finnneieros -

La inforimacian eontenida en los estados Mnangicroa al 31 dJe Diciembre dil 2006 e responsahilicial di
la Administracidn de la Compania los mismos que bin sldo emitldos con In aotarizacion de fecha 10

die Murzo del 2017 del Representunte legol de lu Compufiin ¥ posteriormente serin puesios o
considerneion de ln Junta General de Accionisias para su aprobogion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIFPALES POLITICAS CONTABLES
A eontinuagion s deseribun los pringipsles politicas contables adopticdas en e preporieiin de eslos

ostaclos (Tnoneioros, Tal coma lo requivra fn MU |, estas politiens han side disefadas en Tungion o s
MIF vigisnies al 31 de Dielembre de 2006,



CONSTRUCTORA PROHORIZON S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresudo en dblares estadounidenses)

2.1, Bases de preparacion de estados Mnancieros =
0 Mireo normative de informaclon Tnanolerd

Los prosontos estadox financicros de CONSTRUCTORA PRONORIZON S.Ahun xido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiern (NITF) emitidas
por el IASB (Iniwrmational Accounting Standird Board) Ins mismis que hin sldo adopiadas en
Beuador ¥ representan I ndopeldn intepral, explicita ¥ sin reservas de lis referidis normas
Internacionales y aplicadas de manern uniforme o los gjoreicios que se presentan., Li preparaelon
du los esindos finoneivros conforme o s NIF requloro of uso de estimuciones contables,
También exige o la Administeacion que ¢jera su Julclo en el proceso de aplicacion de log
politicus contables do In Compafiia, En 1a Nota 3 se revelan Ins droas que implican an mayor
erado de juicio o complefidad o las dreas domde lox supuestos y estimuclones son signifientivos
para ka glaboracion de los estndos lnancloros, Debido a o subjetividad inherente en exie procoso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administragion.

by Imagen il

Las cuenius ianunles adjuntas han sido abitenidis de los rogistros conlables de la Compaiin y s
presentan de seuerdo con el mareo normativo de Informucion Tnoneierm gque le reaula de
aplicacion y en particular, con los principios y eriterios contables en &l contenldos, do forma gue
muestran fa imagen el Jdel patrimonio, de In sitvacion Gnangiera, de los resulindos de la
Compania y de los Nujos de efectivo habidos duranie el ejerciclo,

A ln fechy de omision de estos estados fnuncleros. se han publicado eamiendus, mejorms ¢
interpretaciones o ls normas existenies, Bl IASB consldum como neeesirios § uigentes, los
siguienies proyectos aprobados, de aplieneion oblipatorin o purtle de las feshas indicadas o

continunelon:
Auliucion abhumsna,
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CONSTRUCTORA PROHORIZON 5.4,

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{ Exprosuchs gn dobes eaticlounidenied)

22

=

La Compaiia #o enguentra en proseso de evaluagion, sobre los impactos de los pronunciamientos
vigentus desde ¢l Tro, de Enero del 2007; sln embargo, estima que, considerando Ja naturalesa de
sus actividodes, no se pencrard un impacto signlficotivo en los estados lmincleros en el gloroicln

il su apligagion inigial,

Lis enmiendis que ol 1ASHE consldorn como nocesarkas, poro no urgontes, xon las deseritas en:

: . _ ¢ aing Los cnmblos son obllipaiorios enire los periodos
desede ¢ Tro de Enceo del 2007 al 1o de Enero del 2018, Lis mejoros Ingluyen: 1) *NIHF 13-
Ravelneion de inlereses en alfms entidades™, donde se nelars ¢l plénnee de In normu; 1) “MIIE -
uAdopolin por primern vez do las Mormas Internaeionales de Infeemacion Financieea”, donde se
estubleoe [ supresion de las exencionos a corto plazo para lox adoplintes gor prinern vez; y, Qi)
“MIC 28 - Inversiones en nsoclndns y negocios conjunios™, donde s ineorporn [n medicidn de unn
smoeinedn o negoeie conjunlo ol valor mecenable,

Lu Administraolin de lo Compania ba revisado L enmisndis, [ cunles de acuerds o a0 noturnlezn,
i han de generir un impneto slgnlfeatlvio on los estados lnsneioros,

Maonodn Tuncional ¥ moneda de presentacion -

L partidng ineluldus en fos esindos financieros de ln Compaiiia se expresan i 1o moneda del entomo
geondmico principal en que ln éntidad operm (“moncda funcional™),  Los extados Nnangieros se
exprezan on délares estadounidinses, que éa 1a moneda funcional y Iy moneda do presantacian de L
Compaiiio. A menos que se Indlque lo contrario, las ciftas ineluidas en los estndos Huncleros
aefjuntos elin expresadas en dolnres estndounldenses,

Efectivo y equivalentes de efoctive -
Bl lotive ¥ squivalentes de efectivo incluye nguellos sildos on cuontas corrienles, disponililes

miiri el giro on las operaciones de la Compaia tamblén se Incluyen los sobropiros banearios, Los
sobregiros buncurlos son prosenindos como pasives corientes en el estado de situnalon Arunclern,

24, Activos ¥ pasivos inancieros =

2.1 Clssilenching

La Compaflin elagilicn sis actives linancleros ¢n lus slgulenios eatoporias: "selivos Mnanciceos
i vitlor rzonablo a travis de ponaneias o pérdidas”, “préstnmos ¥ cuentis por cobrr®, “activos

e g i [
Nnanelieros munenidos hosio su vengimieonta™ y "setivod Dnaneicios disponibles puni o vanin™.

L pasivos financieros se alusillonn on las slpulontos eateporias; “pimivod Onancieros o vilor
rzomble o truviés de pannneing ¥ pérdidus” y “otros pasivos (inangigros”,

La clasificneion depende del propdeite parm el eual se adguiricoon los netivis o contribiirnn s
pusivos Gnaneieros. L Adminlstrelon detorming Iy elwifeeion de sus aetivos Hrncleros o

la Teehn de so reconoelmilenio Infilil,



CONSTRUCTORA PRONORIZON 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1,08 ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresndo en dolares pgﬂudnunidmm}

Al 31 de Digiembre del 2016 In Compania mantuve solo setivos lnancieros en la categorin de
“prostomos ¥ euentas por cobrar™. De lgual forma, 1o Compafla solo mantuve pasivos
Mnancleros an fn enleporia de “otfar pasives finoneleros™ cuyas caracteristicns s wxplicin
sepuldnmente:

Préstamos ¥ cuentas por cobrur: representados on el extado de situseion financlemn
principalmente por lox Documentos y Cuentas por cobrar a Cliontos, Compaitias relagionadas
y Otrx gugniax por gobrar, Son activos flinancieros no dervisdos que dan dereeho g pugos
fijos o determinables y que no eotizan en un mereado netivo, Se Incluyen on el pelive
carticnte, exeeplo por los de vengimionto mayer o 12 mesés contidos desde [n locha dil
ertico de situncidn Hnuncleni.

Otros pasives financloros: representados en el esindo de stuncion financiers por las
Obligaciones Gnanclens, Documontos y Cuenlas pof pagar n Provecdores, Companias v
Parte relasionadas y Otrus cuenins por pagar, Se¢ incluyen en el pasivo corriente, excopto por
los de vencimicnto mayor o 12 meses contados o partir de Ia feehn del esdo de shtuacion
finunglern, Lo Compadin da de baja un pusivo nanciere guande la abligacion s¢ ha
extinguldo,

2,4.2 Reconocimiento y medicion inicinl y posteriors
Reconocimiento

Li Compufia reconoce un active o pasivo lnanelero en of estado de situseion fnmelern o
la feehn de ln negoclocion ¥ sg reeonoeen cuando s¢ compromete a comprat o vender ¢l
sztiver o pagar ¢l pasivo.

Medicidén inicinl =

Los activis y pasivos linancleros son medidos inicialmente a su valor mzonable mibs
cuitlquier costo alribuible a Ia wranssecion, que do ser sipnificativos, & reconocido como
parte del soetlvo o pasive Oranciero) siempre gue el activo o pasive lisancicro no son
designada como de valor razenable o irvés de gananclis v pdrdidas, Con posterioridad ol
reconoeimiente iniinl la Compriin valorlza los mismes somo se deseribe o continungion;

Medicidn posterior =
n)  Préstamos y euentas por cobrars Posterior o su reconocimiento Infcial se miden al

costo amor izdo aplicando ¢l método de interds efietive, En especilics, la Compania
presentn las siguientes cuenias dentro de esta catepori



CONSTRUCTORA PROHORIZON 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1LOR ESTADROS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
(Exprosi @_ﬁg_qﬁlqm‘; u.'ttu_dnu nldanses)

b

(1)

(i)

(i)

Cluniis por ool g Chontes: Fsbis cugntis cormesponden i los montos adeudidos
ik 1 venta de viviendns realiendad en el curso normal de operaciones para el coso
dhinele el Clicnte oo ha obicnide Snomeinmicalo poe porke de entidodes Grandicens
loveales, on eomseevonei, b Compania b olorgado un ensdite direeto debithimenle
aprobade por Gorensin mds recarpo por intereses, 5 se esperan cobrar on un oo
minos =0 ahislloin como ebfvos corelentos, de Jo eontrrls 52 presentin coma
BEHYOR fo COrmientes.

Lamt sailelom presentudon en el aelive eorrienle se repistiom bosu vabod aoniinal gue es
equivalont n s eoxlo amortizndo (rguellos eosos que se recuperan hasta en 30
dins) menaos |a provisidn poer doteriara,

Cugnina_por cobimi o Compaliins_relnclonndng: Estis cusntis corresponden o los

montos sceadados pringipalmente por préalamos para capital de t]’lih.ll_|D. Bl e
ceporan cobrar an un afo o menos ko clilienn como activos corrientes, de lo
CONLTUFID % presentin como ketivos no corrfentos,

Oire cugning por eobee Exlas cosntiy sorresponden o [os monlos adeudidoes
principulmente antloipos i proveedoros, préstamos o emplendos, bonos o clienles y
anticipos o Fldeleomise Urbantaiclon Amaranto oniro otms, Si =0 esperan cobrir
enoun afe o imeies e elasifenn como notlvos corrlemes, de lo conirario =g

presenian como activos no corriunios,

Exlas eueniis s registtan o su valor nominal que es equivilenie o sucosto
amortzdo pues se recuperan en gl gorlo plin,

Otros pasivox finangieras: Posierior 0 su reconocimicnto infckisl e miden al eoxio
amartizado aplicondo gl método de interds efectivo. En especilico. ln Compania
presenta lns slpulontes suanias dentro de eata eoteporia

(i)

(i)

Obligaeiones fonneiems: Se reghanin infclnimente o su valor nominal gue o
difieren de su valor razonable, puess estin contratsdos o lns tosas vigentes en ol

morcadn nacional e intermaeional, Mo exisien cosios de Pansiceiones mlll:,ll“'ILI!ti'lr'i.Jl'\-
incurtidos al momento de su contrbneidn, Posteriormente se miden al cosmn
amortizle utilizands las maas de interés pactndos, Los Intercses devengados que
gorresponden o préstamos utilizadas en el financiamiento de sus opericlones se
presentin ¢n ¢l esindo du rosultados Inteprales en gl rubro pstos Gnancicros, 1os
intereses pendientes de pugo ol clorro del ano se prasgntan en ol extado de siuacion
Fimameier en el oo Pasivos nouimnilidos,

Cugning por pagar s Provecdores: Son obligaciones de pigo por blones o sorviciox
pddguiridos do provoodorex logalos en el curso notinal de los negoclos.  Su
feconocen 0 su vilor nomingl gue o squivalenie o su eoslo amofliaado pues no
peneran inlereses ¥ son pagaderns hists 30 dias,



CONSTRUCTORA PROHORIZON 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
(Exprresndo en dolures estudounidenses)

{iil) Cueptns por pugnr i Compafine v Pare Rolaclonada: Roprosenian principalmente
préatames para eapital de trabajo.

{(lv) Ohrae cueniae por pagar: Corresponden prineipalmente o saldos por pogir por
inteipos de elontes rocibidos on eolided dhe de; 0) reservas y i) cuolad de enidn
piiri b Tatr compra do bion nmueble (vivienda) por les convenios de feservacion
de viviendus, dichos anticlpos so imputarin al precio linal que se poete por la
unidad habitacional o devuelo Imputindo un castigo para ol caso do anulagion de
fax ohlipneiones sdguirdas por el Cliente, son diferidos v reconocidos comn
Ingresos de nctividodes ordinarins en ¢l perfodo en que se renllzn I venia
eomprometidi; por otro fado Incluyon suoldos por pugar o Accionisias ¥ haberes
penddivnies de pagn o ex - Tuncionarios. 51 s esporan pagar an un o o menos s
clarifican como pusivos corticites, de lo contririo se presuntin como pakivos no
corruntes,

Fats guenlas se registun oosu vilor nominal quo s equivalente @ 50 costo
smortizado pues s no peneran intereses y son pagidis en el corto plazo,

4.3 Deleriors de aclivos Rnincieros =

Li Companin establece umi provision par pérdidas por deterioro de sus documenlos y
cugntas por cobrar cuando exlsie evidencia objotiva de que la Compaiin no serd aupaz do
cobrar todos los impories gque se le pdeudan de acuardo con los tdrminod originales de lus
cuentis it cobrar. La oxixtoneia de difieuliades Gnanciems signilcativis por parie dol deudor,
o probabilidad de que of deudor entre on quichr o reorganizacion lnanclera y la falia o
mors en Jos prgos se eonsidernn indicodores de que [ cuenta o eobrar se ha deterlorideo. Al
31 e Diclembre dol 2006 2 han registeado provisiones por deterloro de bk coentis por
cobtar de Clienies conslderando dicho andlivis y s presentn en ¢l estudo de situagion
[inancior,

244 Bajn de jctivis v pnsivos lnancicros =

Un active linanclero <o oliming cuando expirn los dereehos o reelbir los fujos do elective
dl netive o s la Companie transfiere ol activo a un tereero sin fetener sustnelalmente los
rlosgrs y buneficion del active, Un pastvo es climinado cuando Tas oblipiciones de T
Compaitin espeellendas on el eantrate s han liquidido.

25 Inveniarios —

Lo inventarios s¢ presentan al costo histdrico o su valor neto de reallzaciin ol que resulic menot.
El costa e urbanizacion y viviendns se doforming gn buse al costo ncurridoe an su desarrallo ¥
oonstrucsitn mas lox gastos penerales relativos hasta ln fecha de tenminagion de L obri.



CONSTRUCTORA PROHORIZON 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{ Eapresscdo an ddlares entndnunlilumgl.:‘m

Elvalor neto realizablo (viviendas), es ¢l precio de veni estimudo en ¢l curso normal do los nopochos,
munos lox pastos de comerelnllacidn y distribucion.

&6 Estimucion para inventario alwoleto yio dafindo -

Lt inventarios incluyen una provision pira reconocer pérdidas por obsolesconcia v/o dano, In cunl
g# datgrminada on funclidn de un onilisks de In posibilidad real de venin, Lo provieidn para Inventirio
obroloto y/o dofado se cargn o los resultados del ain,

2.7 Activo ljo =

San repistrados ol costo hisiorico, menos depreciaciones seumubichs v pérdidas por deloriorn, en ooso
de produciese. Ll eodto incluye lox desembolsos directamente atribulbles o o sdguisielon o
conatruceion del setiva, Los desymbaolzos postoriones a la compra o ndgulslolon sdlo son capitalizados
cuando gs probablo que bonollolos ccondmloos futures nseciados a la inversion Muyan hogia I
Compalila y los coslos pucden ser medidos rzonablemente. Los olrox desembolsos posteriones
QOFrEsponden i reparLciones mennies O mantienimicnlo v son registesdos on resuliado cunndo son
neurridos.

La dopreclocion o= anloulada nedlmente bossda en 10 vida Gl estiimad de los Benes de lox selivos
fijos. o de componentes significativos identifieabley que posean vidas Gtiles dilerencindng, sin
considerar valores residuales, Lax eitimacionos de vidas Giiles de los aotivos (fjos son revisidos, v
ajusiachs sl o necerario, o endn (eohi de alerre de los estndos Tnnncicos,

Las vidns driles catimadas de los pelivos [jos son Tix siguienios;

Wikl Gl Winloi pesulind
N {en afos) {in Th
Miughlos ¥ ¢nseros 1 2
Blagquinarias ¥ ceoulpos 101 -
Equipos de oficin 10 =
Vihigulos 5 =
Eauipon de computagiin 3 &

Cuando of vilor on Hbros de los setvos Hjos excede o s monto recuperahle, este esredugide
Inmedinnmente hnsn su vilos reciperable, Lad pérciche v ponmeing por loventa de aetivos (os
Ae chleulan compurando los ingresos obienidos con ol valor on lbeos v 5o neluyen on ol csiado do
riesultados inlopralas,

2 Perdidas por deterioro de valor de lox activos no linancivros —

Lox activos syjetox o dopresinsion (activos [jos) su someten o prochas de deterdoro cunndo se
producen eventos o lrounstunelus gue indican gue podrin no recupernise de su valor en libeos. Los
pirdidus por deterloro corresponden al monto en el que ol valor en libios del netive excede su valor
recuperihble.



CONSTRUCTORA PROIORIZON 5.A,

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINAMNCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expreando en dolnres estndounidenses)

=0

El valor recuperible de los elivos corresponde al mayor enire ¢l moito neto que se oblendria de su
vaniin o su valor en uso. Para ofectos de ovaluar ol deteriors, los selives =g aprupan a los niveles oids
pequefios en los gue s¢ pencra Nujos de efeotivo identiNeablos (unidados ponoradaras di uloetiva),

En el eiso que el monto del vador libros del activo exeedd o su monto recuperible, I Compinin
reconoserd una pdrdidn por deteriors en los redulticdos del gjereieio, Al 31 de Diciembie del 2006 no
s b ddeniifendo In necosidod de roconocer pdrdidas por deleriorn de aelivos mo Tnmeicros (aclivim
fijos).

Impuesto a In renia corviente y diferido -

El gasto por impuesto o i renti comprende el impuesto a ka renta eorrient y al diferido, B impuesie
u b renla se reeonoce en el estado de resultndos integrilus, oxeopto cuando 5o trala de partidas que
wg reeonoeen dirgetamente gn el patfimonio. En este ciso ¢l Impuesto iamblén se roconoce an ofros

resultados Intogralos o direelimente en el paltimoio.
) Impuesioa la Penta corviente

i1 eorpo por mpuesto 3 ko renis corriente se ealeuls medinnte 1 s de impuesio aplicable a
lis utllidades gravablos ¥ =o carga o los resultados del afo que se devenpan con buse en el
inmtpuesto por pugir exlgible, Lis normas iributariae vipeniox edablecen ung sa de inpesio
del 229 (2015 229 de las uiilidades grovibles, oo obstantg, la farilh impositiva sc
incrementa al 25% sohre ki proporeion que correspondi o lu purticlpociin directa o indireek
de socios, neclonlstns, beneliclos o similares, que sean residentes en parmfsos Hsiles o
repimenes de menor imposicion, 51 dicha partlelpacién excede del 50% la tarif aplicable para
fa Compania zerd del 25% o en ¢l caso de lo presentacion tirdia e ingompleta del Anexo di
Socios, Particlpes, Avclonista y Milombros de Direglorio, 5i las utilidades son reinvertidis por

¢l eontribuyente tendrin una reduceidn do 10% sobra ly terifa impositiva de conformidod con
lar ezidzneles anlefiaEmcile.

i Antlcipo de Impuesto ol ronia

A partir dul gjereiviv Fseal 2011 entrd en vigor In norma gua oxipe @l pago de un uilicipo
minimo di Impuesto a la renta”, euyo valor es calculado en functon de los ol fras reperiadas f
afto anterior sobre ¢l 0.2% del patrimonio, 0.2% de lox coslos ¥ pastos deducibles, 0% do
[ ingresos pravalles v (045 Qe 1ok we [wis,

Lo relerida norma establosi gue en eiao de gue el impuesio o lit rentin cousaedn sen menar gqus
el monto del anilcipo minimao, estg Gllime e convertind en impuesto o la rent delinitivo, a
menos gue el contribuyente sollcite al Servicio de Rentas Internas su devalucidn, lo cuinl poiria
sor aplienble, de acucrda con 1o normi gue rige la develugian do este anticipo,



CONSTRUCTORA PROHORIZON 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresndo en dalares estadounidenses)

Com bentracks en vipensin del Replonento paen o Aplisnsion de I Ley Orpdnien do Incontivos
Tributnrios parm Varlos Scctores Productives, el ¥ de enerode 20017, se sustituyd
¢l nrticulo 78 del Repglumento par la Aplicncion de In Ley Organicn de Régimen Tributario
listerng, felerenie o lod cosos en lod cunled puede solicilatse exonereiin, feluceion o
develueion del anticipo ol impuesio ol renta,

El segundo Inelsa del menelonade artioulo dispone que los personas naturales v las suoesiones
Indlvisas obllgadas o lever contabillded v los socledodes: podrin sollcliar ol Servicio
de Rentas liternas In devolucion de lo pngado por concepo de anticipo del impuesto o Tn renta,
yogue b Adminisieacion Trilinda deberd, hasa ¢ 31 de miye de eadn abo, emitie 1o
resalucion de enrieler pemeral para Tjae s comdisiones v procedimienios pas electaar b
muenclamidi develugidn,

El 15 de febrem de 2017, el Servicio de Rentas Internns expidid 1o resolucidn No. NAC-
DOERCGCT7-000000 21 publivndn gn el Suplemente del Regidieo OGeial Moo, 953 de Moo
2017, por modio de In cual establose ¢l Tipo Impositive Bfestive {TTE) promedio de lox
enntribuyentes del gjerclelo Osenl 2016 v (o s condiclonss y procedimicnios para
duvedueion del exeedente del anticipo del fmpuesto o lofeat papido eon cligo ol ejericio
{lsoal 2016,

Conforme a lo ealablecido en lo resolucion, porm teogerse b este benccio, los contribuyenies
deben evidencior en su declneion de Impocsto o ln Renin que preseniardin hosm
miaran v abril de 2017 (eepdn correspondal: lo sipuiente: que el aniieipo gz sen mayor al
Impuesto b In Rents cousido.

Cuw s i impesilivae eleetiva (THE) individual (resultado de dividie el anticipo poghdo por
¢l totul du ingresos) soa mayor a la tasa impositiva efectiva (T1E) promedio gue par el e
de  sociedndes  es  de LRy pam personns  malumlos ook de 2%
El valor de I devolucidn corresponde al exeedente entre ¢l TIE individunl ¥ ¢ TIE promedio
getablegido por la Administreidn Tribularie; sin embargo, en ningtn casae ¢l valor de
devolueldn puede ser mayor o la diforencia entre of anficipo pagade ¥ el Impuesto o la Renla
ciitisnco,

Uni vez reallzada ln declaracidn de Impuesio o o Renla Dasta macae o abwil de 2007, log
contribuyentes pueden sollolur su devolucidn cumpliondo lox requisitos establegidos por ¢l

Survicio die Renlus lilernas.

Durinie el wha 2016 0 Compania repistrd como impoesio ol renta cordente el valor del
impuesto o o rents chusodo considerindo gue fn compania se acope o exoneraeion del anlivipo,
Vitiae Mot 17 a) 4.



CONSTRUCTORA PROHORIZON 5.4,

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresaco gn dilives eaticdounidenses)

gl Impuesio a la renta diforido

El impugsto o Li ream diferldo s provisionn en su wtnlidad, por ¢l méodo del pasivo, solbre
lad dilerencind emporles que Autged entie las Boses Trbulirins e aclivis ¥ pasivis ¥ sus
reapeetives valores mostradod en los esbinlon Gnaneivros,

Kl ImEruur;lu i D renti diferiio se determing usindo nsns tributbirbis g hin sido promulgiis
i 1o feehi del estodo de shuneion (nonelerd ¥ que se espern serin aplienbles cunndo el
impueslo a la fenta diferido activo se realice o el impuesio ol renta pasivo se pague.

Lox impuestos a Ia ronta diforidos activos eolo =0 reconocen en [a medida que =ua probably
gue s¢ produzenn benelelos tribuiirios [uturos contm 1os gue se puedan usar lis dilerenclis
lemprales,

L sitldios di Impuostos o la ronta diferidos aetlvos y pasivos o compensan coando exisk el
derccho legnl exlgible b compensar Impuosios activos corddentos con impuesios posivos
cofrientes ¥ cunndo los impuestos o I rentn diferidos aetbvos y pishvos se reliolonen con i

muisim sulorichl trilataria,

L girculor No. NAC-DGECCGC]S-00000012 di fechn 0d de Dielumbre del 2015 publicada
en vl Suplemento del Registro Oficial No, 633 del 21 del mismo mes ¥ afo, Indlen que “n
aplicacldn de la dedusibilidad de costos ¥ pastos parn sleetos de 1 determinaeion de la base
imponible sujetn ol Impucsto a b rents, 5o rige por loe dispoziciones de [ normativa iribularis
vigente sin cocontrarse previsio lnaplicacion de uni Bgura de reversos de postos no dedusibles,
penra dichos wlioctos, Asquellos pastos que Tueron considerdos for 1os SUjelos plelvos coma no
diducibles, para efoctos de la declaracion del Impuesto ol rente enoun gjereicio fiaeal, no
podidn ser considerndos como deduelbles en gjerclolos Mscales luturos,

Con hasa o lo detallado en el pldrmalo anterior [ Adminiiracion de o Compaiin consldern gue
il 31 do Diclombiro de 2006 50 han produeido dilereneias empoeles, cotie s Dises wbubeing
die los aetivos ¥ pisivos y sus respectivos vilores mostrados on los Bsiados (inangieros, que
peneren on elive adigional por linpussio o I renta dilerido,

2.10. Beneficios o los emplendos =

Boneficios socialus do corto plaze: Seregistin en el fubro de posivos teumulidos del estidio de
sliuncidn financiorn ¥ corresponiden principalmenie a:

i La porticipacion de_los trbnjndores en_lis utldades: Coloulada en Tuneidn del 15% du o
utilicd contable anual antes del impuesto o la rentn, segin lo establealdo por la legislacion
cetitorinmi vigento. Se rogistra con cargo o resulizdos y se proseoks como pafte de los costos
de venns, gasios pdminkstrmtivos v oomoralalos en funeion de a labor de la persona
leiefciaria de este beneliclo,
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i) Benelicios socinles (Décimo teregr v ddcimo cuado sugldos); So provisonan y pagin de
ssugreds o la lepislehin vigente en gl Beundor,

rovisiones corrlenies =

Loa provisiones represcitodad en el eslacdo de sitoaeion Roaneiern. se reconoesen (1) cunndo i
Compafiln Heng una oblipaeidn presente, ya sen lopal o Impllelia, como resulindo de sucosos
pazados; (1) ox probable quie vieyi i ser necesirin una salids de recursos para Houidar la obligneion
y (11} el Imporie se puede estimar de manern eonfiable.

Low muonlos resonosidos soma provision son ln mejor estimasion do la Administracion. o In fecha
du ciorre do lox osiados (inanclorox, do los desembiolsos neccsirios para Houidar ln obligucldn,

Loa conceplos por lo cunl se condlibeye provision con eafpoe o fesullades  compronden
prineipalments o lox deseritos en o Moda 16,

Reserva legnl -

e wtirddo con T lepisbuion vigente, la Compadia debe apropiar por le menos ol TS de Botilicad
nota del ane o una reserva lepal hasta que el saldo de dicha reserva aleance el 0% del capiial
suserito. Lo reserva legnl no st disponible porn disiibucion de dividendos. pero puede ser
capitalizoda o utilizada paen absorber pérdidos,

Reservn provenlenie de In adopeldn por primers ves de os “MNITF" -

Lams ajustes provenientes de o adopeion por primern vee de s Moemas Intermeiomiles o
Infarmasion Finansiera “MUT que se registraron on el patrimonio en b soenta Besuliados
neumiilndos, subcuenta Resultados ncumulidos provenientes de ln ndopelon por primera vez de lis
“NITF™, que generaron un saldo aereedor date sdlo poded ser capitalizados en la parte gue exeedn ol
valor de los pdrdidas asumuladag v Tas del Glimo giersieio ssondmice coneluido, g ks hubieem
ulilizado en absorber pdrdidaz; o devuelto en el snso de liguidasion de b Compaiia,

Reconoeimicnto de ingresos de actividades ordinarias =

Los ingresos comprenden el vislor rgomitble di lo eobridio o por cobrar por In vanin de sus blonos
y servicing en el curso normal de sus opernciones. Los ngresos s¢ muestin neios de IVA, rebidis
¥ edeueniod olorgidie,

Lox Ingrosos por vania do viviendas son reconocidos on la medida on quo os probable que los
heneficios ccondmicos fluyan hbcla la Compatia pucdin ser medidos con Babilidod y conndo ki
Compaiia hage entregm de sus prodocton ol comprador y en consecuencin tranafieren, 1os riesgos v
hignallclos Inharentes o In proplodad do esos blenes y no mantione ol doreeho o disponer de ellos,
fii 0 mantensr un contral sobre los mismos,
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Es registrudo en resuliados del periode en el momento en que s¢ suscriben kax oxerituray, pucs o
en ese momenio dondu so da |a transfereneia de tilulo legal y el iraspuso de la posesion al comprador
y e miden al valor mzonuble do lo contraprestacion recibida o por recibir. netos do descuontox
asgiliy a lu venns

Contos y pastox operativos =

Los costos y gistos operativos se registran al costo histdrico. Se¢ reconocen 2 medids gque son
incurridos, independientementic de fa foecha en que se haya realizado el pugo. y so registran en ¢l
perfodo mds eereana en el que se conocen.

Compensacion de snldox y transageiones =

Como norma general ea los estudos finnncioros no s¢ compensan los nedvos y pasivos, ampoco
los Ingresos ¥ pastos, milvo aquellos casos en lox que la compenacion sea requerida o permitida
por alguns norma ¥ osta presentacian 2ea el rellejo de ln osencin de ks transaceion. Lo ingresos y
paston con arigen en tmnsaceiones que, contractualmente o por uny norma legal, comemplan o
posibilidud de compensaelon v o Compania tigne la intencidn de liguldar por su importe neto o de
renlbanr ol netive ¥ proceder al pago del pusivo de forma simultinea, se presentun netos en ln euenta
de resulindos.

3. ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparucidn de estdos MMnancieros repuiere que In Adminlstracion realice eatimaclones v utllice
supuestos que alvetn ks montos Incluldos on estos estados Tnancleros y sus notas relcionsdas, Lis
estimaclones realizadas y supuesios utilizndos por ln Compuiiin se encuentiin basados on ly expericnein
histdrien, camblos en la industria ¢ informacion suministrada por Muentes externas cnlificadax, Sin
embargo, los resuliadas finales podrion diferir de las eatimaciones byjo clertas condiciones.

Lax cstimaciones y politicas contables significativas son definidas coma aquellas que son Importanteos
para rellejar cormectamente fa situagion Ananciern y los resultados de le Compaiin y/o lus gue regquigren
un ithto grado de juicio por porte do ln Administeacion,

Las princlipules cstimagiones y aplicaciones del orllerlo profestonal se encuentran relaciomdis eon los
sigulenies coneeplos:

, : guenins ar: |La estimackon para cuentas dudosas ¢s determinada
por la perencia de la Compafiin, en bazo a uno evaluseion de L untlgbedad de los saldos por cobriir
v lu posibilidad de recuperacion de los mismos, 1o provision porn cuentas dudosas y lis
recupericiones de cuentas provisionndns se cargan ¥ se sereditan o los resultados del ano (Mo

24.3).
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& Provisién por deterloro v obsolescencia de inventardos: L estimacidn para I determinacion del
doterioro y Tn obsolescencia de inventarios os delerminada por 18 gereneia de la Companify, ¢n bise
i uri evaluacidn del valor noto reafbable, estado Mxico, condigiones operativis, disponibilided de
;;mk :E E;ulmbilidnd de venti y/o consuimo de las existencias de nventirios al eierte del periodo,

i .0)

*  Aclive fijo: La determinacion de las vidas iiles que o evaldan ol olerre de enda afo (Nota 2,7),

& Impuesto a la ronip diferddo: Lo Compafia ha renlizade la estimoclon de sus impuestox diferidos
considorando que todis las diferencias gntro ol valor en Hbros y 1o boase tributria de los actlvok
(fundamentulmente efectos de la sdopeion de los NIF) se revertisin en el luturo (Mola 2.9),

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1. Factores de riespos financleros

Las notividades de la Compaiia Iy exponen a unn vurledud de rlesgos Tinancivros: rigsgos de
mereado, ricsge de erddito y riesgo de liguldea EI programa general de administracion de rlesgos
de ln Compania se concentra prineipalmente en la pestién y diversiloncion del mereado en quy
opers y en [ gestion de los gastos do operacion y costos de productos lerminados para ly revent,
ademds de los rigspos relacionados con ln obtencitn de enddilo parn parantizar su lquidez y sus
invorsiones. Bl progrma tiene por objetiva Gnal minimizar poleneliles electos adversom que estos
rlesgos podrian generar en ¢l desempeno financloro de la Compunia.

L administrugion de riesgos estd bajo la responsubilidad de la Gerenein de I Compania, do ncudrdo
a4 pollticns identificn. cvalun y cubre los riesgod finaneicros en eoordinaclon estrechu con las

unidudes operitivas de la Compaitis,
() Wiespo de mereado
i Riesgo de tisn de interés

Al 31 de Diciembre do 2016, sl blen [ Compania mantiene (inanginmionto con entidades
financleris Inwrnuclonales v locales, los Mujox de caja opertivos son considerndos
sustoneinlmente independienivs dy los eambios de las tusus de Interds del mereado (loeal ¢
inmernacional), por lo gual, on opinldn de ln Gerencin, In Compaiia ne tigne una exposigion
imporianto a los rlesgos de tisas de interés,
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ii.  Riespo de tipo de cambio

El rlexgo de tpo do cambio ex el riexgn de que ¢l valor razonable o Mujos de caja futuros do
un instrumento Mnanclero Nluctden debido o cnmbios en los tipos de camblo. Lu Compafia
realizn sus operaclones principales en ddlares de los Estados Unidos de Norieameéricn,
moneds de curso legal en el pals, ¥ no clectin Irnsacciones en olms moncdas, e
unnsecuencia no ke presentan fesgos mayores ol electos Importanies por variaciones de tipos
de cambio en lox ostados [inaneisros,

(h) Riesgo de erédito

El riespo do erédilo ¢ ¢l ricsgo de que una contraparic no pueda cumplir gon sus obligaciones
en relnclon con un instrumento finsingiero o contrato de venti. gencrando una pérdida Mmneicea,
La Compaiia estd expuesta o un riesgo de enédito por sus selividades opertivas (principalmento
en cugnias por cobryr o Clientes). El resgo de enddito surge del efectivo y equivalentes de
elegtivo, depdsitos en baneos ¢ instituciones financlers, sl como la exposicion al erédito de
Clicntes, que incluyen n los saldoz pondientes de ks cucatas por cobrr y i lns (ransaegiones
eompromgtidin,

1.4 Compaiia mantlene cuenias por cobrar i distintos elientes (personis naturales) ¥ no manticne
cugnias pendientes de cobro signilficativas con ninguna en particulae, ¢l fesgo du lnx cuentas
por cobrar chontos o% limitado debido a que L entregn de li vivienda se eleetz una vez gue esti
hayu sido cancelada on su lolalidad, Respecto de bancos o Instituciones financicras, solo s
acepla 4 instituciones cuyns califienciones de riesgo independientes determinen niveles de
solveneia gue garantieen establlidad. dindmien y respaldo a los depdsitos de ln Emprass,

Entichul Ananciemn Calleaeion
Banco Pichinebn CA, AAA -
Banco Bollvarlano S.A. AAA -
Haneo del Pacifico S.A. AAA -
DBanco de I Produccion Produbuanco S.A. AAN s
Biinco Citybank N.A, AAA
Baneo Bollvarinno S,A. AAA -

Estas califieaciones slgniflican que la situseion de las Instiuclones Floaneioras son las mds
alins calificaciones de wia compafila Aable y estable, Dichas calilicaciones fueron ohionidas »
través de ln Superintondongia de bancos con corte 30 de Diciembre del 2016,



CONSTRUCTORA PROHNORIZON 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
MOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
_{ﬂ_.r_clpb[e:mdn an dilares ostndounldenses)

AAAL Lo shuscidn de ln instluelén nanciern e muy. uerle ¥ livne una sobrasalicnte
trayectorin de renfobilidad. lo cunl se reflefu en una excelente reputagion en ¢l medio, muy
Biten gceeso o sus mereados naturales do dincro v eliris perspeetivas de eaabilidad, Si exisie
debllidud o valnerabilidad en algin mspecto de las actividndes de o Instiiuelon, és se mitiga
enteramante gon lns lortilézns de o ofganizaciion,

AA1 La Institucidn es muy sélida financiceamente, tiene buenos anteocdentes de desempenio v
no parvee tener aspoctos dibiles que se destaquen, Su perlil general de rigsga. aungue bijo. no
ek tan favorable como el de los instituciones que se encuentran en la ealeporia mds alia de
callfleacidin,

(&) Rigzpo de lguides

La Compufiin monitoren su ficago de geeasez do fondos usando un fujo de eaja proveetsdo o
gorto vy largo pluzo. El objetivo de la Compaitia vs mantener unn continuldad de fondos ¥ it
flexibilicnd de los mlsmos o tavés del vso de préstamos. A continuncldn se resiime los
vengimiontos do las oblignctones de la Compaiin, basodo en lox monios contructunles o
desembalsgr no descantndos;

Menin de ] mengs Deda [Tmoses Misde | aflo Tatal
ALJD de Digiembie del 2016
Clblipaelanes Bninelirs 206,540 L 3407 5,101 K00 7009047
Dogumantos v cugntas por pagir
Froveedores Bl 637 | Ril.657
Curmpaiilas v purte relagionds . 750K - 1.400
Citras T 4564 00 . 4,96 449
Tuinl 1.1 54,357 585404 ER TR B LR R
LI e e e

4.2, Administrncion del viespo de eapital

Los abjetivas de la Compania al administrar ol capital son el snlvaguardar [n capacidad de la mizma
do continuar como cmprest ¢n marcha con ¢l peopdsite de generar retornos o sus Acclonistos y
mantenur una gelrugtura de capital dptima para reduclr ¢l costo del capial.

Consistente con la Industela, la Compaiiia moniloren su capital sobre la base del mtlo de
apalaneamivnto. Este ratio s caloula como la deudn netn dividide entre el caplial total, La dewdn
nela e caleula como ol total do los recursos ajenos (Incluyvendo obligaclones financierns: corto v
largo plazo, cuentas por pagar provecdores, o compaitias y parte relacionadn v otras cuenins por
prgar) menos el efectlvo v equivalentes de elective, El eapilal total 5o caleula soma el “patrimonio
neto™ mis In deudn netn.
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El ratio de apalaneamivnto al 31 de Diclembre de 2016 fue ol siguiente;

IS
Obligaciones financicras (*) 7.00% 957
Documentos ¥ cugnias por pigire
Provieedornes R61.657
Companias y Parle relacionadn 1.500
Otris A, 96| 499
[ 2|3'I3|ﬁ“3
Efvetlvo ¥ equivaleniey de efectivo (1.458.201)
Deuda neta 11.385.442
Total parrimonio met 3al.378
Capital total I1,746.818
Ratin de apalaneamicnto 09
—_—

(*) Ineluye poreldn corriente ¥ largo plaza,
Si bien ol ratio de endeudamiento se ublen por encima de 60% al eigrre del afio 2016, lo cunl podria
indicar que la Compaiia estd soporiando un excesivo volumen de deuda,

5 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Citegorias de instrumentos (nanclerss - A continuacion se presenian los valores en libros de ¢ada
culugoria de instrumentos (Inancieros:

usg
Comrlente _No corrientc

Activos fnangiernz: modidoes al costol
Efectivo v aquivailenter de electivo 1.458.201 -

Activas lnanciorox medidos al eosw nmonizmilo;
Dogumenios ¥ suentan por cobrir

Cligntus 223,881 -
Compafibe relocionndas T4 ARG =
Olrns 44,573 -

Taotal activos lnancleros 705 M40 z
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LIS%
F::".rrwlm i TR e

Fusdvoy financio ey medidos al coste anoriado:

Cislmeiones Hnaneleras | 30T, 7 &, 1EH, DKl
LDuumentian ¥ Sugnian xr puger
Frovecdores LR
Compaiks ¥ parte reloelonadn TR0
T R A -
Teinl paxdves Ononcle ms 7.743.6-43 5. LA

Bl eledtivo y eguivalenies e eleelive, guentiz por sobrir o Clionles, o Compatiag relacionadas,
Ohblipaciones [inanglors corto y largo plivso, ouenios por pligie o Provecdures, o Compaiios ¥ pine
reliolonndie, usl como Oirns cucniis por cobir y/o pigir se aproximin ol volor jusio, debido o o
nitarnlen de corio plogo de eios IAIFumeniog, en s aclivod ¥ pasives io corricinies, dado gue sus
condiciones ¥ 1adns de interds son 188 de mergido, se considern gue s mismag ae encussism o vy
rusimahle,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composlalon:
L=y
i | il
Hancoy 157 e
| STuAF
Sulbrrepiros nenries AR
Tirial BT e} ]

DOCUMENTOS Y CUENTAS MOR COBRAR = CLIENTES

La Administrsion di o Compatia considern que la eoneentiacisn el rieape o erddiln en lmitada
dibido a que In ontrega do lox bionos (vivienda) s roalizn una voz canculada b deuddn enos iotalidil,

Cligniox (1) 132,273
Gastox lopalos (2) Q. 608

Total 223,541
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{1} Reprosuniin Imporios pendicntes de cobro, e Gnancindos con lox eliontes: para aquellos s
on dondo no obtuvicron fnencinmiento por parte de entidodes fnanciorax localos, Dichioz
oréditos olorgados dircetamente por s Compania so encuantran debldamente sutorkzdos por I
Cigfeneia,

{2} Bepresentin  desembolsos clocthinded y pendientys de cobro para gubrlr st Jugliles
relncionadog con B inseripeion de lo eseritura pablica dal blen lnmuelde. emre otros. Dichos
disembalsos ingurridos por la Compaiifa serin recuperados unn vez se aerediten loa prdstamos
hipotocarios nhienidos por el Clienie.

Antiglietad de lax cuentax por cobrar Clentes: Un detille de T antigtednd de los cuentas por colime
Cliontux ox comn sljguo:

Sildos cormienles 164,447
Suledos vengidos 50,434
Tulul 3734841
B, OTRAS CUENTAS POR COBRAR
uss
Bonos a cliontox (1) 26086
Antigipo a proveodoros (2) 142.206
Fidaisomise Urbaniaeion Amaranto (3) 100 el
Préstamem o funcionarios v empleados {(4) 4197
Tulul dun 573

(1} Reprédentan descueniod somersinled soneudidos por B Compaiia a gus promiiontos sompradores,
tiono su contrapartida en el pasivo y serdn compensidos il momento de bi trenslereneln de
dominio del blen inmueble (lhowracion) ¥ reconocidas come descuentos eomercinles ¢ los
fesullados.

{(2) Reprosontan principalmonto pagos olsctundos o proveedores de blenes y serviclos en onlidod de
unticlpos purn compris ¥ gostos de opernclon, dichos valores serin compensado al coneliir las
fiegocinciones pof los eunles fueron eatrepados.

(3 Viude Mota |3,
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{4} Corresponden a los présamos clectuados durante el perlodo corrlente, debldumente nprobudos
por lo Gerenel, o funclonarios y empleados aetivos al cierre do eada perindo. Dichos saldos no
devengnn interoses.

L Administracion de la Compaiin considera que catos valores son recuperables ¥ que no neceslian
renlizar provisiones adicionales a las replstradas en los estados financleros,

INVYENTARIOS
LS
Ohbrias on sonstruseldn (11 .69, 100
Suminisiros v materiales puea b construeeion {2) 176,339
0872430

(13 Los saldos antes expuesion reprosentan s existencias al cietre de eada periodo, certificadias por [
Compania mediante los conteos fisleos, La Compania no mentlene ninguna goruntin sobre dstos
snldos.

{(2) Los saldos antes expuestos representan las existungias al givrre de eada periodo, certifieadas por la
Compaitin mediante los gonluos lisicos,

Las obras en econatruecidn ineluyen los sigulentes costos:

L1885
Avanee de Obra por Congurso - Conlox Indirceioy 7809011
Consumido Urbunlsmo Bromelln = Costos Indireeios 1320456
Planta de Treatamicnio paea Tres Blipas 415713
Solores Urbimnlsmo Amurinia 1401, 8.1}

0,606, 100

Los costos de los productos en procosos incluyen principalmente; diselion, impucstos ¥ perimizos,
movimiento de tierrns, redes, cableado, ceramiento, garita, red teleltnicn, ransporte de materiales, vias
¥ HEErIs,
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La Adminisiracion de la Compaiia, considern que los inventariog se cncuentran disponibles para su
comerclnllzacién y/o consumo, en consecucnchi, no requleren provisidn alguna por deterloro u
obsoleseencin. La Compania no mantiene ningunn garnntin sobre csios saldos.

10, ACTIVO FLIO, NETO

Saldo Adlclones Suldo
Aflo 2016 Inigiy] Dl Baviliios D!
Wohioulos Bl 003 . . 64,051
Equipo de computacion A8, 713 S.8010 . 44.314
Muchles y cnseres 31.003 2047 : 33940
Muaquinaring ¥ cquipos 331,789 5.600 - 3333489
Equipo de olioing 34.1449 2570 s 36.725
Inatakiclones 15.987 7,144 - 26,136
Tortal costo 528,092 22,063 - 550,755
(=} Deprecingion acumulnda [22].636) (67073 . (255,709
Totul neto 307,056 (45.010) ] 262,046

Los notlvos (Hos no estin grovidos con garanting de Ins operaclones de erédiio bancarios.

11. OTROS ACTIVOS A LARGO PLAZO

Comisiones papadas por anticipadas (1) au .27
Publicidnd y propopanda (2) 44,505
Tutal 301,422

(1) Correzponden o desembolsos efectundos por comisiones anticipadas debidamente aprobados por
Presidencia al porsonal de venta por la reserva de o viviendas, Tas cuales son regisiradas a
rosultados una vez que ¢l Cliente haya cancelado en su totalidad 1o reservn,

{2) Corresponden n gastos pre = operacionales pendientes de amorizagidn, Dichos saldos serin
Hguidndos en su tofalidad durante ol 2017,
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ACTIVOS DIFERIDOS

Corpesponden o los desembalsos inourridos por la Compadin en 1a etapn pre — operativa parm la
adecuncion de lod termeios, sulrliviion adecusdy, Lo, peemisos, deteion de obras de infmesimeioe
wrlsinia Bisie Ll como vins, pargques, redes de seuedusto, onerpla eldetrica. teldfonas enire otros. ¥
duiarlos on condiciones urbanisticns,

Dichas fnpories fon amorlindos ¥ reconogidos en s fesultados del sjercivio,

FIDEICOMISO “DURAN CITY = URBANIZACION AMARANTO™
u} Conglitucidn del Fidvicomis

El Fidelcomiso “Durin Clty « Urbunbznelon Amarinio™, se constiiuyd medionie eserftur publion
otorgada ¢l 15 de Febrer del 2013, ante Motarin Octava del eontdn Guayaquil, Den. Morina Mordn
the Renddn, Compareeiveon oosu eelebracion n Companin Conslructon Prahorizon 5,4, fepredcntada
por s apoderadi ospeeiil Inpeniore Ricardo Zambrans Bepetio v I Compands Fidudiaria del
Pucliico S.A. Fidupiotfion on calidad de Plduckaria.

3} Finalicad del Conteato

Cue ¢l Fldeleomiso realby, mantengn ln thulsridad juridioa y adminlstre los RECURSOS recibidos
pod la Compafin CONSTRUCTORA PROMNORIZON A, provenienies de los dusembolss qu
realice la institugion finaneiern sereedorn en viclud del erédile o Gmnciasicolo aprobado y
congedldo o ol Constliuyento para la construceidn del Proveclo v todes los (Tujos por les pogeos
parcinles o towmles que renlieen los compradores (resérvantes o promitentes compradorog) de lax
unidndes de viviends del Proyeets Duran City — Urbanizacidn Amarano ol Constltuyente piri
rellznr lns provisiones corrospondiontox a fin de cumpliv con el pago de los dividendos de las
obligiciones que mantiene con 1o instiuclon Nnanelen soreedon.

Ll Mideicomiso podrd restituir ¢l remanente de los Mujos a fvor del Consitayeiie sicmpie ¥ cinndo
s luyn pagedo la totalidad de las oblipaciones del Constituyents o Fvar de L indlitueidn linaneicra
Acteedor.

o Deseripeldn de los blenes Mileicomitioos
El putrimonio sutdnomo (e conformade por:
I, Aporte de la Compaitia por LSS5 1.000,00 ¥ recibida por I lduchirk,
2. Los recursos reclbldos por o compoiin provenlenics do lox desembolsos que realice la

institueion fnaneicen Aereedorn en vimud del erddito o Hnunelamiento uprobado v concedido a
ol Cianstlinyenie,



CONSTRUCTORA FROHNORIZON 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
{Expresado en dblares esladouinidenses)

3. Lo pecarsos dineririos conlormades por s Mujos provenientes de los g poareiiles o lolnles
epuaes renlicen lox compradores o] Constiluyenie por s unidacdes de viviendn del Provecio Durin
City = Urbanizacidn Amaranto. v quo aporic of Constiiuyentie.

d.  Los recursos dinerarios que ol Conatiluyente aporle podleiormente a Moo de Fideieomise al
patfimonio suldname, os cuales senin depositados en f euenta del FIDEICOMISO DLRAR
CITY = URBANIZACION AMARANTO, que ux quien gjerce In plona titularidad jurfdien de
los Mujos v

sin perjuicio de lo antedor ¥ de b euantfa del sporte inicialmente irnsferido al FIDEICOMISO, of

pitrimoenio autdnoma podrd incrementarse medianio aporiaciones futuras an dinero que pudiere hacer
el Constltuyenic.

14, OBLIGACIONES FINANCIERAS

et gles fleeree
Corrieniey o 118
Haneo del Pacilles 5.4, (1) b VL RT
E ] 1:5 IE‘H‘“I [
Buonees del Piehiochn ClaA. (2) Hau - HEn ERETINEY )
ovyinl Telue Teiiod (33 i R CLTAEL Y
£, WD TR
7,008,047

15 DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Representan principalmente [of valones adeudados o los proveedores lociles de Blenis ¥ serviilis pire
compras efectundas duranie Digiembre del afio 2016, Dichos saldos no devengan intereses v lueron
Houldades mayarments o la focha de emision de los eelados Dnaneigeos,
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CONSTRUCTORA PROHORIZON 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2016

{Expreande en ddlires calinlounidynmes)

PROYISIONES
Saldos ol
IR Infcin
Prowizidn de inlercses por papar 205,104

Prpuesnn a Lo el
Purticlpacidn de |os trabajsdares e
Ins utllidades

IMI"UESTOS

n} Concllineldn del resultindo contible « tributnrio

Papow yin
Tneremenbon — wliligwiongy

458,517 {(394.359)
116595 -

34424 -

Sallie nl
[inal

f9.332
I 165495

39,424

Lina recongilingldn enire la utllidad sopin Estados Hnancleros y ln utilidod gravable, s como sipue:

Lhtilleded sintesm el la 1okl lin i
o trnbajadores @ Dnpuesio o et
{ - ) Purieimeiin de o trabajndones

Dhlerenuing permanenisy
{ + ¥ Cinstos no dudhig fslos (13
Iilefeneies lemporir e (2]
{#=) Ukzrzraeiin
{+/+) Revorsion
Litakid grovnblhe

Tusi de impuesto o 1 renta (3)
Impueste o fa renis
Adbicapo e b Dinproesice o b orendo (4]

Impuesie o la renls eorrkenle
Tmpuustio i I renbi diferido (5
Gisto de Tmpuesto p b rents del oo

LnE

26LEM
e
2Ntk

S2HTS

st A

2510,
110, 5%

I Iihiths

I 1de 508



CONSTRUCTORA F'ROHORIZON 5A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresndo en dolures estadounidenses)

(1) Incluye principalmentet 1) USHELULZSE por desemboban cloeimedos por comprag que i
cuenian con documentacion soporte tribularia apropinda ¥ i) USS 132,716 por infereses pagndos
2t fwrenros on el extorlor, ol eual no dispong del debldo reglstro en ¢l Baneo Central del Eeuado.

(2) La Administracion de la Compaitia considern que al 31 de Diciombre de 2016 no se hin
preclucichs difurencias lemporalos, antre fas basos idlbutaris de los sotivos v pisivos v sis
ruspoctivos valoros mosirados on los Bstudos (nancleros, que generen un setivo sdicional por
bmpuestoon Birentin diferido.

{3) Lo Compania deteeming D tasn del 1R del 25% considerando quo no presentd dentro de los
pliveon provistos, (odas los (ormalidades soelotackns v tefbutisrlos reloclonndos  con Tos
Administrmdoros, Acclonistas, Sovlos, Porticlpes y miembros del Direotorlo, Incliidos en el
iinexs APS.

{4 Duranie el 2015 b Compania emesla en Julio v Septiembre indebidamente las sootas dal
Anlicipo minima do impuoesto a [a renia con cargo ol clerclolo Mseal 2005 sin embirgo e
importanie menclonar gue n Compuin Inleld su opermclon electiva duranie el perfodo 2014
{nho en que comenz o MEliFar), e conseuenein s aeope o ki eroneraeion previdla en el altimo
inciza del litoral 1) del numoral 2, del arfeulo 41 de 1o Loy de Réglmen die Tributarla nterma
vigente parn el afio 2010, aho de constitucidn de 1o Compaiin, véase Motal. Dichn cin legnl
MENiand que “exlerdn sofides ol pegee olic exte cnticipes doespncy ofed xegueele afte e apseeacian
efectiva, enfendidndoxe por tal la iniclacidn de sy procexa praductive v camerclal™,

{(5) Vinse lieral ¢) siguisine.

Reconcilingion de Iy tnsn efieciivi -

Utilishael simtes the dmpuastioy 273 i

s tposiliva 2515

55.852

O3 diferencing perminentes ), 74l

Impuesto o In rentn del nfio 116,555
Thise alewnivi e

Situagitn Fisenl

De neuerdn eon disposiciones legales, In autoridad tributaein tiene 1o (beulind de revisor lis
declirciones del impuesta a lo renta de la Compaiia, demio del plizo de haata tes afios posteriores
contados a partir do la fecha do presentacion de o declurneion de Impuesto 3 lo renta, siempre ¥
eugndo huyn cumplido aportunamanie con las obligaclones tributarins, Loz afos 2014 al 2016
Inglustve ndn estin ablertos i unn Nsaullzeton.



CONSTRUCTORA PROHORIZON 5.AL

NOTAR EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMIRE DEL 2016
{Exprosado on tiﬂrnmsr L‘ﬁillldl‘.jllﬂ!ll!{i.ﬂ]ﬁ#ﬁ}l

¢} Impuosio a la ronia diferldo

D pouerdo o lo publicado en el Suplementeo diel Regisieo Ofcinl # 405 del 29 de Digiombio del 2014
ei el Arfculo 2 de I Ley Oopinican de Ineentivos o 1o Produeesion ¥ Prevencidn dal Fraude Flsial.
s ineluye para eloctos tributarios o reconocimicnio de Activos y Pastvos por Impuesto o In Renta
Diforido, dnlcamente en los gasos y condiclones que se establezean en el fespectiva Replimento
publicado en ol Tercér Suplemento del Registeo Oficinl # 407 del 31 de Diciembe del 2004 en ¢l
Articulo 10, el misme que indlen el registen Dnicaments e oy sipnicntes cosos

Las pdrdidaz por deteriorn de Inventirlos

Las perdidos esperadus en contritos de construceian

Lo deprechicidn conespondisnie nl valor setivida por desmantehunicnio

El vinlerr dhe diteriorn de propisdincdes, planta y gguipo

Provisiones proveninies de gamantias, litigios, reslamos, ale,

Gananelns / pérdidaz en la medielon de activos no corrlentes montenidos pir i ventn
Ingresos ¥ costos derlvados del reconocimiento y medicidn de netivos bioldgicos

Law péechichis teibnatarios de aiios anleriores

Loz eréditos tributarlos no utilizados, provenientes de shos anterlores

El vitlor de ln amortizneidn de inversiones tangibles ¢ imangibles originados en los contratos

tle servieios sontempliclos en T Ley de Hidrosnrbuns

P8 S P In d b

B
—
=

Lo Adminlstraclin de la Compania no efectud lo determinaelin del netivo y pasive por Impuesto i
In renta diferido, considernndo que no s presentan diferencias wempornring al cierre del 2016 ¢n Jox

Balaslon Mnameieros sadjunlos,
d) Precios de trnnslerencin =

D eanformidad con o publicado an el Bepisiro Ofcial # 511 del 29 de Mayo dol 2006 8¢ amilid s
Resoluclon No.NACDGERCGCS00000455 del 27 del mismo mes y afo. dichi normi Incluye
linenmientos ¥ lis nofmas Wibulanig que ineofpocio el principio de pleng dompelencia para los
operisiones renlisdes don partes releionmdas, Por so e el Seevicio de Rentas Interoas solicil
a los =zujctos pazivor que. no ostando oxentos de la aplicacion del régimen de precios de
trunslerencing conlorme i lu Lay de Régimen Tributario Intemo, dentro de un mismo periode Mzoal,
hoyan eleclundn opefmeiones con partes felocionidas en un momo ncumulado superor o
LISE3,000,000 de ddlores de low Butador Unidos de Morieamdérien se prepare y remitn el Ancaxo de
oporacionos con partex relacionadas, S1 sl monto ox superior o los USSH15.000,000 de ddlares de lox
Estdos Unidos de Mortenmdérlon debern presentor ¢l Ancso de Operagiones con Paries
Relacionadns asl eomo tmbicén el Informe Integral de Precios de Transterencins.

So Ineluye coma parle relacionsdas 3 empresns domigilisedie en poarnisos Geenlos, asl cone mbicn
sit determinun olerins excopolones les como opersclones no contempladas para olveiox de exie
requetimicato, Adicionalmente aguellos contribuyenies eon un impuesio cousido superfor il 3% de
lox inpresos pravados ¥ gue no lengan Irmnsaeciones con paimisos fiseales o explolen recursos
naturales geiin exentos de n releridn normativa,



CONSTRUCTORA PRONORIZON 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{ Expresande en ddlares esladounidenses)

€l

El indicadd Anexo de Operciones con Fartes Relacionadas v el Informe Intepral di debe ser
pemilichs st el mies di Junio dil progime ano,

Finalmanta la declaragion de Impaesto o Ty rentn anual incluye deelasar los operaciones de aelivos,
FIIHIW.'H.'-, Il'lglr.".'iml ¥oupreaod con parles felacionadas, Por ol Bl T Compaila no exeedid los
montes determinndos por i Adminiaimeiin Trbataria parn I preseniaeidn del Informe lntegral do
Precion de Trmslereneing ni paea B preparasion del Aneso de Operaciones con Partes Boloelonadis,

Bn ol mes de Diclembre del 2006 ¢ Serviclo de Renns Tnternas emnitd esoluciones en domnde
catiblece medidns idenicas y metodeldpicas para evilar ¢l abuso di los precios de translorencias, asl
como tmbidn nosnas enieas pars I aplisssidn del répimon de precios de translorencla v o
preluciin on la ulilizocion de los mdtodos para aplicar el principlo de plens competencli.

Impueste al Vilor Agregado (IVA) =

Dobido a la naturaleza de lo Companlo. o gravie en s totalidid con De il del 0% de o
transferencii de bienes Inmuebles (viviendos).

Dowtle Junio del 2006 §a tarlla del VA ox del 149 de conlormldiad con 1o meneionudys en n
disposialdn transitora primera de lo Ley Orginien de Solidaridad vy de Corresponsalilidad
Cludndmin i I Reconstruccion ¥ Renctlvacian de a8 Zonns Alcctudas prr el Terfemato de 16
cle abril die 2016 publicada en el Suplemento dil Repisirn Oein] Mo, 759 de feeha 20 de Mayo del
anla,

Relormas Lahorales -

Burante ol afo 2016 se emitld In Ley Organles para o Justicly Laboral y Reconogimiento dil
Trabaje co el Tlogar, I misma gue ineluye relommas o e sipuicnled cuerjios mofmalivos

Raformas al Cadipo de Trahajo

Reformas o ln Loy Orginlea del Servielo Pablico
Relormas al Mandato Comatituyente No, 2

Belorms o o Ley Ongdnien de las Emprosas Mabligas
Roformas a la Loy de Seguridad Soclal

U e, ER R

Asl mismo se expidio In Ley Orpinica Par In Promocion del Trabajo Juvenil, Repulicion
exeepeioml de b jornuc de trmbajo, cosantla v gepure de desomplon

Reformis o ln Ley de Pasintins ¢n el Sector Empresoriol

R Formmis ol Cdnlipe de Tralajo

Rolormis o o Loy de Sopuridad Social

Reflormas a fa Loy Organlea do Sorvielo Publlen

Relormuis i i Ley del Banco del Instiiuto Bewsorione de Seguridid Sochil

b R "k S G



CONSTRUCTORA PROHORIZON 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARD TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2016

{Exprgsacdo en ddlres estaclounidenses)

Morma para la aplicacion de lox Articulon 9 y 10 de In Ley Orpinien para la Promogion del Trabajo
Juvenil, Bepulagidn BExcepeional de L Jomads de Trabajo, Cosantla ¥ Sepurn de Desemplon,

Por otro lado, el Minksterio de Tribujo medione Acuerdo emite las Motmas que regulan ¢ edleulo
die 1o Jubilueion patronal,

Ruglamento para In Aplicacion do la Cesantla y Seguro de Deseimpleo.

Mormuttvi poara o aplicncion de la Ley Orgdnica para [ Bromocion del Tralajo Juvenil, Repulagion
Exeepeional de L Jormada de Teabago, Coesamtin v Sepurs de De=emplos,

Loy Orpginlea Roformatoria n i Ley Orginlon del Servlelo Pablico y ol Codigo del Trabojo.

Reformas Tribularios -

B fpual forma duranie ol afo 2016 s amitiron s slgulentes relormas de cardeter tributirlo:

Loy Orgiinica de Ingentivos para Asocloclones Pablicn — Privada ¥ 1 Inversion extranjeri. b
misnn que incluye relormns 1 108 Sipuienies cuerpos norilivos:

1.

YAV YTV YN

Ralormas al Chdiga Grpdnico de In Produceidn Comereio e Inversionos
Reformus o i Ley Orginlon de Régimen ‘Tributurio Inigmo

Rulormus o 1o Ley Relormatordn paen b Bugoidid Teiboris del Beaador
Roformos o ln Lay Orpdnien del Slstoma Noelonal de Contratacidn Mibklica
Reformas o ln Lay Orpinlon de Empresas Pablicas

Reformas o ln Ley Orpdniea de la Contraloein General del Estade
Rutormas o ko Loy de Mineria

Rislormos o o Ley Orgdnlon die Salud

Reformas o hi Ley Orginlen de Remision de Intereses, Muliis y Recirgos
Relormas ol Codipo Orpdnico Manetario ¥ Finnneieia

Reformus il Ley Ongliniga de Comunicucion

Ley Orginten par el Eguilibrio de les Finunas Piblicos.

Ly Orziniei de Solidueidod v de Corresponsabilickiel Ciodiding fam I Reconatimeeiin y
Reactivacidn de las Zonas Afecindns por ol Terromnto do 16 de abril de 2016,

Raglamanto para In Aplicaeion de fn Lay Organien pura el Equilibrio de Lz Fingeas Pablica el
aunl incluye s =lgulontos relormas:

-
o
o8

Reglnmento para 1o Aplicacion de ln Ley Orginlen de Réglmen Tributnrio Interno:
Reformus Ley Orghnicn de Disenpneidades:
Reformas en ¢l Reglamento parn ln Aplicacion del 150



CONSTRUCTORA PROHORIZON S5.A.

MOTAS EXPLICATIVAR A LS ESTADROS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Exprusade en ddlares estadounidensos)

- Reglunento Gengral para la Apllcactin del Impuesto Anual de Vehioulos Molorizdos;
- Reglamanto de Comprobanios de Vent, Retenclon y Documenios Complemeniarios,

Reglumento pura 1o Aplicneion de la Ley Orpiniea do Solidaridad y de Cormesponsiblildad
Ciudaclang pura o Reconstruceidn ¥ Reactivaclon de lus Zonns Afeetadas por ol Terremalo di
16 do abrll de 2016, en donde reguli Io siguicnie:

Conlribugidn salidaria sobre o remuncracion.

-

= Contribucion salldarla sobre ¢l putrimonio.

e Coniribuclon sobre blenes inmuebles v dercehon represenialivos de enpital axisiontos
en ¢l Eoundor de propiedad de secicdicdes residentes en paralsos Neenles o otrus
Juriadiceiones del exierior,

= Contribuoeion solidarin sobre s utllidades,

= Roglas genuemlos i lis contribuclones solidnring,

= Impuesto al Valor Agregadn,

Reglamento Gongral de Aplicacidn de ln Loy Orginlen de Incentivos pum Asocinciones
PabllgosPrivadis y I Inversion Extranjern.

Ly Orpginien de Ordenamionto Territarial, Usa ¥ Gestldn de Suela

Ley Orginlon pura Evitur In Elusion del Impuesto o ln Renta Solre Ingresos Provenignies de
Herendian, Lepados v Dosagiongs

:' i e, L Ou (]

= Tratamionio de dividendos, ulilidades o benelicios oblenidos por personns naturales oy
partir del afio 2010,
- Deducilsiliclied de paston de promaogion  publisidal,

= Plesemas e extablesean parlsos (seales, repimams Naealos preforenies v reglmenes o
Jurisdieeiones do menor Imposicliin,

= Mormus puari fo aplicaolon de 1o Ley Orginien de Remision de Intereses, Mulias v
Recargos.

Contenizla del Anvso de Oporaciones on Partes Belaclonadis v dal Inlorme lidogeal do

.

Procios de Translorencli,

= Mormis pani ¢l trtimiento trlbutario en ln distribucion de dividendos.

- Estnblecimicnto del anexo de dividendo g ser preseniace of SR

> Examerion vatablusida mediamie desretos gjosutivas,

= Doducibilidad di vosios y pastos, reconocimiento iributirio de Impuestos dileridos,

- Créditos comercinles o partes relacionndas (Préslames no comereiales, considerados
s anlisipo de dividendos),

= Detorminagldn del nuevo ciloulo y papn del antlelpo del Impuesto i b Rent.

- Impugsto ul valor agregado por autvconsumo y trnslerenelog o tiulo gratulio de blenes

v doruihios,



CONSTRUCTORA PROHORIZON 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expreaida eo dblires ealadeonidensus)

- Mo e b eloboragion y presentaeion del Informe de cumplimionto (ribaro v sus
oo,

= A o sqiums [!idlih'ﬂﬁ de impussto o 1o renta que realicen operaciones de repnling,
serviolos 1éenicos, ndministrativos ¥ de consullarm con porles rebeiondis loenles no
eatadhiy sometidas o lmites de dedoeibilidil,

= Rafarmas o lax normas que establezean paralsos Nscales, repimenes fscales preferentes
v reglmenes o jurisdicclones de menor Imposicion.

= B formis reglamentariog en materia Wbatarin parn loaphiceion de b ey Orplinien du
Incentivoes parn Asodiaciones Fablico-Privielis T loversicn Extranier,

= Su eatublecen normas gue regulim gl prosedimionto de idontifieasiin ¥ natileaciin do
b wmpresas considerdas para oleetos (elbutardios como Inexlstentes o Tintasmis, osl
coma de las parsonag nturiles y socledndes con netividodes supuesiis y/o tmnsieciones
Inexisienies,

> Se enpiden nofms pac 10 presenlacion de declarmsiomes sustifulivaz,

= Procodimlontos pam quionos se los haya reguerldio T justioagldn de transiociones

posiblemente inexistentes, por opersclones realbdos con empresns inexisienics,
{nntsmns o supuestns por pare del Sewicio de Rentis Intermas,

= Listacla e matgring primas. insumor v bicnes de eapital del Roglimento mam
aplicacidn del Impuosin a la Salida de Divisis,

h) Impuestos ¥ relenciones por cobiar =

LS

Anticipe de impueston borenn (1) S50
Orddito rrilsitnrio TVA {23 1184

Relemsiongs wn b Menle de T2 (3 38
SRSl

(1) Corresponde ol sl pagnde por B Compaiin por coneeplo dy Anticipo de impuesto ok orenta,
vitaze Mol | a) 43 dicha importe fue resuperade a travds de noia de erddite desmateriallzada an
respuesia ol reclamo adminlstrmtlvo Impuesta por s Compaiia o ln Adminlstrelon iiibutara,

{3 Correapincde o erddito Wilniario provenicntes de atos anteriomes,

(3 Corresponde ol sildo de fis retenolones pricticidis por fos Chentes sobre s Gctaris de veniins
emitidis por L Compuiiin durunte coda glerelelo.



CONSTRUCTORA PROHORIZON 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PO EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{ Bxprosado en ddlares u::ladnunldun::c&:'!

i) Impuestos ¥ retencioncs por pagar —

1155
Rolunehonus un b loenid del IVA (1D 12,693
Felencimes en b fuenie del 112 (13 4 Ha
Coili v sabdlir l::“.'i“
24404

(1) Represeoin las relengiones eloeluches o Proveedores por compra do blones v sorvielos en
Bigiombre do cada porindn, Bichos monios fuoron cineelidios en Enero del perodo stgoiente,

15, OBLIGACIONES PATRONALES

Composicidn

1155
Partisipaeion de los trabajadores an s utilidades (1) 3042
Beneloins sociles (2) Hil.iala

241042

(1) De conformidud con disposiciones legules, los tmbajadores tenen derecho o particlpar ¢n lus
ulilislaches <he B empresa et un 15% aplicable o s otilicebes Haguidim o contables,

{2) Roprozonin los derechos o vacacionos anunles, décimaos, londos do rerorva v lox (erlados
progrisivos icumulidos y compensuciones libornles reclimidis por los emplendis,

19, CAPITAL SOCIAL
Bl eapital suserile v ek de B Compaia comprende SO6,000 seeioned onlinarios 3 neminalivis de

valor nominal USE | eada una, Intepramente suseritns ¥ popadas, siendo o somposicion aseionari del
cuplul pugndo el slgulenie:



CONSTRUCTORA PROHORIZON 5.A.

MNOTAS EXPLICATIVAR A LS ESTADOS FINANCIEROS
PO FL ARO TERMINADO EL 3 DE DICIEMBRE DEL 2016
{ Expresade en dblares extadounidensez)

Mimira de

Adisirnsiin il llapi i o
Porsany ik
Cederiner S.A. L oo JET(KKI  SEES
Peesonn Mgl
Ll Anten Olguitn Muarls Eulalia Fauniorinm TAL 0000 S0

SOGERD S

El 28 do Diciembre del 2003 =se colebrd el Aota de Junts Genernl Extraordinirly de Accionising de 1o
Compuiila Constructorn Prohorlzon 5.A. en donde se resolvid aumentar el eapital o USS136.000; ox
decir, un aumento clectivo de US$H126,000; para lo cunl la Compaiin Cedermer 5.4, efectud un primer
deposito - de USE25.000 con {eeha 13 do Dislgmbre del 2001 y con (echa 8 de DMelembre dol 2005
procedié con el deposito do USEIS.000, Por otro lado o Compuiii Intiexcomsn S.A. electud un primer
deposito de USS38.000 de fechu 8 deé Diciembre del 2015y finalmente un segundo deposito de
LISSE25.000 el 24 de Diciembre del misma peciodo, el prescnte aelo juridies queds evidencimlo en la
wrerilura publica del 29 de Disiembre dol 2015 I sunl quedd inserits en ol Repistra Mareantil el 31 de
Detubre del 2018,

Posteriormenie du conformidad con el Acty de Junts Coneral Extrordinarin Univorsa] de Aceionisis
de ln Componia celebrada el 17 de Junla del 2016 resuelven por unanlmldid da votos el domento del
chpltil socinl o 1o suma de USS506.000; ¢s decir un aumento electivo de USE370.000. EL reterido
almenio se compone det a) LISH 185,000 papado en pumerario por [ Compania Cedeomer 5.4, ¥ by
LISS 185,006 por la Compan(a Intexeamsn 5.A, pagado en Aposto y Septiombre respectivamaente, dicha
nito guedo instrumentisdo en | eseritun publicn de lechn 26 de Septlembre del 2006 ¢ Inseritn en ul
Repiaten Meseantil ¢l 31 de Octalee del 2000,

Relormos a ln Loy de Companlas on el Cevador roquiaran que los represantantes legales de lus
compaiias presenten Informacltn de lox agelonistas extranjerns de lox companbas con Indicaciin del
duefio de esn compaiin asi como de sus directores. Lo Compaiiin no calltien pari presentir esin
i lakacion,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTAINOS FINANCIER(S
POR L ARNO TERMINADG BL 31 DE NCIEMEBRE DEL 2016
_f Exprosada en dﬁlqms Estadnqnldanmﬁ}

20. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS ¥ PARTES RELACIONADAS

Sy ineluye bajo b denomineion de compaiiog relwionadis gon aeeionistas comunes, con paricipacion
ncelonaria signifiontiva,

a}  Saldox eon Compadias y Parle celacionada:

LS5
ooumenios ¥ gucilis por oo
i'_’l:lllli = ffens
Compuithes tebingmndis
Clodermer 5.4, RRLE
Infuximan 4,4, S.HK)
Promwtiorg Tnmiobiliirky Vit Mows Vi 5,4, _ hsARn
Ti“-.ﬁ.ﬁﬁ
THHIUTTHITINGA ¥ SIS (K pngar
Compaiiln e ko lonidi
Bl Driviidiy Velloulos L KD
Paria relickmnicks
Calplin Efjur At SALLN
7,500

L mnldos corriontos anlex gxpoesios no devengan intereses ¥ oo tenen plieos delinidos de eobro y/io
pligas, pero se estimin eobrar y cancelar on ol corto pl,

Iy Transacciones con Compiding y Parie relogionndis

Bl sipuionis o un resumen de s peiicipales transieciones cleciumdis durante o ana 2016;
I ] |

s
Oiprasiongs de aelive - Préalameg eniregidos
Compalth roksionad

Promitirs Tnmibilirs Vida Mulova Vi 5.4, 21536

Operucivies de pasivo = Préstimos pogdos

Compafiia y parte relicionad
Aldmaoenes Jumn Elurl Ch Lids, [Ch, 0
Ciuiitny Eljard Anton =5, L

ARELY
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MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
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s
Oparaelones do compris
Compafil reliciaiada
Foommlora Inmaobalirs Vel Moy Vi 5,4, 187.226
Opemneiones de Gisios opericionnles
Compaiien rekimad
Oilpulia Eljurl Anton 115,876
Adnuicenes Juin EN i 291738
1l WK

¢} Remuneraciones personal clave de In Gerencin:

Lo Administragion de ke Compaiin insluye miembros slove que eompronden; Presidonie, Geronto
Cieneral, Gerenie de Proyecios, Goerenle Financicro y de Venla, Los eostox por remunergiones du
Ins micombiros de ln Altn Gerencin para el afa 2016 lueron USS401.117.

21, INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

L13:
Vinlng de bienes, nelas (1) .84, 713
Oiros () 169,201
Alleuniag (5) 34133

AL R

(1) Corresponde lus ventns de viviendus, o los precios debldimente pprobudos por Iy
Admininlragion,

(2) Corresponden principalmenti a reseilios.

{3) Roprosonta eobros de alleuotss parn el page de I administrasion, conservaeion, repareion y
sepuridad da los hlenes v dreas comunes,
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MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBEE DEL 2016
{Expreando en délares estadounidenses)

GASTOS POR NATURALEZA

Lo gistos oporloniles agrapidis di sooerdo o su notunilea son los stpulenics:

Sz Al S R LiIingicEDs il

Wi iomes v beneliis s les B [ AN - A0SR
AT TS . MR 1E7 " RITEAE
Tnierizsis Bamizirlos - . 22,707 20T
Dirga i L) il ATR - bl L VT
Tl loreson - - AR T ipa0
Munrenimienio Uibanizacinmes . 51,54 . 151551
Promoaii & il el R A80 . - ARG
linspriaiibs ¥ coniriluchin - [{ha T . (5347
IV A enrpudo 2l Ciandn BRI RLAEL . LR L
Arricnidue dn 15T - i B3 357
IRpitineinng . Rl r AhAH
Kirvhzhig pflhlil:m LRI LB [11H] - Ju2l1
Hanaearen profeslonales T el - 2.0n8
Mantenimicnio: y repreciones Jadu 13,004 - ENERA]
CHive gy (innmcier ; : P! Tolel
Chmiliiznliles i biliicniites el 2423 . frdt
SirE Y Rk s . o Al - 4,120
Mulirlaiclonen - s - [HELS

MR T 1.0EL 184 didn i ] Zolin 7 R

EVENTOS SUBSECUENTES

En Enero del 2007 se elesiud trmalerenein de aeeiones poe padle de 1o Compatia Iintexcoman 5.4,
ropreseniada lopalmonte por Fernando Zambrane Cuntd, laocual disponia de 253.000 aeciones de
LI5S Loo cadu una por consigulonte LSS253,000 o favor do la sefora Olpoita Eljuri Anton, en ampars
dee lo dispuesto en el urt. 188 do In Ley do Companios so rogisird ln coxion ¥ transferencia du aseiongs
en ¢l Libeo de Acciones y Acclonlsis de ln Compuiiia.

Medianie In gomunicaciin no numerada do fechn 06 de febrore del 2017 ¥ recibica por I Fiduciasia el
15 de febrero del 2017, el Consthuyente soliclti I terminaclon y lguidaeidn del fideicomiso par habenw
presentado | solicitud eseritn por parte de éste v por haberse cumplido b foalidad del Fldelenmiso
Duran Cliy — Urbanizogion Amarumio v el plazo sehalade en este contmto pdjuntindo Jn soepiglin
expresi de parte de ln Institucion Financiora Acreedora,
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Hﬂ'l'ﬁﬁ EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
{Expresndo en dalares estndounidenses)

Posterioninenie mediane comunicacion no nmmernd: de Teelo 20 De Mareo dil 2007 v recibicda por o
Fidugiaria, duscrila por o Ing, Mireys Bowen Coly, por los derochoyr que represonts dol Baneo del
Paeifice 5.4 on calidad do Apndorada Dapeclal  de In Instivcldn Flaunelern Aorecdorn. otz
Torminaelin ¥ Liguidncion del Fldelcomlso Dumn Chy = Urbanizncidn Amaranto, debido a que el
menclonado Nideicomiso lin cumplida con lis oblipaeiones de mgo que mantenia o fvor del Banee dil

Pagilico 5.A,

En bise o los oniecedentes expucstos, Fiduciania del Pacificn 5.A., Fidupaeifico, en alidad de
representnnie legal ¥ adminisitadon Mducinrin del Fdeicomiso Durn Clly — Urbimizieion Amaranio
el o dar por terminsdo v Hoguidar gon Gesha 4 de Aposto del 2007 ol patrimeonio autdnomo, una vaz
uee o aelos y pestiones resdiseke por Iy Fidueiaeis duranio [aovipeneln del Fldeleomizo han acepido
intepramente por la Constituyente ¥ la Institucion Financlera Acrecdora. A I prosente lechn se
encuenira formalkzando o Inseripolon en el Reglaire Mereantil.

Exeopto por lo expuesto on los pdrrafos anterfores, enire ef 31 de Diglembre del 2006 y L fedhin de
omislin do cstos estados Mnancieros (8 de Agosio del 2007) no se produjeron eventos gue, ¢n li opinlon
de 1o Adminlstruclon de lo Compaiin, pudiern tener un efecto sipnifientive sobre dichos cstados

liniineicios que sifuznyan e lado en los mismas,

L~

S Olgulta Eljurl Anton CP hHodl Garel
Representints Legul Comtudinm

B



