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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los miembros del Directorio y Accionistas de
CONSTRUCTORA PROHORIZON S.A.

Dictamen sobre los estados financieros

1.

He auditado los estados financieros adjuntos de CONSTRUCTORA
PROHORIZONS.A., que comprende ei Estado de Situacion Financiera, Estado
de Resultado Integral y Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios en el
Patrimonio y Estado de Flujos de Efectivo, correspondiente al periodo contable
terminado al 31 de diciembre del 2015;asi como el resumen de politicas de
contabilidad significativas y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracion sobre los estados financieros

2. La administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable

de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
informacion Financiera (NiIF). Esta responsabilidad incluye: disefiar,
implementar y mantener el control interno relevante a la preparacion y
presentacion razonabie de los estados financieros que estén libres de
representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o a
error;, seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas y haciendo
estimaciones contables que sea razonables en las circunstancias.

f

Responsabilidad del auditor

3. Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros

basado en mi auditoria. Esta auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria,las cuales requieren que cumplamos con
requisitos éticos, y que ademas planifiquemos y realicemosuna auditoria para
obtener certeza razonable sobre si los estados financieros estan libres de
representaciones erréneas de importancia relativa.

Una auditoria implica disefiar procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los montos y revelaciones de los estados financieros. Los
procedimienios seleccionados dependen del juicio de auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de representaciones erroneas de importancia
relativa de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error.




5. Al evaluar el riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno

relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros, para disefar los procedimientos de auditoria que sean apropiados
en las circunstancias, pero con el fin de expresar una opinidn sobre la
efectividad del control interno de la compaiiia. Una auditoria también incluye la
evaluacién de que los principios de contabilidad aplicados son apropiados y
que las estimaciones contables hechas por la Administraciéon son razonables,
asi como la evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Considero que la evidencia de auditoria gue he obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para mi opinion de auditeria.

Opinién

7.

En mi opinidn los estados financieros mencionados en el parrafo 1, presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
CONSTRUCTORA PROHORIZON S.A. al 31 de Diciembre dei 2015, el
resultado de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de
efectivo por el afio terminado a esa fecha de conformidad con las Normas
internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Asuntos de énfasis

Sin calificar nuestra opinidn, informamos 10 siguiente:

El Informe de Cumplimiento Tributario (ICT) de CONSTRUCTORA
PROHORIZON S.A. correspondiente al periodo contable 2015 se emite por
separado de acuerdo a lo establecido por el Servicio de Rentas Internas y es
presentado en el mes de Julio 2016

Guayaquil, 28 de Abril del 2016

No. de Registro en la Ecom_Ramiro Solano Nihez
Superintendencia de Mo. Licerivig Profesicnal: 2029
Compafiias: SC-RNAE 530 RUC Auditor: 3549020001




CONSTRUCTORA PROHORIZOR S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y2014

£5F10E2

(Expresado en dolares de EUA)
NOTAS 2015 2014
ACTIVOS
Activos Comientes
Efectivo y Equivalentes al Efectvo 5 76.153,93 70859,26
Acfivos Financieros 6 1700514,90 431851954
Activos por Impuestos Corerdes 1 56.772.99 4544463
\nventarios 3 9.061.715,86 723251473
Gastos Pagados por Anticipado 9 125.282,8% 113.303.43
Qtros Activos Correntes 10 2640000 0,00
Total Adivos Corrientes 14.048.837 57 14.781.641,88
Activos No Corrienies
Piopiedades, Planta y Equipo; Neto 11 307.056,28 336.604 51
Activos Intangibles 12 1539.11319 500,00
QOtros Activos No Cormientes 13 0400 128800
Total ActivosNo Corrientes 1.846.16947 347.39251
TOTAL DEACTIVOS 12.895.007,04 12129034 40
Elaborado por: Aprobado por:

Eco.Yahaira Mosquera Proce! - Contador General
CONSTRUCTORA PROHORIZON SA.

Femando Zambrano Cento - Rep. Legal
CONSTRUCTORA PROHORIZON SA,

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros




CONSTRUCTORA PROHORIZON S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

ESF2DE2

{Expresado en dolares de EUA)

iNoTAS | | ams ) 24 |
PASIVOS
Pasivos Corriontes
Cuentas y Documentos por Pagar 14 1.610.281,.44 1.024.620,47
Chkgaciones con Insfituciones Finandieras 13 4572847 83 0.00
Beneficios a los Empleados 16 9307397 398.785,03
Ingresos Diferidos 17 4634230.23 000
Total Pasivos Qorrientes 10.910442,47 1.423 405 50
Pasivos No Corrientes
Cuentas y Dotumentns por Pagar 18 2.100.000,00 2.281.608,91
Obligationes con insfituciones Financieras 19 000 547312052
ingresos Diferidos 20 000 292321341
Total Pasives No Corrientes 2.100.000,00 10.677.949,44
TOTALDEPASIVOS 13.010442,47 12.101.354 84
PATRIMONID
Capitat Social 21 10.000,00 60.000,00
Aportss Socios Futura Capializacion 126.000,00 000
Resenas 18.369,.90 0,00
Resultados Acumuados -B6.608 44 25193753
Resutado de! Ejercicio -183.196.89 21061699
TOTAL DEPATRIMONIO NETO 1543543 2767946
TOTALDEPASIVO + PATRMONIO NETO 12.895.007,04 12.129.03440

0,00 0,00
Elaborado por: Aprobado por:

Eco.Yahaira Mosquera Procel - Contador General
CONSTRUCTORA PROHORIZO! SA.

bg. Femando Zambrano Cunto - Rep. Legal
CONSTRUCTORA PROHORIZON S.A.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros




CONSTRUCTORA PROHORIZON 8.A.

ESTADO DE RESULTADQ INTEGRAL Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

ERHIDEL

(Expresado en dilares de EUA)

[NOTAS | [ 205 | 204 |
INGRESOS DE ACTVIDADES ORDINARIAS
Ingresos de Actividades Ordinarias 248611369 3937.76183
(Otros Ingresos Ordinarios
{1COSTO DE VENTA
Costo de Venta -890 72087 272368481
(=) Utitidad Bruta en Vontas 1.535.392 82 1.214.066,82
{+) Otros ngresos 49.476,01 163,24
() GASTOS
{-) Gastos de Venta 30018277 -468.755,55
{-) Gastos de Administracion 92985170 48333028
{-) Gastos Financiems -506.284 13 270525
{-) Otros Gastos -1.74712 -1.066,05
Total de Gastos 41.826.066,72 456.357,13
(=} Utitidad antes de Participacion 2 Trabajadoras ¢ Impueste a las Ganancias 163.496,69 268.372,33
{-) Participacién a Trabajgdoms -33.755 94
{) Impuesto a fas Ganancias
(=) Utifidad Neta del Ejsrcicio -153.196,89 219.616 99
{+) Ofros Resutados itegrales del Afio
(=} Resultado Total integral del Afio -183.198,89 21961659

Elaborado por: Aprobado por:

Eco. Yahaira Mosquera Procel - Contador General
CONSTRUCTORA PROHORIZON SA.

Ing. Fernando Zambrano Curto - Rep. Legal
CONSTRUCTORA PROHORZON SA.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros




CONSTRUCTORA PROHORIZON S.A.

ESTADQ DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

AL 31 OF DICIEMBRE DE 2016 Y 2044

ECP1DEL

Ero.Yahaira Mosquera Procel- Contador General

CONSTRUCTORA PROREZON S A

Ing. Femandg Zambrano Cunie- Rep. Legal
CONSTRUCTORA PROREZON S A

{Expresad en délares de ELLAJ
. Aportes Futnra Otros Resnltados Resnitado del
NOTAS | ) Capital Social Capltalizacion Reservas Resultados Acummlados et Tow
Inteprales

., $ALDQREEXPRESADO DEL PERIODQ ANTERIOR
Sakio del Periode Inenediato Artedor 050000 000 000 000 -251.93753 21951699 2767846
Cambios enPolticas Corfables 0
Correccibn da Emores 000
Saldo al 34 de Digiembre def 2014 60.000,00 0,00 0,00 0.00 26193783 20851699 2787946

CAMBIOS DEL ARO EN EL PATRIMONIO
Aumento de Capital 0,00
Aportss Fura Capitaizacin 76.00000 76.000,00
Distribucian de Diidendos 000
Tramsferercias de Resutachs 2 Ofras Cuentas Patimonizles £000000 5000000 1836330 16532909 -219516.98 3591800
{Otros Cambios 000
Utifickad Neta del Ejsrcivio -183.195.89 -183.196.59
Tota Cambios del Afioen el Patimonio £5.500,00 12500000 1836330 00 18522808 40281388 443140
- $ald a1 31 de Diciembre el 2016 10900 12600000 LS 000 BE50844 48318689 4164848
Elzhorado per: Aprobado por:

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros




ONB i ] O R I
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVOS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2015 ¥ 2014
(Expresado en délaree de E. U A)

NOTAS

{ 2,015 ]

ELUJO B E| TV R AC DADES OPERACION
{*) Cobros par Actividadas de Operackin
Cobros procedentes de [a ventas de bienes y/o prestacian de Sendcios
oftros Ingresos de actividades ordinarias
Otros cobros por actividades de operacidon
{-) Pagos por Actlvidades d& Operacidn
Pagos a provegedores por Suministro de bienes yo servicios
Pagos a empleados
Pagos pot primas de seguwio
Ofros pagoes por actividades de aperacion
{-) Dividandos pagados
{+)} Dpvidendos cobrados
{-) Intereses pagados
(+) Intereses cobrados
{-) 'mpuesto a \as gananclas pagadoes
{-+-) Otras antradas (salidas) de afectivo
Filu wecedentas (utllizados) en activid: s e opol {eXy]

FLUJO DE EFECTIVO PORACTIVIDADES DE INVERSION
{+) Varta de Accioneg en Subsidiarias

(-} Adquisicldn Acciones en Subsidiarias

{-) Adquisicion de Participaciones No Controladoras

{+) Otros Cobros por la Venta de Acciones

{+} Vena de Propiedades, Planta y Equipos

{-) Adquisicion de Propiedades, Planta y Equipos

{+) Verta de Activos Intangibles

(-} Adquisicidn de Activos Intangibles

{+} Vanta de Otros Activos a Largo Plazo

(-] Adquistcitn da Activas a Largo Plazo

{+/-) Otras entradas (salidas) de efective

Flulos procedontas (utilizados) en actividades de invgrsidn

UJo ECTIVC ACTIVI DES DE CIAC
(+} Aporta @n efectiva por aumento de capital
{+) Financiactdn por préstamos a largo plazo
(+) Pago de préstamos
{-) Fago de pasivos por arrendarnientos financieros
{+) Ciras ertradas (salidas) de efective
Flujo=s pr. entes (utllizados actividadas de financiacidon

Incremento (variacidn) de E os y Equl al Efectiva
(+) Efectivos y Equivalentes al Efectivo al Inicio del Periodo
(=} Efectivos y Equivalentss al Efectivo al Finat dal Parlods

CONCILIAZION ENTRE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA Y FLUJIOS DE OPERAGCION
Utilidad (e erdida) antes PT e Imp Ranta

(-} Ajustes por Gastos de Depreciacién y Amortizacion

(-) Ajustes par Gastos de Detarioro

(- Ajusties por impuesio a las Gananclas

{-) Ajustes por Participacion a Trabajadares

(-) Otros Ajustes por Partidas Distintas al Efectivo.

Cambios en Adivos y Pasives de Cperacion
{-) variaclon CxC Comerciales

(-1 Variagién Otras Cxt

(~) VVarlacion Amicipo a Provesdores
{-) Wariacion Inventarios

{-) variacidn Otros Activos Comentes
{+) Varlacién CxP Comercialas

{+) Vartacion Otras CxP

{+} Variacién Bepeficios a Empleados
{+} Variaclon Anticipo de Clientes

(+) Variacion Otros Pasivos Cotriantes

4.628.443 .48
0,00
49.476,01

-2.703.032,91
-791 654,99
0,00

~756 070,00
0,60

0,00
-588.031.25
Q.00
.29.135,51
10.603.022,76
10.402,117,59

0,00

0.00

Q.00

0,00
38.379.52
-61.822,81
0,00
-1.840.800.18
.00

0,00

-28 630,00
-1.892.873.48

126.000,00
0,00
-5.47312952
.00
-3.154.819,92
-8.501.949 44

7.294,67
70.8659.26
T8.153.83

-183.188,88
358,178,522
0,00

0.00

0,00

000

2.182,32979
225.513,41
~11.979,46
-1.829 201,13
213.436,38
15.989,09
5.142 519,71
-305.711.06
463423923
0,00

Filujos de efectivo procedantas de futfizados end a ida operac 10.402.117.59
Validacion Flujo de Efectivo Actividades de Operacidn 0,00
Elaborado por: Aprobado por:
Eco.Yaharia Mosquera Proce - Contador General Ing Fermando Zambrano Cunto - Rep. Legal
CONSTRUCTORA PRORIZON S.A CONSTRUCTORA PROREZON S.4

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros




CONSTRUCTORA PROHORIZONS.A.,

NOTAS EJEPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dblares de los E.UA)

1. INFORMACION GENERAL

Empresa S.A. fue constituida el 5 de Noviembre del 2010 en {a ciudad de
Guayaquil, su actividad econémica principal esta orientada a la construccion
de obras civiles, asi como la venta de bienes inmuebles.

Los estados financieros por el periodo terminado al 31 de Diciembre del 2015,
han sido autorizados por la Administracién para su emisién y puestos a
disposicién dei Directorio para su respectiva aprobacién para finalmente ser
expuestos ante la Junta General de Accionistas que se realizara dentro de los
plazos establecidos en la Ley de Compaffas para su modificacion y/o
aprobacién definitiva. Los estados financieros al 31 de Diciembre del 2015
fueron aprobados por la Junta Ordinaria de Accionistas en sesion del 18 de
Abril del 2016.

2. BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE POLITICAS

Los presentes estados financieros han sido elaborados de acuerdo a las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitido por el
Consejo de Normas internacionaies de Contabilidad (IASB) y adoptadas por la
Superintendencia de Compafias de conformidad con la Resolucion
SC.DS.G.09.006 publicada en el Registro Oficial No. 94 del 23 de Diciembre
del 2009.

2.1.- Bases de Elaboracién

Los estados financieros han sido elaborados en base al criterio del costo
historico.

2.2.- Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compariia son expresadas en la
moneda del ambiente econdmico primario donde opera la entidad {moneda
funcional). Los estados financieros son expresados en dolares
estadounidenses, gue es la moneda funcional y la moneda de presentacion de
la Compatiia. :




2.3.- Efectivo y Equivalentes al Efectivo

incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos locales yio del
exterior, inversiones con vencimientos originales dentro del periodo corriente y
{os sobregiros bancarios.

2.4.- Activos y Pasivos Financieros

La Compariia clasifica sus actives financieros en las siguientes categorias:
“cuentas y documentos por cobrar comerciales” y “ofras cuentas y documentos
por pagar”; y, clasifica sus activos financieros en las categorias: “cuentas y
documentos por pagar comerciales”, “otras cuentas y documentos por pagar’ y
“obligaciones con instituciones financieras™.

2.4.1.- Cuentas y Documentos por Cobrar: Representados en el estado
de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales a entidades
relacionadas y no relacionadas. Son activos financieros que no cotizan en
un mercado activo, no generan intereses y surgen de las operaciones bajo
condiciones normales de crédito. Se incluyen en el activo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del
estado de situacion financiera.

2.4.2.- Cuentas y Documentos por Pagar: Representados en el estado de
situacién financiera por las cuentas por pagar comerciales a entidades
relacionadas y no relacionadas. Son pasivos financieros que no cotizan en
un mercado activo, no generan intereses y surgen de las operaciones bajo
condiciones normales de créditoc por parte de los proveedores de la
Compaiiia. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha det estado de
situacién financiera.

La compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de
situacién financiera a la fecha de la negociacién, iniciaimente son medidos a
su valor razonable menos cualquier costo atribuible a la transaccién.
Posteriormente los actives y pasivos financieros se registran a su costo
amortizado.

2.4.3.- Deterioro de Activos Financieros

l.a Companiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar para cubrir cualquier riesgo de irrecuperabilidad
inherente al otorgamienio de créditos directos con sus clientes, esta
provision es a razon del 1% anual sobre el saldo de cuentas por cobrar al
31 de Diciembre del 2015.




2.4.4.- Bajade Activos y Pasivos Financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los
flujos de efectivo del activo o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero
sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios tlel activo. Un pasivo es
eliminado cuando las obligaciones de la Compariia especificadas en el
contrato se han liquidado.

2.5.- Otras Cuentas por Cobrar

Representadas principalmente por anticipos a partes relacionadas y
proveedores que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del
desembolso reaiizado y que es equivalente a su costo amortizado.

2.6.- Inventarios

Los inventarios se registran al menor entre su costo o valor neto de
realizacién. El valor neto de realizacidn es el precio de venta en el curso
normal del negocio, menos sus costos de importacidon y los gastos de
comercializacibn y distribucién. El sistema de valoracién de inventarios
utilizado por la Compatfiia es el promedio ponderado.

2.7.- Propiedades, Planta y Equipos

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo histérico menos
depreciacion acumulada y deterioro del valor si lo hubiere. El costo incluye el
valor de adquisicibn o construccién del activo. Los costos posteriores a la
adguisicién solo son capitalizados cuando es probable que beneficios
econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaidia y éstos
puedan ser medidos con fiabilidad. L.os pagos por concepto de reparaciones ¢
mantenimiento son reconocidos en el resultado del periodo en que se
incurran, .

A excepcion de los terrenos, las propiedades, planta y equipos se deprecian
bajo el método lineal basado en la estimacidn de su vida Util y no se considera
un valor residual ya que la Administracion de la Compaiiia estima que el valor
de realizacion de sus propiedades, planta y equipos al finalizar su vida util,
sera irrelevante. Las estimaciones de la vida atil y valor residual son revisadas,
y ajustadas si es necesario, a la fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles de las propiedades, planta y equipos son las que se detaflan a
continuacion:

10




Edificios 20 anos

Naves, Aeronaves, Barcazas y Otros Similares 20 afos
Maguinaria y Equipos 10 aftos
Muebles y Enseres 10 aros
Equipos de Computacion 3 afios
Vehiculos 5 aflos

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se
incluyen en el estado de resultados integrales.

2.8.- Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a ia renta
corriente y diferido. Este impuesto se reconoce en el estado de resultados
integrales. :

2.8.1.- Impuesto a la Renta Corriente

El gasto por impuesto a la renta corriente se calcula aplicando la tasa
impositiva sobre las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio
en que se devenga. La ley tributaria vigente establece una tasa de impuesto
a la renta a razdn del 22% sobre las utilidades gravables y 12% si existe
reinversion de utilidades.

Desde el afio 2010 entré en vigencia el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras
reportadas el afio precedente sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los
costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y 0,4% de los
activos.

Esta nueva normativa establecié que en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor al anticipo minimo, este Gitimo constituird el impuesto a
la renta definitivo.

Para el afio 2015 la Compariia no registro impuesto a la renta ya que esta
exenta de pago.

2.8.2.- Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método
del pasivo, sobre las diferencias temporales determinadas entre las bases
tributarias de un active o pasivo y la base determinada por aplicacién de las
NIIF en los estados financieros.
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L

El impuesto a la renta diferido se determina utilizando la tasa impositiva
vigente a la fecha del estado de situacion financiera y que se estima seréan
aplicables en la fecha en que el activo por impuesto diferido se recupere o
el pasivo por impuesto a la renta diferido se pague.

2.9.- Beneficios a los empleados

2.9.1.- Beneficios de corto plazo

Los beneficios a los empleados de corto plazo son conformados por los
siguientes conceptos:

La participacién a los trabajadores sobre las utilidades: Calculada a razén
del 15% sobre la utilidad contable de acuerdo a la legislacion laboral vigente

en &l Ecuador.

Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
perscnal sobre base devengada, de acuerdo a la legislacion laboral vigente
en el Ecuador.

Décimo tercer y décimo cuarto sueldos; Se provisionan y pagan de acuerdo
a la legislacion laboral vigente en el Ecuador.

2.9.2.- Beneficios de largo plazo

Los beneficios a los empleados de largo plazo son conformados por los
siguientes conceptos:

Jubilacién Patronal: La Compaiia tiene un plan de beneficios definidos para
jubilacién patronal, de acuerde a la legislacién laboral vigente en el
Ecuador.

Desahucio: En los casos de terminacién de la relacion laboral el empleador
bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
ultima remuneracidon mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleador, de acuerdo a la legistacion
laboral vigente en el Ecuador.

La Compaiiia determina anualmente la provisién para jubilacion patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por una empresa
cerlificada y se reconocen en el costo o gasto del afio. Las hipétesis
actuariales incluyen variables como son: tasa de mortalidad, edad, sexo,
anos de  servicios, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras.
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2.10.- Provisiones

La Compaiiia reconoce provisiones cuando tenga una obligacion presente,
legal o implicita, como resultados de sucesos pasados; hay posibilidad de que
exista la salida de recursos para liquidar la obligacién y que dicho monto
pueda ser medido con fiabilidad.

2.11.- Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la
venta de sus preductos y/o prestacion de servicios en el curso normal de sus
operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos como el IVA e ICE
y {os descuentos otorgados al cliente.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los
beneficios econdmicos fluyan hacia la Compafia, que estos beneficios puedan
ser medidos con fiabilidad y que cuando se haga la entrega del bien o se
preste el servicio se transfieran los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de esos bienes y/o el goce del servicio prestado.La Compaiiia
genera sus ingresos principalmente por Actividadesde Construccionde Obras
Civiles, y de la venta de bienes inmuebles.

2.12.- Distribucién de Dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compaiiia de deducen del
patrimonio y se reconoceran como pasivos corrientes en &l estado de situacion
financiera del pericdo en el que los accionistas hayan aprobado la distribucion
de estos dividendos.

ESTIMACIONES Y CRITEROS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion
realice estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en
los estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimactones realizadas
y supuestos utilizados por la Compadia se encuentran basados en la
experiencia historica, cambios en la industria e informacion suministrada por
fuentes externas calificadas.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se
encuentran relacionadas por los siguientes conceptos:

e Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el
calculo actuarial de Jubilacién Patronal y Desahucio. Para lo cual utiliza
estudios actuariales practicados por profesionales independientes.
(Nota 2.9.2.)

13




+ Propiedades, Planta y Equipos: La determinacién de las vidas utiles y
valor residual se evallan al cierre de cada afo. (Nota 2.7.)

4. ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO

4.1.- Riesgo Pais

El negocio, la condicién financiera y los resultados operacionales de la
Compaiia dependeran en parte de las condiciones de estabilidad politica v
econdmica del Ecuador, eventuales cambios adversos en tales condiciones
pueden causar un efecto negativo en el negocio y sus resultados
operacionales.

4.2.- Riesqo de mercado

Es fa posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como:
tasas de interés y precios de productos produzcan pérdidas econdomicas
debido a la desvalorizacion de activos o la valoracion de pasivos.

Las politicas en la Administracion de estos riesgos son establecidos por la
Compaiiia, esta define estrategias especificas en funcion de los analisis
periddicos de tendencias de las variables.

4.3.- Riesqo de tasa de interés

Este riesgo se define como las exposiciones a perdidas resultante de un
cambio en las tasas de interés, tanto activas como pasivas. Este riesgo existe
cuando la capacidad de ajustar las tasas activas de una entidad no coincide
con las pasivas. La mayoria de los activos y pasivos financieros de la
Compafia estd sujeta a tasas fijas de interés, de manera que no se
encuentren afectos a altos niveles de exposicion. Adicionalmente, cualquier
exceso en el efectivo y equivalentes en efectivos es invertido en instrumentos
de corto plazo.

4.4.- Riesqo de liguidez

Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las exigibilidades u
obligaciones con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja. La Compafia
estd expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas,
principalmente por sus cuentas por cobrar.
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4.5.- Riesqo de los activos

Los activos fijos de la compafiia se encuentran cubiertos a través de pdlizas
de seguro pertinentes, cuyos términos y condiciones son las usuales en el
mercado. No obstante de ello, cualquier dafio en los activos puede causar un
efecto negativo en el negocio y sus resultados operacionales.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

La composicién de Efectivo y Equivalentes al Efectivo, al 31 de Diciembre del
2015 y 2014, es la siguiente: :

| 2015 | | 2014 ]
Caja Chica 244639 70.374 14
Bancos 75.707 54 485,12
Total Efectivo y Equivalentes al Efactivo 78.163,93 70.869,28
En La cuenta banco se detalla de la siguiente manera:
BANCOS 3112/2015
Banco Pichincha 468,89
Banco Pacifico 2.369,44
Banco Austro 306,35
Banco Bolivariano 23.828,77
Citybank 46.600 49
Banco Pacifico |l 2.133,60
Total 75.707,54

6. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de los Activos Financieros, al 31 de Diciembre del 2015 y
2014, es la siguiente;

| 2015 | | 0|
CxC Comerciales No Relacionados 164381777 3.786.147 56
Otras CxC a No Relacionadas . 283450 23967627
Otras CxC a Relacionadas 5385963 293696 01

Total Activos Financieros 1.700.511,90 4.319.519,84
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En la cuenta por cobrar comerciales no relacionadas se detaila de la siguiente

manera:

CxC COMERCIALES NO RELACIONADAS | 311122015
Garcia Loja Pola Annabell 54.79545
Guillen Acosta Julissa Johanna 53.238,97
Rodriguez Macias Pablo Raul 52.371,59
Chalacama Velez William Yoffre 50.872,88
Guales Dumes Isabel Maritza 50.310,00
Bonilla Arana Sergio Neptali 49.983,56
Campoverde Garcia Cecilia Isabe!l 47.891,04
Velez Velez Raul Antonio 46.502,10
Choez Mendoza Carlos Alberto 46.248,84
Patifio Cando Hector Raul 46.010,82
Charco Aguirre Jose Luis 45.461,98
Otros Clientes 1.071.355,60
Clientes Gastos Legales 28.774,94
Total 1.643.817,77

En la cuenta ofras cuentas por cobrar no relacionadas se detalla de la

siguiente manera:

OTRAS CXC NO RELACIONADAS

3112/20156

Prestamos Empleados

2.834,50

En la cuenta otras cuentas por cobrar relacionadas se detallan de la siguiente

manera.

OTRAS CXC RELACIONADAS 311212015
CedemerS.A 5.000,00
Itexcomsa S.A 5.000,00
Promotora inmobiliaria Vida Nueva Vinsa S .A 43.859,63
Total 53.859,63
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7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

La composicién de los Activos por Impuestos Corrientes, al 31 de Diciembre
del 2015 y 2014, es la siguiente:

T I B T
Crédifo Tributario MA 1.323,52
Crédito Tributario Imp. A la Renta 5544947 26.313,96
Total Activos por Impuestos Corrientes 56.772,99 45.444,63

8. INVENTARIOS

La composicién de los Inventarios, al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, es la

siguiente:

2015 | 2014 |
tnventarios para la Construccidn
Materia Prima, Suministros y Materiales para la Construccién 370.861,12 322.935,00
Obras/inmuebles en construccién para la venta 8.690.854,74 6.909.575,00
Total Inventarios 8.061.715,86 7.232.514,00

9. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

La composicion de los Gastos Pagados por Anticipado, al 31 de Diciembre del
2015 y 2014, es la siguiente:

| 2015 [ | 2014 |
Otros 125.282,89 113.303,43

Total Gastos Pagados por Anticipado 125.282,89 113.303,43

10. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

La composicion de los Gastos Pagados por Anticipado, al 31 de Diciembre del
2015 y 2014, es la siguiente:

[ 2015 i 2014 ]

Otros 26.400,00
Total Otros Activos Corrientes 26.400,00 0,00
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11. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

L.a composicion de las Propiedades, Planta y Equipos, al 31 de Diciembre del
2015y 2014, es la siguiente:

[ ] Adicianes Deducciones I
Adguisiviones | Ajustes Ventas | Bajasyfoajustes

No Doprasiables ‘
Tertenos 000
Total do PPE No Dapreciables 0,00 0,00 000 0,00 000 000
Dapraciablos
Maquinaria, Equipo, Imstiaciones y Adeuaciones 36593758 4234650 323.590,66
Combuediones en Curso 1898830 16.988,30
Muebles y Enseres 31.002.96 1758430 000 48.581,78
Equipos de Computacitn 4BH25 487 61 4822450
Vahitulos 64.050,05 X7z 8434567
Total de PPE Dopraciables 62885228 618281 600 3B.37952 2,00 505.246,98
{-] Depreciacién y Deteriore
1 Depreciacion Acumtada de PPE al Coslo 163600 5599152 -165.644 48
{) Depreciacién y Dstorioro Acumuiados 22156300 0,00 £589152 000 0,00 16564448
Total Propiedades, Plnta y Equipos, Nato 307.4%6,28 6182281 £6.991 52 3037962 0,00 335,604 51

12. ACTIVOS INTANGIBLES

La composicion de los Activos Intangibles, al 31 de Diciembre det 2015 y

2014, es la siguiente:

CTEE Adcoes Dediciones N
Adguisiciones | Aules Vas ! Bajsyfoajusts
Marcas, Patertes, Licencias y Ovs Similres 50000 50000
Ofios nkangibles 184080019 184080019
{3 Arorizacion Acuruiada de Acties Hangibies H18700 218700
Total Activos Intangibles 15341319 1001 280 ) 000 500,00
13. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
La composicién de los Otros Activos No Corrientes, al 31 de Diciembre del
2015y 2014, es la siguiente:
[ 2015 | | 24 |
Depdsitos en Garantia 7.288,00
Total Otros Activos No Corrientes 0,00 7.288,00
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14, CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

La composicidn de tas Cuentas y Documentos por Pagar, al 31 de Diciembre

del 2015 y 2014, es |a siguiente:

CxP Comerciales No Relacionados
CxP Comerciales Relacionados
CxP a Accionistas

Otras CxP a No Relacionadas
Otras CxP a Relacionadas

Total Ctas y Doc por Pagar

2015 | 2014
947.642,62
931.653,53
315.149,13
159.989,69 90.466,94
187 500,00 2,500,00
1.610.281,44 1.024.620,47

En la cuenta por pagar comerciales no relacionadas se detalla de la siguiente

manera.

CXP COMERCIALES NO RELACIONADAS 31122015
Retenciones al SRI por pagar 9.265,99
Cuentas por Pagar Proveedores 849.449,07
Fondos de garantia por pagar a proveedores 62.927,56
Anticipos recibidos 25.000,00
Total 947.642,62

En la cuenta por pagar accionistas se detalla de ia siguiente manera:

CXP ACCIONISTAS 31/12/2015
Sueldo por Pagar 316.079,93
Liguidaciones por Pagar 69,20
Total 315.149,13

En la cuenta ofras cuentas por pagar no relacionadas se detallan de la

siguiente manera:

OTRAS CXP NO RELACIONADAS

31/12/2015

Royal Blue Bristol S.A.

159.989,69

Oftras cuentas por pagar relacionadas se detalla de ia siguiente manera:

OTRAS CXP RELACIONADAS 3111212015
Skoda Division Vehiculos 2.500,00
Almacenes Juan El Juri 100.000,00
[Olguita Eljuri Anton 85.000,00
Total 187.500,00
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15. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

La composicién de las Obligaciones con Instituciones Financieras, al 31 de

Diciembre del 2015 y 2014, es la siguiente;

Bco 1

Beo 2 :
Total Obligaciones con Insfituciones Financieras

2015 | |

2014 |

312740298
1445444 85

4.572.847,83

0,00

En la cuenta obligaciones con instituciones financieras se detalla de la

siguiente manera:

BANCOS 3111212015
Banco1 del Pacifico 3.127.402,98
Banco 2 Bolivariano 1.445 444 85
Total 4.572.847,83

16. BENEFICIOS A EMPLEADOS

La composicion de los Beneficios a Empleados, al 31 de Diciembre del 2015y

2014, es la siguiente:

Parficipacion a Trabajadores por Pagar del Ejercicio
Cbligaciones con ef [ESS

Otros Beneficios a Empleados

Total Beneficios 2 Empleados

17.INGRESOS DIFERIDOS

Anticipo de Clientes
Total Ingresos Diferidos

2015 | | 20m [
38.755,94
16.447 11 2453198
76.626,86 335.497 11
93.073,97 398.785,03
[ 2015 | [ 2014 ]
4.634.23923
4683423923 0,00




18. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO CORRIENTES

La composicion de las Cuentas y Documentos por Pagar No Corrientes, al 31
de Diciembre del 2015 y 2014, es la siguiente:

] 2415 | 2014 ]
Otras CxP a No Relacionadas 2.100.000,00 2781606 51
Total Ctas y Doc por Pagar No Corrlentes 2.100.000,00 2.281.606,61

En la cuenta otras cuentas por pagar no relacionadas se detalla de la siguiente
manera.

OTRAS CXP NO RELACIONADAS 31/12/2015
Royal Blue 2.100.000,00

19. OBBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO

| 2015 | | 2014 |
Beo 1 0,00 547312952
Total Obligaciones con Instituciones Financioras LP 0,00 5473129562
20.INGRESOS DIFERIDOS NO CORRIENTES

i 2015 1o 2014 |
Anticipo de Clientes 2923213 41

Tatal Ingresos Diferidos 0,00 2.923.213,41

21. PATRIMONIO

22.1.- Capital

i

El capital social de la Compaiiia estd compuesto por 10.000 acciones cuyo
valor nominativo es de USD$ 1,00 cada una.

22.1.- Reserva Legal

La Ley de Compaiias establece que se asigne al menos un 10% de la utilidad
anual como reserva legal sin que esta exceda el 50% del valor del capital
social. Dicha reserva no esta disponible para pago de dividendos, (nicamente
puede ser utilizada para aumentar el capital social con la respectiva
aprobaciotn de los accionistas.
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22.2.- Resultados Acumulados

El saldo de los resuitados acumulados, a excepcidn de los valores registrados
como “Ajustes por Aplicacion de NIIF por Primera Vez", esta a disposicion de
los accionistas de -la Compaiiia y puede ser utilizado para distribucion de
dividendos y ciertos pagos como reliquidacién de impuestos, etc.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre de 2015 y el 15 de Marzo del 2016, fecha en que la
administracién autorizd los presentes estados financieros, no han ocurrido
hechos de caracter financiero contable o de otra indole que afecten en forma
significativa la interpretacion de los mismos.
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