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- CORPORACION GRUPO FYBECA S.A., SUBSIDIARIAS Y ENTIDAD DE PROPOSITO

ESPECIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresado en délares estadounidenses)

OPERACIONES Y HECHOS RELEVANTES

" Constitucién y operaciones

Corporacién Grupo Fybeca S.A. - Matrii

Corporacién Grupo Fybeca S.A. (en adelante “la Corporacién”) fue constituida el 8 de noviembre de 2010,
su objetivo principal es el de dedicarse a la compra y negociacién de acciones y participaciones de otras
compafifas, con la finalidad de ejercer control a través de vinculos de propiedad accionaria, gestion,
administracién, responsabilidad crediticia o resultados y conformar asf un grupo empresarial.

En Agosto del 2011, Ia Corporacién recibié como aportes futuras capitalizaciones, las acciones de
Farmacias y Comisariatos de Medicinas S.A. FARCOMED (en adelante FARCOMED), Econofarm S.A. y
Provefarma S.A. bajo la signiente participacién accionaria en las mencionadas subsidiarias:

Subsidiada, Qbiete. EBagicipacitn
Farmacias yComisaratos de Medicinas S.A
FARCOMED (D Venta de mediciras yno medicinas 99.99%
Econofarm S.A., Veuts do medicinas yno medicinas 9999%
Piovefarma S.A. Impontacién ydistribucié n de medicinag yno medicinas 99.99%

(1) FARCOMED a su vez mantiene participacién accionaria mayoritaria o aportes en las siguientes
entidades: :

N

Subsidiaci Obi Participacis
Abefarm S.A. ABF Financlamiento de servicios de salud y beneficios farmacéuticos 99.99%
Farmacia Farvictoria S.A. Venta de medicinas 99.90%
Farmaliadas S.A. Venta de medicinas al por mayor y menor 99.90%

" Fideicomiso Primera Titularizacién de Fondos Fybeca Emisi6n de obligaciones
En la actualidad la Corporacién no tiene empleados.
Déficit de capital de trabajo
Al 31 de diciembre del 2012, los estados financieros consolidados de la Corporacién presentan un déficit de
capital de trabajo por aproximadamente US$2,937,000 (2011: por aproximadgmente US$1,130,099)
originado fundamentalmente por la deuda mantenida con instituciones financieras locales y la emision de
obligaciones de obligaciones efectuada en el afio 2012.

Las entidades de la Corporacién han venido cumpliendo con los pagos acordados utilizando los flujos de
fondos generados en las operaciones. ’

Subsidiarias

Se define como subsidiarias a las empresas controladas por otra empresa conocida como Matriz y con

participacién accionarial mayor al 50%. Las subsidiarias de Corporacién Grupo Fybeca S.A. son:

NS;PERJNTENDE:_N,CIA )
®0 D COMPANIAS

03BN 2
OPERADOR 16
Qulfo
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OORPORA(,ION GRUPO FYBECA S.A. SUBSIDIARIAS Y ENTIDAD DE PROPOSITO o

' NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS OONSOLIDADOS

. POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
, ._(Expresado en délares estadoumdenses) ’ :

‘121

Segmento Retail Farmaeéutico

- a) Farmamas y Comsamatos de Medlcmas S. A. FAROOMED

' Su actividad prmcxpal esia comerciahzaclén y dlsm'buclbn de productos farmacéutlcos, de perﬁxmerfa

bazary otros que se expendan en almacenes ¥ farmacxas bajo el nombre comercml de farmacms “Fybeca y

- a mvel nacxonal

: Durante el afio 2012, concluyb la construcclén del nuevo Edlﬁcm Corporatwo construido con la ﬁnahdad

de concentrar las operaciones estratégicas y corporativas en una sola ubicacién fisica y apalancar el ,
crecimiento del negocio, para lo cual realiz6 una inversion aproximada de US$9 5 millones. La ocupacién

“. delas mencionadas instalaciones se la realizé progresivamente con el avance de construccnén, sxendo
o pomble su ocupacién completa en el mes de novxembre del 2012,

Por decxsnén dela Junta General de Accionistas de fecha 25 de julio del 2012 se apmbb la constxmmén de

. Operfarma S.A., en la cual FARCOMED entreg6 comio aporte para su constitucion las acciones que al 31 de

- .. y se perfeccionard el proceso de fusién entre Operfarma S.A., Econofarm S.A. y Farmacias Farvictoria S. A. ‘.

diciembre del 2012 mantiene en Farmacia Farvictoria S.A. asf como los intangibles asoclados Durante el
primer semestre del afio 2013 las acciones de Operfarma serdn vendidas a su relacionada Econofarm S.A.

' Confecha 3 de enero del 2013 fue inscrita en el registro mercantil la escritura de constitucién de »
_ Operfarma S.A. razén porla cual atin se mantiene la inversién en libros al cierre del 2012.

. b) Econofarm S.A.

| , 'Su prmclpal activndad es la comerclahzaclbn y dxstnbucx6n de productos farmacéuticos de perfumer!a
: bazar y otros que se expenden a través delas farmaclas “Sana Sana”, a mvel naclonal ‘

" “EnlaJunta General Extraordinaria de Accxomstas celebrada el6 de octubre del 2011, se conoci6 y aprob6 o
- 1a fusién por absorcién de Econofarm S.A. con Farmacia Sumédica S.A. Farmamédica, cuya : actmdad

principal era la comerciahzacxon y dlstubucmn de productos farmacéutxcos y otros. -
¢ FarmaliadasS.A. ‘

Su prmclpal actmdad econémlca esla 1mporta<:16n, comercmhzaclén y dzsmbuclén de productos

farmacéuticos, de perfumerfa, bazar y otros diversos para el consunndor Desarrolla sus actmdndes
B comercmles bajo el nombre de “sttnbmdora Popular” . o

" d) Farmacia Farvictoria S.A.

/, Su pnnclpal actividad es la comercializacién y dlstnbucxbn de productos farmacéuhcos y otros, a través de

54 farmacias- (2011 59), ublcadas en dlferentes puntos dela cxudad de Guayaqml




CORPORACION GRUPO FYBECA S.A., SUBSIDIARIAS Y ENTIDAD DE PROPOSITO

12,2

ESPECIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

Segmento proveedores de servicio
e) Provefarma S.A

Su actividad px:inc’%pal es la importacién y distribucién de productos farmacéuticos, alimentos en general,
productos de limpieza, y otros productos diversos para el consumidor. Adicionalmente ofrece servicios

| logisticos y de distribucién de productos a los diversos puntos de venta de las cadenas del Grupo.

f) Abefarm S.A. - ABF
Su actividad principal es el financiamiento de los servicios de salud y beneficios farmacéuticos.
g) Farmagestién S.A.

g objeto de la Compatifa es otorgar licencias de uso de marca, franquicias y administracién de negocios de
farmacia. En la actualidad se encarga del manejo de la franquicia “Sana Sana”.

o h) Inmobiliaria Terraplaza S.A.

1.3

El objeto dela Compaiifa es efectuar negocios de carécter inmobiliario, ya sea realizando compra-venta de
bienes inmuebles, mandato y corretaje, construccién y promocién mobiliaria.

1.2.3 Segmento Retail no farmacéutico

i) Tiecone S.A. )

Su actividad principal es la comercializacién de productos diversos, asf como alimentos, bebidas
alcohélicas y no alcohélicas, enlatados, entre otros afines, que se expenden en sus distintos puntos de
venta. La Compafifa comercializa bajo el nombre comercial “Oki Doki”.

Entidades de Propésito Especial

Una entidad de propésito especial es una empresa en la que se ejerce el control sin la necesidad de
mantener la mayoria de los derechos a voto.

1.3.1 Fideicomiso de Titularizacién de Flujos

La Juita General Extraordinaria de Accionistas de la Compaiiia en la sesién del 4 de enero del 2012,
autorizé un proceso de titularizacién de flujos futuros provenientes de las ventas de la Regioén Costa, el
cual fue aprobado por la Superintendencia de Compaiifas por un monto de US$12,500,000 mediante
escritura péblica de 23 de julio del 2012. A efectos de esta emisién, FARCOMED tuvo gque someterse a una
evaluacién por parte de Bankwatch Ratings S.A. calificadora de riesgos; que le otorgd el 277 de julio del

" 2012 una calificacién de “AAA”, FARCOMED se encuentra inscrita como emisor privado de valores del

sector no financiero bajo el No. 2012-1-01-00582. Los recursos obtenidos producto de esta emisién,
fueron destinados a fortalecer el capital de trabajo. Ver Nota 14.
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NOTAS EXPLICATIVAS A ms ESTADOS FINAN ClEROS CONSOLIDADOS

. POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en délares wtadoumdenses)

Aprobaclén de los estados ﬁnancieros consolidados _ o
Los estados financieros consolidados de Corporac:én Grupo Fybeca S.A. por el afio termmado el 31 de ; ' L

-diciembre del 2012, han sido emitidos con la autorizacién de fecha 27 de marzo del 2013 por parte del -

Representante Legal de la Compafifa y posteriormente serén puestos a consideraci6n dela Junta General ?

de Accxomstas para su aprobaclén deﬁmtxva

2‘01 .

‘ RESUMEN DE LAS PRINC!PALES Poum(:As OONTABLES

A contmuaclbn se describen las pnnclpales polincas contables adoptadas enla preparacl(m de estos -
estados financieros consolidados. Tal como lo requieren las NIIF, estas politicas han sido disefiadas en
funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2012 emitidas por el IASB (International Accounting . - '
Standard Board) traducidas oficialmente al idioma Castellano y aplicadas de manera umforme alos ai'ios o

que se presentan en estos estados financieros consolidados.

Bases de preparacién de estados ﬁnancneros consolidados 1

B Los wtados ﬁnancleros consohdados se han preparado bajo el criterio del costo lnsténco La preparam6n de
-~ los estados financieros consolidados conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables, También

exigeala Admmlstraclén que ejerza su Jmclo enel proceso de aphcacxbn de las politlcas contables de la

-Compaﬁia

- En la Nota 3 se revelan las éreas que unphcan un mayor grado de juiclo o compleﬁdad o las dreas donde

los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros -

- consolidados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden

2.1.1

diferiv de los montos estimados por la Admmnstraclén.

‘ ‘Con el obJeto de umfonnar la presentaclén dela agrupacwn de clertos rubros mcluldos en los estados'_ e
_ financieros consolidados del 2012 con los del afio 2011, se han efectuado ciertas reclaslﬁcaclona ylo -
o agmpaclones en los estados ﬁnancieros consohdados del afio 2011 y sus notas.

Nuevos pronunciamientos contables

o - Ala fecha de emlsxén de estos estados ﬁnanc:eros consohdados, se han pubhcado enm:endas, mejoras e

R interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en v1gencm y que la Corporacxén no ha
o adoptado con anhmpaclén AR } ‘ , e

Estas son de aphcacxén obhgatorm enla prepamcxén delos estados ﬁnancieros consolidados de la

; Oorporaclén a partu' de las fechas mdlcadas a contmuaclbn

‘Péghatidess
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

Aplicacién obligatoria para
Nopns Zipo de camblo icips ini irde;
NC® Enmisnda, Beneficios a empleados’ - Eiiminacidn delenfoque delconedorycﬁlculo
o de los costos financieros sobre una base neta. lde enero del 208

NIC 27 Rovisi6n, ‘Bstados financleros separados’-Disposiciénsobre os estados

financisros separados. lde encro 21208
NKC 28 Revisién, 'Asociadas yacuerdos conjuntos’ - eliys requerimisntos sobre

consolidacién de negoclos conjuntos yasociadas, Ide enero de120B
NKC 32 Enmienda, ‘bstrumentos financisros:presentacién’ - Ackra algunos requerimisntos

para compensacidn de activos ypasivos financieras en elestado de situacién 1de enero del 204

financiora.

Enmisnda,’AdopciSn por primen vez - Tratam} de i de préstamos con
NIF 1 eiGobiemo. 1de enero del2013

o, Enmienda,'Instrumentos financieros: presentacidn' - Nuevas divulgaciones para
NIF 7 facilitar la comparacién entre entidades que preparan estados financieros bajo NIF y 1de enero del203
. aquelas que los preparan bajo Principios Americanos.

NIF © : Bstados financieros consolidados’ -Construys concepto de controlenta

consolidacién de estados financissos. 1de enoro del2013
NIF It ‘Acuerdos conjuntos’ 146 enero del2013
NIF 2 Divulgaciones de intereses enoma entidades’ - lncluye divulgaciones requeridas do

todo tipo de intereses en otras entidades. 1de encro del201
NIF 13 ‘Medicidn delvalorrazonable' - Precisarla definicién de valor razonable, fuentes de

medicién ydivalgaciones requeridas. 1de enero del 2083

'Costos de destape (costos requeridos para remo ver material de recubrimiento y 1de enero del203
IFRKC 20 otros clementos de desecho) enla fase de produccién sobre superficies mineras’
NIF 9 Instramentos financieros’ - Bapecifica Ia olasificacién ymedicién de activos y 1de enero de}2015

2.1.2

pasivos financieros.

La Administracién estima que la adopcxbn de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes

‘descritas no generar4 un impacto significativo en los estados financieros consolidados en el afio de su

aplicacién inicial. :

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros consolidados de la Corporacién se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros
consolidados se expresan en délares estadounidenses, que esla moneda funcional y 1a moneda de
presentacién de la Corporacién.

Informacién financiera por segmentos

" El ente encargado de tomar las principales decisiones operativas, que es responsable de asignar los

recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos operativos, corresponde a la Gerencia General en
cumplimiento de las decisiones de los accionistas. La Administracién ha identificado los segmentos
operativos en funcién de la forma como los accionistas monitorean el negocio, el que considera el negocio
desde una perspectiva de tipo de operacién que desarrollan cada una de las submd:ams, que como se
indica en la Nota 1, las cuales constituyen: retail farmacéutico, proveedoras de servicios y retail no
farmacéutico. El segmento de retail farmacéutico representa aproximadamente 97% de los ingresos de la
Corporacién. Debido a lo anterior y al hecho de que los mencionados segmentos no alcanzan los Iimites
cuantitativos reconocidos por Ja NIIF 8, ]a Administracién considera que la presentacién de los estados
financieros consolidados, integrando todos los segmentos operacionales, es apropiado.
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: ggll,{é’ORACION GRUPO FYBECA S.A., SUBSIDIARIAS Y ENTIDAD DE PROPOSITO

' NOTAS EXPLICATIVAS A IDS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadoumdens&s) : ;

'Efectivo y equivalentes de efectlvo

| Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos y otras inversiones altamente liquldas com

vencimientos originales de tres meses o menos.

2.4 Aclivosy pasivos ﬁnancieros
2.4.1 Clasiﬂcacién.

la Corporaclén clasifica sus activos ﬁnanexeros en las siguientes categonas “activos ﬁnancieros avalor

" razonable a través de ganancias o pérdxdas” “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros

mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos f financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de gananciasy
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Admlmstrac)bn determma 1a clasificacién de sus activos
ﬁnancleros ala fecha de su reconocimiento inicial. -

, Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Corporaclén mantuvo activos financieros en las categorias de.

“préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros:
disponibles para la venta”, En cuanto a los pasivos financieros; 1a Corporacmn solo mantuvo en la

categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristxcas delos tefendos instrumentos ﬁnancleros se:

exphcan a contmuaclén

PE

Préstamos y cuenl:as por cobrar: representados pnnclpalmente enel estado consolidado de situacién
financiera por los Documentos y Cuentas por cobrar comerciales. Son‘activos financieros no derivados que

. dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo -

corriente, excepto por los de vencimiento mayor 212 meses cortados desde 1a fecha del estado consolidado
de situaci(m financlem : v , S '

Acuvos finanueros mantenidos hnsta su vencinuento. representados enel &stado consolidado de
situacién financiera por certificados de depésitos pagaderos al vencimiento. Son activos financieros no - -

- derivados que se designan en esta categoria o no califican para ser desxgnados en alguna de las otras -

categorfas de actxvos ﬁnanmeros

Activos ﬁnancieros disponibles para la venta- Representados enel estado de sxtuaclén ﬁnanclera

- por inversiones en acciones disponibles para la venta. Son activos financieros no derivados que se -
- designan en esta categoria o0 no califican para ser designados en alguna de las otras categorias de activos
financieros. Estos activos se muestran como activos no corrientes a menos que la Administracién tenga Ia
“intencién expresa de vender el activo dentro de los 12 meses contados a pamr de la fecha del estado ‘
‘ 'consolldado de situaci6n financiera. = - : :

VOtros pasivos ﬁnanc:eros: representados en el mtado consolidado de mmaclén financiera por las

obligaciones financieras, pasivos por emisién de obligaciones, cuentas por pagara compaﬂias

- relacionadas, proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en €l pasivo corriente, excepto por losde

vencimiento mayor a 12 meses c0ntados apartirdela fecha del ostado consohdado de s1tuac16n ﬁnanclera.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

a)

b)

c)

-Reconocimiento

La Corporacién reconoce un activo o pasivo financiero en el estado consolidado de situacién financiera a la

fecl_xa de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo.

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transacci6n, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de gananciasy
pérdidas. Cog posterioridad al reconocimiento inicial 1a Corporacién valoriza los mismos como se describe
a continuacién: )

Medici6én posterior

Pré;stamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Corporacién presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes
“  porlaventa de productos en el curso normal de los negocios, as{ como la prestacién de servicios, los
cuales se registran a su nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se recuperan en el
corto plazo. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo
contrario se presentan como activos no corrientes.

Y

(i) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a trabajadores y
funcionarios, los cuales se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues se recuperan en el corto plazo.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Posterior a su reconocimiento inicial se
miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo, No existen costos de transacciones
significativos incurridos al momento de su adquisici6n.

Los intereses devengados calculados se reconocen en el estado de resultados integrales en el rubro Gastos
financieros en el periodo en que se devengan.

Activos financieros disponibles para la venta (Inversiones en acciones): Posterior a su
reconocimiento inicial las inversiones en acciones son registradas al costo menos cnalquier importe
acumulado de pérdidas de deterioro de valor. Los dividendos provenientes de las inversiones en acciones
son reconocidos por la Corporacién en los resultados de los estados financieros consolidados en la fecha en
que la Corporacién obtiene el derecho legal de exigir el pago de los dividendos. La participacioén accionaria
se desglosa en forma detallada en la Nota 12. ‘
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NOTAS EEPIJCATIVAS A IDS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS |
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 '
(Expmado en dblares estadoumdenses)

a Otros pasivos ﬁnancieros. Postenor asu reconocxmlento imclal se miden al costo amomzado

aplicando el método de interés efectivo. En especxﬁco. la Oorporaclbn presenta las s1gu1entes cnentas :
dentro de esta categorfa; :

i) Emsmn_dﬂzhﬁggggm e reglstran inicialmente a su valor nommal que es eqmvalente asu valor :
' razonable. Los costos atribuibles a la transaccién que no son sxgmﬁcauvos se registran directamente
~ con cargo d los resultados del perfodo en que se incurrieron, Los intereses devengados calculados se
‘ recgnocen en el estado’ de resultados integrales en el rubro Gastos financieros en el perfodo en que
. sedevengan.- . _ :

Se mcluyen en el paswo cornente excepto por losde vencnniento mayor a 12 meses conmdos a
parur de la fecha del estado de sxtuaclén financiera, los cuales se presentan en. el pasivo no
corriente. :

ii) Qbhgamnnaﬁna_cmaa. Se registran mlmalmente a su valor nominal que no difieren de suvalor -
, razonable, pues estén contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costosde = -

' transacciones significativas incurridos al momento de su contratacién. Posteriormente se miden al
costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que - -
corresponden a préstamos y obligaciones con instituciones financieras utilizadas en. el ‘
financiamiento de sus operaciones se presentan enel estado consolidado de xesultados mtegrales, ‘

‘ baJo el rubro Gastos financieros. ¥ . .

p edores Son obligaciones de pago por blenes o servicios adqumdos .

" de proveedores locales y/o del extenor en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagarenun = -
afio 0 menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivosno -
corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no .
generan mtereses y son pagaderos hasta en 60 dias promedio. . '

iif)

. iv) C__gg_gtis,pgx_pagu as: Son obligaciones de pago por préstamos otorgados en L
- afios anteriores que son e)ngibles por parte del acreedor en el corto plazo. Devengan mtereses yse
vreg:stran asu oosto amortizado. , ;

2. 4.3 Deterioro de actwos ﬁnanciems-

.Corporaclén Grupo Fybeca S.A., sus subsxdlanas ysu enhdad de propésito especial establece una

~ provisién para pérdidas por detenoro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que

- las entidades no serén capaces de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos

. originales de las cuentas a cobrar, La existencia de dificultades financieras significativas por parte del
deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y 1a falta 0 mora en
los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del -

' 2012y 2011 se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar que se presentan en el

estado oonsohdado de sxtuaclbn ﬁnanciera como Provisiones para cuentas inoobrables
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2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros:

2.5

2.6

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
las entlglades de la Corporacién transfieren el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgosy
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de las entidades de la Corporacién
especificadas en el contrato se han liquidado. : :

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacién y distribucién.

El costo de los inventarios de mercaderias comprende los costos de compra/importacién y otros costos
directos tales como los impuestos no recuperables (aranceles de importacién e impuesto a la salida de.
divisas), deducidos los descuentos en compras.

El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios. El costo de los inventarios ydelos

~ productos vendidos se determina usando el costo promedio ponderado.

Los inventarios en trénsito se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con la compra

6 importacion.
Activos fijos

Los Activos Fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia
las entidades y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o0 mantenimiento menores y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de otras propiedades y equipos, es calculada linealmente
basada en la vida 1til estimada de cada uno de los bienes o componentes significativos identificables que
posean vidas dtiles diferenciadas. Considera valores residuales para los casos en que se estima que su valor
de realizacién al término de la vida 1til no ser4 depreciable y podrédn sexr comercializados. Las estimaciones
de vidas ttiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada
fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidaé ﬁmes estimadas de propiedades y equipos son Jas siguientes:
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Las pérdxdas y ganancxas porla venta de achvos ﬁJOS, se calculan oomparando los mgrms obtemdos con

el valor enlibrosy se incluyen en el estado de resultados mtegrales

Cuando el valor en libros de un actlvo fijo excede a su monto recuperable, este es neducldo
inmediatamente hasta su valor recuperable

‘Los intereses y otros costos de endeuqamxento se capltahzan sxempre y cuando estén relaclonados conla

construcei6n de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado -

* para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 dev ,
_ diciembre del 2012 y 2011 todos los proyectos de las entidades de la Corporacién se han hqmdado en

plazos inferiores a un ano, por lIo que 1o se han activado costos de endeudamiento

B 'Intangibles o

" Se cons:deran actlvos mtanglbles aquellos actwos no monetarios sin sustancia fisica: ausoeptibles de ser -
“identificados mdmdualmente ya que por ser separables 0 bien porque provengan de un dereeho legal o :

contractual

- Comprende el pago por Ia concesién de un 4rea comercial dentro de un centro comercial parael

funcionamiento de los puntos de venta bajo la marca comereial Fybecay Sana Sana, los cuales se
amornzan bajo el método de linea recta, conslderando el plazo de vxgencla de los contratbs

‘ Costos mcumdos para la adqmsncibn e 1mplementac16n de los sistemas opetativos, su amornzaclbn se la ‘,

B  realiza por el método de linea recta dependlendo del txempo estimado de uso del so&ware o de los -

: contratos de vxgencla de los mismos, .’

lu 1 i

1a plusvalia mercantil representa el exceso entre el valor neto de los acuvos y pasivos y el valor pagado c

- por FARCOMED en la adquisicién del negocio de Farmacias Victoria S.A. - Farvictoria y Farmacia

I Sumédlca S.A. Farmamédlca La plusvalia mercanu'l que fue adquirida enel aﬁo 2009, se muestra al

© Pignaiyzdeds
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vglor del referido exceso pagado, menos los castigos por deterioro resultantes del an4lisis efectuado cada
ano, .

Los castigos a la plusvalia mercantil no se revierten. Las ganancias y pérdidas en 1a venta de una entidad
incluyen el valor en libros de la plusvalfa mercantil relacionada con la entidad vendida.

D dell

.Corresponde al valor adicional pagado a terceros, por la compra de farmacias con la finalidad de fomentar

el crecimiento de las operaciones de las entidades de la Corporacién y se amortiza en funcién del tiempo
de vigencia de los contratos cefebrados con terceros. :

Qiros Intangibles

Derivado de las adquisiciones de negocios que se menciona anteriormente, se determinaron valores justos
de activos intangibles con vida 6til indefinida tales como intangibles asociados con permisos de
funcionamiento y activos intangibles con vida ttil definida como derechos de no competencia, a través de
estudios obtenidos de expertos independientes los cuales se amortizan en funcién de la vida 6til estimada.

Los intangibles que se consideran de vida indefinida no se amortizan y se sujetan a pruebas de deterioro.

Deterioro de activos no financieros (activos fijos e intangibles)

Los activos sujetos a depreciacién (activos fijos) y sujetos o no a amortizacién (intangibles) se someten a
pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrfa no recuperarse
su valor en Jibros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo
excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto
neto que se obtendr4 de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos
se agrupan a los niveles mis pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo). :

En ¢l caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, las entidades dela
Corporacién registran una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, no se ha identificado la necesidad de calcular o reconocer pérdidas por

'+ eterioro de activos fijos y activos intangibles, debido a que, la Administracién considera que no existen

indicios de deterioro en las operaciones de las entidades que conforman la Corporacién.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
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Las normas tributarias v1gentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011 24%) de las utxlldades ‘
gravables, la cual se reduce al 13% (2011 14%) si las utilidades son reinvertidas por el contnbuyenhe

- A pamr del e]erclclo ﬁscal 2010 entrb en vigor Ja norma que exige el pago de un ant:clpo mimmo de

impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el -

’ actlvos

0.2% del patnmomo, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 04% de los e

. La referida norma estableclé que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menar que el monto

del anticipo minimo, este Giltimo se convertir4 en impuesto a la renta definitivo, 2 menos que el.
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podrfa ser aplicable en el caso
de perdldas recurrentes operaclonales, de acuerdo con la norma que nge la devoluczén de este anticipo.’

, 'Es fmportante sefialar que de acuerdo con el Codigo Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversion&s, ,
reduce pmgreswamente la tasa de Impuesto ala Renta mlmando en el 2010 con el 2596 hasta negar al 22% :

en el 2013.:

-Impuesto a la renm dlferido :

El 1mpuesto alarenta dxfendo se provxsxona en su totalidad por el método del pasxvo, soBre las dlferenclas

temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y paslvos y sus respechvos valores ‘mostrados

T en los estados ﬁnancieros mdmduales y consohdados

H impuesto alarenta d.xfendo se determma usando tasas tributarias que han sido prom\’xlgadas a la fecha o
" del estado de situacién financiera y que se espera serin apl_mgbles cuando el lmpuesto alarenta dlfendo S

actwo se realice o el nnpuesto a la renta paswo se pague

. Los unpuestos a 1a renta drfendos acnvos s6l0 se reconocen en la medida que sed probable que se
‘ produzcan beneﬁcms tnbutanos futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales

Los saldos de 1mpuestos a la renta dnfendos actwos y paswos se compensan cuando exista el derecho legal L
eJuglble a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los .

‘unpuestos ala renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Los impuestos diferidos activos que se generan delos derechos por amortizacién de las pérdidas

. . tributarias son reconocldos ﬂmcamente cuando existe. ewdencxa razonable de que estos se recuperaran en

2410

‘ Beneﬁcios sociales de corto plazo- Se regxstran en el mbro de provisiones por beneﬁclos a empleados v ‘

el tiempo.

Beneficios a los empleados i'_

~ del esmdo consohdado de s1tuac16n financieray corresponden pnncipalmente a

lf’,égina‘ 19.dé 45

articipaci s trabajadores en ilidades Calculadaenfuncléndells%delautlhdad

' contable anual antes del nnpuesto a Ia renta, seglin lo establecido por la legislacién gcuatoriana -
vigente. Se reg:stra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de veﬁfas, gastos -
administrativos o gastos de ventas en funcxén dela hbor de la persona beneﬁclam de este <

o beneﬁcxo -

i o
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n) - Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente
en el Ecuador.

Beneficios sociales de largo plazo (Jubilacién patronal y desahucio):

lfrovisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): Las entidades de la Corporacién
tienen p}anes de beneficio definido para jubilacién patronal requerido y normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacién
labor§1 por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Giltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

Las entidades de la Corporacién determinan anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio
con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a
los costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectadoy
representa el valor presente de las obligaciones a 1a fecha del estado de situacién financiera, el cual es
obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 6.49% (2011: 6.94%) anual equivalente
a la tasa de rendimiento esperado por la empresa y la proyeccién de las tasa pasivas efectivas del sistema
financiero ecuatoriano correspondientes a inversiones de hasta un afio plazo reportadas por ¢l Banco
Central del Ecuador, estin denominados en la misma moneda en la que los beneficios serédn pagados y que

tienen términos gue se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adici6n a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de

" rotaci6n, entre otras.

2.11

2.12

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para las
entidades de la Corporacién

Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de las compaiifas de la Corporacién se deduce del
patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los
accionistas resuelven en Junta General declarar y distribuir dividendos, con base en su estatuto social.

Reservas

Legal

De acuerdo con la legislaci6n vigente, las subsidiarias de la Corporacién deben apropiar por lo menos el
10% de 14 utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no esté disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.
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l

’ Esta reserva fue apropmda delas utilxdades de afios anteriores y esde libne dxspomb:hdad, prewo d:sposu:xén -
de ]a Junta General de Acmonistas dela Compaﬁia. Véase estado de camblos enel patmnomo

Resultadosacumulados I ‘, .

Los aJustes provementes dela adopm6n por pnmera vez de las Normas Internacionales de Informaclén |

 Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta

~“Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un :

saldo acreedor, sélo podr4 ser capntahzados en la parte que exceda al valor de las pérrhdas acumuladas, las
del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso de hquldaclén de la

} ent:dades de Ta Corporacaén

244

,Reconocnmento de mg;resos

I.os mgresos comprenden el valor dela venta de productos, neto de 1mpuestos a las ventas y descuentos
Se reconocen cuando su importe se puede medir confiablemente, es probable que beneficios econ6micos .

" fluyan a la entidad en el futuro y la transaccién cumple con criterios especificos por cada una de las -

: actmdades de las enhdades de Ia Corporaclén, como se descm'be mas adelante,

Las ventas de la Compania, corrwponden principalmente a la eomerclahzaclén de pmductos |

‘farmacéuticos; productos de bazar, comida rapida, bebidas aleohélicas y no alcohélicas, de cuidado Cel
personal y otros similares; dichos productos son llevados hasta el consumldor final a través de sus dwersos_ e

puntos deventa Co : i
v _ i

- Los ingresos de estas Iineas de negocio, que ensu ‘mayoria son .ventas con tau]eta de cmd;to se reconocen

. cuando las entidades de la Corporacién han entregado los productos, el cliente ha aceptado los productos y

se ha recibido el efectivo del cliente. Los costos son aquellos relacionados conla generacién de estos mgmos,'

: representados bésmamente por el costo de los articulos adqumdos y vendldos o

. Se reconocen cuando su importe se puede medir c'onﬁablemehte, ‘es probable que beneficios econémicos -

' FARCOMED ma.nnene un programa de lealtad (ﬁdehzaclén) con sus clientes, que consxste enun smtema SO

fluyan a la entidad en el futuro y 1a transaccién cumple con cntenos wpeciﬁcos por cada una de las

actividades de las enhdades de la Corporacxén Ry

esdgleal_gg | L - Sl .Y DT "

que permite la acumulacién de puntos denominados “Vltalpuntos por compras realizadas mayores a
US$3. Los puntos concedidos se reconocen como un componente separado de la transacci6n de venta

xmcxal los cuales son medldos asu valor razonable El meror; mgreso y/o gasto de los plmtos ooncedxdoé ' ) L

. iv
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§e-rgccmlonoeen cuando los puntos se canjean., Los puntos caducan a los doce meses posteriores a la venta
mu .

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparaci6n de estados financieros consolidados requiere que la Administracion realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros consolidados y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por las entidades de 1a Corporacién, se
encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por
fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrfan diferir de las estimaciones bajo
ciertas condiciones.

Las e_stimaeiones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados consolidados de la Corporacién y/o las que
requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos: : ,

Provision eri le cuentas por cobrar; La estimacién para cuentas incobrables es

».  determinada por las Gerencias de las entidades de la Corporacién, en base a una evaluacién de la

" antigiiedad de los saldos por cobrar y 1a posibilidad de recuperacién delos mismos. La provisién

" para cuentas incobrables se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos.

° Activos fijos e Intangibles; La determinacién de las vidas fitiles de depreciacién de Activos Fijos y

los plazos de amortizacién de los intangibles que se evalian al cierre de cada afio.

.

Provis sor beneficios a empleados largo plazo: Las hipétesis empleadas en el cileulo actuarial
de jubilacién patronal y desahucio, Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

o Impuesto a la renta diferido: Las entidades de 1a Corporacién han realizado la estimaci6n de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base
tributaria de los activos y pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcién de las NIIF) se
revertirin en el futuro. :

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros

Las actividades de las entidades de que conforman Ia Corporacién la exponen a ciertos riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluye: riesgo de cambibo, riesgo de precioy riesgo de valor razonable de tasa de

interés), riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de capitalizacién. En este ém_bitq, la gestién de )
administracién de riesgos de la Corporacién se concentra principalmente en la aplicacién de estrategias en
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- los dlferentes édmbitos del negocio a fin de asegura.r el flujo de efectivo necesario para cubnr sus ;
" necesidades de capltal de trabajo y minimizar potenciales efectos adversos en la rentabilidad de sus
‘ umdades de negoclo medxante el procedlmxentos de 1dent1ﬁeaci6n, medlcxén y control del riesgo. .

La Gerencla Geneml y 'las diversas dreas corporatwas tienen a su cargo la admmlstraclén del riesgo de

acuerdo con las politicas establecidas y se encargan con el apoyo del drea de Administracién de Rlesgos de ’

identificar, evaluar y cubrir los riesgos ﬁnanmems

0

RJesgo de mercado

El an4lisis de nesgo de mercado se encuentra sustentado pnmord:almente en la evaluaclén de las

caracteristicas del sector comercial en el Ecuador, segmento retail, segmento que genera la mayor
parte de ingresos consolidados de Ia Corporacién. De acuerdo al documento “Previsiones anuales
2012” elaborado por el Banco Central del Ecuador se prevé que ¢l sector comercial al por mayory
menor genere en el afio 2012 una produccién de 8.690 MM que representari el 10.09% del PIB del

pais lo cual sigmﬁca un crecmnento del 0.96% en relaclén a 1a cifra con la que cerr el sectorenel
afio 2011 : _ , .

| El factor mporbante a considerar dentro del sector oomercxal de retail y por lo cual las perspecnvas o

de crecimiento son poco alentadoras para el 2012, es que a partir de la pubhcaclén delaLeyde

Control de Poder de Mercado en octubre del 2011y de su respectivo reglamento en mayo del 2012,

. se prohibié a las cadenas comerciales recibir valores por beneficios de afiliados; esto si bien afect6
* larentabilidad de la Compafiia a nivel de margen operativo, obligd a establecer nuevas estrategias -

comercmlcs para asegurar la fidehdad de sus clientes.

~ Riesgo por tasa de interés: La deuda ﬁnanclera delas entldades dela Corporacxén estﬁ pactada a

una tasa de interés fija tanto a corto como a largo plazo; sea esto con obligaciones ﬁnancleras u
obligaciones a tercetos, la cual se encuentra indexada a tasa de mterés local.

o Rxesgo de preclo Las entldades de la Corporaclén no estén expuesta sigmﬂeatlvamente al nesgo de-

precios de mercancfas puesto. que, en ]a linea de negocio de no medicinas las mercaderfas son
adquiridas en moneda local, tienen una alta rotacién y sus precios de venta son comparables con los
de sus competidores del mercado local; mientras que los precios de losbienes delalineade g
negocios de medicinas, son precios regulados por el Goblemo Nacional por lo que los; precxos tienen -

IR asngnado un preclo mﬁxlmo de venta.

L

Rlesgo de crédlto

Las po]itxcas de crédito estén estrechamente relamonadas con el nivel de riesgo que las enudades de ,
la Corporaci6n estén dispuiesta a aceptar en €l curso normal de los negocios. Respecto alosbancose

‘instituciones financieras donde se mantiene el efectivo tienen calificaciones de riesgo independiente
.que denoten niveles de solvencla y respaldo adecuados dxchas calificaciones deben ser como

mimmode AAA
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en d6lares estadounidenses)

c)

)

Riesgo de liquidez:

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de los dividendos recibidos de
sus subsidiarias. Para administrar la liquidez de corto plazo, 1as entidades de la Corporacion se

~ basan en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses. La politica para el manejo

del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de efectivo adecuado y acceso inmediato a
recursos.

El anélisis de liquidez de los pasivos financieros indica que tienen vencimiento de menos de un afio.
Riesgo de capitalizacién

Los objetivos de la Corporaci6n al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad dela
misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus

accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital Sptima para
reducir el costo del capital.

Durante los afiog 2012 y 2011, la Compafifa ha generado flujos de efectivo suficientes para atender
sus obligaciones, por lo que no ha sido necesario considerar estrategias de apalancamiento.
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CORPORACION GRUPO FYBECA S.A., SUBSIDIARIAS Y ENTIDAD DE PROPOSITO

ESPECIAL

;'NUI'AS EXPLICATIVAS A IJOS ESTADOS FINAN CIEROS OONSOLIDADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

: (Expresado en délares estadounidenses) .

B INSTRUMENTO FINANCIEROS
Categorias de msmzmentos ﬁnanciems

) A contmuacxén se presentan los valorés hbros de cada categona de mstrumentos ﬁnanclems al cierre de :
“cada ejexcicio: } : O

- 2012 o son ,
Corriente No corriente Corriente No corriente '

Activos financieros medidos al eosto
Efectivo y equivalentes de efectivo y activos

. ﬂmderogmantenidnéham sum(miemo o . gﬁge,@g e - M ot -

. Acﬁvosﬁmnclerosmedldosalcostnamorﬂmdo

Comerciales . ) 17,660,946 e 13,727,575 L e

) Anﬂupospwveedomyotms R o 7,078,688 - ‘2 23.813 K -

‘ "Totgalae"tlvosﬁnmu‘ems e r 25268;048 g!&

: Paslvosﬂmnelemsmedkhsalwshamoxﬁzado : ' ‘ ) S A

. Obligaciones financieray N . 27,825,590 19,827,280 26,717_.900 xs,omms_,

. Emisléndeobligaciones : L o - 2,470,362 9,224,423 - - . e
vaeedomddmeﬂorylom!eaymmscuenmmrpam 98,467,4#7 o 103,050 L 81,439,467 357,085 e
Companiasnlauonadas o o m “ : 2,584M4
Total pasiwaﬂmncieros : " % ggﬁg Eﬁ &ﬁé

| , Valor razonable de instrumentos ﬂnancieros _

El valor en libros de cuent:as por cobrar comentes, efectivoy equlvalente de efeetlvo y otros activos y pasivos

~ financieros se aproxima al valor razonable debido ala naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En
" relacién a los préstamos con entidades financieras, éstos se presentan a su costo amortizado que w
o eqmvalente a su valor razonable, pues devengan tasas de mterés de memado
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ggRPORACION GRUPO FYBECA 8.A., SUBSIDIARIAS Y ENTIDAD DE PROPOSITO

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en d6lares estadounidenses)

EFECTIVO, EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2012 2011.
Efectivo en caja 4,323,881 3,007,453
Bancos 20,006,115 15,590,456
Inversiones mmms (6)) 1,598,413 6,605,386
*——2-5_'.9-2.'%4é.9 &

(1) Corresponden a inversiones es repos en instituciones financieras locales, con vencimientos de hasta
30 dias, que devengan una tasa de interés promedio de entre el 0,5% y 2% anual.

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO

Debido a las caractexisticaé del negocio, las entidades de la Corporacién mantienen disponibilidades
adicionales de efectivo, las cuales son invertidas en colocaciones a corto y largo plazo, principalmente en
entidades locales. Las inversiones temporales al 31 de diciembre ascienden a:

2012 2011

L | | Yaioren Valorde Valoren Valor dc
Certificados de depdsito 355,000 355,000 982,416 982,416
Certificados de inversién 127,121 127,121 740,628 740,628

(1) Al 31de diciembre del 2012 y 2011 Jas inversiones estaban colocadas en las siguientes instituciones:

terés anual
% %
A corto plazo
Diners Club del Ecuador S.A. 5.50% 3.25% 355,000 740,628
Banco Pichincha C.A. 525%-550%  5.25%-5.50% 127,121 127,121
Produbank - 1.35% -1.75% - 855,295

g2!121 1,723,044
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAN CIBROS CON: SOLIDADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

- (Expresadocn d61ares wtadoumdenses)

l()?‘gl!l'()RACI()N GRUPO FYBECA S.A., SUBSIDIARIAS Y ENTIDAD DE PROPOSITO

. Tanjetas de crédlto (1)

" Diners Club del Ecuador S.A
- Banco del Austro SA.
Mastercard Lt
Banco Pichincha CA.
~“Unibanco,
Otras tarjetas de crédito

» Chentes insutucxonales &3]

Conjunto Clinico Nacional Conclina C. A o

Patronato Provincial de Pmchmcha

Centro Médico Ambulatoric Metroambulat S.A. - Metrored
- Centro Médico Maternal Péez Aliceida Naranjo

.. Otros clientes mshtucxonales ‘

Taqetas Empresanales (3)
Cbentes en gestxon de oobro y otros (4)

" Otras cuentas por . cobrar comerciales

Medicina para el Ecuador Medxecuadoi' Humana S A

' Quifatex SA.

®

- Nestlé Ecuador SA. .
. Leterago Del Ecuador S.A.

- - Kimberly-Clark Eousdor SA ‘

. Industrias Ales C.A. -
Bayer S.A. - :
- Otras cuentas por cobrar emendos ‘
Otras cuentas por cobrar comerciales

Provision para cuentas dudosas

L consumos en los dxstmtos punhos de venta,

- dela Corporacién maxmene suscnto convemos

Phginazydeds

) DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

1985683 . 1713108
989,210 ‘616,807 -
501,624 - 294,682
C 44777 91,514 -
190,669 - 166,229
3,847,817 2,916,154
598,437 ~ vi 572,273
171,007 - 473,780.
| 143,665 -
108,049 . 134723
784,241 ¢ o 1,119.856
L775399 kit 2,300,632
2,899,493 © 3,080,798
.1.319,486 - 846329
. 2,93_6,3'52‘ '1,461,732 :
. 239,017 34,193
- 388,503 - 270,983
" 149,199 82,320 °
170,290 " 64,076
. 149,394 119,327
183,774 . 91,210 -
1,579,162 1,537,099 .
4,031,768 2315202
o eT7ISeY 59964z
.G 258298! 1,362,4'
12&60&6 g@!g

rarjetas de Ctédxto - Agrupa todos los valores por cobrara companias emisoras de tm:)etas de crédxto :
" con las cuales la Compaiifa mantiene suscrito convemos para que sus aﬁhados puedan reahmr :

) (2) - Chentes Instrtucxonales -Corresponde a chentm que adeudan saldos a las entldadaa dela Corporac:én '
-+ porcompra de medicamentos (empreeas pnvadas y hospltales), entxdades con las cuales las entxdades



ggll,lé’coll;LACION GRUPO FYBECA S.A., SUBSIDIARIAS Y ENTIDAD DE PROPOSITO

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresado en dblares estadounidenses)

(3) Tarjetas Empresariales.—Corresponde a saldos asociados a clientes denominados corporativos, misma
que ezit%rciz beneficios especiales solo para este tipo de clientes tales como descuentos y promociones
esp .

(4) Clientes en Gestién de Cobro y Otros.- Corresponde a saldos por cobrér reclasificados de las carteras
mencionadas anteriormente y cuya antigiiedad es superior a 120 dfas por lo que ingresan en rango de
duda sobre su recuperacién.

Conforme se menciona en la Nota 4.3, la Administracién della Compafifa considera bajo el riesgo de erédito
de sus Documentos y cuentas por cobrar ~ clientes. A continuacién se muestra un anélisis de antigliedad de
los saldos netos de la provisién para cuentas incobrables al cierre de cada afio: '

2012 201
Por vencer 10,969,896 62% 9,059,615 66%
Hasta 60 dfas 1,419,276 B% 1,356,428 10%
61 a 90 dias 549,215 3% 847,326 6%
o1a120 dias : 501,701 3% . 489,101 4%
~Miésde 120 : 4,220,768  24% 1,975,105 14%

175660,2_36 13,727,575

La Administraci6n de las entidades que conforman la Corporacién han provisionado como cuentas
incobrables todos los valores que superan los 120 dfas plazo de cobro segfin los porcentajes establecidos en
1a politica de deterioro de cuentas por cobrar, los que estin en procesos judiciales (incluidos como
vencidos a un afio) son provisionados en su totalidad.
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ESPECIAL

NOTAS EXPUCATIVAS ALOS ESTADOS FINAN CIEROS OONSOL]DADOS e
- POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ‘
(Expresado en délares estadoumdenses)

. CORPORACI()N GRUPO FYBECA S.A., SUBSIDIARIASY ENTIDAD DE PROPOSITO

‘9. INVENTARIOS , o
* Composicién: R TR VU P
- Mercaderfa gravadacon IVA: ». Lo ‘ B T
* Medicinas o o : : . 4797725 © - 3,270,193
. No Medicinas - -~ - . . - c S T 25,724,721 . 22,589,373
| Otros. ‘ o : - S R - 66,088 . »1'72,947
Mercaderia no gravada con IVA:- S e S , o e
Medicinas S : o o . 50,243,251 ' 44,229.145 L
- No medicinas R : ' - : 1,348,499 . 1,298,050
- Recetario ‘ S o , 69,966 60,279
. Mercaderfa en trénsito: -~ S o ' - 58,824 67,202 -
_Suministros y papeleria - . S o : ... 843,880 . © 458,413
Repuestos y materiales. . / oL o T 74,037 . 63,523
- Comidarhpida = = - Do 17,480 13,679
o ;Total R e ae LT A =Aé€—ﬁ—.8&

'Parte delos refendos mventanos garantnzan Operaclones de crédlto de la Compaﬁia Ver Nota13.

Para la aplicaclén de las NIIF a los inventarios se observaron los aspectos a comderar oonforme o

requerido por la NIC 2, es decir presentar los inventarios a su Valor Neto de Realizacién, asf como revisar
loe mveles de detenoro u obsolescencia, y establecer la existencia de financiamiento en las adquxsmones.

ANTICIPOS ’PROVEEDORE"SY OTROS

L 1!213,448 :

Piginazgdeds ~

- 2012 2011

‘ ’Antmposaproveedoresloeaiesy del extemr(1) SR " 4,898,816 1,879,814 -
Cuentas por cobrar proveedores @ . _ L -+ 1,473,998 - 324,329
- Otrascuentasporcobrar(s) . -~ .~ . . o . 705874 _ 756,670 -
B T 7078688 2060813
‘Aportes en fideicomiso deahorros (4) T 500000 .
‘Depbsitos en garanna y ‘ o R o 887,398 . . 757,188 .

© Gavant{a por arriendo deloealescomemales TS ERT 116,225 .. 167,295
Otras cuentasporcobrarlmgo plazo A SRR S 59,825 40,213 .

964606



ESORPORACION GRUPO FYBECA S.A., SUBSIDIARIAS Y ENTIDAD DE PROPOSITO

NOTAS EIS'PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresado en délares estadounidenses)

(6))

(2)

@

@

Incluye principalmente a: i) anticipos entregados a proveedores del exterior por aproximadamente
US$3,248,233 (2011: US$757,451) para importaciones de mercaderfas y material de construceion a
ser utilizado en la edificacién del nuevo centro de distribucién y ii) anticipos a proveedores
nacionales por compra de bienes y servicios por aproximadamente US$1,363,601 {(2011:
US$643,859).

Corresponde a saldos adeudados por proveedores y generados como consecuencia de: i)
participacién de los proveedores en el plan de medicacién continua por US$594,242 (2011:
US$171,912) y ii) participacién de los proveedores en e} otorgamiento de descuentos a clientes via
entrega de cupones promocionales por US$263,065 (2011: US$26,047).

Incluye principalmente: i) US$166,046 (2011: US$41,495) por cuentas por cobrar a compaiifas
aseguradoras por recuperacién de siniestros.

Aporte entregado para la constitucién del fideicomiso de ahorros de sus empleados el 19 de marzo del
2010.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, ninguno de esto saldos se encuentran vencidos, pues se liquidan en €}
corto plazo. ,
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’ (‘A)RPORACI()N GRU'PO FYBECA S.A., SUBSIDIARIAS Y ENT]DAD DE PROPOSITO ESPECIAL

NOTAS EXPIJCATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE D;CIEMBRE DEL 2012

(Expresado en délares mdoumdensa)

-ACTIVO FIJO
Do > . ' Chrasen - ) © Equipdde © T instaleclones Muchlesy © 7 Maquinwby ' Bqupode .  fnstaiaconss Equips
; Descaipeitn .&."A.&_ﬁ.—_—__&_ﬁ_—%u_ﬁ___"!&h decoviiuds '...&L._.
nsugaumnmuzou e : . )
Costo Hisdrico 20.98:.501 © i0a8m77 U834 3210045 luﬂ!.scﬁ 1286130

"vz-m-w-mwwu T mﬁaﬁ. — "%ﬁl%w _L%L__w&ﬁ ﬁ#&“ﬁﬂ R SRS

Movimiento 2012

" Adictines 374278 15502845 - s 8622 6264 460238 Ban . 2278385 12268 B (A mmz

Transteroncis . - - 1663749 Gos76sm) 740949 zua m;m wmsa 550 964287 & ’ s BB . (9is0
Bufs, acto . - * (103.266) ey 1419.595) (184,188) B Bﬁ?‘u‘éj
Deprectatife - L ____'_._;______E&L__JJ.__E_&__LLL_M _Jw_gﬁ?n. “W‘ _Eé_ﬁ'lﬂ .
Valor ex ifbros a1 31 de diclembro del 2012 TER205E" TZIILES 21545 B T a0g1230 LSS 1551,037 11 _'ﬁ" 71.0
A131 de dictombre de12012 . ' o

. CostaMutiiico - : 13020568 12115 ¢ 2222855 9743073 2057803 : 4.555 Cumism | yswsss . ywesn - m.wm
 Deprecizcldn acumalads (546,095} (26687 :
e Egéﬂ—_ﬁﬁ s e e —aR o _ﬂ:===%

‘(1)' Durante el afio 2012, las pmmpales adiciones se efectnaron enlos rubros mstalamon&c por US$15,128,258,y equipos dz e6mputo por US$2,025,810,

. realizadas fundamentalmente para: i) la apertura del nuevo Edificio Corporativo, if) adecuaciones eféctuadas en ciertos almacenes y bodegas de propiedad -
dela Compafifa y iii) apertura de nuevos puntos de venta en la ciudad de Quito. Adicionalmente dentro de obras en proceso estd registrada la inversién de -
la Compania en la construccién de una nueva nave de almacenamiento que se espera esté opemhva el primer stre del afio 2013.

@ Se pmenta neta, delasventas o bajas de deprecxamon de (ada afio. ' )
@) ‘ Al 31 de d:cxembre del 2012 Y 2011 existen gmvims sobre inmuebles enlregados en garantfa de obhgamonms ﬁnanuems acortoy largo plam (ver Nota -

13).

INTANGIBLES
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CORPORACION GRUPO FYBECA S.A., SUBSIDIARIAS Y ENTIDAD DE PROPOSITO ESPECIAL °

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en délares estadounidenses)

software funcionamiento Competencia (2) Mercantil (2) Liave

Plusvalfa Derecho de Otros Total
5,278,344 2,381,977 70,845 20,025,439
(202,359) - (39,782) {3,957,184)

5, 075!985 §£38=‘977 3;@63 1&068!755

(59,450} {177,092)

- 726,221 - 2,021,458

- (55200  (70,845) (153,435}

- - 39,782 19
5,075,585 3,102,678 - 17,046,289
5,278,344 3,102,678 - 21893492

202,35 - {4,845,203)

Concesiones

Al 31 de diciembre del 2011
Costo histérico 6,239,202
Amortizacién acumulada (2.272,224)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2011 3,966,978
Movimientos 2012
Adiciones (1) 791,731
Bajas 48,240)
Amortizacién [527,598)
Valor en libros al 31 de diclembre del 2012 4,182,871
Al 31 de diciembre del 2012
Costo histérico 6,982,693
Amortizacién acumulada (2,799,822)

4,182,871

Valor en libros al 31 de diciembre del 2012 % 8 élSélZl

(202,359), 2
5,075,985 3,102,676 - 17,048,289

(1)  Incluye a concesiones de 4reas comerciales otorgadas a las entidades de la Corporacién en los centros comerciales de la cindad de Quito,

Guayaquil y Machala.

(2) Intangibles derivados a la adquisicién de Farmacia Farmavictoria S.A.y Farmacia Sumédica S.A. — Farmamédica en el afio 2009. Los activos
asociados con los derechos de no competencia se amortizan anualmente considerando un plazo de vida estimado de 20 afios que es el tiempo
que contractualmente acordaron respectar los anteriores duefios de Farmavictoria y Sumédica por este concepto. La plusvalia mercantil y los
intangibles asociados con permisos de funcionamiento son considerados activos de vida itil indefinida; durante el afio 2011 registraron una

pérdida por deterioro de US$261,809 de derechos de no competencia.
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CORPORACION GRUPO FYBECA S.A., SUBSIDIARIAS Y ENTIDAD DE PROPOSITO
ESPECIAL - )
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS OONSOLIDADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en délares estadounidenses)

13. OBLIGACIONES FINANCIERAS
| y “ o ! i g

2012 T aon . 2012 ____som .
Banco Bolivariano C.A.(2) - 7.24% ~7.99% 7.29% - 9.08% 2.713.071 - - 5,661,292 8,109,501 . °
Banco Internacional S.4. . 2.50% - '9.02% 7.00% - 8.13% 2,710,949 1.206,322‘ . 3,328,700 2.735,138 -
- . Citybank N.V, {2) ) " 6.65% . 7.00% 6.50% - 6.70% . 7Nz20 7,018,318 o
- -BancoPichinchaCA, 7.00% = 7.50% 7.50% - 8.53% 4374214 5,808,976 2,061,218 : 1,935,870 c
Baneo Produbanco 8.4. (2) : 7.4B% ~ 9.02% = 748% - 9.08% 10,315,246 12,811,882 ‘gsgz 5,238 ,ggg

&-—M—&%‘é&

)] Vencimientos anuales de los préstamos a largo plazo.

so12 S o . - . 5980004
2083 . N . 4199597 - - 6,849,250 . -
2014 . ' © . 7 10625869 .+ 183,059 -
S2015 o L 4377547 - -
2016 - - . . : T ‘ 466,389 R e

2017 L smgm S

B 19,82;,180 o 13,012_403'

(2) Las entidades de la Corporaclén garantlza dlchas obligaclones con hlpoteeas ablerta sobre
oo determmados bienes mmuebles de acuerdo alo que se presenta en el s1guiente deta]le
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

» SUBSIDIARIAS Y ENTIDAD DE PROPOSITO

Banco
Banco de la Produccién SA.

Banco Pichincha CA.

Banco Bolivarianc CA.

Citibank, N.A. Sueursal Ecuador
" Bancode Guayaquil S.A,

14. EMISION DE OBLIGACIONES

Primera emisién (1)
Segunda emisién (2)

Meneos - Porcion corriente
Menos - Pagos de capital

Tipo de gravamen

Garantfa
Garantfa

- Garantia

Bienes prendados
Terreno y Construceitn
Prenda Comercial de Mercaderfa
Terreno en Construccién
Terreno y Construecién
Garantia bancaria
Terreno
Local Comercial en Propiedad Horizontal
Local Comercial en Propiedad Horizontal
Prenda Industrial - Vehiculo

Terreno
Hipotecas
Prenda Comercial

Terreno

11,356,507
5,401,603
3,568,930
3,090,632
812,048
726,724
477431
106,439
14,249

264,186

321,097

6,174,541
e 287,379,
32,581,766

2012
6,250,000
6,g§0,000

12,500,000
(2,470,362)

!80§=21§2

9,2

(1) LaJunta General de Accionistas celebrada el 4 de enero del 2012 aprobé la emisién de obligaciones
con garantia general por un monto de US$12,500,000, de las series “A1”, “A2”, “Ag", “A4” y “A5” a
una tasa 7.5%, con un plazo de 1,800 dias, respectivamente, pagando capital e intereses
trimestralmente, los fondos obtenidos fueron destinados para capital de trabajo. EI prospecto de
oferta pfblica asf como la inscripcién en el registro de mercado de valores fueron aprobadas por la
Intendencia de Mercado de Valores en 27 de julio del 2012. FARCOMED se encuentra inscrita como
emisor privado de valores del sector no financiero bajo el No. 2012-1-01-00582 y los titulos emitidos
bajo el No.2010-1-02-01063. Durante el afio 2012 se han cancelado US$805,214 en concepto de

- capital e intereses, los cnales se encuentran registrados dentro del rubro Gastos financieros en el

estado de resultados integrales.
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. CORPORACI@N GRUPO FYBECA S.A. SUBSIDIARIAS Y ENTIDAD I)E PROPOSITO

ESPECIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAN CIEROS CONSOLIDADOS
PORELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ‘
(Expresado en dblares estadoumdenses) ' :

Pmoaemisindecbliaciones 2012

- Montoeniitido - ' R : o 6,250,000
Pagos de capital reahzadosen , , o - (402,607)
Saldoal 31 de diciembre R .. 5847303
Montoemmdo ' o ; o ’ ' , 6,250,00-0_‘

‘ Pagos de capital tealizados en: ) e S v {402,607)
<Saldoa]31ded|cie,mbre , o o : ___ 5847303

mantener

De acuerdo con los mdmados prospectos FARCOMED debera durante la wgencia dela obhgac16n

Mantener altos grados de eﬁc:encxa en las relaciones comerciales con los clientes, de tal manera que -
se mantenga o mcremente el volumen de ventas de los productos que permite generat el derecho de" '
‘cobro,

No tomar ninguna decisién que pueda afectar la generaclén del derecho de cobro.
Mantener los activos libres de gravimenes sobre las obhgacxones ex circulacién. . -
Nivel de endeudamnento adecuado , .

: Al 31de diciembre del 2012, la Compaﬂia se encuentra en cumphnuento de estos resguardos
Los vencumentos anuales de capltal de las dos emisiones al 31 de dxclembre son:

Afios -

2013
- 2014

2015

: ,2016
2017

'v Pégina s5de4s -

é,183,096

2,351,485

o 2,532,868
2,728,243

' - 2,183,420 .

11,070,106« - -



CORPORACION GRUPO FYBECA S.A., SUBSIDIARIAS Y ENTIDAD DE PROPOSITO

ESPECIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Proveedoreslocales de mercaderia:

2012 2011

_ leterago del Ecuador SA 9,922,588 3,901,604
Abhott Laboratorios Del Ecuader Cfa, Ltda. : 3,434,115 5,321,480
Productos Familia Sancela del Ecuador S.A 3,057,167 2,946,158
Novartis Ecuadar SA ) 2,791,789 2,230,218
BayerSA - - oo 2,661,977 3,021,698
Merck CA 2,218,317 1,434,404
Quifatex SA. 1,968,623 699,594
Pfizer Cfa, Ltda. 1,942,574 1,984,690
Boehringer Ingefheim Del Ecuador Cfa. Ltda. 1,895,343 2,495,225
Kimberly -Clark Ecuador SA 1,802,317 1,629,165
Schering Plough del Ecuador SA. ) 1,709,489 1,289,718
Glaxosmithkline Ecuador S.A. . . 1,702,336 2,179,403
Ecuaquimica 1,623,229 2,087,820
Tecnoquimicas del Ecuadar S.A, 1,157,942 681,719
Merck Sharp & Dohme Inter American Corp. 1,082,927 882,744
Grupo Farma Del Ecuador SA. 796,882 533,307
Genommalab Ecuador SA 776,947 1,468,203
Sanofi - Aventis del Ecuador SA. 760,737 557,617
Belersdorf SA : 752,442 435,233
Grunenthal Ecuatoriana Cia. Ltda. 649,698 958,068
Johnson & johnson Del Ecuador 628,553 571,216
Otras varios 40,700,282 34,173,636

84,031,274 71,482,929
Proveedoreslocales de servicios:
Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones : 2,167,646 2,002,091
Guzmdn Guevara Victor Hugo : 507,588 -

- Seguridad y Proteccién Nacional Cia. Ltda. 418,786 155,564
Otecel SA. . 390,884 161,664
Conjunto Clinico Nacional Conclina CA. 260,030 25,373
Norlop Thompson Asociados SA. 229,613 255,322
Urbano Express S.A. 154,734 170,326
Sonda Del Ecuador Ecuasonda SA. 133,292 235,418
1bm Del Ecuador CA. : 130,156 270,749
Corporacién Favorita CA. 99,953 67,361
Pinaria Sistemas Cfa. Ltda. 99,498 46,520
Medicina para el Ecuador Mediecuador Humana 97,933 -
Tecnologfa de Informacién Hiper SA. 90,284 -
Qtros varios 4,262,383 3,154,463

9,042,780 6,544,851
93,074,054 78,027,780
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CORPORACION GRUPO FYBE(‘A SA., SUBSIDIARIAS Y ENTIDAD DE PROPOSITO

" ESPECIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAN CIEROS CONSOLIDADOS

- PORELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
Expresado en délares estadoumdenses) ; S

“ OTRAS CUENTAS pon PAGAR

- IBSS por pagar (1) 628,352 - 552,183
. Provisi6n para gastos (2) - 3,920,022 . . . 2,420,095
.. Otras obligaciones ’ 591,461 . . 264,519
- Anticipo recibido de clientes- .169,089" 166,022
Donaciones afundaclones 83,639 - 8,868
" g.gﬂﬁ&! :

‘ 2,2115687 -

) Oon-esponde asaldos por pagar al IESS por retenclén de fondos de 1 reserva, aporte mdmdual y
© préstamos de empleados con esta institucién.

o (2) - Incluye pnncxpalmente US$612,538 (2011 US$333,611) de servicios de telefonia

A

}Mi?U‘ESTOAIAR,ENTACORRIENTE_YDIFERIDQ N

Composicién:
. Im s anticips
AnticiponnpuestoalaRenta » v .10,;932 o ‘vio.ggz, o
" RetencionesenlafuenteelVA ' 802,861 - 317,393
i fImpumtoalVal}orAgregado IVA en compras . - 258 653 A ’ 112,057 , o
A ImpuesmalaRenta ' B 191,444
* Impuesto al Valor Agnegado IVAy retenclones de IVA y Renta ‘ : , : 1,9731& 1,558,140
Cfotal . o o . ' 236 2,479,863

|====="‘
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CORPORACION GRUPO FYBECA S.A. SUBSIDIARIAS Y ENTIDAD DE PROPOSITO

ESPECIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en délares estadounidenses)

Al g1de diciembre del 2012 y 2011, la determinacién del impuesto a la renta corriente por pagar es el

siguiente:

e Ly

0 tabl

Utilidad del afio antes de participacién laboral e impuesto a 1a renta
Menos - Participaci6n a los trabajadores

Menos - Ingresos exentos

Miés - Gastos no deducibles (1)

Menos - Deduccién trabgjadores con discapacidad
Menos - Otras partidas conciliatorias

Menos - Deduecién incremento neto de empleados

Total partidas conciliatorias

Base tributaria

Tasa impositiva

Impuesto a la renta corriente

Anticipo ~ Impuesto a la renta minimo (2)
Total - Impuesto a la renta

2012

36,920,605
(3,053,485)

33,867,120

(16,810,787)
2,561,423
(1,491,116)
1,393,099
(176,674)

{14,524,055)
19,343,065

23%
4,448,905

150,914

4,599,819

2011

28’643!874
(4,294,729)

24,349,145
(18,098)
783,701

(1,150,325)
(1,303,985)

(1,688,707)

22,660,438
24%

5438505
176,354

2,614!82

(1) El ejercicio 2012 incluye principalmente: i) 1a autoglosa en la depreciacién de activos fijos por
US$421,404 (2011: US$255,437); ¥ ii) gastos correspondientes a ejercicios anteriores US$67,193
(2011: 31,979) y iii) exceso de provisién de cuentas incobrables por US$343,588 y (2011: 10,469).

(2) Durante el 2012, algunas compafifas de la Corporacién determinaron que €l anticipo mfnimo de
_ Impuesto a la renta, siguiendo las bases descritas en 1a Nota 2 super6 el Impuesto ala renta

causado.
Impuesto a la renta corriente

La composicién del impuesto a la renta es el siguiente:

Impuestoa la renta corriente (1):

Impuestoa la renta diferido:
Generacién de impuesto por diferencias temporales (2)
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' CORPORACION GRUPO FYBECA S.A., SUBSIDIARIAS Y ENTIDAD DE PROPOSITO
ESPEClAL o

- NO’I'AS EXPLICA'I‘IVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expmado en délares esbadoumdenses) '

T Al 31 de dxclembre del 2012, el gasto de mpuesto a la renta comente por US$4,599,818 (2011

- US$5,438,549) fue compensado con las retenciones en la fuente del ejercicio corriente por o
US$2,933,533 (2011:US$2,901,723), retenciones de afios anteriores por US$8.26 Y anticipos por
compensados por US$ 1,414,841 (2011: US$1 604,245) dismmuyendo el rubro de lmpuestos por
recuperar. - Co

@ Ongmado pnncxpalmente porel ttatamlento que se dio alos acnvos ﬁJOS porla adopclén de NIIF y
-+ el tratamiento tributario aplicable en cada uno de los casos; para este tiltimo se tomé en : o
consideracién los pronunclalmrntos realxzados por el Servicio de Rentas Internas (SRI) al respecto '
) durante el 2012, ,

‘Las enndades de la Corporaclén estiman quelas dlferenclas temporales ldenuficadas entre las bases .
_contables y bases tributarias serdn liquidadas en su mayorfa en el largo plazo, por lo cual estima un efecto
del impuesto diferido a la tasa impositiva del 22% que serd la tasa vngente en el afio 2013 segdn decmtb el
Gobiérno en diciembre del 2010. ; _ ‘

Ny

e Impuesto a la vre'r‘:ta‘ diferido -

E banéiisis‘ de impuestos diferidos pasivos es el siguiente:

P

, ‘ o 2012 'ji‘ﬁ 0 2011
Impuestosmfendosacmos E Lo s
' Impuestodlferldopaswoqueserecuperaré dentrodem meses . . _38,540 23,312
» 38.540 ' 23,312
Impuestos dxfendos paSIV os: : : : : ! . ; .
Impuestodlferidoactivoqueserecuperaré dentrode 12 meses - 213,600 . 750,809,
175,060 - 727,497
: ,Elmovnmento de la cuenta lmpuestoala renta dlfendoesel sxgmente'f 3
Ala de enero delzou ;".' L . KRR . S 258,187
' Catgo aresultados por 1mpuestos d\fendos o L B 469,360
vAl atde diciembre del 2011 S B R 727,49,7
- Credlto areSultados por lmpuestos dlfendos ' ‘ . , I ' "(5'5‘2,:437‘;)
‘Al31de diciembred_elzoxz ' , o . LT - 175,060
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CORPORACION GRUPO FYBECA S.A., SUBSIDIARIAS Y ENTIDAD DE PROPOSITO ESPECIAL . -

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAN( CIEROSV CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

El movimiento del impuesto a 1a renta diferido sin considerar compensacién es el siguiente:

Deterioro de
. Poractivos Cuentas Interés Ingreso cuentag
- _Por activo fijo intangibles Incobrables implicito Diferido comerviales Total
Impuestos diferidos pasives y activos:
Al 1de enerode 2011 3,302 - - - - - 3,302

(Crédito) / adbito a resultados por impuestos diferidos - : . . ; ) .

Al 31de diciembre del 2011 3,302 - - - - - 3,302
(Crédito) / débito a resultados par impuestos diferidos (553,977) - - - - - (553,877
Al 31 de diciembre del 2012 (550675 (D - - - . - . §§§° EZQ

(1) Reversitn de pasivos por impuestos diferidos relacionados con la dei:teciacién de reavalfios de inmuebles.
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' NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FTNANCIEROS CONSOLIDADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

o (Expresado en d61ares wtadoumdenses)

©

Situacién fiseal ‘-_ '

 FA [ED

* Las Actas de Determinacién No, 1720090100200 y No. 1720090100201 emitidas el 4 de agosto del 2009 y-
‘el Acta de Determinacién No. 1720110400021 emitida 3 de octubre del 2011, del Impuesto ala Renta por -
los afios 2005, 2006 y 2007, respectivamente, presentan diferencias de impuestos a pagar por US$517,017 - .-
- (2008), US$43,608 (2006) y US$647,718 (2007), sin incluir intereses por mora, multas y otros recargos.

Dichas actas fueron impugnadas por FARCOMED ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal: Para los
mencionados procesos; actualmente se encuentran en la etapa ¢ de evacuacién de pruebas

' Durante el afio 2012, mediante orden de determmaclén No. RNO»GCODETszoooos defecha 8 de o

febrero del 2012, el Servicio de Rentas Internas comunicd ala Compaﬁia ¢l inicio del proceso de. .
determinacién de Ia obligaci6n tributaria correspondiente al ejercicio fiscal 2008; Con fecha 1 de febrero

~ del 2013 e} Servicio de Rentas Internas emiti6 la correspondiente acta de determmaclbn

No1720130100022 en la que establece montos a pagar incluyendo recargo por US$315,994. Alafecha de

" emisi6n de estos estados financieros, la Compaiiia se encuentra en proceso de revision de la mencionada

Acta de Determinacién y ejecutando conjuntamente con sus asesores legales las correspondientes

- demandas de impugnaci6n en las que espera obtener resultados favorables por lo tanto no ha constituido . - R
" ninguna prowsxén en los estados financieros adJuntos para cubrir eventuales paswos

‘Con fecha 7de dlcxembre del 2012, medxante orden de determinacién No: RNOGOCDET(:1200042 el
*Servicio de Rentas Internas comunico el inicio del proceso de determinacién de la obhgac16n tnbutana

con-espondxente al gjercicio fiscal 2000,

Los anos 2010 y zon a\‘m estén sujetos a una posxble ﬁscahzaclén

'_’;El Acta de Determmambn No. 1720120100009 emitida el 31 de enero del 2012, del Impuesto a la Renta del
. afio 2008, presenta diferencias de impuestos a pagar por US$236,503, sin incluir intereses por mora,

" multasy otros recargos Dxcha acta fue lmpugnada porla Compaﬂfa ante el Tribunal Distrital de lo Flscai

. (d)

Adlcmnalmente, la Compania mterpuso un recurso de revisién por el pago xndebldo del acta de
detemnnaclén No 1720100100018 de Impuesto a la Renta del aﬁo 2007. . B

Los afios 2010 y 2011 a\‘m estan sujetos a una posible ﬁscahzacxén

| Legislacién sobre Precios de transferencia -

Las normas tn'butanas vigentes i lncorporan el pnnclplo de plena competencxa para las operacmnes

realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita.

‘ v, . por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
- para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior

.o locales en el mismo perfodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluye < - -
- ~‘como parte relacxonadas a las empresas domclhadas en paraisos ﬁscales Elindicado estudlo debe ser
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(E}gRPORACION GRUPO FYBECA S.A., SUBSIDIARIAS Y ENTIDAD DE PROPOSITO

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

remitido hasta el mes de junio del 2013 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en
su declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos,

Ala fecha de emisién de estos estados financieros consolidados, ciertas entidades de la Corporacién que
estdn alcanzadas por esta disposicién, no cuentan atin con el mencionado estudio que les permita
determinar la posible existencia de efectos significativos de las referidas normas sobre el monto de
tributos contabilizados por dichas entidades de Ia Corporacién al 31 de diciembre del 2012, sin embargo
" consideran que debido a que las transacciones del 2012 son similares a las del afio 2011y que los
resultados del estudio del afio anterior no arrojaron ajustes, no prevé impactos de este asunto en los
" estados financieros consolidados adjuntos.

(e) Otros asuntos ~

El 29 de diciembre de 2010 se publicéd el Cédigo Organico de 1a Produccién, Comercio ¢ Inversiones que
entrd en vigencia a partir de enero del 2011.

Entre algunos de los temas se incluyen: determinaci6n y pago del salario digno, establecimiento de zonas
especiales de desarrollo econémico como un destino aduanero, reformas tributarias aduaneras (exigibilidad,
extineién, exenciones), exoneracién del pago del Impuesto a la renta hasta por 5 afios para el desarrollo de
inversiones nuevas y productivas, nuevas deducciones del 100% adicional por depreciacién de maquinariasy
equipos que preserven el medio ambiente y 1a reduccién progresiva del Impuesto a la renta hasta llegar al
22% en el 2013.

18. PROVISIONES

Saldos al ) Pagosy/o Saldos al

inicio del afio Incrementos utilizaciones final de] afio
Provisibii para cuentas incobrables 1,362,475 741,373 145,050 1,958,798
Impuesto a la renta por pagar (1) 921,723 4,279,948 5,010,227 191,444
Beneficios sociales (2) 5,130,088 7,605,822 8,630,607 4,105,303
Jubilacién patronal 3,902,464 396,674 189,430 4,109,708
Desahucio 734,097 157,996 273,322 618,771
Aiio 2011
Provisién para cuentas incobrables 1,554,486 157,048 349,059 1,362,475
Impuesto a 1a renta por pagar (1) 1,957,013 3,162,208 4,197,498 921,723
Beneficios sociales (2) 4,440,850 8,391,910 7,686,587 5,146,173
Jubilaci6n patronal : 8,194,034 719,779 1,832 3,911,981
Desahucio 689,386 299,706 254,995 734,097

(1) Al 31de diciembre del 2012 corresponde al Impuesto a la Renta del afio. En el afio 2011 correspondfa
al impuesto a la renta del afio.

2)  Incluye US$3,053,486 (2011:US$4,310,486) de 1a participacién de los trabajadores en las utilidades.
@ - En el;tyz rubro se incluyen ademds las provisiones por décimo tercer y cuarto sueldos, fondo de reserva.
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'NOTAS EXPLICATIVAS A Los ESTADOS mecmnos consoumnos
~ PORELANO TERMINADO EL 31 DE DI(‘IEMBRE DEL 2012

(Expresado en dblares estadoumdenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAﬁIAS RELACIONADAS

. El signiénte es un resumen de los principales saldos y transaccxones reahzadas durante los aﬁos 2012y

2011 con su compania relacxonada Inmofy’oe

InmofybeSA @) . _ 2568313 Rty

>(1)’ Conshtuye un préstamo renovado en enero del 2012 porun plazo de un afio adlcxonal (enero 2013)

y que devenga una tasa de interés del 8%.

A 2012 zou
Inmofybe SA. - , ' DR ' " ' : 5,368 ' ‘ 5,856

- FE

Al 31de dxcxembre de 2011 y 2010, la Admimstraclén de la Compaﬁia no ha otorgado mng(m upo de
garantfas a sus compaﬁias relacionadas _

Los términosy condlcxones bajo los cuales se realizaron estas. operaclones son equxparables aotras

: transacclones de 1gua1 especie realizados con terceros.

OBLIGACIONES SOCIALES bE LARGO PLAZO

: ‘Elsaldodela provisién para jubilacién patrdnal al 3i de diciembre del 2012 y 2011, cbrreSpoﬁde al100%del
~ valor actual de la reserva matemética caleulada actuarialmente por un profesional mdependxente para todos

los trabajadores que al 31 de diciembre del 2012y 201 que se enoontraban pmtando semmos paralas
subsxdlanas dela Corporaclbn , . . - _

Esta prov1s16n cubre los beneﬁmos de tennmacl(m dela relacmfm laboral por desahuclo sohcxtado por d - »

“empleador o por el trabajador. El empleador bonificar4 al trabajador con el veinticinco por ciento del -
-equivalente a la iltima remunerambn mensual por cada uno de los afios de semclos prestados a la mxsma

empresa o empleador
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" CORPORACION GRUPO FYBECA S.A., SUBSIDIARIAS Y ENTIDAD DE PROPOSITO

ESPECIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAN! CIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en d6lares estadounidenses)

Las principales hipétesis actuariales usadés fueron:

200 201

Tiempo de servicio minimo 25 afios 25 aflos

Tabla de mortalidad base" CSO ¥80-HM CSO B80-HM

Table de rotacién base SOA 2003 Salaried Workers SOA 2003 Salarisd Workers
Tasa de rendimiento financicro 649% 6.94%

Tasa de actualzacién o descuento - . 576% 5.719%

Tasa de i to de fones 450% 3.00%

Tasa de Incremento do remuneraciones bésica as0n 4.00%

Remuneracién bésica unificada ) ) Uss 292 US$ 264

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2012, el capital social autorizado consiste en 34,000,000 de acciones (2011:
2,000,000 de acciones) con un valor nominal de US$1.00 cada una,

El incremento de capital suscrito y pagado fue aprobado por la Junta General de Accionistas en la reunién
celebrada el 14 de marzo de 2012, por un monto de US$32,000,000 mediante uso de parte de los aporte para
futuras capitalizaciones entregado por los Accionistas de la Compaiifa el 9 de noviembre de 2011, por lo cual
¢l capital autorizado de la Compafifa paso de US$2,000,000 a US$34,000,000. Este aumento de capital fue
aprobado porla Supenntendenela de Compafifas mediante resolucién No.SC.LJ.DJCPTE Q.12.003390 del 4
de julio de 2012 e inscrito en el Registro Mercantil el 9 de julio del 2012,

DIVIDENDOS DECLARADOS Y PAGADOS

Durante el 2012, la Corporacién anticipé dividendos a sus accionistas por US$15,189,488, los cuales seran
ratificados en la proxima Junta General de Accionistas.
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K CORPORACION GRUPO FYBECA S.A. » SUBSIDIARIAS Y ENTIDAD DE PROPOSITO

ESPECIAL

nmnnsEernnuJVASALosBsrAnosnnuuunERoscxnﬁanDAnos o
PORELANOTE&NHNADOE131DEDKnEMBREDEme2,v :

. (Expresado en délaxu estadounidenses) -

'omnosn«numosorznAcnnuuis

‘significativo sobre dichos estados ﬁnnncleros c()nsohdados que no se hayan revelado en los

'txmnosywumnosponnmmUnALmnA'

2012 - . 12 .. zoam ' | 2011
Costode medxcina y no medlcina . 876,186,650 . - 833,574,560 -
Costode servicios | ‘ . 161,979,366 - 53,006,199 . -
Gasto de beneficios a et_npleados o o -'= . 59,816,688 .. RS 51,967,430 -
" " Arriendolocalesy equipes ' ' - 12,106,265 T s . 10,904,859
Servicios especializados - 11,011,542 - 9,111,559
Publicidad y propaganda - - 7,756,984 - 6,057,490
IVA en compras norecuperado - - 5,006,893 - 8,850,485
Mantenimiento - 4,272,790 - 3,551,326
" Servicias bisicos - 3,295,510 - 2,039,725 - -
Gastos por depreciacién y amortizacién - 6,342,563 - - 5,688,080
Otros gastos de admxmstracibn ) - 15,002,661 - 10,662,192

138 116,016 123 611 896 : 386 §9°r739 104,733,194 6

22 zom

. ng§ ingmn‘a oD msinnalga ) ) o
Comisiones ganadas operacionales o S . 35660 39,613
Ingresos por arriendos de perchas operacionales ' ' 4,375,095 . - " 3,043,975
Otros ingresos por ventas y servicios operacionnles w S 3,958,500 ' . 3,046,573
Promociones y publicidad entregadas con terceros (2) . - . 995,933 437,012°

" Venta de tarjetas Vitalcard y comisiones v v ' 533,920 v 697,533
Ingresos por arriendos a terceros . - o o . 569,348 © - - 563,010

- Utilidadenventadeactivosfijos . . 204 . 89,607

, .Ingresosvanos . ‘ AL X B ' 655,882 s 617,465

 Total ‘ E [ o R ué_g_ssgz‘ i 1033 25288

(1) - Incluye pnnclpalmente US$828,797 (2011- US$747,725) por entrega de productos a domlclho, TR
.. US$697,700 (2011: US$690,360) pubhcldad de terceros en catélogo de venta Fybecay US$479,868 ,:

’ (2011 US$766,319) por renta de espaclo para colocaci6n de cajeros automﬁtmos.

- Oorresponde a promoctones y eampaﬁas pubhcltanas lanzadas por la Compai“ua en conjunto con

proveedores y terceros.

EVENTOS SUBSECUENTES

‘Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emlsl(m de estos estados ﬁnancleros consolxdados nose

produjeron eventos que, en opinién de la Administracién de la Corporacién, pudieran tener un efecto
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