CORPORACION GRUPO FYBECA 5.4, GPE

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCLERQS SEPARADDS
POR EL ANO TERMINADOC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1.

INFORMACION GENERAL

Corporaclén Grupo Fybeca 5.4, GPF (on adelante "La Corporacldn®) fue constitulda el 8
de noviembre del 2010, on la Replblica del Ecuador y su actividad prancipal ¢5 Ia
compra ¥ negociacidn de occanes y participaciones de otras compadias, con lo Naalldad
e clercer central a travds de vinoulas de propicdad acctonara, gestidn, administracidn,
respansabilidad crediticla o resultadas y conlommar asi un grupd empresaral.

Al 31 de didlembre del 2018 y 2057, la Corporaclén no posee empleados.

La participacién acclonara que mantiene en sus subsidiarias es como sigue:

Astciadhs Qbjeto soctl Partlcipacidn
FARCOMED Caomercializacién de productos

farmacéutlces ¥ no farmacéuticos

bajo la marca “Fybeca® 0959.95%,
Econalfarm 5.4, Comerclalizaclén de productas

l[amazéuticos ¥ no farmacéuticos bajo la

mana "SanaSana” 99.99%
Tiecone 5.A, Comercializacidn de productos ¥ comlda

riplda bajo la marca "0kl Boki” 99,595
Pravefarma S.A, importacién y disteibucidn de

productas farmacduticos ¥ prestaciin
de sorvicios deo logistica, Ademds, o5
propletarta de fas marcas “Fybeco™,

TsanasSana™ y "0k Doki” o5, 5%
Farmageslion 5.4, Ctorgar y conceder Manquidas o

terceros 0%, 993%
Terzaplaza S.A. Efectuar nogocios de cardctor

inmebillads o, 5%
Aboefarm S.A. ABF Servicos de adminlstracidn de beneficias

farmacdutlices 05,95%,
Farmaliadas 5.A. Dstribueldn de productos

farmacéuticos al por mayory

menor 99.59%

Las actlvidades de la Corporacidn y sus resullados dependen fundamentalmente de fas

operaciones de sus subsidloras. Ademdés, Ia Corparaclén prepara estados financleros
consolidados con sus subsidlarias.

Yenta oe aeclones « Bl 24 de septlembre det 201E, la Compaiila Fomento Econdmico
Mexizant 5.A.B. de CV. {FEMSAY a través de su subsidiaria Socofar S.0. (Chite) llegs a

un »cuerde pard adquirr el tetal del paquete acclonarie de Corporackin Grupe Fybeca
5.4, GPF,



La operaclédn de concentrackin econdmica entre los operadares Secofar S.A. (Chile) y
Corparaclén Grupa Fybeca 5.A. GPF, fue autorizada por la Superntendencta de Contrel
det Poder de Merdads 6 Ecuador con Techa 15 de marzo det 2019, mediants roseludédn
emitida por la Comisidn de Resolucldn do Primera Instancla,  Se espera qua el clerre do
la transacclén ocurra durante el primer semestre del afo 2019,

Sujeto al derre de 1 transaccidn, [ totalidad de las acclones de Corparacidén Grupo
Fybeca S.A. GPF serdn de propledad de Socofar 5.4, {Chile), entldad que forma parte
dee Ia divisién FEMSA Comercie en Sudamérica. FEMSA ps propletaria de una
participacién controladara oo Ia plataforma de farmacias y distribucidn de la ecmpresa
Socalar S.A. {Chile) desde el afo 2015,

La informacitn centenlda en 405 ostados financierns separades &5 responsabllidad de
Ia Administracién de le Corporacidn,

2. ADOPCIGON DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Aplicacién de Normas Internacionales de Informaciin Financlery nuevas
¥ revisadas que son mandatorizmente efectivas en ef oo actoal

Curante ef afe on curso, I Corporacldn ha aplicads tas siquicntes nuevas HIIF a
med ficaciones a las NIIF emitldas por o Censejo de Normas Intemadionales de
Contabllldad {}ASB), ¥ que son mandatedamente ¢lectvas a garthr del 1 de eneno
del 2018 o postedormente.

Imeacios do fo aplicacidn inicial de NIXF @ Instrymentas financicros

En ¢l afio on cursa, la Corparacidn ha aplicado 1a RIIF 9 Instrumenios Financliergs
(revisads en [ulio del 2014) v 1as enmiendas consacyentes €n relaclén <on otras
MIIF que son efectlyas durante un perodo anual que comlence on o daespudés dal 1
de encro del 2018.

La HIIF 9 introduce nuevos reguisilos pan:

1) Lo clasificacidn y medicién de actlves y pasives financleres,
2] Deterlpro de fos actlves financlergs, v
) Contabtiigad general de coberturas.

La Corporaclén ha aplicodo NIIF 9 de conformidad con las dispasiclones de
transtoién oxpuestas on dicha norma.

a) La clasificdcldn y modicion do fos activos financieros

La fecha de la aplicacion iniclal {¢s declr, fa facha ¢n que 1o Corporacion ha
evialupds sus aclives y pasivos linancieros existentes on ftrmings de los
requerimientds de HIF 9) fue of | de enero dof 2018, Por consiquienle, la
Corporacién ha aplicado los requerimisntes do NIIF & a inslromentas que
contindan stendo recengcidos al 1 de encro del 2018 y ue no ha aplicado fos
requerimientss a los instrumentos que ya han sido dados de bajs a1 1 de enere de
2018.

Se requlere gque todos fos aclivos (inanclerys quée eskdn dentro del alcance de [a
HNIIF S, s midan pasteriormente 3 su <osto amortizado o a1 valor razanable
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considerands come base o models de negatio aplicado por la Corporacida para 1o

gestidn de los actives nangieros y las cardctersticas de flujos de electivo
contractuabes de los activos financicros.

Espocificamente:

«  Instrumentos de devda que so mantignen dentrs de wvr madelo de neqoclo
cuyd objativo 63 redibir los Mujos de efective contractuales, y qui dichos Nujos
=on nlcamente pagos del principal feapital) e intereses {SPRL) sobre el
impaorte de capital perdiente, s¢ miden posterammente al costo amortizado;

«  Instrumentis ¢ deuda que son mantenidos denlro de un modelo de negoclo
cuyd abjetivo es ala vez, obtener los flujos de ofectivo conlractuales y vender
los Inslrumentgs dg deudd, ¥ que tiepe Mujos de efectivo contractuales que
sen unlcamente pagos del capital © Intereses sabre ¢l Impore pHngpal
pondlente, posterigrmente 5o miden & valor mzonable con camblos e oTEo
resuitade Integral {"FYORIT por sus siglas on inglés);

Tedas las demds [ayersiones en Instrumentos de dewda o patrimenio
posterlermoento, 5¢ miden 8 s0 valar ragonatile con cambios on resuitados
(“FVR" por sus siglas en Inglés).

A pesdr de lo indicado anteriormente, la Cerperacldn puede hacer la eleccidn
deslgnackdn irrevocable en ol reconotimicale iniglal de un aclive Iinandero:

*  La Carporacidn pucde aplar fmevacablomente a presentar cambios pastenorns
«n ¢l valor razenable de un nstrumenta de patrimonlo que né es mantenida nl
para negeciar, nl come contraprestacitn contingenle recenoclda por wn
adquircnte on una combinacidin de negecios 2n otrd resultado inlegral; y

+  La Corporackén puede designar irevocablemente una inversidn cn un
instrumento de deuda que cumple con los critérios pare ser medids a costo
armortizade o FVOR], para ser medide a FVR, si af hagerlg eliming o reduce
slgnlficativamente una asimetria contahble.

En el a0 en ctirso, la Corporacion no destgnd ninguna inverskdn de deoda qua

cumply lgs criterios de madicldn del coste amortizado o FYORI, para ser medide a
FYR.

Los instrumentos de deuda que se miden postenlormente al coste amortizado o al
FVOR]1 estitn sujetos o deteriorg, ver hteral (bl a continuacidn.

Lo Adrrinistracidn de la Corporacldn revist v evalud los potivas linancienes
oxlstantos al 1 de energ del 2018 basados an los hechos y dreunstancias gue
existtan on £5a fechy, v concluyd que fa aplicaclon inlcial de la NIIF 4 ha tentdo el
sigulente impacto sohre fos activos inanclergs de ta Corporacién on cuanto & s
clasifcacldn y medicidn:

' Las inverstones #n actives fimancleros ¥y cuentas por cobrar que flucron
medidos o coste amortizado segon la NIC 39, se mantlenen valormados o su
costo amortizado seqin HIIF 5, va que se manticnen denirg de un modelo de
negocie pard recoleclar flujos de efactiva contractuales y estos flujos de
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efecliveo consisten exclusivamenta de a5 pagos de caplial e intereses sabre ol
impore princlpal pendlente.

Ninguna de las cuentas en la medicidn o clasilicacién de los actives financieros ha
tenldo un impacto én fa posicidn financlera de la Corporactdn resullado del afio v
Otro resultade integral. Adicionaimanie, existen otros activos linangiehes
materiales que bayan tentde impacte cn la posicidn finandeém de 1a Corporacicon,
resultado del aifd U olro resultado (ntegral.

{b) Detenoro de aciivos financlanos

En relacidn con o deterioro de 1os activos financicros, 1a HHF 9 requlere an
madete de pérdida de cridite esperpda (PCE) en fugar de un modelo de pdrdida
de ceddiie Incurida aplicadd bajo BIC 39, El medela de pdrdida esperadp do
erédito requiere qua 1a Corporacidn tome on cuenta las pédrdldas de crédito
osperndas ¥ fos cambios en esas pérdidas de crédlie esporadas al ceere del
ejercicio para reflojar los camblos en ¢f Aesgo de orddito dosde ¢f reconotimicnto
Inicipl de [os actives Nnancleres. En olras palabras, yo No 05 necosarlo que un
evente e pdndidd hoyd oCurdds para que Tas pérdidas £redIChas sean
rcongcidas,

Ecpecilicamente, 'a MILF 9 requiese que Va Corporathdn TEAemozca uno provisiin
para incobrables por las péndidas de crddite esperadng €nd

(1) Inversiones de deuda medidas a su ¢oste ameortizado o 2l PYORI;
{2) Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; v

En porticular, la NIIF 2 requiere que la Corporacldn mida la provisién para
pérdidas de un instrumenta financiero a un importe igual a 1as pérdidas de crédito
esperadas durante toda la vida del instrumento, $i ¢l ritsgo de crédito de ese
instrumente Noanders hd aumentado signilcativamente desda sy refonocimionta
inictal, o st ol Instrumente [nanciera &5 un activo (inandere adquitldo u anginadao
on detenoro,. Sin embargo, si ol nesgo de orddito da un instrumento Mnanchero
no ha aumentada sigoificativamente desde ol reconprimients [nlgal {(salva pama
un Actlve financiere adgulrdde v orginado con detenors), la Corporacicn esta
abllgads a medir 1d asignaclon de la pérdida de ese instrumento findnckero a un
importe igual a la pérdiga esperada on 12 meses, La RIIF 9 tamblén requiere un
cofoque ctoagp! ATado para la medicdn de pérdides por o ppests igudl & 1z wida
de las cuentas por cobrar coemerciales, dctivos de contm@atos y arrendam onin por
cobrar en ciertas dreunstancias.

Andtisis efectuado oar 13 Corporacids:

La Corporacidn aplicd un modelo sineptlficado de pérdida esperada de sus activos
Mnanderes y ef resultado es ol siqulente;

Luentas por cobrar ¥ olras cucntas por cobvar - ta Corporacldn aplica el enfoque
simpliicado gam su% aclives Nnanderas medidos al costo amortizads. Comeg
resuitado del andlisis realizado ninguno de fos cambles en relocidn con e modelo
de pérdida esperada (FCE} ha tenldo un mpacte materfal en la posiclén finondera
de la Corperacidn, resultade de! afdo u otro resultado Integral.

Cucntas por cobrar @ compailias refacfonadas - Al 31 de dicdembre del 2018, Tas
fuentas por cobrar 3 companias relacivnadas asclenden 3 US452.9 millanes
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originadas por dividendos declarados por sus subsidiarias en anos ankerores,
Estas cuentas por cobrar son evaluadas como rlesgo de créd|to baje a cada lecha
de reporte, en 200 de que, 12 Corporackdn ha evaluado 108 Tlujos de efective que
gencrardn sus subsidiaras,

¢) Ciasificacidn y medicidn de pasivos financieros

Un cambig significallve fue introducids por 1a NILF 9 en 12 dastficacién y med|cidn
da paslvos Nnancieros relaclonado con la conlabilizacldn de los camblos en ¢l
valor razgnable de un pasivo [Inantiers deslgnado come 2 FYR atdbulble 3
camblos ¢n ¢! riesgo de orddito del emisor,

Especificamente, 12 NIIF 9 requiere gue los cambios en ol valor razonable del
pastva fingrciend quée s&a atribulble a camblos ¢n ol flesgo de crédito de esc
pasivo s¢ presemte on atra resultade Integral, a menos que el reconocinento da
esos efectos aree o incremenle fa asimetna contabfe en ¢ resultade 4ol afe. Los
camblas en ¢l volfor razenable de un pasivo financierg que 524 slntalble al riesgo
de ¢riddito de 05¢ pagive, na serdn reclasificados posteriermente al resultpdo del
aho, sine que son transfondos dircctamente a resultados seumulados cuando ¢l
paslvg fimanciero @5 dado de bajd. Previamente, bajo N1GC 39, al importe total de
o5 Cambies on o valer razonabie de DS psivos finordieros medidos o PR se
presenlaba en resutlados del ahbe.

La aplicacidn de fa NIIF 9 na ha tenkdo impacto en 1a clasificacldn y mediclén de
los pasivos financicros do la Corperacién,

d) Revelaclones on refacidn con la apficacidn infcfal do NIFF 9

Mo extstieron actives financleros o pasivos inancleres gue 1a Corperadion hubiera
deslgnade previomente come a FYR baje NIC 39 que fucran obicio de
reclasificacién o que la Corporacidn hayo decidide rectasiicar & partir de la
aplicaddn do 1a NIIF 9. No hubo aclives financleres o pasivos Mnangderos que (a
Corporacidn ha aplado por deslgnar coma a FYR en la fecha de la aplicacidn inlglat
de la NIIF 9. La apllcacidn de la NLIF @ ng ha tenida impacto ¢n bos (ujos de
electiva de lp Corporackin,

Impacto de Iy aplicacién de Ins NIIF 15 Ingresos procedentes de
cantratos oon clientes

La Corporacion ha aplicado la NTIF 15 de ingresos pracedentes de contralos con
los clientes (modificada en abril de 2016) que o5 de aplicactdn obligatoria duranie
o periode anudl que comlence on ¢ despucs del 1 ge gnera de 2018, NIIF 15
intreduge un enfoque de S pasos para o reconocimiento de Ingrescs. Lina
cHentaddn mds prescoptiva se ha abadide on la NIIF 15 para hacer frente o
situaclones pspecilcas, Los detalles de [05 nuevos requenmicntos, asi como su
impacte en los estados hinancleros de fa Corporacidn se describen a continuacidn:

La NIIF 15 uliliza los térmings “activa de contrato™ y “pasivo de contrato™ para -
descrihir o que mds comiamente ¢ conoce coms ~Ingresos devengados” ¢
“ingresos diferidos™; sin embarge, fa Horma na probibe que una entidad utilice
descripaones altemativas en el estado de sliwacidn financlera.

Las politicas contables de fa Carparacidn para el reconocimlents de ingresos se
describon on detalle en la Nota 3. La aplicacldn de la MIIF 15 ng ha tenido
impacts en 13 pesicldn financlera v/ ol desempeds Nnanders de la Corporagign.
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Narmas nuevas y revizadas emlitidas, pero aur ne efectivas — A la fecha de
aprobacidn de los estades finsnderes separadas, la Corporacidn no ha aplicado
las sigulentes Mormas Intemnacienales d¢ Infermacidn Flnanciers {NLIF) nuovas y

revisadas que han side emitldas, pero a0n ng son efedtivas. Un detalle ¢5 como
sigue:

Efectiva a partir de

pericdas que inlcien en
NIIE Tituln o.después de

Modillcagiones aJa NIC 28 Participaciones de largo pinzo Enera 1, 201%
on asackadas y negocios

conjuntos
Modificacionss a 1a NLIF 10  Vonia a aportacidn do blenps Fecho o sor
¥ HIC 28 entre un Inversianista y so determinads

asociada o negoecio conjunts
Se permite la aplicaddn antidpads de cstas normas nuevas y revisadas,

Modificaclones a la NIC 2B = Inverslones an Asocladax y Negoclos
Conjuntos

Las modificaslones establecen que una entldad aplicard tamblén la RIIF 9 a otros
Instrurmentos financerss en una asaciada o negoclo conjunto a 1% que no aplica
ol méiodo de Ia particpacidn,  Estos Incluyen las participaciones de larmgo plazo
que, on esenca, farman parte de 1a Inversidn do |1a entldad on vna asectada o
neqocio conjunta,

ta Administraclén de la Corporacién anticlpa que la aplicacidn de estas

misd ficacienes no tendrd un impacto en B situacldn financicrs vio resultados do
'a Corporaddn on periodos futures: sin embango, pard proparclonar una
estimacidn razonable de este ofecto se reallzard un andlisis detoVade,

Modificaciones a la NIIF 10 y 1a NIC 28 - Venta o Aportacldn do Actlvos
entre un Inversionistia ¥y su Asociada o Hegacio Conjunta

Las modificaclones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a sitvaciencs on Tas que hay
una venta o contribucién de actives entre un inversionksta y Su asociada o negocla
conjunta. Especificaments se establece que las ganancias o pérdidas resultantes
de la pérdida de contrgl de una subskliaria que ng contenga un negocio, €n una
transaceldn Con und asoclada ¢ un negodio conjunto qua se contabillcen utilizanda
el método de particlpaciin, Se reconscen on el resultado de (a2 controladora sélo
on la proparcién de la particlpacién de Tos inversionlstas no relacionsdes on osa
asoclada o negeche conjunte. De Igual forma, s ganancias ¥ pérdidas
resultantes de la remedicldn a valor rmzonable de las Inversiones retenidas en
alguna subsidiada antedar {que se ba convertids én una asockada o un Nnegodo
conjunto que s¢ contablice seqlin ot método de particlpaclin) s¢ reconocen en ol
resyltady de la anterder controTadera 810 en ta proporcidn de la particpadén de
los inversienistas no relacionados en 1 nueva asoclada o hegocio conjunlo.,

La fecha efectiva de Jas mediicacignes a la NLIF 10 y la NIC 28 ain na ha sldo
determinada: sin embargo, la apllcacidén anticipada es permitlda. La
Administrocidn de la Corperacdn no prevé que la aplicacion de cstas
madificaciom=s on el futurg tenga un impacty en la sitvadén financiera yfo
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3.

resultadas de la Corporaciéng sin embargo, para preparclanar uRa estimaclidn
razonable de este efecta se regllzard un andlisis detallado.

POLETICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

J.I

J.2

3.3

Declaraclién de cumplimiente - Los estados linanderss separados han skdo
preparados de conformidas con las Hermas Internacionales de Informaddn
Fimandera (NHF) emitidas por e Consajo de Hormas Intemacienales de
Contabilidad {JASE).

Moneda funcional = La manecda funcional de la Corporackin es el Bdtar de los
Estados Unides de América [U.S. ddlar), &l cual es la moneda de circuTatidn on o
Ecuador,

Bases de preparacidn - Los estados financleros separados han side preparados

sobre o base del costo histdrico, tal como 52 explica en las politicas contables
Incduidas més abajo.

El costo historien esta basado generalmente £n ¢l valor razonable de la
contraprastaclén entregads a camblo de los bienes y servicios.

El valor razonable o5 ol predlo que 5e racibina por vender un active o el valor
pagada para transferdr un pasive entre participantes de up mercade on la fecha de
valoradidn, ndependientemente de si ese predio o8 dincctamente abservable o
estimado utilizanda olra técnica de valoracidn. Al estimar el valor razanatle de
un activa o un pasivo, la Corporackin tiene en cuenld s caracterislicas del active
o pasivo que los particpantes del mercado tomanan on cuenta al fijar ol preco
del actlvo o pasivo & la fecha de med(cidn. El valor razonable 2 efectos de
medigidn y o de revelacién on les estados Nnancieres separados, las eperaclenes
da arrendamlento que estan dentre det alcance de la NIC 17, ¥ las mediciones
Aue tlane algunas similitudes con ¢l valor mzanable, pere no san sU valer
raponable, tales como al valar neto de cealizacldn de Ta NIC 2 o ¢l valor en uso de
la HIC 36,

Adidonaimante, a efectos de Informaclkdn Mranciera, las mediclanes electuadas a
valor razonable se clasifican en ¢l plvel 1, 2 ¢ 3 con base en el grade do
Impartancs de (o5 insumos para fa medicidn def valer mponable n so totalidad,
Tos cuales se describen a continuacén;

Mivel 1= Son precios cotizados (SIn ajustar) en mercados activos parma aclives o
pasivos idénticos que 1o entidad puede acceder 2 la lecha de medicidn,

Afwal 2t Insumes distintos a oS precios cotizados incluldos en a! Nivel 1 que sean
observables para el active o pasiva, ¥ sea directa o Indirectamente,

Myl 0 Insumeos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los imperies de Jas notas a los estados Npanclems separados estdn exprosados
en U.5. délares, excepls cuando se especillque 1o contraro.

Ce conformidad con Nermas Internacionales de Informacidn Finandera - NIIF, los
estadas financleros de wna entldad que pesee subsidlarias [entidagdes a las que
controla) se preparan sobre una base fonsolidada. Sin embargo, es permiltido
que, sra perque |2 leglslacidn del pals de Ta entidad le requlere @ 5l de forma
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1.5

3.0

&

7.8

voluntaria la entidad 1o gnsldera, se proparen estados financienos individuales de
s empresa controfante, 16 que se denominan estados Apanderas separados.

A continuacién, se describen las principales paliticas contables adepradas on fa
preparaciin de estos estados financieroes separadas,

Inversiones en subsidiarias - Las NIIF requleren que 105 inversiones en
subsidiarias o presenten consalidadas con 1a matriz ¢n 165 estadas Mnancleres
consalidados; sin +mbargo, por requenmientos legales s& preparan estados

Npanderss separados de Corporaddn Grupg Fybeca 5.4, GFF ¥ también estados
Nnanderss eonsolidados,

Son subs/diarias aguellas Inversiones en acciones ¢ participaciones que |
Corporacldn posee con ¢l fin de ejercer contro! de lo entidad receptom de 1o
Inverskén, El control se obtlene coando la Corporacibn posee ol poder para dirigir
las politicas financlcras y operativas de una entidad con el An de abtener
bencficos de sus actividades.,

Luego del recanacimlents [plclal, las inverslgnes en sulsidionas son registradas al
costo menes cualquler Imparte acumulado de pérdidas de deteriora do valor, Los
gividendos provenines ot IS Inersiones en subsidinrias Son recontids por '
Corparaclén on los resultados de los estados Noancieras separadas en 1a fecha on
que a2 Corporaclén obtiene ¢l derecho legal de exlgir el pago de los dividendos.,

Bancos - Cormsponde a depdsitos a la vista en Instituciones financieras locales.,

Daterioro del valor de Ias Inversiones en acclfones - Al final de cads periods,
la Corparaclén evalia fos valores en libros de sus inverslones en acclones a fin de
determinar sl £xiste un Indicatlve de que estos activas han suldde alguna pérd|da
por deterforg.  En tal caso, se calqula ¢l imparte recuperable del activo o unkdad
generadora de efective a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterlors
{de hober alguna). Las pérdidas por delenore se recongcen Inmedlatamente ¢n
rosultadeos,

Cuands una pérdida por deterioro es revertlda, ¢l valor @n libros del active
aumenta at valor estimado revisada de su importe cecuperable, de tal manery que
ol vatar en lbros ingrementads ng excede ol valor en fbros que S¢ habria
caloulade sl no s¢ hublera reconocido (2 pérdida por deteriero para dichd active en
oS anterleres.

A1 31 de diciembre el 2058 v 2017, 1a Corporacidn recanocid pérdidas por
deterioro del valer de las Inversiones en subsidiprias [Nota 8).

Impuestos - De acuerdo a lo establectdo en 1a legislacin tributaria vigente, la
Carporacién na estd sujeta al pago de impuesto a la renta ni ol pago de antitipos
de fmpueste a 1a renta, deblde a qua sy actividad econdmica consiste
exclusivamenta en la tenencla de acclones ¥ participaciones,

Reconacimiento de Ingrasox « Los Ingresgs se calculan 2l valor razonable de la
controprestaclén cobrada ¢ por cobmr.



3.9

3.8.1 Ingresos por dividendos « El Ingrese por dividendos de las inversiones en
subsidiarias 5 reconocikdo und ver que & han establecido los derechos de
a5 accignistas para recibir este paga.

Gastos - Se reglstran al costo histérico v se reconocen a medIda qui sen
Incurridos, Indeperdicntemente de la fecha en que se efectde ¢l paga, ¥ 5&
registran en &l perdods en el que s¢ conocen.

3.19 Compensaclién de saldos y transacelones » Como nerma general on los

J.11

extados financicres scparades ng so compensan los aclives ¥ pasivos, tampoco
los inQreses v gastos, salvo aquellos casos on los que la compensaclin sca
requerlda o permitida per afguna norma y esto presentacidn sea el reflejo de la
esencla de 1a transaccidn.

Los ingreses v gastos con arigen on transacclones que, contractualmente o por
tina norma legal, ¢contemplan a pesibilkdad de compensacidn y la Corporacidn
Uene fa intencldn de liquidar por su importe neto o de cealizar ¢l activo y proceder
al page del pasivo de forma simultdnea, s presentan netos en resultados.

Instrumantos financigros - Los oClivos y posivos financioros se reconscen
cuando la Corporacién pasa a formar parte de las dispasiclones contractuales del
Instrumento,

Los activos y pasivas Mnancieras so miden inlclalmente af valor razonable. Lot
costos de transacelén que son directamente atribuibles o 1o adgulsicidn o emiskan
de activos y pasives Mnanceros (distintos a los activos v pasives Dnangloros
deslgnades al valor razgnable con combio en los resultades) se agregan o
deducen del valor rezenable de 1os activos o paslvos Nnancioras, do sor
apropladg, al moments del reconad miento Inlcfal. Los costos o tAansagcidn
directamente atributhles 2 Ia adquisiclén de activos o posives lMnancierss
designados al valer razonable con camblo en o resultades (FYR) se reconocen de
Inmediale en ¢} resultado del perliodo,

3.12 Activog financiares - Tedas los compras © ventas regulares de activos

financieros son reconteidas y dadas de baja a la fecha de la transaceldn, Las
cempras ¢ ventas requlares de activos financioros sen tedas aquallas compras o
ventas de actlvos financleros que requleran la entrega de activos dentrog del
marce de tiempo establecklo por una regulaclén o acuerdo en ol mencada.

Todos los activos financleras reconocidos come tales, son posterdormente
valarados, ¢n su totalidad, al coste amortizods ¢ al valor razonabte, dependiendo
de Ia clasificacidn de los actives financlerms.



Clasiffcacion de los activos financicnos

Los Instrumentos de dewdo que cumplan las sigulentes cendiclones se miden
pasteriormente al coste amortlzado o a su valar razonable con camblos ¢n olrp
resultado Invegral {FYORL):

= Los activos linancieros que se mantlene dentea do un models de negocio cuyo
objetlve o5 mantencs (05 activas financienos con el fin de recplectar flujos de
cafa contrattudles: y

« Los términos contractuales del active financlero dan lugar, en fechas
espiciiicadas, a Nujos de efectlvo que son Onlcaments pagos de caplial o
Intereses sabre el Importe del capital pendlente,

Las Instrumentos de deuda que cumplan las slgulentes condiciones son madidos
posteriormente & su valor FAzanable con cambios on otro resultado integral
(FYORI):

+ Lo actives financleres que se mantienen dentro de un models de negocio
cuye abletlve se logra al obtener Mujos de clectlve contractuales ¥ porla
venta de los activos financiems: y

+  Los términos contractuales del activo Nnancera dan Tugor en las fechas
especifiicadas, a Mujes de ofectivo que son unicamente pagos del pringipal ¢
Intereses sobre ¢l imparte el principal pendiente,

Por defecte, todos los demds actives financleros se miden pasterormente a su
wator razonable con cambios en resultados (FYR). A pesar de Iz anterior, 1a
Carporacidn podrd tamar la siguiente eleccidn / designacldn irrevocable en ¢l
moments del reconocimiento iniclal de un activo financere:

+ La Corporaclén pucde aplar Irrevpcablemente a presentar cambios posteriores
en ¢l valor razenable de una inversidn de patdmonle &n gtro resullado Integral
=i =0 cumplen ciertos criteries; y

» Lz Corporaclén puede deslgnar Irrevocablemonte una Inversidn de deuda que
cumple los ¢Abenos de dostd amortizado o FYORI para medirio o FYR 56 ol
hacedo ellmina ¢ reduce significativamente una asimetda contabin,

{i) Efcosto amorilrade vy método de interds efectivo

El método de interés cfectiva o5 un méteda para calcular el costo amortizado de
un instruments de deuda y para asignar les ingresos per inteneses durante o
perods on cueslidn,

Pama o5 actlves fMinancieros distintes & los compradas o originados con deteriord
{es decir, activos que Henen deteriorg de oofdito en ol reconocimiento Inicial), lo
tosa de Inlends efectiva o5 1o tasa que descuenta exactameante los flujos de
cfective futures {Incluyends todas les honararas ¥ valores pagados o recibidos
que forman unad parte inkegral do 13 tasa de interés efiegtiva, los costos de
transaccidn ¥ olras primas ¢ descuentas), excluyends las pérdidas de erddito
espermdas, a travis de la vida csperada del instrumenta de deuda o cuando sea
apropiado, un periodo mas ¢arte, con el vator brute en 1ibres del Instruments de
deuda on el reconocimlenta inlcial. Para les actbves Mnanders comprados o
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originados con deterioro, <o cafcula una tasa de Interds efectiva ajustada,

descontanda 105 flujos de efectivo futures estimados, Incluldas las pérdidas de
trédito esporadas,

El costo amortlzado de un attivo Mnanderg os el importe 01 que 5¢ mide un activo
finangero en #1 recondoimiente Inicial, menas los reembolsos de principal, mas la
amoHizacldn acumulada, usands el mitado de intenés afiectivao de cualguler
diferenda entre el imparte Iniclal y ot vencimlents, ajustade por cualguler pérdida
por incobrabllidad. £l valor bruto en Nbros de un activa financere es el Costo
amertizade de un actlve Nnancler antes de ajustar cudlquler pérdida por
incabrabilldagd.

Los ingresos por intereses e recongien usanda el método de interes efiectivo
para instrumentes de devda valorados a su costo amortizada y o) FYORL Para los
activos Nnangeras quo ng sean comprados u orginados don deterigre, [os
ingresas par Interases s calculan aplicando la taso do intends efectiva para ¢l
valor brute en likros de un activa financers, a excepeidn de los actives financleros
que posterformente s han deterlorads (véase mds adelante). Para los activos
Nnangergs que, postertfammente, ¢ han deterorado, los ingresos por (ntereses se
reconocen aplicande Ia tasa de interds efecilva 8l costo amortizado del activo
fapndery,. S en peiodts pottedtres, o rissge oo rddite sobre ¢ Insirame o
Nnanders deterigmada mejora do tal forma que ef activa ya ne e encuenire
deteriorade, Se reconoce ingresos par intereses medlante 13 aplicackén del tipo de
Interds efoctivo ol Imparte on libeos brute ded active finangiere,

Para los aclivos financieros camprados u originados con deterlono, 1o Corperacidn
reconoce las ingresos por Intereses, aplicands ta tasa do Interds efectiva ojustada
ol costo amortizado del activo finandere de su reconocimiento inical. El cdlsuto
ne vuetye 3 (2 base bruta, induse si ol desgn de orédito del octive flinzndaro
mejora pesteriormente de modo que el activo financlers ¥a no es se cnoucnire
deteriorado.

Los intergses s reconoden n resyultados del ada y s {ncluyen &n la nea de
"Ingresos Npanderas - ingresas por intereses”,

Ceterdore de dLlives financienes

La Corporoclén roconace una provisidn para pérdidas do ¢rédito esperadas sobre
las inversignes en Instrumentas 4o devda que se midan 31 Costo amoaizade oal
FVORL, cuentds por cobrar comerelales, amendamlentgs por cobrar y actlves da
cantratos, asi come contratos de garantia financlera. Elimparte de las pérdldas
de crédito esperadas se actualiza on cada fecha de presentacidn para reflefar
cambios en el resgo de crédite desde el reconacimlenta Iniclal del respective
instrumenta financlern,

La Corporacidn reconoce slempre 12 pérdida de ¢rédito esperada por toda {a vida
de las cuentas comarciales a cobrar, activos de contratos ¥ amendamicnkos par
cobrar. Las pérdkdas de criédito esperadas son estimadas uliftzando und matriz de
pravisién basoda en la experiencla de pérdidas histéricas de fa Corparacidn,
ajustada por factores que son especifoos do los deudores, cohdiciones
econdmicas generales, y la evaluadidn de condiclones actuales y proyecclén de
candiclanes futuras a la fecha de reporte, incluyendo el valer del dinero en ¢l
tiempo, cuando sea apreplado.
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La evaluaddn nd Indluye un ondlisis del valor del dinero cn ¢l tiempo, deblda a
que principalmente la figuidacidn de las cuentas por cobrar comercialos y olras
CULMLAS pOr CODar, oouime &n un penodo mener de 17 meses,

Para todos los demds instrumentes financiaros, |a Corpericlon recensce [ pérdida
esperada durante tada la vida del instrumento cupnda se ha producldo un
auments signifcatlvo en ol resgo de crédito desde su refongdmienta inkial. Sin
embargg, 51 ¢l riesgs de aeédito sobre ¢l (nstrumente Npanders oo ha aumentado
significativamente desde su reconocimlents Inlcial, Ta Corporacidn mide la pérdida
por deterioro rarm e instrumente finondars por un Importe igual a la pérdida
esporada en los préximos 12 meses,

La pérdida esperada durante la vida del instrumentg representa las pérdidas que
podrian surgir g2 todos 105 posibies evontos de incumplimiento sobre 1a vida
esperada del [Rstrumenta financiere.  En ¢ontraste, la pérdida creditica esperada
a 12 meses representa la porclén de pérdidas de 2rédito durante toda o vida del
Instrumento que pedrian surglr de cventes de Incumplimliento que son posibles
dontre do 12 meses posteriores a fa fecha de presentacldn de [os estados
Nnancems scparados,

{i Aumrnte sapificativo e rinsge de ¢rfdilo

Al gyvaluar si el riesgo de cridito de un Instrumento financiero ha aumentada
signlfcalivamente desde su recanocimients injcisl, la Corporacidn compara ¢l
ricsga de Incumplimlenta en el instrumento fnanciers a Ia fecha de
presentacidn de Informes con el rlesgo de incemplimiénts #p el instruments
financlers en fa fecha de su recanacimiento Inickal, Al realizar ¢sto evaluaslén,
la Corppraclén consideras Informacidn cuantltativa y cyallitativa que ¢5 razonatble
y sopartable, induyendo la experlencla histérica y 13 Infermacldn prospoectiva
que estd dIsponlble sin coste o esfuerzo disproparclonado,

En particular, 12 sigulente infermadidn se considera at evaluar si el fesgo de
cridite ha incrementada significalivamente desde su re¢onocimients inlcial;

» Deterore significativo real o esperado en la califlcacion (e crfdlio Interna o
externa del Instruments Anandero;:

«  Deterlore slgnifcative en fos [ndicadores extemnos do mencado del fiesgo de
crEditg pima un determineds Instosmnents dnanclers:

. Cambios adversos existente o proyectades en las condiclones de negoclo,
Nnanclems o econdmicas que $¢ espera que causen Upe disminucién
significativa en la capacidag del deudor de cumplir sus obligadones;

» Deteriore Importante real o esperddo en fos resultados de las operaclones del
deuder:

«  Aurment) significativa en ¢l desgo de crddito de otros Instrumentos Hinanclenos
del mismo deudor;

«  Camblos slgnifleativos adversos roales o osperados en ¢l ambiente regulatoris,

econdmico o tecnaldgice det deudor que resulta en una disminucidn
significativa ¢n Iz capacidad del deudor de cumplie sus obligaciones.
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[ndependientémente del resultada de la evaluackdn anterior, 1o Corparacidn
presume que ¢l Hesgo de crédita de un actlvo Npanders ha aumentada
signifiativamente desde su reconotimiento inlcial coandg 185 pagos contractuales
Lienen mds de &0 dias de mors, a menas que la Corporacién enga informacién
razanablo y soportable que demuestere To contrark.

A posar Je lo anterier, 1a Corporacidn asume que ¢l riesga de crddito de an
instrumento Nnandero no ha auymentads significativamente dosdo su
recongcimiento Iniclal sl ge determing que el riesge de crédile de ese instrumento
o5 balao a |a fecha de reporte. Un Instruments financiero 5¢ determina que tlene
un kajo riesgo de crédito sk

(1) ElInstrumento fnanders tiene un bajo resgo de ingumplimiente,

{2) Eldeuder tiene una luerte capaddagd para cumplir con sus ebligadiones
contractuales de Mujo de efectivo en el corto plazo, ¥

{3) Cambios adversos en las ¢condiciones ccandmicas y & negocio en ¢l Targo
plazo poedrian, pero na necesaHomente, redudr 16 capacidad del prestatara
para cumplir cen sus obllgadenes contractuales de fluloe de caja,

La Corporackin monliorea periddicamente fa efectividad da los criterios utilizados
porn WentiNoar 51 se Wa pradutids un auTenlo Signi itatns en o ftsge de erédig
v los revisa para asegurar que [as oriterios son capagces ¢ identificar incremento
slgnificative en el riesgoe de crédite antes que los saldas se convieran en
vengdes,

(%4} Definlcidn do Incumplimienta

La Corporacidn considera que ¢ ha preducide un incumplimieats cuando un
actlve fingnclera tiene més de 90 dias de mora, a menos que 13 Corporacidn
tenga Informacibn razonable y soportable para demoslrar que un critern
predetermnado mas amplic &5 mds apropiado.

(#} Activos financleras con deterorg croditicio

Un actlvo financlero tene deterigre creditico cuando s¢ han producideo une o
més eventos que tenen un impacto perjudicial en Tos flujos de efective futuros
estimados de ese active financlers, La evidencla de que un active Neanelerp
tlene deterlora crediticio Incluys datos observables sobire 105 slgulentes
apenbast

{a) dificultades financleras significativas del emisor 6 del prestatario;

ib) un Incumplimlento de contrata, tat come un eventd de incumplimients ¢
vencimlents;

{c) los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o econdmicas
relacignadas con diflcuitades financleras del prestatarie han reallzade
conceslones que de otro moda no hubleran considerado;

{d) cada vez es mds probable que el prestatario entre €n quichra o
rearganlzacion Npantera; o

(o) la desaparddn ¢o un mercada active para el actlvo finarkiero deblds a
dificultades finankicras.

(Iv) Pofitica de castions
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La Corporacldn castiga un attivo finangena cuande hay informaclén que
indica que &1 deudar 52 encuentra en una dilcuitad findnciersa grave ¥ ng
exlste yna perspectiva realista de eecuperacking por elemplo, cuando ol
deuder ha calde en causal de liquidacidn ¢ ko entrado en un proceso de
gulebra, & en ¢l caso de cuentas por cobrar comerciales, cuands los saldos
ticnen mas de dnco afios vencldos, 1o que ocurra antes, Les activos
financieros dades de bafa aon pupden estar sujetos a activigades de
cumplimients conforme a los procedimlentos de recuperacidn de la
Corporacldn, teniendo an cuenta ol asesoramiente legal cuando sea
aproplade. CosTaulor recugerackin realizada s tananate an resultados,

(v} Modicidn y reconicimicnte de fas pirdidas de crédilo esporadas

La medicién de fas pérdidas de crédito esperadas ¢5 una lunddn de la
probabllidagd de Incumplimlento {es deglr, la magnitud de la pérdida si existe
un Incumplimiento} ¥ 1a exposicidn al incumplimlenta, La evalvacién de 1o
prababllidad de Incumplimicnta y lo pérdida dada ¢l incumplimlents se basa
an dates histdricas ajustadas por informaclén prospectiva come se describla
anteromente.,

En cudnto a fa expesiclén al Incumplimlento, para los activos financicros, esto
U ropresentado por of valgr en [lbros brute d& los agtivos n la fecha de
reporte} para (05 contrales de garantla fMinangera, 10 exposieldn inguaye al
megnto establecido ¢n la fecha de reporte, Junto con cualguler manta adicional
de Ikumplimlents que s espera obtener en of luturo, determinade on
funcidn de la terdencla histénica, (o comprension de la Corporacldn de las
necesdades Noanderas especificas de los deudores, y otra informaciin
relevante a futung,

La Corparacidn reconoce una ganancia o pérdida por deterdaro ¢n resuliados
dal afe de tedos los instrumentos financicros con un gjuste carespondiente a
su valar en (b5 & tavds de una cuenta de provislén para cuentos
mcabrables.

Baja en euventa oo fos activos finaneleros - Lo Corporacidn dand de baja en
cuentas un active Naendera gnlcamente cuando ¢xplren los derechos
contractuales sobre 105 flujos de efectivo det aclive Mnanciero, o cuanda transfiere
de manera sustanclal los riesgos ¥ ventajas [Inherentes a la propledad del active
Nnanciere a otra eptidad. i la Cerporacdn no transliere nt retlene
substancizimente (odos 08 fesgos y ventajas inherentes a 1 propledad ¥
continea reteniende el control del actlvo transferido, la Corperaddn reconsoerd su
participaciin on ol active ¥ cualquier obligacién aseciada par 105 importes que
podria tener que pagar. Sila Corporacdn retigne sustancalmente todos tos
riesgos ¥ ventalos nherentes a la propledad de un activo Minandem transferida, la
Corporackin continuard reconockends el active Nnanciens y tamblén eoonoeerd un
préstamo garantlzado por s recursos reclbldos.

Al darse de baja un active Nnancero medida al costo amartizada, 1a dlferensla
entre ¢l valor en hbros del active v la suma de la contraprestaciGn reclbldn y por
LODTRT ST TOCONDOE B Tetuitadod deh afio, Adernds. b darse dé baja una
Inversidn en un Instruments de deuda claslficade comeo FYQR], la ganancia o
pérdida previamente acumulada on la reserva de revaluacidn de Inversiones sr:
reclasifica al resuitado del afe,
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3.13 Pasivos financlerog o Instromentos Je palrimonlo emitides por Ia
Carporacidn

Claslficaclién como dJeuda o patrimonky - Las Instrumentos de deuda y
patimonio san clasillcadas como pashvos Anancderos & ¢omo patrimonls de
conformidad con la sustantia del acuerdo contractual v Jas definicionas de pasivo
financlers e instruments de patrimanio.

Instrumenlos de patrimonio + Un instrumente de patdmonio consiste en
cualqulier contrale que evldencle un interés resldual ¢n los actives de unp entidad
luega de deduddr todes sus pasivos. Los Instrumentos de patrimonio emitidos por
> Corparacidn $¢ reconscen por Tos [ngresos recibidas, netos de los costos de
cmislén diregtss.

ta recompra de los Instrumentos de patrimonlo propios de la Corporocién se
econocen y diduce directamente on ¢l patimania. Mo s¢ eCensoe ninguna
genancia o pérdida on los resultados, provenientes de la compra, venta, emisidn ¢
cancelagldn de 0% Instrumentes de patrmanla propios de a3 Corporacidn.

Contribuctén o capital de accionisias - Una contnbugidn de los poclonlstos
LONGIsIE &1 Cudliquier SpeTie efecivatio por \ovs propitiarios B uns enidad que
Ircrementa el patrimonls de la Compaiila, in ninguna cblloaddn de capitailzara o
reallzar reembolse algung en contraprestacidn por la recepeion de la contribuclén,
Las contribuciones de capltal se efectuan con mayer frecuencid por 1as entidades
matrices o sus subsidlardas de propledad total, pere pueden hacerse ¢n olras
clrcunstancias. La evaluazldn si la contribucién se clasifca <omo pasive o coma
patdmonlo se realizd de atuerdo con HIC 32 Instrumentos inanciers -
Presentackén, La ¢ontribucdn de los acclonistas se realiza con ol prapdsito de
mejorar la posicidn financlera de una subsidlarda al aumentar sus activos netos sin
aumentar fprnalmente su capitat soclal.

Pasivos fMnanderoes - Todos los pasivos finantleros se miden postenormente al
costo amortizado utilizanda of método do Inlerés efective & a FYR.

Sin embarge, los pasivos financleros que surgen cuands 1a transferencia de un
active finandero no callfica para 1a bala o cuando se apllcd el enfoque de
particlpacidn gontinua, se miden de acuerdo con las politicas contables especificos
que se detallan a eontinuacién,

Pazivos financieras medidos posleriormente al eosto smortizady - Los
pasivos financleros que no son (1} contraprestacidn conlingente de un adguolrénto
on una combinacdn de negoaios, {il) mantenidos para negeciar. a (lil} designados
come: FYR, s¢ miden posterlormente al costo amortizade utilizande 21 méteda de
Interds efective. El midtado de interds ofectiva o5 un mEetada para calcular el
costo amortizada de un pasive financiero y par asignar gastos de intereses
durante el periods relevante.

La tasa de Interds efectiva o5 la tass que descucnta exactamente (05 pagos
Muturos &n efettive cstimados {Incluldas todas las comisiones ¥ 1os puntes
pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de intenés efectiva, los
costos de transacclén y otras primas o descuentos) a lo targo de la vida esperada
del pasiva financiero, & (Cuande sca aproplada) un perodo mas corte, af costo
amortizado de un paslve financieno,
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9.

3.

Gaja en cuenlas de wit pasive financiero - La Gorporacion da de Baje los
pasivos financleras cuando, ¥ solo cuando, las obligodones de la Corporacidn s¢
drscargan, cancelan o han explrads, La diferencia entre et valor en libros del
pasivo financiero dado de baja y Ja contraprestaclén pagada y pagadera se
reconoce on resultados,

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES criTICOS

En la aplicacién de las politicas contables de la Corporaclén que se describen en 1a nota
3, la Adminlstracidn estd obligada a efectuar julclos, realizar ciertas estimaciones y
stablecor algunes supuestos inherantes a la actividad econdmica de la entldad, can el
prepésita de determinar 15 valuaddn y presentacién de algunas partldas que forman
parte e Jos estados Anancieros. En opinidn de la Administrackdn, tales julcios,
estimaciones y supusstos estuvieron basados on la mejor ultizacldn de la infermacidn
dispanitle al momente, fos cuales podran flegar a difedr de sus efectos Noales,

A continuacidn, se presentan las estimatlones y juiclos contables critlcos que (2

Administraclén de la Corporacin ha ulilizade en el proceso de apllcadién de 1gs criterios
contables:

4.1 Deteriorn dag agtivos - A 1a fecha de clerre de cada periodo, o on aqualla fecha
que se considere necesano, e analiza ¢l valgr de los actlvos pard determinar sl
exlste alghn Indicio de gue dichos activos hubleran sufido una pérdida por
deteriore. En caso de que existz algun indiclo se realiza una eslimadcidn del
Imparte recuperable de dicho activa, 51 %o trata de activos [dentiNcables que no
genaran flujos de ofectivo de forma independlente, se estima {a recupermabitidad
de 13 unidag generadora de efective a la que pertencee ol active, Pard los activos

Intangibles de vida Otl Indefinida se reallza un cilcuto de proyeccida de Nujos
futuros ¥ Se desoucntd a an valor presente.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, 1a Admirlstacddn de la Corporacién ha
Identificado la necesidad de reconacer pérdidas por doteriors do Inversiones on
subsidlaras las cusles se reconoderon en [os resultados del anfo.

4.2 Chiculo de la pérdida de crédite esperada -~ Cuando ¢ mide fa pérdida de
crigite esperada PCE, Ta Carporacidn utiliza Informacidn que considera razonable
y sopoitable, (a cual estd basadas en datoes histdricos que permiten establecer
prebabilidades de Inoumplimlente. La pérdida dada of Incumplimients €5 una
estimacion de 1a pérdida que surge dadg ¢l inpumplimlente que s basa on la
diferencia ontre 105 flulos de efectivo contractuales pendientes de cobro vy
aquelles gue la Corperackin espera recibir,

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factorax da riasgox financiors - La actividad de {a Corparaclén (o expone 2 una
varledad da riesgos que padrian derivar en impattes financienss, tales coma: ricsgn do
erédite, resga e liquidez y resge de capital, En este dmbito, la gesilén de
adminkstracidn de riesgos de la Corporaciin $¢ concentra prircipalmente on la aplicaclén
de estrateglas on fos diferentes Ambitos del negocla o Nin de asegurar ¢l Nujo de
efective necesario para cubrir sus necesldades de capltal de trabaja y minimizar
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b,

potenciales efectos adversos on la rentabilldad de sus unldades de negocio medlante los
proced i mientas de Identificacion, medieidn y control del fdesge,

La Presidencla Ejecutiva y las diversas dreas corporativas tlenen 3 su carng la
administracidn del Aesgo de ocuerds con las politicas establecidas ¥ 5o encargan, con ¢l
apoyo del drea de Contral de Gestidn y Rirsqos de Identificar, evoluar y cubrir los
rinsges,

5.1 Rlesgo de crédito - Las paliticas de administracidn de erédito estin relacionadas
con ¢l nlyel de fiesge que [a Corparadion estd dispuesta a aceptar ¢n o Lurse
nermal de o5 negeclas. Respecto a 1os bancos donde se mantiene ¢l efectivo,
deberdn tener calificaciones de riesgo independlertes que denoten niveles de
solvencila y rospalde adecuad).

5.2 Riesgo de liquider = La princlpat fuente de liguidez de ta Comporatidn son Tos
flujos de elfactiva provenfentes de los dividendos de sus subsidlarlas. Para
administrar la llquidez de corta plazo, la Corporacdn se basa en los fujos de caja
groyectados para un periodo de doce meses, La politica para el manejo del riesgo
de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de efectivo adecuado y acceso
inmediato 2 reCUrsos,

5.3 PRiesgo de capital - Los objetivos de [a Corporacian al administrar ¢l capltal son
&l salvaguardar la capacidad de la misma de conlinuar come mpreésa en marcha
con ¢l propdsito de generar retormos a sos acclonlstas, Fenellichas a otros grupos
de Interdés y mantener und estructura de capital dptima para reducir ol costo del
capital.

INSTRUMENTOS FINANCIERDS

Clases y cateqorfds de Instromentes financioras - Un dotalle de 105 aclives y
paslves Noancleros mantenidas por [d Corporacion es como slgue:

1712438 S1/12017
Actives fnancieros modidos 3 costo amortinydo:

Bancos 48,033 11,914
Cucntas por cobrar ¥ olras cusntos

per cobrar (Nota 7) 3,054,583 _a 307,081

Tatal 3,108,416 ..5,872,50%

Fasives financieros medidos ol cosio amartizade:
Cuentas per pagar ¥ S1ras cuenlas
por pagar y total {Nata 9) 6,142,233 1]1,602.680),

Yalor rarenable de Instrumentes financleras - El valor en (lbras de bancos se
apraxima ol volor razonable deblde a la naturaleza de corie plare 4o cslas
Instrumentes, En relacidn a cuenlas por cobirar a campadniias relacionadas, cuentas por

pagar y otras cuenias por pagar, £stas s¢ presentan 3 suv costd amartizado que es
equlvalente a su valor ratonable,
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7.

CUENTAS POR COBRAR ¥ QTRAS CUENTAS POR COBRAR

Campanias relacionadas (Nota 113

Cuentas por cobrar accianistas
Otros

Total

Claxificacion:
Corrente
Mo Comiente

Total

A28
2,954,583

100,000
3,059,583

100,000
£,959,563

3,053,582

ALIA2LEF
5,658,583

2%9,058
5,950,681

299,058
2.658,563
5;5.5?45.31

Compaiifas refacionadas + Correspende o los saldos pendlentes de cobre a [as
subsidiadas e la Corporacitn, retacionados can tos dividendos declarados en alos

anter{ores,

Cuentas por cobrar acclonistas - Cormrespondia al saldo pendiente de cobro criginade
por anticipes de dividendos entregados a 1os accionlstas. Curante o afo 2018, estos
vatares fueran compensados con dividendos declarados en afios anteriores, 165 cudles

ostuvieren reglstirados Come CUENTAs por pagar,

ESPACIO EN BLANCO

- 14 -



INVERSIONES EN SUBSIDIAREAS

Compafiia

FARCOMED
Ecancfarm 5.4, ()
Tiecone 5.A.
Provefarma 5.4,
Inmobillaria Terraplaza S.A,
Abelarm 5.4,
Farmagestion 5.4,
Farmalladas &.A.

Subtotal

Econofarm S5.A.
Ticcone 5.0,
Inrmobiliaria Termaplaza §.4,
Atofarm S.A,
Farmagoestion 5.4,
Farmalladas S.A.

Subtotal

Total

% de
tenencla
2118
212717

99.59%
94, 90%
99.90%
03.99%:
99.95%:
95.09%,

99.9%%
959.95%

Mamero die

Acclones

20,657,390
7.034.518
4,495,500
3,052,087
1,485,000
1,634,996

94,500
495,500

Salde contable (1)
L2008 112112

24,549,156 24,549,156
10,459,669 8,309,669
4,496,500 4,496,500
3,242,441 3,242,441
1,489,050 1,489,050
1,079,207 1,079,207
9%9,500 599,500
244,295 ___ 244,305
46,559.918 44409918
{5,700,056}
(4,496,500}  {4,496,500)
{60, 203)
(116,924}
(513,599)  (412,0286)
(216,206 __(211.891)
111,311.488) (5.120,419)
25,448,430 39,289,439

£1) La Corporacidn pesec conlrol sobre sus subsidlanias y reconoce su particpacidn af
costo; razdn por la cual cumple con los requermientos de revelacidn establecides

en fa NIC 27,
(2}

Curante el afts 2018, Corparadén Gnupe Fybeca 5.4, GPF registrd comeo un mayor

valor ¢e la Inversién por US42,150,000 de cuentas por cobrar par dividendas
declarados por Econgfarm S.A, en afos anterlores, Estos aportes fucron
reglstrades como una ¢ontribucldn de capital on la menclonada Compadia.

Sakdo &1 comlenzo del afio
Adiciones

Saldos el fin de afio

= Corresponde el reconocimitnto del
deteriore det valor de 1as Inversiones on subsidiarias de lo Corperacidn, Los
movimientos de 13 provisids para deterora de [rversiones fueren como skgue,

Afio lerminado
21112418 ANNF

5,120,419 5,114,180
-5,991,069 6,239

1.-1: 1.1.]' I‘ﬂﬂ_ﬁ 5‘; .1.2.0- E.l.ﬂ
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2.

10.

CUENTAS POR PAGAR ¥ DTRAS CUENTAS POR PAGAR
31412118 21/12427

Compaiilas relaclonadas (Hota 11} &, 78,773 4,594,414
Cucntas par pagar a accienlstas 1,244,549 7,077,587
CHras cuentas por pagar _ 43971 — 10,980
Tota! 5,142,293 11,082,861
Clasifficacidn:

Carriente 1,323,520 7,088,967
Mo Corrfente 4 738,7273 _4.594.414
Totat 6,142,293 11,602,661

Compailas relacionades - Induye US$610 mil comespondigntes a 1as cuentas por
paqar a FARCOMED originadas por la adquisicidn de acclones de Abefarm S.A, ABF y
Farmalladas 5.4, reglstrado en aifios anterieres. Adicienalmente, (ncluye US$4.1
millones refadienadas por el recenecimiento del compremiso adquirids por parie de |a
Corporaclén para efectuar apartes a Ticcone 5.4, con el propdsite de impulsar la
operaclin del negocle, generar rentabilidad futura que permita superar e défeit
acumulads y cubrir obligacienes can terceras,

Cuentys por pagar 3 acclonistas - Corvesponde o dividondos por pagar declarados en
afos antefores. Curante ol aie 2018, Tos accionistas de Corporacidn Grupe Fybeca
S.A, GPF, cfectuaron unad contributién do capital por US3$5,378,634 (Ver Nota 12
Contribucidn de capital de acclonistas) medlante la transferendfa de las cuentas por
pagar onginadas por & dedlaracion de dividendos en aftas anterlores al patrimanio de la
Corporaclén,

IMPUESTOS

Alznas 311217

+

Eailvos por imoucslos correntes:
Retenciones en la fuente de Impucsio a la renta
per pagar ¥ total 62121 —

Iotpueste 8 f3 rentd - Da conformidad con disposiciones fegales, el impuesto a la
rents s¢ determing <on la tarfa det 25% sobre 1as utilldades sujetas a distribucidn; no
abstante, la tarifa Impesitiva se incrementa al 28% sobre la proporcién de 1a baso
Imponible que carrespenda a ta particlpecidn directa o indirectd de socos, acclunistas,
bencficardos o similares, que sean cesidentss on parakos fiscales ¢ regimenes de
menar impesicién, 51 dicha participacdn excede del 50%, la tarifa aplicable para la
Corporacidn serd del 28%. Se puede reducir Ia tanifa en 10 puntos parcentuales sobre
las utilklades sujetas 0 capitalizocian,

De acuerdao o la establecide en la leglslacién tributaria vigente, Corparacién Grupo

Fybeea 5.4, GPF, no calould ¢l anticipo minima por Impuesto a ka renta, en razén do que
su abjeto sockal consiste exclusivamente en la compra y tenencia de acclenes

« 2.



11. SALDDS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Un detalle de saldos con compaiifas relaclonadas es coma sigue:

FARCOMED '

Econafarm S.A. (Ver Nolka 8)
Sublokal

Tiecane SJL ¥ subtotal

Tatal

FARCOMED
Aparte compremetido 8 1a subsidfaria:
Tiecone 5.A.

+
+*

Jotal

Contobucidn de capital de accfonisias entregado 8

subsidiaria:
Econgfarm 5.4, y talal

Acclonlstas Corporacidn Grups Fybeca 5.4, v.mtnl

Un detalle de transaccones con compaiilas relacionadas es como sigue:

FARCOMED

12. PATRIMONIO

21/1318
2,959,583
2,559,562
2,059,583

509,602
4,530,171
4,748,223

2,130,000

2,378,634

Alf12157

2,684,583
£350.000
4,834,593

— 834,000
5,558,583

1,323,602

2240812
4,594,404

Ang terminado

310208

—400,000

314247
~250,000

12.1 Capityf social - El caplta! social autorizado ¢onsiste do 34,000,000 de accignes
deo US%1.00 vatar neminal unltario, fas cuales otorgan un veto par accddn y un

derccho o los dividendos.,

12.2 Reserya feqal - La Ley de Companfas requlere que par fo menos ¢l 10% de la
utllidad anual sea apropiade como reserva logal hasta que ésta como minlmo
alcancao ¢l 505 del capltal social. Esta rescrva no os disponible parm ¢l pago de

dividendos en efectivo, pera puedo ser capitalizada en su totalkdad,

2.3

fos NMIIF - Incluye los valores resyitantes de los ajustes orginades en la adopelén
por priThiera we2 G tos WIIF, ©) saldo shio podrd sor copitolizado on la pare que
exceda ol valor de [as pérdidas acumuladas y tas del DiUma ejercclo econdmico
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12.4

I2.5

concluide, si las hubleren; utllizado en absorber pérdidas: o devuello on ol caso
do Hquidagdn do la Corporacidn,

Pividendos - Durante los afos 2018 y 2017 la Corporacidn no ha dedaradae
dividendos a sus aeclonkstas,

A partie del afw 2010, los dividendes distribuldos a faver de acclonlstas personas
naturales resldentes on el Ecuador y de socledades domiciliadas «n paraisos
fiscales, o on jurisdiccione de mengr impesicién, se ancuentran suletos a
retencidn para efectos del impueste a la renla.

Contribucion e eapltal de geclonistas + La Junta General Extraordinaria de
Accianistas de fecha 17 de didembre del 2018, resolvid efectuar una contribucidn
de capital madiante 13 transferencla de 1as cuentas por pagar a acclonistas
originadas por 1a declaracldn de dividendos on afies anteriares ol patrimonic de 12
Corporocldn. Esta contribucién de los acelonistas mediante un aporte, incrementa
ol patimonle de 12 Corporaclan, sin ringuna obligactdn de caplializarla a reallzar
reembalse alquno en contraprestacion por la recepeldn de la eontribucién,
conferme lo estabiecen las NIIF {Hota 93,

13. GASTOS DE OPERACION ¥ ADMINISTRACION

14.

ABRD terminado
21112418 A2
Impuestos ¥ contribucliones 1134494 114,501
Hanomres profesionales 38,775 25.110
Qtros ¥ 1,287
Tatal A5Z.087 141,298
HECHOS OCURRICOS DESPUES DEL PERfODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diclermbre del 2018 v 1a lecha de emisidn de los estadas financleros
separados {abrl 23 del 2019) no se produjercn eventas que en oplnkn de la
Presidenda Ejlecutiva pudlenn tener un efecio Importante sobre los estados financlonos
separados adjuntos, excepto por 1o mencionado en la Nota 3, relacionado con la
amtorzacidn o la operacidn de concentracidn econdmica enlre los operadares Socofar
S.A. (Chite) vy Comproracién Grupo Fybeca 5.4, GPF, putgrizada por Ta Superintendencia
de Contrel de Poder del Mercado rmediante resolucion Mo, SCPM«CRPL.001.2019 de
fecha 15 de marzo del 2019,
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15. APROBACION DE LOS ESTADDS FINANCIERQS SEPARATOS

Los estados financieros separados por ¢l afio terminado el 21 de dictembre del 2018
han side aprobades por [a Presidencla Ejecutlva de la Corparacldn on abril 29 del
2019 ¥ serdn presentados & 105 Accion]stas para su aprobacldn. En eplnldn de o
Carparacldn, tos estados financleros separades serdn aprobados par fos Acclonistas
sln mod|llcaciones,

55

Boris Karania
.1 IFIAEE L
St tncion
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