
GRUPO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROSSEPARADOS
POREL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. INFORMACIÓN GENERAL

Corporación Grupo Fybeca S.A. GPF(en adelante "La Corporación”) fue constituida el 8
de noviembre del 2010,en la República del Ecuador y su actividad principal es la
compra y negociación de acclones y participaciones de otras compañías, con la finalidad
de ejercer control a través de vínculos de propiedad accionaria, gestión, administración,
responsabilidad crediticia o resultados y conformar así un grupo empresarial.
AL 31 de diciembre del 2017 y 2016,la Corporación no posee empleados. La
participación accionaria que mantiene en sus subsidiarias es como sigue:

Asociadas social Participación
FARCOMED, Venta de medicinas y no medicinas 99.99%
Econofarm S.A. Venta de medicinas y no medicinas 99.99%
"econo S.A. Venta de productos y comida rápida 99.99%
Provefarma S.A. Distribución logistica. Además es 39.99%

propietaria de las marcas “Fybeca”,
“SanaSana” y “O ola”.

Farmagestión S.A. Otorgar y concederfranquicias a terceros 99.99%
Terraplaza S.A. Efectuar negocios de carácterinmobiliario 99.99%
Abefarm S.A. ASF Administración de servicos farmacóuticos 99.99%
Farmolladas S.A. Venta de medicinas alpor mayor y menor 99,99%
Las actividades de la Corporación y sus resultados dependen fundamentalmente de las
operaciones de sus subsidiaras, Además, la Corporación prepara estados financieras.
«consolidados con sus subsidiarias.
Durante el año 2017,la Corporación informa que tiene el compromiso de apoyo
Ananciero para aquellas subsidiarias con requerimientos de capital de trabojo las cuates
han generado pérdidasrecurrentes, Adicionalmente, Incluye el compromiso de realizar
aportes necesarios para cubrir el excedente de déficit acumulado y elvalor del capital
de Tiecone S.A, en el caso de que las operaciones no permitan cubrir dicho défet, y con
el propósito de impulsar la operación del negocia y generar rentabilidad futura que
permita superarel déNit acumulado y cubrir obligaciones con terceros.

  

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1. Declaración de cumplimiento- Los estados financieros separados han sido

preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Información
Financiera (NIF) vigentes al 31 de diciembre del 2017 emitidas por el 1AS8
(International Accounting Standard Board) traducidas oficialmente al idioma
Castellano y aplicadas de manera uniforme en los años que se presentan estos
estados financieros separados, las mimas que han sido adoptadas en Ecuador y
representanla adopción integral, explícta y sin reservas de lasreferidas normas
Internacionales y aplicadas de manera uniformealos ejercicios que se presentan,
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2.2. Moneda funcional - La moneda funcional de la Corporación es el Dólar delos
Estados Unidos de América (U.S. dólar), el cuales la moneda de circulación en el
Ecuador.

2.3 Bases de preparación - Los estados financieros separados han sido preparados
sobre la base delcosto histórico, excepto por ciertas propiedades que son
"mesias al alorazonable alcómo se explca enspalascontables Incluidas
más abajo.
El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la.
contraprestación entregada a cambio de los bienes y servicios.
Elvalorrazonable es el precto que se recibiria por venderun activo o el valor
pagado para transferie un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoración, Independientemente de sl ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoración. Al estimarel valor razonable de
un activoo un pasivo,la Corporación tiene en cuentalas características del activo.
pasivo que los participantes del mercado tomarían en cuenta al jar el precio

del activo o pasivo a la fecha de medición. El valor razonable a efectos de
medición y o de revelación en los estados Inancieros separados, se determina
sobre una base de este po, a excepción de las operaciones de arrendamiento
¿que están dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el
valor neto de realización de la NIC 2 0 elvaloren uso de la NIC 36,

 

Adicionalmente, a efectos de Información financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2.0 3 con base en el grado de
Importancia de los insumos para la medición del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuación:

 

vel1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medición.
Alle!2: Insumos distintos a los precios cotizados Incluidos en elNivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o Indirectamente.
el2: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.
De conformidad con Normas Internacionales de Información Financera - NIF,los.
estados financieros de una entidad que posee subsidiarias (entidades a las que
controla) se preparan sobre una base consolidada. Sin embargo, es permitido
que, sea porque la legislación delpaís dela entidad lo requiere o si de forma.
voluntario la entidad lo considera, se preparen estados financieros Individuales de
la empresa controlante, lo que se denominan estados financieros separados.

  

Los importes de las notasa los estados financieros separados están expresados
en U.S. dólores, excepto cuando se especifique lo contrario.
A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la
Preparación de estos estados financieros separados.
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Inversiones en subsidlarias - Son subsidiarias aquellas Inversiones en acciones.
9 participaciones que la Corporación posee con el fin de ejercer contro! de la
entidad receptora de la Inversión. El control se obtiene cuandola Corporación
posee el poder para dirigir las pelícas financieras y operativas de una entidad
om el fin de obtener beneficios de sus actividades.

 

Luego del reconocimiento inicial, as inversiones en subsidiarias son registradas al
costo menos cualquierimporteacumulado de pérdidas de deterioro de valor, Los
dividendos provenientes de lasInversiones en subsidiarias son reconocidos porla
Corporación en los resultados delos estados financieros separadosen la fecha en
¿que la Corporación obtiene el derecho legal de exigir el pago de los dividendos.
Bancos - Corresponde a depósitos a a vista en Instituciones financieras,
Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Corporación pasa a formar porte de las disposiciones contractuales del
Instrumento,

Los activos y pasivos financieros se miden Inicialmente al valor razonable, Los
costos de transacción que son directamente atsibulbles a la adquisición o emisión
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros.
designados valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o
¡deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea
apropiado, al momentodel reconocimiento Inicial. Los costos de transacción
lrectamente atribuibles a la adquisición de activos o pasivos financieros.
designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de
Inmediato en el resultado del periodo.

 

Activos y pasivos financieros

2.7.1 Clasificación

La Corporación clasifica sus activos financieros en las siguientes.
<ategorias: "activos financieros a valor razonable a través de gananciaso
pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”. Los pasivos financieros se
clasifican en la siguiente categoría: “otros pasivos financieros”, La
clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos financieros. La Administración determinala
ciosifcación de sus acuvos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicia.

 

A 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Corporación mantuvo activos
inancieros en lo categoría de “cuentas por cobrar y otras cuentas por.
cobrar”. En cuanto a los pasivos financieros,la Corporación solo mantuvo
sn la categoría de "cuentas por pagary oLras cuentas por pagar”. Las
Carecterísicas de los referidos Isirumentos financieros se explican a
continuaci  
Cuentas por Cobrary otras cuentas por cobrar - Representados
principalmente en el estado de situación financiera porlas cuentas por
cobrar a compañías relacionados y anticipos entregados a proveedores y
tres. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos jos
 determinables y que no cotizan en un mercado activo, Se Incluyen en el

-10-



activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desdela fecha del estado de situación financiera.

Cuentas por pagary otras cuentas por pagar- Representados en el
estado de situación financiera por las cuentasporpagara compañías
relacionadas, Accionistas y otras cuentas por pagar que son exigibles por.
parte delacreedor en elcorto plazo (90 días). Devengan intereses y se
registran a su costo amortzado y debe existir el derecho Incondicional
para ser pagadosluego de 12 meses para serregistrados a largo plazo.

2.7.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior
Reconocimiento
La Corporación reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de
situación financiera a la fecha de la negociación y se reconocen cuando se
compromete a comprar o vender el activo o pagarel pasivo.
Medición Inicial
Los activos y pasivos financieros son medidos Inicialmentea su valor.
úrezonable más cuolquier costo atribuible ala transacción, que, de ser
significativo, es reconocido como parte del actvo o pasivo; siempre que el
activo O pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a
través de gananciasy pérdidas. Con posterloridadal reconocimiento inicial
la Corporación valoriza los mismos como se describe a continuación:
Medición postarlor

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas y otras cuentaspor
cobrar Posterior su reconocimiento Inicial se miden al costo amortizado
aplicando elmétodo de Interés efectivo, En específico, la Corporación
mantiene principalmente cuentas por cobrar a $us compañias relacionadas.
Por los derechos sobre los resultados de los estados financieros de sus
subsidiarias. No devengan Intereses y se registran a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado.

 

Cuentasporpagar a compañías relacionadas y otras cuentas por
pagar = Posterior a su reconocimiento Inidal se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Corporación
presenta cuentas por pagar a compañíasrelacionadas y Accionistas que
on exigibles en cualquier momento. Si se esperan pagar en un año o
menos se clasifican como pasivos corrientes,de lo contrario se presentan
¡comopasivos no corrientes,Se reconocen a su valor nominal que es
«equivalente a su costo amortizado y no generanIntereses.

2.7.3 Deterioro de activosfinancieros - La Corporación establece una
provisión para pérdidas por deterioro de sus activosfinancieros cuando.
existe evidendia objetiva de que la Corporación no será capaz de cobrar
todos los Importes que se le adeudan de acuerdo con los túrminos,
originales acordados.La existencia dedificultades Anancieras significativas
por parte del deudor,la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganización financiera yla falta o mora en los pagos se consideran
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Indicadores de deterioro. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no fue
necesario el registro de provisiones por este concepto.

2.7.4 Baja de activos y pasivos financieros » Un activo financiero se elimina,
cuando expiran los derechos a recibir os flujos de efectivo del activo o Sila
Corporación transere el activo a un tercero sin retenersustancialmente
los riesgos y beneficios del activo, Un pasivo es eliminado cuandolas
obligaciones de la Corporación especificadas en el contrato se han
lquidado.

2.8. Impuestos De acuerdo a o establecido en la legislación tributaria vigente, la
Corporación no está sujeta al pago de impuesto la renta nal pago de anticipos
de Impuesto a la renta,debido a que su actividad económica consiste
xclusivamente en la tenencia de acciones y participaciones.

2.9 Beneficios a empleados - La Corporación no tiene empicados en relación de
dependencia, razón por la cualno mantiene provisiones por participación a
tvabajadores, jubilación patronal y desahucio.

2.10 Reconocimiento de ingresos por dividendos - Son reconocidos una vez que
se han establecido los derechos de los accionistas pararecibir el pago.

2.11 Gastos - Se registran al costo histórico y se reconocen a medida que son
Incumidos, independientemente de la fecha en que se efectúe el pago, y se
registran en elperiodo en el que se conocen.

2.12 Compensación de saldos y transacciones - Como norma generalen los
estados financieros separados no se compensanlos activos y pasivos, tampoco
los Ingresos y gastos,salvo aquellos casos en los que compensación sea
requerida o permitida poralguna norma y esta presentación sea elreflejo de la
esencia de lb transacción.

  

Los Ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por.
una normalegal, contemplan la posibilidad de compensación y la Corporación
tenela Intención deliquidar por su Importe neto o de realizar elactivo y proceder
al pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados.

2.13 Restablecimiento de saldos - En elaño en curso, la Administración de la
Corporación identificó errores relacionados con el ajuste por las pérdidas de
deterioro de sus Inversiones en subsidiarias (Ver Notas 6 y 11), lo que ha dado
lugara efectos materiales sobre la información presentada en los estados
financieros separados al 31 de diciembre del 2016 y 2015. De acuerdo con las
'modificadones a la NIC 1, la Corporación ha presentado un tercerestado
separado de situación financiera al 31 de diciembre del 2015, sin las notas a los
estados financieros separados que no tuvieron afectación producto del
restablecimiento, a excepción de los requerimientos de revelación de la NIC 8
Políticas Contables, Carmblos en las Estimaciones Contables y Errores,para los
Soldos restablecido de Inversiones en subsidiarias (Vor Nota 6).

 



2.14 Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas
revisadas que son mandatorizmente efectivas en el año actua!
Durante el año en curso, la Corporación ha aplicadolas siguientes modificaciones
2 los NIIF emitidas porel Consejo de NormasInternacionales de Contabilidad.
(IASB), y que son mondatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2017 0
posteriormente.
Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelación
La Corporación ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el año en
curso. Las modificaciones requieren que una entidad revele Información que
permita los usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en as
obligaciones denvadasdelas actividades de financiación,Incluyendo tanto los
cambios que son en efectivo como aquellos que no son en efectivo,

 

La aplicación de estas modificaciones no ha tenido ningún impacto en los estados
linancieros separados de la Corporación.

2.15 Normas nuevas y revisadas emitidas peroaún no efectivas - La
Corporación no ha aplicado las siguientes NormasInternacionales de Información
Financiera (NIF) nuevas y revisadas que han sido emlidas pero aún no son  efecuv
UE Titulo a
Nu 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
Mejoras anuoles a las NIF. Enmiendas a la NIIF 1 y NIC28.— Encro 1, 2018
Ciclo 2014 2016

Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevasy revisadas.
NIF - Instrumentos financieros
La MIIF 9 emitida en noviembre del 2003,introdujo nuevos requisitos para la
clasificación y medición de activos Iinancieros,Esta norma se modificó
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificación
y medición de pasivos flnancieros, así como su baja en los estados financieros, y
en noviembre del 2013, Incluyó nuevos requisitos para la contabilidad de
cobertura general, En julio del 2016, se emitió otra versión revisada de la MIIF 9,
principalmente para incluirlosiguiente:

+ Requerimientos de deterioro para activos financieros y.
+ Mogificaciones limitadas a los requisitos de clasificación y medición al

Introducir una categoría de megición a “valor razonable con cambios en otro
resultado Integral", para ciertos Instrumentos deudores simples.

claves
+ Todoslos activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39

Instrumentos Financieros, se reconocerán posteriormente a su costo
“amortizado o valor razonable. Específicamente,los Instrumentos de deuda
¿que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivosea el de
recaudarlos flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo
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«contractuales que son únicamente pagos de capital ntereses sobre el capital
pendiente por lo generalse miden alcosto amortizado al nalde los periodoscontables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo
“e negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los Mujos de efectivo
«contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos.
«ontractuales del activo financiero que dan lugar en fechasespecíficas a fujos
e efectivo que solo constituyen pagos de caphal e Intereses sobre el importe
¿el prinopal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro
resultado Integral. Todas las otras Inversiones de deuda y de patrimonio semiden sus valores razonables ol nal delos periodos contables posteriores.
Además, bajola NIIF 9, las entidades pueden haceruna elección Irrevocable
para presentarlos cambios posteriores enel valor razonable deuna inversióne patrimonio (no mantenida para negocia) en otro resultado integral, y solocone ingreso por diviendos gonerimente reconocido en resultado dl
periodo,

 

+ Enla medición de los pasivos financieros designados a valor razonable con
comblos en resultados,la NIF 9 requiere que el importe generado por cambio
«en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a
menos que,el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
rédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en
«el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo.
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al
resultado del periodo. Según la NIC 39,la totalidad delimporte del cambio en
el valor razonable del pasivo financiero designadoa valorrazonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

+ Respecto aldeterioro de activos financieros,lo NIIF 9 establece un modelo de
eterloro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
Pérdida crediticia Incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilico
las pérdidascrediticias esperadas y camblos en esas pérdidas creditcas.
esperadas en cada fecha de reporte para reflejarlos cambios en el riesgo
creditido desde el reconocimiento inical. En otras palabras, ya no es
"necesario que ocurra un evento antes de quese reconozcanlas pérdidas
crediticios.

La Administración de la Corporación prevé quela aplicación de la NIIF 9 en cl
futuro podría tener un Impacto moderado sobre los importes reconocidos en los
estados financieros separados adjuntos,en relación con los activos financicros y
pasivos financieros de la Corporación. Sin embargo, no es posible proporcionar
na estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado,

Clasificación
+ Las cuentas por cobrary otras cuentas porcobrar registrados a su costo

“amortzado tal como se describen en la nota 2.7; y, las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagarregistrados su costo amortizado tal
como se describe en la nota 2.7 son mantenidos dentro de un modelo de
negocio cuyo objetivo es obtener los flujos de efectivo contractuales que son
únicamente pagos del principal e Intereses sobre el saldo del capital



pendiente. En consecuencia, éstos activos financieros seguirán siendo.
medidos posteriormente a costo amortizado en la aplicación dela NIIF 9;

+  Todoslos demás actvos y pasivos financieros continuarán siendo medidos con
los mismas bases actuclmente adoptadas de acuerdo con NIC 39.

Deterioro
Los activos financieros medidos a costo amortizado, cuentas por cobrary otras
cuentas por cobrar (Nota 5), estarán sujetos ala evaluación de deterioro de
acuerdo con NIIF 9.
La Corporación espera aplicar el enfoque simplificado para reconocer las pérdidas.
de créditoesperadas por todoel plazo del activo para sus cuentas por cobrar
comerciales,según sea requerido o permitido porla NIIF 9. En consecuen
Administración de la Corporación espera reconocerlas párdidos de crédito
«esperadas para todo elplazo y por 12 meses para estos activos, respectivamente.

 

  

La Administración de la Corporación prevé que la aplicación del modelo de pérdida
esperada de la NIIF 9 dará lugar a un reconocimiento más temprano de las.
pérdidas de crédito para los activos financieros respectivos y se Incrementará el
valor de las pérdidas reconocidas para estos activos.

 

La Administración de la Corporación prevé quela aplicación de la NIF 9 en el
uturo podríatener un Impacto sobre los valores reconocidos en los estados
financieros separados adjuntos, en relación con los activos financieros y pasivos
financieros de la Corporación. Sin embargo, no es posible proporcionar una,
Estimación razonablede es efecto asta queun examen detallado haya sido
completado.

 

Mejoras anuales a las NIIFCiclo 2014 - 2016

 

Las mejoras anuales Incluyen enmiendasa la NIIF 1 la NIC 28 que aún no son
obligatoriamente efectivas para la Corporación. El paquete también Incluye
modificaciones a la NIIF 12. Debido a que la Corporación posee contral en todas
sus subsidiariaslos requerimientos de relevación han sido aplicados.

 

Las enmiendas a la NIC 28 aclaran que lo opción para uno entidad de capital
riesgoy otras entidades Similares de medir lasInversiones en subsidiarias a valor
razonable a través de resultados está disponible por separado para cada una.
subsidiar, y que la elección debe hacerse en el reconocimiento inicial de la
subsidieto, 'Con respecto a la opción para que una entidad que no es una entidad:
de Inversión (EI) para retener la medición delvalor razonable aplica para sus
subsidiarias que son entidades de Inversión cuando se aplica el método delo
participación, las modificaciones hacen una aclaración similar que esta opción está
disponible para cado entidad de inversión subsidiaria. Las modificaciones se
aplican de forma retrospectiva permiiéndose la aplicación anticipada.

 

“anto las modificaciones a la NIF 1 y la NIC 28 son efectivas para periodos
“anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2018. La Administración
de lo Corporación estima que la aplicación de las modificaciones en el futuro no.
tendrá ningún Impacto en los estados financieros separados de la Corporación
“dado que la Corporación no es ni una entidad que adopta por primera vez los NIF
tuna organización de capital de riesgo.

“as.
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ESTIMACIONESY JUICIOSCRÍTICOS
La preparación de los presentes estados financicros separados en conformidad con NIF
requiere que la Administración realice dietas estimaciones y establezca algunos
supuestos Inherentes a actvidad económica dela entidad, con el propósito de
determinar la valuación y presentación de algunas partidas que forman porte de los
estados financieros separados, En opinión de la Administración, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor uIlzación de la información disponible al
momento,los cuales podrian llegar a diferir desusefectos finales.

 

3.1 Deterioro de activos - Ala fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesarlo, se anallza elvalorde los activos para determinar
existe algún indicio de que dichos activos hubieran sufrido una párdida por
detertoro. En caso de que exista algún indicio se realiza una esumación del
Importe recuperable de dicho activo, Si se trata de activos Identificables que no
¡generan Nujos de efectivo de foma independiente, se estima la recuperabilidad
dela unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo, Para los activos
ntanglbies de vida Útil Indefinida se realiza un cálculo de proyección de Mujos
Tuturos y se descuenta a un valorpresente,
Al 31 de diciembre dol 2017 y 2016,la Corporación reconoció pérdidas por
etertoro de sus Inversiones en subsidiarias (Ver Nota 6 y 11).

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros - La actividad de la Corporación la expone a una
variedad de riesgos que podrian derivar en impactos financieros, tales como: riesgo de:
crádito, riesgo de llquidez y riesgo de capital. En este ámbito, lo gestión de
administración de riesgos de la Corporación se concentra principalmente en la aplicación
de estrategias en os diferentes ámbitos del negocio fin de asegurar el fujo de
efectivo necesario para cubrir sus necesidades de capital de trabajo y minimizar
Potenciales efectos adversos en la rentabilidad de sus unidades de negocio mediante los.
procedimientos de Identificación, medición y control del riesgo.

  

 

La Presidencia Ejecutiva y los diversas áreas corporativastienen a su cargola
administración del riesgo de acuerdo con las políticas establecidas y se encargan, con el
Poyodel áres de Control de Gestión y Rlesgos de Identificar, evaluary cubrir los
esos.

4.1 Riesgo de crédito » Los políticas de administración de crédito están relacionadas
on elnivel de riesgo que la Corporación está dispuesta a aceptar en el curso.
"normal de los negocios, Respecto a los bancos donde se mantiene el efectivo,
deberán tener calificaciones de riesgo independientes que denaten niveles de
solvencia y respaldo adecuado.

 

4,2 Riesgo de llquidez - La principal fuente de iquidez de la Corporación son los.
flujos de efectivo provonlentes delos dividendos de sus subsidiarias, Para
“administrarla liquidez de corto plazo,la Corporación se basa en los lujos decaja
proyectados para un periodo de doce meses. La politica para el manejo del riesgo.
¿de llquidez involucra elmantenimiento de nivel deefectivo adecuado y acceso
Inmediato recursos.
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4.3 Riesgo de capital - Los objetivos de la Corporación al administrar el capital son
el salvoguardar la capacidad de la misma de continuar como empresa en marcha
con el propósito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos
de interés y manteneruna estructurade capnal Óptima par reducir el costo del
capital.

4.4. Categoría de Instrumentos financieras - Un detalle de instrumentos
financieros se Incluye a continuación:

UZAZ RS
Activos financieros medidos al costo
Bancos 34914 169

Activos financieros medidos al costo amortizade
'Cuentas por cobrar a Compañías.
relacionadas (Nota 5) 5,957,681 5,758,178

 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por pagary otras cuentas
por pagar(Nota 7) 11.682,88] 10,369,638

Valor razonable de instrumentos financioros - Elvalor en libros de bancos se
aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazode estos
Instrumentos. En relación a cuentaspor cobrar a compañías relacionadas,
cuentas por pagar y otras cuentas por pagar, estas se presentan a su costo
“amortizado que es equivalente a su valorrazonable,

CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

URI ROS
Compañías relacionadas (Nota 10) 5,650,583 5,458,583
Anticipo a proveedores y otros 299,098 299,595

Total 5.957.681 5,258,178
Clasificación:
Corriente 299,098 474,595
No Comente SLOSA58I 5283583
Total 5.952.681 5.750.178
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6... INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Un resumen de las inversiones en subsidiarias es como sigue:

>. de
tenenca Restobiccidos
ETA Saldos contaties (2)

Compañia 31I2NS Y Húmero de
ALI/IG acciones MIR ARA ZAS

FARCOMED, 99:99 20,695,330 24,549,156 24,549,156 20,549,156
LA, 99:99 7038 B,I09,669 B/309.669 8,309,669

99.99 3:99,550 9/196,500 3,196,500 2,396,500
3

  

Provelarma S.A. 99:99 2052787 32AZAA 3221
Inmobiliaria Terrapleza S.A. 99.99 1:499:50 1,489,050 1,489,050
Abefarm S.A. ABP 99.399 1559035 1,079,207 1,079:207
Farmagestión SA. 99.99 1009099 999.500 49,500
Farmaliados S.A. 2.9. 99950 244.295 248395
Provisión por detenoro (2) GAUY (570) 505220)
Total IROIAD)  D2951I8 38,407,698

(2) La Corporación posee control sobre sus subsidiarias y reconoce su participación al
costo; razón por la cual cumple con los requerimientos de revelación establecidos
enla NIC 28.

(2) Correspondeel reconocimiento del deterioro delvalor delas Inversiones en sus
compañías subsidiarias Tiecone S.A., Farmagestión S.A. y Farmalladas S.A.(Nota
1)

  

7. CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
(establecido)

 

20 AUS ALZAS
Cuentas por pagara accionistas (1) 7,077,587 7,977,563 8,631,233
Compañíasrelacionadas (Nota 11) 4,594,414 3,270,059 1,671,130
Otras cuentas por pagar Lao —22006 —4186
Total ALS82881 10,369,638 10,306,549
Clasificación:
Comente 7,088,467 7,099,579 8,635,419
No Corriente: As9a.JaJa 3220059 LLO
Total

 

851 10,369,638 10,306,599
(2) Corresponde a dividendos por pagar declarados en años anteriores,
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2. IMPUESTOS

a- De conformidad con disposiciones legales,la tania para el
Impuesto a la renta, se caloula en un 22% Sobre las utilidades sujetas a distribución y
del 12% sobre las utidades sujetas a capitalización. Los dividendos distribuidos a
favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades
domiciliadas en paralsos fiscales, o en jurisdicciones de menor Imposición, se
encuentran sujetos a retención para efectos delimpuesto la renta.
De acuerdoalo establecidoen la legislación tributaria vigente, Corporación Grupo
Fybeca S.A. GPF,no tiene la obligación de pagar anticipos de Ímpuesto a la renta,
debido a que su acUvidad económica consiste exclusivamente en la tenencia de
acciones.

    

PATRIMONIO
9.1 Ganital - El capitalsocial autorizado consiste de 34,000,000 de acciones

de US$1.00 valor nominal unitario, las cuales otorgan un vato por acción y un
derecho a los dividendos.

9.2 Rosarva- La Ley de Compañias requiere que por lo menos el 10%de la
'utlidad anval sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

  

2.3 orovenlentes
NIKE - Incluyelos valores resultantes de los ajustes originados en la adopción
POr primera vez de las NIIF. El saldo sólo podrá ser capitalzado en la parte que
exceda alvalor de las pérdidas acumuladas y las delúltimo ejercicio económico
concluido, sl las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso
¿e liquidación de lo Corporación.

9.4  Dividandos - Durante el año 2016, la Corporación efectuó la devolución de
“portes para futura capitalización a Sus Accionistas por US$1.5 millones que
corresponden al saldo de los valores devueltos por este mismo concepto en el año
2015.

ESPACIO EN BLANCO
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10. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS
Elsiguiente es un resumen de los principales saldos y transacciones realizadas durante
los años 2017 y 2016 con compañías relacionadas:

2207 RS
Cuentas por cobrar:
FARCOMEO(2) 2,684,583 2,309,583
Econofarm S.A. 2.150.000 2.150.000

Subtotal 2030.50] 4459503
Otras cuentas porcobrar:
Corrlemte:
"iecone S.A. y subtotal 3750

Mo Corriente:
Tiecone S.A. y subtotal 820.000 824000

Total 5,650,503 5,458,503
Compañíasrelacionadas por pagar.
FARCOMED(2) 1,323,602 1,323,602
Aporte comprometidoa la subsidiaria
"iecone S.A. (Ver Nota 11) AZIOBZ 1946452

Total ALSDIALA 3,270,059
Dividendos declarados: 

FARCOMEO! 250,000

 

(1) Corresponde principalmente a los dividendos declarados por sus subsidiarias.
(2) Corresponde la cuenta por pagar porla compra de acciones de Abefarm S.A.

ABFy Farmalladas S.A. a FARCOMED ejecutada en ejercicios anteriores.

11. RESTABLECIMIENTO DELOSESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
PREVIAMENTE EMITIDOS
“Con posterioridad ala (echo de emisión de los estados financieros separados de la
Corporación, por los años terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015,la
Administración de la Corporación realizó ajustes y reclasficaciones por la corrección de
“errores, con el propósito de presentarel estadode situación financiera y el estado de
resultados conforme a lo requerido porlas MITE.
Comoresultado de las mencionadas reclasficaciones, elestado de situación financiera y
elestado de resultados al 31 de diciembre del 2016 y 2015 han sido restablecidos. A.
continuación, se presenta uno reconciliación de los efectos delrestablecimiento por el
estado de Mujo de efectivo Informado previamente:
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ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA RESTABLECIDO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL2015

 

Previamente neciosfcacioneAcrivos reportado Bsstablesido
RAZAS alas ALAS

(en U.S. dólares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Bancos y totalactivos corrientes —2592- 250
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por cobrar y otras cuentas
por cobrar 8,531,970 8,531,970

Inversiones en subsidiarias (2) ADA59.918 (5052220) 20,407,098
Total activos no corrientes 51991888 (5052220) 16,919,068
TOTAL 2,016,905 (5,052,220) 46,964,745

PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagary otras cuentas.
por pagar 8,635,419 8,635,419

Pasivos por impuestos corrientes a
Total pasivos corrientes DOS A
PASIVOSNO CORRIENTES

 

Cuentas par pagary otras cuentas.
"por pagary total pasivos no
corrientes (2) 1325602 342528 167110

TOTAL PASIVOS LAS977 247.528 10,306,605
PATRIMONIO:
Capital social 34,000,000 34,000,000
Reservalegal 3,145,882 3,445,882
Vilkdades retedos(GéNck acumuledo) 2.612.008 (2209240) (20024D
Total patrimonio. (5.199.748) 36058140
TOTAL 52,016,905 (5,052,220) 46,964,745
(A) Corresponde al reconocimiento de las provisiones por deterioro de las inversiones

en subsidiarias que la Corporación mantiene en Tiecone S.A., Farmagestión S.A.y
Farmalladas S.A.

(2) Correspondeel reconocimiento del registro del compromiso de aportes del
excedente del déficit acumulado y el valor del capital de Tiecone S.A, con el
propósito de Impulsar la operación del negocio, generarrentabilidad futura que
permita superar el déficit acumuladoy cubrir obligaciones con terceros.
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ESTADO DESITUACIÓN FINANCIERA RESTABLECIDO
AL 31 DE DICIEMBREDEL 2016

Previamente
ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Bancos.
Cuentas por cobrar y otras cuentas
por cobrar.

Totalactivos comientes
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por cobrar y atras cuemas
por cobrar.

Inversiones en subsidiarias
Total activos no corrientes
TOTAL

PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagary otras cuentas.
por pagar

Pasivos porImpuestos corrientes
Total pasivos corientes
PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por pagary otras cuentas.
por pagary total pasivos no
corrientes

TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO:
Capitalsocial
Reserva legal
Uulidades retenidas.
Total patrimonio
TOTAL

reportado

16911

474,595
391506

5,283,583
13.409.918
39,692,501
50,285,007

7,099,579

1322.02
2.422,265

34,900,000
3/857,133
904,609
31L261.742
50,285,007.

Reclasificaciones Restablecido 

Yala
(en US. dólares)

16911

—474,595
3914506

5,283,583
(5114780 39,295.38
04,780) 99,578,721
(5,149,280) 45,170,227

7,099,579

1946:457 3270059
1246457 10,369,722

24,000,000
23,857,133,

(206123) 056.628)
(2061237) 39.800.505
(5,114,780) 45,170,227

(1) Corresponde al reconocimiento de las provisiones por detertoro delas inversiones,
den Subsidiarias que la Corporación mantiene en Tiecone S.A,, Farmagestión S.A.y
Farmalladas S.A...

(2) Corresponde el reconocimiento del registro del compromiso de aportes del
excedente del déficit acumuladoy elvalor del capital de Tiecone S.A, con el
propósito de Impulsar la operación del negocio, generarrentabilidad futura que
Permita superar el déñici

 

:cumulado y cubrir obligaciones con terceros.
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ESTADO DE RESULTADOSINTEGRAL
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

  

Previamente
reportado Rectasilicaciones Restablecido
ROS xajusios 21/12/16

laros)

INGRESOS POR DIVIDENDOS - .

Gastos de Administración. (196,146) (196,146)
Provisión por deterioro de
Inversiones en subsidiarias ULSGLAB) U.66LA89)

Total gastos y pérdidas. 1196146) (L6G1AA9) (L857.635)
PÉRDIDA DEL AÑO Y TOTAL
RESULTADO INTEGRAL (196,146) (LS6LA4B9) (L857.635)

12. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUESE INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2017 la fecha de emisión de los estados financieros
separados (abril 27 del 2018) no se produjeron eventos que en opinión de la
Presidencia Ejecutiva pudieran tenerun efecto Importante sobre los estados financieros
separados adjuntos,

12. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Los estados financieros separados por el año terminadoel 31 de diciembre del 2017 han
sido aprobados par elDirectorio de la Corporación en abril 27 del 2018 y serán
presentados a los Directores y Accionistas para su aprobación. En opinión dela
Corporación,los estados financieros separados serán aprobados por los Directores y
Accionistas sin modificaciones.
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