CORPORACION GRUPD FYBECA 5., GPF

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

INFORMACION GENERAL

Corporacidn Grupo Fybeca S.A. GPF {en adelante "La Corporacién®™) fue constituida o 8
de noviembre del 2010, en la Repablica del Ecuador ¥ su actividad principal es [a
compra ¥ negoclacién de acclonaes y participaciones de olras compafias, con 1a finalidad
de gjercer control a través de vinculos de propledad acclonaria, gestidn, administracidn,
responsabllidad crediticla o resultados y conformar asi un grupo empresarial,

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Corporacidn no posee empleados. La
participacién accionaria que mantiene en sus subsidianas es como sigue:

Asocladas Objeto social Banticipacién
FARCOMED Venta de medicinas y no medicinas 99.99%
Econofarm S.A, Venta de medicinas y no medicinas 99.99%
Tiecone S.A. Venta de productos y comida ripida 99.99%
Provefarma S.A. Distribucibn y logistica. Ademds es 899.99%

propietaria de las marcas “Fybeca®™,
“SanaSana”™ y “0ki Doki™.

Farmagestion S.A. Otargar v conceder franquicias o terceras 99.99%
Terraplaza S.A. Efectuar negocios de cardcter inmobiliario 09.99%
Abefarm S.A, ABF Administracidn de servicios farmacéuticos 09.99%,
Farmalladas S.A. Venta de medicings al por mayor y menaor 99.99%

Las actividades de la Corporacidn y sus resultados dependen fundamentalmente de [as
operaciones de sus subsidianps, Ademds, la Corporacidn prepara estados financieros
consolidados con sus subsidiarias,

Durante ¢l aflo 2017, la Corporacion informa que tiene & compromiso de apoyo
financiero para aquellas subsidiarias con requerimientos de capital de trabaja las cuples
han generado pérdidas recurrentes. Adicionalmente, Incluye el compromiso de realizar
aportes necesarios para cubnr ¢f excedente de déficit acumulado y ol valor del capital
de Tiecone S.A. en el caso de que las operaciones no permitan cubrir dicho déficlt, ¥ con
el propdsito de Impulsar |a operacidn del negocio y generar rentabllidad futura que
permita superar ¢l déficit acumulado y cubrir obligaciones con terceros.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaraclén de cumplimianto - Los estados lnancieras separados han sida
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera (N1IF) vigentes al 31 de diciembre del 2017 emitidas por ¢l 1ASB
(International Accounting Standard Board) traducidas oficialmente al idioma
Castellano y aplicadas de manera uniforme en los afios que se presentan estos
estados Mnancieros separados, las mimas que han sido adoptadas en Ecuador y
representan la adopcidn integral, explicta y sin reservas de las referidas normas
internacionales v aplicadas de mancra uniforme a los elerclclos Qque s& presentan,



2.2

2.3

Moneda funcional - La moneda funcional de la Corporacidn es ¢l Dilar de los
Estados Unidos de Amdérica (U.S. ddlor), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador.

Bases de preparacién - Los estados financieros separados han sido preparados
sobre |a base del costo histérico, excepto por ciertas propiedades que son
medidas al valor razonable tal como se explica en [as politicas contables Incluidas
mds abajo,

El costo histérico estd basado gencralmente en ¢l valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios,

El valor razonable es el precio que se recibina por vender un activo o el valor
pagado para transferr un pasivo entre participantes de un mercado ¢n la fecha de
valoracidn, independieniemente de sl ese precio es directamente observable o
estimado wtilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de
un activo 0 un pasivo, [a Corporacién tiene en cuenta las caracteristicas del activo
¢ pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio
del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos de
medicién y o de revelacidn en los estados financieros separados, se determina
sobre una base de este tipo, a excepcidn de las operaciones de arrendamiento
que estdn dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el
valor nete de realizaclén de [a NIC 2 o ¢l valor en uso de la NIC 36,

Adidonalmente, a ¢fectos de Iinformacion financiera, las mediciones efectuadas a
valar razonablie se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en ¢l grado de
Iimpertancia de los insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad,
lors cuales se describen a continuacidn:

fMivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) én mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a 1a fecha de medicidn.

Wivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluldos en el Nivel | que scan
observables para el activo o pasiva, ya sea directa o Indirectamente.

fNivel 3: Insumos son datos no observables para el activa o pasivo.

De conformidad con Normas Intemacionales de Informacidn Finandera - NIIF, los
estados financieros de una entidad que posee subsidiarias (entidades a 1as que
controla) se preparan sobre una base consolidada. Sin embarge, es permitido
que, sea parque la legislacidn del pais de la entidad lo requicre o si de forma
voluntaria la entidad lo considera, se preparen estados financleros individueales de
la empresa controlante, lo que s¢ denominan estados financicros separados.

Los importes de las notas a los estados financieros separados estan expresados
¢n U.S. dolores, excepto cuando se especifique lo conltrario.

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacibn de estos estados financieros separados.



2.4

2.5
2.6

2.7

Inversiones en subsidiarias - Son subsidinrias aquellas inversiones en acdones
a participaciones que la Corporacion posee con ¢l fin de ejercer control de [a
entidad receptora de la Inversidn. El control s¢ abtiene cuande la Corporacidn
posee ¢ poder para dirigir las paoliticas financieras y operativas de una entidad
con ¢f fin de obtener beneflicios de sus actividades.

Luego del reconocimiento inicial, las inversiones en subsidiarias son registradas al
costo menos cualquier importe acumulado de pérdidas de deterioro de valor, Los
dividendos provenientes de las inversiones en subsidiaras son reconocidos por la
Corporacidn en los resultades de los estados financleros separados en la fecha en
que la Corporaclén obtiene el derecho legal de exigir el pago de los dividendos.,

Bances = Corresponde a depdsitos a [a vista en Instituciones financieras.,

Instrumentos financleros - Los activos y pasives financieros se reconocen
cuando la Corporacibn pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento,

Los activos y pasivos financieres se miden Iniclalmente al valor razonable, Los
costos de transacclén que son directamente atribulbles a la adquisicidn o emisidn
de activos y pasivos financieros (distintos a los actives y pasivos financieros
designados al valor razonable con camblo ¢n los resultados) se agregan o
deducen del valor razonable de los aclivas o pasivos financieros, cuands sea
aproplada, al momento del recanacimiento inicial. Los costos de transaccion
directamente atribuibles 2 Ia adquisicién de activos o pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de
Inmediato en el resultado del periodo.

Activos y pasives financleros
2.7.1 Clasificaclén

La Corporacidn clasifica sus actives financleros en las siguientes
categorias: “activos Mnancieros a valor razonable a través de ganancias o
pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar®. Los pasivos financieros se
clasifican en la sigulente categoria: “olros pasives financieros®, La
clasificacién depende del propdsita para ¢l cual se adquinieron los activos o
contrataron los pasivos financieros. La Administracidon determina la
clasificacion de sus actives financieros a la fecha de su reconocimiento
inlcial,

Al 31 de diclembre del 2017 v 2016, la Corparacion mantuvo activos
financieros en o categoria de “cuentas por cobrar y olras cuentas por
cobrar®. En cuanto 3 los pasivos Nnancieros, la Corporacidn solo mantuvo
en la categoria de “cuentas por pagar y otras cuentas por pagar”. Las
caracteristicas de los referidos Instrumentos financieres se explican a
continuacidn:

Cueantas por cobrar y otras cuontas por cobrar = Representados
principalmente en el estado de situacidn financlera por las cuentas por
cobrar a compaiiias relacionadas y anticipos entregados a proveedores y
olros. Son activos fnancieros no derivados que dan derecho a pagos fijos
o determinables y que no colizan en un mercade active. Se incluyen en el
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2.7.2

2.7.3

activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor 8 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacidn Mnanciera,

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar - Representados en el
estado de situacidn financiera por las cuentas por pagar a compafias
relacionadas, Acclonlstas y otras cugntas por pagar quae son oxlglbles por
parte del acrecdar en ¢l corto plazo (90 dias). Devengon intereses y sc
registran a su costo amortizado y debe existir el derecho Incondicional
para ser pagados [uego de 12 meses pard ser reglstrados a largo plazo.

Racanocimignto y medicién inlclal y pesterior
Reconocimiento

La Corporacidn reconoce un activo o pasivo financiera en el estada de
situacién financiera a la fecha de [a negoclacién y se reconocen cuando se
compromelbe a comprar o vender el activo o pagar ¢ pasivo,

Medlicién Iniclal

Los activos y pasivos financieros son medidos inicalmente a su valor
razonable més cualquier coste atribulble a la transaccién, que, de sor
significativo, ¢s reconocido como parte del active o pasiva; siempre que &l
active o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento Inicial
la Corporacién valoriza los mismas como se describe a continuacién:

Medicién postarlar

Cuantas por cobrar 8 compafilas refaclanadas y otras ctioentds por
cobrar - Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando ¢l métode de interés efective, En especifico, la Corporacion
mantiene prindpalmente cuentas por cobrar a sus compafias relaclonadas
por los derechos sobre los resultados de los estados financieros de sus
subsidiarias. No devengan intereses y se registran a su valor nominal que
es equivalente a su costo amaortizado.,

Cuentas por pagar a compafias relaclonadas y otras cuentas por
pagar = Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amaortizado
aplicanda ¢l método de interés efectivo. En especifico, la Corparacidn
presenta cuentas por pagar a compailias relacionadas y a Accionistas que
son exigibles en cualguier momento. Si se esperan pagar en un aflo o
menos se clasifican como pasives corrientes, de lo contrario se presentan
como pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo ameortizado y no generan intereses.

Doterioro de actives financleros - La Corporacidn establece und
pravisién para pérdidas por deterioro de sus activos financleros cuando
existe evidencia objetiva de que la Corporacién no serd capaz de cobrar
todos los Importes que se [e adeudan de acuerdo con los Lerminos
originales acordados. La existencia de dificultades financieras significativas
por parte del deudor, [a probabllidad de gue ¢ deudor entre en quichra o
reorganizacion financlera y la falta o mora en l0s pagos s¢ conslderan
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indicadones de deteriore. Al 31 de dicdembre del 2017 y 2016, no fue
necesario el registro de provisiones por este concepto.

2.7.4 Baja de activos y pasives financleros = Un activo financiero s¢ ¢limina
cuando expiran los derechos a recibir los Aujos de efectivo del activo o si la
Corporacidén transfliere el activo a un tercero sin retener sustancialmente
los riesgos ¥ benefidos del active. Un pasiva es ¢liminado cuando las

oblighciones de la Corporacidn especificadas en ¢l contrato se han
lguidado,

2.8 Impuestos - D¢ acuerdo a lo establecido en o legislacion tributaria vigente, la
Corporacidn no estd sujeta al pago de Impucsto a I renta ni al pago de anticipos
de Impuesto a la renta, debide a que su actividad econdmica consiste
exclusivamente en la tenenclia de acciones v participaciones.

2.9 Beneficlos # empleadas - La Corporacidén no tiene empleados en relacién de
dependencla, razdn por [a cual ng mantiene provisiones por participacidn a
trabajadores, jubllacidn patronal y desahucio.

2.10 Reconocimiento de ingresos por dividendos - Son reconocidos una ver que
s¢ han establecido los derechos de los acclonistas para recibir el pago.

2.11 Gastos - Se registran al costo histérico y s¢ reconocen  medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se electie el pago, y se
registran en ¢l perioda en el que sé conocen.

2.12 Componsacidn de saldos y transacclones - Como norma general en los
estados Minancieros separados no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los Ingresos y gastos, salve aquellos casos on (08 que la compensacidn sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacidn sea ol refllejo de la
esenclo de b transaccion,

Las ingresos y gastos con origen en lransacciones que, contractualmente o poar
una norma legal, contemplan [a posibilidad de compensacion y la Corporacidn
tiene la Intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder
al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

2.13 Restablecimiento da saldos - En ¢l afto ¢n curso, la Administracidn de la
Corporacion identificd errores relacionados con el ajuste por las pérdidas de
deteriorno de sus Inversiones en subsidianas (Ver Notas 6 y 11), lo que ha dado
lugar a efectos mateniales sobre 12 informacidén presentada en los estados
financieros separados al 31 de dicdembre del 2016 vy 2015. De acuerdo con las
modificadones a la NIC 1, la Corporacidn ha presentado un tercer estado
scparado de situacién financiera al 31 de didembre del 2015, sin las notas a los
estados financieros separados que no tuvieron afectacidn producto del
restablecimiento, a excepcidn de los requerimientos de revelacidn de la NIC B
Foliticas Contables, Camblos en las Estimaciones Contables y Errores, para los
saldos restablecidos de Inversiones en subsidiarias (Ver Nola 6).



2.14 Aplicaclén de Normas Internaclonales de Informacién Financlera nuevas
¥ revisadas que son mandatoriamente efectivas en of afio actual

Durante ¢l afo en cursg, la Corporacion ha aplicado las siguientes modificaciones
4 las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
{1ASB), ¥ que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2017 o
postenormente,

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelacidn

La Corporacidn ha aplicado estas modificaciones par primera vez en ¢l aflo en
curso. Las modificaciones requieren que una entidad revele infarmacién que
permita a los usuarios de los estados financicros evaluar los cambios en las
obligaciones denvadas de las actividades de financiacidn, incluyendo tanto los
cambios que son en efectivo como aquellos gue no son en afectivo,

La aplicacidn de estas modificaciones no ha tenido ninglin impacto en los estados
financieros separados de la Corporacion,

2.15 Normas nuevas y revisadas emitides pero adn no efectivas - La
Corporacidn no ha aplicado las sigulentes Normas Intemacionales de Informacion
Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero ain ne son

elfectivas:
MLLE Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financlanos Enero 1, 2018

Mejoras anuales a las NIIF - Enmiendas ala NIIF 1 y NIC 28 Encro 1, 2018
Ciclo 2014 - 2016

Sc permite 1o aplicacidn anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

MNIIF 9@ = Insgtrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, intredu)e nueévos requisitos para (a
clasificacién y medicién de activos financieros. Esta norma se modifico
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacién
y medicién de pasivos financieros, asi coma su baja en los estados financieros, y
en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de
cobertura general. En julio del 2016, se emitid otra versidn revisada de la NIIF 9,
principalmente para Incluir lo siguiente:

+ Requerimientos de deterioro para activos financicros v,

« Modificaciones imitadas a los requisites de clasificacién y medicién al
introducir una categonia de medicion a “valor razonable con cambilos en otro
resultado integral®, para ciertos Instrumentos devdores simples,

Bequisites claves de fa NIIE S:

« Todos los activos financleros que se ¢lasifican dentro del alcance do [a RIC 39
= Instrumentos Financeros, se reconoceran posterlormente a su costo
amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda
que se mantienen dentro de un madelo de negocio cuyo objetivo sea of de
recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan fMujos de efectivo
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contractuales que son dnicamente pagos de capital e intereses sobre ¢l capital
pendlente por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos
contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modela
de negocio cuya objetivo se cumpla tanto al recaudar los fMujos de efectivo
contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan trminos
contractuales del active financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos
de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe
del principal pendiente, son medidos a valor razonable cen cambios en otro
resultado integral. Todas las otras Inversiones de deuda y de patrimonio se
miden a sus valores razronables al final de los periodos contables posteriores.
Ademds, bajo la NLIF 9, las entidades pueden hacer una eleccidn irrevocable
para presentar los cambilos posteriores en ol valor razonable de una inversion
de patrimanio (no mantenida para negociar) en otra resultado Integral, y solo
cu::i ¢l ingreso por dividendos generalmente reconocido en e resultado del
periodo,

En la medicidn de los pasivos financieros designados a valor razonable con
camblos en resultados, 1a NIIF 9 requiere que ¢l importe generade por cambio
en el valor razonable del pasiva financiera que sea atribulble a cambios en el
riesgo de crédito del referido pasiva, se presente en otro resultado integral, a
menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en ¢l riesgo de
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en
¢l resultado del periodo. Los cambios en ¢l valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al
resultado del periodo. Segon la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en
¢l valor razonable del pasive financiero designado a valor razonable con
camblos en resultados se presenta en el resultado del periodo,

Respecto al deterioro de activos financleros, 1o NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticla esperada, contrario al modelo de deterioro por
peérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39, El modelo de
deteriora por pérdida crediticla esperada requleng que una entidad contabllice
las pdrdidas crediticas esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejor los cambios en ¢l riesgo
creditico desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es

NECESAro Que ourrad un evento antes de gue $& reconorcan las pirdidas
crediticias.

La Administracdn de 1o Corporacidn prevé que la aplicacién de la NIIF 9 en el
futuro podria tener un impacto moderado sobre los Importes reconocidos en los
estados financieros separados adjuntos, en relacién con los activos financieros y
pasivos financieres de la Corperacidn, Sin embargo, no es posible praparcionar
una estimacidn razonable de ese electo hasta que un examen detallade haya sido
completado,

Clasificacién v mediclén

Las cuentas por cobrar ¥ otras cuentas por cobrar registrados a su costo
amortizado tal como se describen en la nota 2.7; v, l0s cuentas por pagar
comenclales y otras cuentas por pagar registrados a su costo amortizado tal
como s¢ describe en la nota 2.7 son mantenidos dentre de un modelo de
negocio cuyo objetivo es obtener los Mujos de efectivo contractuales gue son
Unicamente pagos del principal e intereses sobre ¢l saldo del capital



pendiente. En consecuencta, éstos activos financleros sequirdn siendo
medidos posteriormente a costo amortizado en [ aplicacidn de la NIIF 9;

« Todos los demds activos ¥ pasivos Mnancergs continuardn siendo medidos con
Ias mismas bases actualmente adoptadas de acuerdo con NIC 39.

Reterore

Los activos finanderos medidos a costo amortizado, cuentas por cobrar y olras
cuentas por cobrar (Nota 5), estardn sujetos a la evaluacidn de deterioro de
acucrdo con NIIF 9,

La Corporacién espera aplicar el enfoque simplificado para reconocer las pérdidas
de cridito esperadas por tode ¢l plaze del activo para sus cuentas por cobrar
comerclales, segin sea requerido o permitido por [a NIIF 9. En consecuencia, Ia
Admnistracidn de la Corporacidn espera reconocer las pérdidas de crédito
esperadas para todo el plazo v por 12 meses para estos activas, respectivamente,

La Administracién de Ia Corporacidn prevé que la aplicacién del modelo de pérdida
esperada de la NIIF 9 dard lugar 2 un reconocimiento mis temprano de las
pérdidas de crédito para los activos inancieros respectivos ¥ se incrementard e
valor de las pérdidas reconocidas para estos activos,

La Administracén de |a Corporacidn prevé que |a aplicacidn de la NIIF 9 en el
futuro podria tener un iImpacto sobre los valores reconocidos en los estados
financieros separados adjuntos, en relacidn con los actives finanderos y pasivos
financieros de la Corporacidn. Sin embargo, no es posible proporcionar una
uﬂmrgﬂl razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
comp a.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2014 - 2018

Las mejoras anuales Incluyen enmiendas a |a NIIF 1 y la NIC 28 que adn no son
obligatoriamente efectivas para la Corporacidn. El paguete también induye
madificaciones a la NIIF 12. Debido a que la Corporacidn pasce control en todas
sus subsidiarias los requerimientos de relevadon han sido aplicados.

Las enmiendas a la NIC 28 aclaran que o opcln para una entidad de capital
riesgo y otras entidades similares de medir las inversiones en subsidiarias a valor
razonable a través de resultados estd disponible por separado para cada una
subsidiaria, y que la eleccidn debe hacerse en el reconocimiento inicial de la
subsidiarip. Con respecto d la opcidn para que una entidad que no es una entidad
de inversidn (E1) para retener la medicidn del valor razonable aplica para sus
subsidiarias que son entidades de inversidn cuando se aplica ¢l método de In
particlipacidn, las modificaciones hacen una aclaracion similar que esta opcldn estd
disponible para cada entidad de inversidn subsidiaria. Las modificaciones se
aplican de forma retrospectiva permitiéndose la aplicacién anticipada.

Tanto las medificaciones a la NIIF 1 y la NIC 28 son efectivas para periodos
anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2018, La Administracion
de la Corporacidn estima que la aplicacidn de [as modificaciones en el future no
tendrd ningdn Impacto en los estados fnancieros separados de la Corporacidn
dado que |a Corporacidn no ¢s ni una entidad que adopta por primera vez |as NIIF
ni una organizacidn de capital de riesgo.
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4.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CRITICOS

La preparacién de los presentes estados NMnancieros separados en conformidad con NIIF
requlere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunas
supuestos Inherentes a (a8 actividad econdmica de la entidad, con ¢l propdsito de
determinar [a valuacidn y presentacidn de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros separados. En opinidn de la Administracidn, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utllizacién de la Informacién disponible al
momento, los cuales podrion llegar 2 diferir de sus efectos finales.

3.1 Delerioro de actives - A [a fecha de clerre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se anallza el valor de los activos para determinar si
existe alglin Indicio de que dichos actives hubleran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan Mujos de efective de forma independiente, s¢ estima la recuperabilidad
de |a unidad generadora de efectivo a la que pertenece o activo. Para los activos
intangibles de vida itil indefinida se realiza un cdlculo de proyeccidn de fujos
futuros y se descuenta a un valor presente,

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Corporacidn reconocid pérdidas por
deteriore de sus Inversiones en subsidiarias (Ver Nota Gy 11).

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgos financieras - La actividad de la Corporacién la expone a una
variedad de riesgos que podrian derivar en Impactos financieros, tales comao: riesgo de
cridito, riesgo de llquidez y resgo de capltal, En este dmbito, 1 gestion de
admnistracion de riesgos de la Corporacidn se concentra principalmente en la aplicacian
de estrateglas en tos diferentes dmbitos del negocio a fin de asegurar el Nujo de
efectivo necesario para cubrir sus necesidades de capital de trabajo y minimizar
potenciales efectos adverses ¢n la rentabilidad de sus unidades de negocio mediante los
procedimientos de identificacién, medicién y control del riesge.

La Presidenca Ejecutiva y las diversas dreas corporativas tienen a su canrgo la
administracién del riesgo de acuerds con las politicas establecidas v se encargan, con el
apoyo del drea de Control de Gestidn ¥ Riesgos de Identificar, evaluar y cubrir los

resgos.

4.1 Rlesgo de crédito - Las politicas de administracién de crédito estan relacionadas
con el nivel de riesgo que la Corporacion estd dispuesta a aceplar en ¢l curso
normal de los negocios. Respecio a los bancos donde se manlieng @l efiectiva,
deberdn tener calificaciones de riesgo independientes gque denoten niveles de
solvencia y respaldo adecuado.

4.2 Riesgo de liguider - La principal fuente de liquidez de la Corporacion son los
flujos de efectivo provenientes de los dividendos de sus subsidionos. Para
administrar [a llquidez de corto plazo, la Corporacidn se basa en los Mujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses. La politica para ¢l mancjo del riesgo
de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de efectivo adecuado y acceso
inmediato a recursos.
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4.3

4.4

Riesgo de capital - Los objetivos de la Corporacidn al administrar el capital son
¢l salvaguardar la capacidad de la misma de conlinuar como empresa en marcha
con ¢l propdsite de generar retornos a sus acclonistas, beneficios a otros grupos

de mulrrés ¥y mantener una estructura de capital éptima para reducir ¢l costo del

capital.

Catogoris de Instrumentos financieros - Un detalle de instrumentos
fnancieros se incluye a continuaciin:

12017 ALALG

Activos financieros medidos al costo
Bancos L 14,914 116,911

Activos financieros medidos al costo amartizado:
Cuentas por cobrar a2 Compadias

Pasivos financienos medidas al costo amortizado:
Cuentas por pagar y otras cuentas
por pagar (Nota 7) 11,682,881 10,369,638

Valor raronable de instrumentos fMnancloeros - El valor en libros de bancos se
aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos
Instrumentos. En relacién a cuentas por cobrar a compailias relacionadas,
cuentas por pagar y olras cuentas por pagar, estas s¢ presentan a su costo
amortizado que es equivalente a su valor razonable,

5. CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR CODRAR

320 3026

Compahias relaclonadas (Nota 10) 5,658,583 5,458,583
Anticipo a proveedores y olros 299098 —299.595

Total 5.957.681 5,758,178
Clasificacién:

Cormienle 299,098 474,595
Mo Corriente 5,658,583 21.283.583
Total 5.957.681 5.758.178
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6. INVERSIOMNES EN SUBSIDIARIAS

Un resumen de las inversiones en subsidiarias es como sigue:

e do

tenEncia Restablecidos

LT . Saldos contables .. (1)
Compafila J1/12/16 ¥ Homero de

1116 Lcones 2117 31216 212115
FARCOMED 99,99  20,695330 24,549,156 24,549,156 24,549,156
Econofarm S.A, 99,99 7033864 8,309,669 8,309,669 8,309,669
Tiecone S.A, 99,949 4,499,550 4,496,500 4,406,500 4,496,500
Pravefarma 5.0, 99.99 3,052,787 3,242,441 3,242,441 3,242,441
Inmablliaria Terraplaza 5.0, 99.99 1499850 1,489,050 1,489,050 1,489,050
Abefarm 5.A. ABF 99.99 1654835 1,079,207 1,079,207 1,079,207
Farmagestidn 5.A, 99.99 1,009,399 999,500 999,500 49,500
Farmaliadas 5.A. 5999 495, 950 244, 395 244,395 244,395
Prowisidn por deteriore (2) (%.120.419) (5.114.780) (3.052.920)
Total 9,269,499 39,295,138 38,407,698

(1) La Corporacitn posee control sobre sus subsidiarias y reconoce su participacidn al
costa; razén por la cupl cumple con los requerimientos de revelacion establecidos
en la NIC 28,

(2) Corresponde ¢l reconocimiento del deteriore del valor de las inversiones ¢n sus
compafiias subsidiarias Tiecone S5.A., Farmagestion S.A. ¥ Farmaliados 5.A.. (Nota
11)

7. CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

{Restablecida)

3171217 102016 JLF12015

Cuentas por pagar a accionistas {1) 7,077,587 7,077,563 8,631,233
Compaflias relacionadas (Nota 11) 4,594,414 3,270,059 1,671,130
Otras cuentas por pagar — 10,880 —tu 16 — 4,186
Total 11,682,881 10,369,638 10,306,249
Clasificacidn:

Corriente 7,088,467 7,099,579 8,635,419
No Corriente _4.594.414 —1.220,059 ~L.E71.120
Total 11,682,881 10,369,638 10,306,549

{1) Corresponde a dividendos por pagar declarados en aflos anteriores,
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8. IMPUESTOS

9.

Imouesto a ia repts - De confermidad con disposiciones legales, la tarifa para el
impuesto a la renta, s¢ calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distnbucidn y
del 12% sobre las utilidades sujetas a capltalizacién. Los dividendos distribuidos a
favor de acclonistas personas naturales residentes en ¢ Ecuador v de sociedades
domiciliadas ¢n paralsos fiscales, o en jurisdicciones de menor Imposicidn, so
encuentran sujetos a retencidn para efectos del impuesto a Ia renta,

De acuerdo a lo establecido en la legislacidn tributara vigente, Corporacién Grupo
Fybeca S.A. GPF, no tiene la obligacién de pagar anticipos de Impucsto a la renta,
debido a que su actividad econdmica consiste exclusivamente en la tenencia de
acclones,

PATRIMONIO

9.1 Caaltal soclal - El capital social autorizado consiste de 34,000,000 de acciones
de US$1.00 valor nominal unitario, las cuales otorgan un volo por accidn y un
derecho a los dividendos.

9.2 Reserva legal - La Ley de Compaiiias requicre que por lo menos ¢l 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance ¢l 50% del capital social. Esta res¢rva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad,

,lJ & g i 48] Sl AP L R o 1 o B W AR =T i = - s
fas NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn
por primera vez de las NIIF. El saldo sélo podrd ser capitalizado en [a parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Oltimo ejercicio econdmico
conclulda, sl las hubleren; utllizado en absorber pdrdidas; o devuelto en el caso
de liquidacién de |a Corporaclén,

9.4 pilvidendes - Durante el afo 2016, la Corporacidn efectud la devolucidn de
aportes para futura capltalizacidn a sus Acclonistas por US%1.5 millones que
corresponden al saldo de los valores devueltos por este mismao concepto en el afio
2015.

ESPACIO EN BLANCO
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10, SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

11.

El sigulente es un resumen de los principales saldos v transacciones reallzadas durante

los aflos 2017 y 2016 con compaillas relaclonadas:

Cuentas por cobrar:
FARCOMED {2)
Econofarm S.A.

Subtatal

Otras cucntas por cobrar:

Corriente:

Tiecone S.A. y subtotal

No Corriente:
Tiecone 5.A. v subtotal

Total

Compaiias refacionadas por pagar:
FARCOMED {2)
Aporte comprometido a la subsidiaria
Tiecone S.A. {Ver Nata 11)

Total

Dividendos declarados:
FARCOMED

171217

2,684,583
2,150,000
4,834,583

—£24,000
3,658,583

1,323,602

1.270.812
4,594,414

..£50,000

<L12/1%

2,309,583
2,150,000
4,433,503

—175.000

824,000
2,458,582

1,323,602

1.246,457
3,270,059

-
i

(1) Corresponde principalmente a los dividendos declarados por sus subsidiarias,

(2) Corresponde a la cuenta por pagar par |1a compra de acciones de Abefarm S.A.
ABF y Farmalladas 5.A. 3 FARCOMED ejecutada en ejercicios anteriores.

RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
PREVIAMENTE EMITIDOS

Con posterioridad a la fecha de emisidn de los estados financieros separados de la

Corporacidn, por los afos terminados el 31 de didembre del 2016 y 2015, [a

Administracion de la Corporacion realizd ajustes y redasificaciones por la correccion de
errores, con ¢l propdsito de presentar el estado de situacidn financiera y ¢l estado de

resultados conferme a lo requendo por las NITF,

Como resultado de las mencionadas reclasificaciones, ¢l estado de situacion financiera y
el estado de resultados al 31 de diciembre del 2016 v 2015 han sido restablecidos, A
continupcidn, se presenta und reconclliadon de los efectos del restablecimiento por el

estado de Nujo de efectivo Informado previamente!
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA RESTABLECIDO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Previamente peclagificacione

ACTIVOS reportado s Bestablccido
¥ oiustes 21/12/15
{en U.S. dilares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Bancos y total activos corrientes 25017 = 25.077
ACTIVDS NO CORRIENTES:
Cuentas por cobrar y otras cuentas

por cobrar 8,531,970 8,531,970
Inversiones en subsidiarias (1) 43459918 (5.052.220) 48,407,698
Total actives no corrlentes 21.991.888 (5.052.220) 16,939,668
TOTAL 52,016,965  (5.052.220) 46,964,745
BASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar y otras cuentas

por pagar 8,635,419 8,615,419
Pasivos por impuestos corrientes — S 56
Total pasivos corrientes 8635478 - 8.635.475
PASIVOS NO CORRIENTES:

Cuentas por pagar ¥ otras cucentas
por pagar y total pasivos no

corrientes (2) ~LJ23.602 __3472.528 1671130
TOTAL PASIVOS 9959077 __ 21508 10.306.605
PATRIMONIO:

Capital social 34,000,000 34,000,000
Reserva legal 3,445,882 3,445,882
Utilidades retenidas (déNcit acumulade) __4.612.006 (S.399.248)  _ (787.742)
Total patrimonio 420578688 (5.399.748) 36,650,140
TOTAL 52,016,965  (5,052,220) 46,964,745

(1) Corresponde al reconocimiento de [as provisiones por deterioro de 125 inversiones
en subsidiarias que la Corporacién mantiene en Tiecone S.A., Farmagestion S.A, y
Farmalladas 5.A..

(2) Comesponde el reconocimiento del registro del compromiso de aportes del
excedente del déficit acumulado y el valor del capital de Tiecone S.A, con el
propdsito de impulsar la operacién del negocio, generar rentabllidad fulura que
permita superar el déficit acumulado y cubrir obligaciones con terceros,
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA RESTABLECIDO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Previamente
ACTIVOS reportado  Reclasificaciones Restablecido
Y alustes
{en U.S. ddlores)

ACTIVOS CORRIENTES:
Bancos 116,911 116,911
Cuentas por cobrar y otras cuentas

por cobirar 424,595 474,595
Total activos cormientes 591,506 = 591,506
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por cobrar y otras cucntas

por cobrar 5,281,583 5,283,583
Inversiones en subsidiarias 44,409.918 (5,114,780} 342,295.138
Total activos no comrientes 49,693,501  (5.114.780) 44,578,721
TOTAL 20,285,007 {2,114,780) 45,170,227
BASIVOS Y PATRIMONIO
FASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar y olras cuentas

par pagar 7,099,579 7,099,579
Pasivos por impuestos corrientes __B4 g4
Total pasivos comientes 2,099,663 -
PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por pagar y olras cucnias

por pagar y total pasives no

corrientes JL.323.602 1.946.457 2470059
TOTAL PASIVOS 8,423,265 L.2496.457 10,369,722
PATRIMONIO:
Capital soclal 34,000,000 34,000,000
Reserva legal 3,857,133 3,857,133
Utilidades retenidas ~1.004.609 (L.061.237) L3.056.628)
Tota! patrimanio 41.861.742 (7.061.237) S9.800.505
TOTAL 50,285,007 (5,114,780} 45,170,227

{1) Correspande al reconocimiento de las provisiones por deterioro de [as inversiones
en subsidiarias que la Corporacién mantiene en Tiecone S.A., Farmagestidn S.A. y

Farmaliadas S.A..

{(2) Corresponde & reconocimiento del registro del compromiso de apartes del
excedente del déficit acumulado y ¢l valor del capital de Tiecone S.A. con ¢l
propésito de impulsar la operacion del negocio, generar rentabilidad futura que
permita superar el déficit acumulado y cubrir abligaciones con terceros.
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Previamente
reportsdo  gpeclasificaciones Restablecida
21712716

¥ alusies
{en U.S. dblares)

INGRESOS POR DIVIDENDOS - -

Gastos de Administracidn {196, 146) [196,1456)
Provisidn por deterioro de

Inversiones en subsidiarias . (1L.661.489) (L.661.489)
Tatal gastos y pérdidas {196.146) (L.661.463) (L.B857.635)
PERDIDA DEL ARO ¥ TOTAL

RESULTADO INTEGRAL (196.146) (1,661,489) (1.852.635)

12, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

13.

Entre ¢l 31 de diclembre del 2017 v [a fecha de emisidn de los estados inancicros
separados (abril 27 del 2018) no se produjeron eventos que en opinién de la
Presidencia Ejecutiva pudieran tener un electo importante sobre los estados financleros
soparados adjuntos,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Los estados inancieros separados por cl aflo terminado el 31 de diclembre del 2017 han
sido aprobados por el Directorio de la Corporacidn en abril 27 del 2018 y serdn
presentados a los Directores y Acclonistas para su aprobacidn, En opinidn de la
Corporacidn, [os estados financieros separados serdn aprobados por los Directores y
Acclonistas sin modificaciones.
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