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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARAIXDS
MOR ELANO TERMINADD EL 51 DE RICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dilarex asladounidenscs)

1.

2.

INFORMACION GENERAL

Corporacion Grupe Fybeca 5.4. GPF (en adelante "La Compaiia®} fue constituida ol B de
noviembee del 2010, en la Repdblica del Ecuador y se activided principal es ta compra y
negociacidn de acdienes y participaclones de atras compaiias, con Ta finalidad de
ejercer contrel o través de vinculos de prapiedad acclonaria, gestién, administrackén,
responsabilidag crediticta o resultades y conformar asi un grupa empresarial.

Al 31 de diclembre del 2016 y 2015, 1a Compaiifa ng posea empleadas ¥ 1a participacin
acclonaria que mantlene on sus subsldiarlas &5 como sigue:

Asogiardas Qbjeto socisl Padictpacién

Farmacias y Comlsariates de  Venta de medicinas v no medicinas 99.99%
Medicinas 5.A. FARCOMED

Ecenofarm S.A, Venta de megdicinas y na medicinas 99.95%

Tietone 5.A. Venta de productos y comida mplda 99,95%%

Frovefarma S5.A. Importacidn y distribuddn de meditinas y 95,99%

no medicinas, Ademds es propletaria
de 1as marcas "Fybeca®™, "S5ana Sann™ y

"Oki Cokl®.
Farmagestidn 5.A. Gtorgar ¥ conceder franquicias a Lerceros 95,95%,
Termaplara S.4, Efectuar negocios de cardcter inmebillafo 99.95%%
Abelarm S5.A. Financlamiento de serviclos de safud v 09,95 %
bonellolos farmacéutloos
Farmaliadas 5.A. Vonta de medicnas al por mayar y mener 25.95%

Las aclividades de la Compaiifa v sus resultados dependen fundamentalmente de las
operaclones de sus subsidiarias. Ademds, Ia Compai(a prepara estados finanglerps
consolidades con sus subs|diarias,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Daclfaracién de cumpfimiento - Los estados Nnancleros separados han sido
preparados do canformidad con 1as Nomras Intemacionales de Informacldn
Financiera (N1IF) vigentes al 31 de diclembre del 2016 emitidas por el JASHE
{International Accounting Standard Board) traducldas oficiatmente al Idloma
Castellano y aplicadas da manera uniforme en los 2fios que s¢ presentan o5tos
estados fMinancieros scparades, las mimas que han sido adoptadas en Esuador v
representan o adapeldn Integral, explicita ¥ £In reservas o las reforidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a fos ejercicios que e presentan.

#2 Moneds funclonal = La moneda funclonal de la Compaitla es et Ddlar de los
Estados Unldos de América {U.5. d&lary, ol cual es la monceda de clrculacidn en el
Ecuadar.
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2.3 Bages de preparaclén - Lot estados financieros separados han slda preparados
sobre 1a base det costo histdrice, excepto por clertas propiedades que san
mredidas ol valer razonakAe 1) como & enplica en Yot poiitcas comaties Induidas
mds abajo,

El eqsto histérice estd basadoe generalmente on ol valor ratonable de la
contraprestaciin ¢ntreqada a camblo de Ios blones ¥ servidaos.

El valor razonable 5 ¢l precio que se recthina por vender un activo o ¢l valor
pagasdo para transferr un pasivo enlne particlpanies de un mercado en (2 fecha de
valorackin, Indeperdientemente de sl ese preclo ¢ directamente observable ¢
estimada utilizandc otra técnica de valeracidn, Al estimar el valor razgnable da
un active o un paslve, la Compaiia tene en cuenta los caracteristicas del actlvo ¢
pasivo que los participanies del mercado toemanan ¢n cuenta al fijar el predio del
active o paslvo a 1a fecha de maedicldn, €l valor razenable & efectos do medicién y
o da vevelactin en bas ectados Anancierss separados, s¢ determing sthry una
base do este tipo, 8 execpckin de las operaciones de arremndlamiento que estdn
dentro del alcance de la NIC 17, ¥ 1as medicignes que tlene algunas similitudes
con el valor razonable, perg N 500 S0 valor razanablie, Lates coma el valar neto
de reallzaclén de [2 NIC 2 ¢ ¢l valor ¢n uso de la NIC 35,

Adiclonaimente, a efiestos de Informacldn Npancier, las mediclones efectuadas a
valar razonable s¢ clasillcan en el nivel 1, 2 o 3 con base n el grada de
importancis de los insumos pard 13 medicién del valor razonable en su tatalldad,
los cunles s& deseriben 2 continuacidn:

Aivel It San precios cotizados {sin ajustar) en mercadas activos pars activos o
pasivas ldénticas que !a entidad puede ocoeder a 12 fircha de medizidn,

Aive! 2t Insumes distinkes a los predos cotlzadss incluidos ¢n el Rivel 1 que sean
observables para ¢l active o pasive, va sea directd o Indirectamente.

Mivef 32 Insumos 5on dates no observables para ¢l activo o pasive,

Ce conformidad can Normas Internacionales de [nfarmacion Financlera - NLIF, los
estados Nnancerss de una entidad que posce subsldiorias (entidades a las que
conteola) se proparan sobrae und base consolidada. Sin embargo, o5 permitido
que, sea porque (D legislacidn del pals de la entidad 1o requlere o sl de forma
viluntaria la entidad fo considera, s¢ preparen estados Mnanderes individuales de
la empresa controlante, lo que se denominan estados hinancierps separados.

Los Imperies de las notas a los estades financlenys separados estdn expresados
&n W.5. dilares, excepto cuanda se espedifique lo contrart,

A continuaclén, se describen las printipales politicas cantables adoptadas en la
preparacién de ¢sto% ¢stados financleros separados.
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2.4

2.5

2.5

Inversionos en subsidiarlfas - Son subsldlarias agued |85 inverslones ¢én acciones
¢ participaciones que Iz Compadia posee con el fin de ojercer control de 13 entidad
receptorn d¢ [d inversidn, El control se obticne cuando la Compaiila posee ol
poder para diriglr Jas politicas Anancieras y operativas de una entidad con ot fin de
obtener beneflclos de sus actividades,

Luego del reconccimiento Inlcial, 125 inverslones en subskdiarias son reglstradas al
coste menos Gudlguler importe acumulade de pérdidas d2 deterloro de valor, Los
dividendos provenientes de las inverslones en subsidlarias son recenocklos por Ia
Compaiila en kot nesultados de los estados [nancleros separados en la facha an
que la Compafiia obtlene of derecho legal de exigir el pago de les dividendas,

Bancos - Corvesponde a depdsitos a la vista on instituciones fnancleras.
Activos y pasives financleros

2.6.1 Clagificacidn

Lo Compaiila clasifica sus actlvos Mnancleros en 125 siguientes categorias:
=aCtivos financleros a valer zonable a través de gonancias o pérdidas™,
"préslamos ¥ CULRtos por cobiar, Tactivas Mnancloros mantenidos hasta
su venclmlfento” y "activos financleros disponibles para a venta®, Los
pasives financleros se claslfican en las slgulentes categorias: “pasivos
finanderos a valor razonable a través de gananclas ¥ pérdidas™ y "otros
pastves Mrancleros”. La clasifllcacdn depende del propdsito para el cual so
adgulirieren [ps acilvas o contratacon 105 pasivos financieros, La
Adminkstracidn determina la clasificacidén de sus actlvos Mnanclenss a la
fechs de su reconoCimlenta inicial.

At 31 da diclembre det 2016 y 2015, la Compafia mantuve activos
finantieros en la categonia de "cuentas por cabrar y olras cucntas por
cobrat™. En cuanto a los pasivos financleros, |la Compania sofo mantuva ¢n
la categoria de “cuentas por pagar ¥ otras cucntas por pagar’, Las
caractonisticas de lgs referidos nstrumentos Nnancieros se explican a
contiauacidn:

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar - Representados
princpatmenta en el estads de situacidn Nnangiera per 185 cuentas por
cobrar # compaitias relaclonadas, anticipos de dividendos ¥ anticipes
entregados a provecdores y olres. San actlvos financieros no derivados
que dan derecha o pagas fijos o determinables ¥ que nd cotizan ¢n un
mergade active. Se Incluyen ¢n ol active cordente, excepto por les de
vengmiento moyer & 12 meses centados desde fa fecha del estadn de
situation Mnancier.
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6.2

Cuentas por pagar, olras cuenias por pagar ¥ otros pasfves
financleros - Representados en ol estadg de situaclin financlera por las
cuentas por pagar a compafias relacionados, proveedores, y olras cuentas
par pagar. Se inclayen &n ¢l pasivo corrente, exceplo por los de

veno mignto mayar a 12 meses contados a partir de 1a fecha del estado de
sltuaciin Minandera.

Reconocimiento y madiclén injclal y posterior
Recanocimionlo

La Compadia reconoce un activo o pasivo financiere en el estado de
situacidn Nnandera a la fecha de [a negociacidn ¥ 5¢ reConpoen CUANdo se
compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Mediclén iniclnl

Las pctlvos y pasivos financleras son medidos inléfalments a su valor
razenable mas qualquier costo atribuible a la transaccidn, que, de Ser
slgnificative, es reconocido como parte del active & pasivg; slempre gue el
actlve o paslve Mnancers no sea designado come de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas, Con pesterioridad al reconocimients inicial
la Compaiia valoriza Jos mismos como se describe a continuacidng

Medicldn posterior

Cuenlas por cobrar comarciales y compahlas refacionadas «Posterar
2 sy reconodmienta inlcial se miden al eosto amontizado aplicands ol
métado de imterés ofectlvo. En espedfico la Cempadia mantieng
principatments anti¢ipo de dividendos entregadeos 2 105 acdonistas qua son
exiglbles en cualquier momento y cuentas por cobrar a sus compafias
relagionadas por 1gs derechas sobre los resultades de 105 estades
financleros de sus subsidiarfas, No devengan {ntereses ¥ se registran a so
valor nominal que es equivalente a su costn amartizads,

Otros pasivos firancieros - Posterisr a su regonocimlents iniclal s
midén at costo amortizado aplicanda e métede de interés slectivo, En
especillco, 1a Compafia presenta bajo este rubre obllgadones de pageo por
blenes ¢ servicios adquindes de proveedores logales, en 2l curse normal de
los negucins ¥ CUeNtas por pagar a compafias relatignadas, S se esperan
pagar £n un 2o o menos s& casifican como pasivos carmentes, da la
cantrarde se presentan coma pasivos no correnies, 5o reconscen a su
valor nominal que 5 equivalente a 5u costo amortizado pues no generan
intereses ¥ son pagaderss hasta en £0 dias promedio.
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2.7

A8

.3

2.6.3 Deterforo de activas financleros - La Compaiiia pstablece una provisian
para pérdidas por deterora de sus activaes Anancieros cuando exisie
evidencld objetiva de que la Compaiila ne serd capaz de cobrar todos bos
importes que se le adeudan de acuerds con Tos Lérmines orlginales
acordados. La existencla de dificultades financieras significativas por parte
de! deudar, la probabilidad de que o deudor entre on quiehro o
reorganizacidn Npenciera y la falta o mora en fos pagos s¢ consideran
indicadores de detererg, Al 31 de diclembre del 2016 y 2015, no lue
necesario gl registra de provislones por este cancepto.

2.6.4 Bafa do aclivos y pasivos financieros - Un activae Nnantéra 3¢ climina
cuando explran lps dereches a reclblr Jos flujos de efectiva del activo o 511a
Compafia transfiere el active a un tercers sin retener sustanclalmente los
rAesqos y benellcies del aclive. Un pasive o5 eliminado ¢uanda Tas
obligaciones de la Compaiila especificadas en el conlrate se han liguldado.

Impuestos - Do acuerdo a lo estableclds en la legistacian tributaria vigente, Ia
Compaiila ni 544 sejeta 2 pago de Impuesic 2 2 renta nl al pago de antigipos de

impuesto a la renta, debldd a que su actividag ccondmica conslste excluslvamente
en Ia tenencia de acciones y participaciones.

Oeneffcios a empleados - La Compaia ng tiena empleados on relacidn do
dependencis, rRzdn par la cual no mantizne pravislones por particdpacidn a
trabajadores, jubilacién patronal ¥ desahugla.

Reconocimiento de Ingresos por dividendas - Son reconocidos una vez que
se han establecido los derechos de los acdionlstas para rectbir ol pago,

2.10 Costoz y gastos - Se registran al ¢osip hiskérica, Los costos ¥ gastos so

211

reconocen 3 med|da que son incurddos, Independientements de la fecha en que
s¢ haya realizads ¢l pago, ¥ se reglstran on ¢l perlodo en ¢l gue se conocen.

Compensaclin de saldos y transacclones - Como norma general en los
estados financleros no s ¢compensan los activoes y paslvos, tampoca los ingresos
¥ gastos, salve agquellos casos en los que la compensacion sea requedda o

permitldo por alguna narma y osta presentacidn sea ol reflejo de 1a esencla de 1a
transateldn.

Lo ingresas ¥ gastos con origen on fransaccignes que, contrackualmente o por
und nama legal, contemptan la postbilidad de compensacion ¥ 1a Campania thensa
Ia intencidn de liquldar per su Importe nete o de realizar el active y proceder al
pago del pasiva de forma simulténea, s presentan natos &n réesultados.
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2.12 Restablecimionto do saldos - En el afa en cursa, la Administraciin da 1
Compadia identiled emrores relacionados con cuentas per pagor y olras cuentas
por pagar y los aportes pard futuras caplializackin (Vor Nota 12), 1o que ha dadoe
lugar & efectos materales sobre la informackén presentada en los estados de
situacidn NMrancera y el estada de flujo de efectivo al 31 de diclembre del 2015 ¥
2014, D¢ aguerdo a fas modificaclones de la NIC 1, la Compafila ha presentado
un tercer estado de situacidn Nnanciera al 31 de diclembre del 24614, sin las notas
relaclonadas, 2 excepoldn de los requerimientos de revelacldn de la NIC B Pollticas
Contables, Cambles en 135 Eslimaciones Contables y Emares, para 1os saldfos
restabligidos e cuontas por pagar y olros cuentas por pagar (Ver Nota 8) vy los
apartes para luturas capitalizackin,

2.13 Apllcacidn de Normos Internacionales de Informacién Financiera nuavas
y revisxdas que sonr mandateriamente efectivas en of aflo actual

Durante ¢l afo en cursa, Id Compania ha aplicado 1as siguientes modilicagiones &
las NIIF emitidas por el Conscjo de Nermas Inlernacignales do Contabllidad
{ASR), ¥ qué son mandatorivbmente efeclivas a partlr del 1 de cnero dol 2016 o
posteriormente,

Modificaciones a Ia NIC 1 Iniclatlva do Revelacién

La Compainia ha aplicado estas enmiendas par orimera vez en ¢l afio aclual. Las
enmiendas clanfican que una entidad no necesita proporclonar pna revelacdn
especilica cequerkde por las BIF, si fa infermacién resultante de tal roviladién no
o5 material, y da guia $¢bre 123 bases de informacidn agregada ¥ desagregada
para propdsitos do revelackine Sin embargo, 105 enmlendas reiteran que una
entldad debe ¢ensiderar proveer (nformacidn adiconal cuando el cumplimlento
€on un requermientoe especifido de NIF e [nsuficlente para permlitir que los
usLanos de los estadas Mnanceros entiendan ¢ impacto de transacdiones
particulares, eventos y condicignes, sobre la posicldn Nnanderd y resultadas de
operacldn.

En adiclén, I2 enmienda clarfica que 12 panidpacién de una entidad en otre
resultada integral provenlente de asociadas ¢ negocios conjfuntos reglstrados
usando et método de participacién debe presentarse por separado de aquettos que
surgen de las operaciones de ls Compailia, y deben presentarse por separada on
la participacidn de partidas que, de acuerdo con otras NIIF: (1) no serdn
reclasificadas postedormente a resultades; y, (i) serdn reclasificadas
posterdormente a resultados cuando se cumplan ¢on condiziones especificas,

Respecto de M ostructura de fos estados financieras, 1as enmiendas proveen
ejermplos de un erden sistemdtico o agrupacién de notas,

La aplicacidn de estas enmiendas no ha tenida ningdn mpatts on la posickin
financiera y resultados de aperaclén de la Compadia,
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2. 44

Otras modificaciones aplicables a partir det 1 de enero del 2016

La apficaclén de las demas ermlondas no ba tenlds alngdn impacto materdal en
las revelaciones o Importes reconocidos en las estados Merangleras de Ia
Compafia,

MNormas nruevas y revisadas emitidas pero aun po efectivas - La Compania
no ha aplicado las sigulentes Normas Internacionales de Informacidn Financlera
{NIIF) ruevas ¥ revisadas que han sido emitldas perg adn o san electivos;

HIIE Titulo Efectiva & padlr
NIIF 9 Instrumantos inancleros Enera 1, 2018
NIC 7 Inklativa de revelacidn Encro 1, 2017

Se¢ permilke Ta aplicacldn antidpada de 2stas normas nueyas ¥ revisadas.,
NIIF 9 Instrumentos financieros

La HIIF 9 emitida en noviembre del 20049, intropdulo noevds requisites para la
clasificaclén y medicidn de actives Mnancleres. Esta norma se modilicd
posterfarmente on otubre del 2010 para [nciulr los requisitos para 1o clasiflcackn
¥ medicion de pasivos Mnandieros, a5l como Su baja en fos estados financieros, y
en navliembre del 2013, Incluyd nueves requisites pard 1 contabilidad de
cobertura general. En jullo del 2016, se emitld otra verslén revisada de la NIIF S,
principalmaente para incluir lo siguienle!

«  Regquerimientos de deteroro para activas Mnandenos v,

= Modilcaciones fimitadas a 105 requisitos de clasificaclén y medicién al
introducir una categoria de medicidn a "valor zanable gon camblos ¢n otro
resultads Integral®, para clertios Instromentas deudores simples.

L0s requisites claves do o NEF 9:

«  Todos los astivos financieros que se clasifican dentro del alcance de fa NIC 39
- Instrumentos Financleros, se reconocerdn posterfommente a su coskn
amartizade & valor razonable. Especificamente, los instrumentas de deuda
que s¢ mantlenen dentre de un modelo de negocio cuyo obictlve sea ¢l de
recaudar los flujos de cfectivo contractuales, ¥ que tengan Nujos de efective
contractuales que son dnicamente pagos de capltal ¢ intereses sobre el capital
pendlente por lg general s¢ miden al costo amortizado al Nnal de los perodos
coentabiles posterdores. Los instrumentos de deuda mantenldas n un modelo
de riegoclo cuyo objetive se Lumpla tanto al recaudar 193 flujos de ofective
contractuales come por |2 vonta de actlvas Mnancieras, ¥ que tengan ténmings
contractuales del activo financiere que dan fugar en fechas especificas a Mujos
de efective que sglo constituyen pagos de capital & inkereses sobre ¢l Importe

7 -
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del prindpal pendiente, son medidos a valor razenable con camblos én otro
resultada Injegrat, Todas Ias gtras invarsiones de dewda y de patrimonic se
miden o sus valores cazonables a1 Mnal de los perodos contables posteriores.,
Ademés, baje ta NIIF 9, las entidades pusden hacer ung eleccldn |mevecable
para presentar 165 cambios posteniores en el valor razonable de una inversidn
de patrimeonic (no mantenida par negoclar) en otrg resultado integral, v Sok

can of Ingreso por dividendos geperalmente reconocido en ol resultade dal
perodo.,

+ Enla medicidn de los pasivos financlerss designades 2 valor razonable con
camblos ¢n resultades, fa NIIF 9 requiere que et Importe generads por camblo
ezn ¢l valor razondble del pasive financiero que sea atribulble o camblos en ¢l
riesge de crédiia del eferlde posive, se preseate en ¢tro resultads integral, a
menos que, of reconscmiento de los electes de [os camblos en el siesgo de
erddito el pasivo en atro resultada integral genere una asimetrs contable en
el resultado del periodo.  Los cambios en of valor razonable atribulble al ricsgo
de crédito de un pasivo findnelera no son posterigrmente reclasiflcados at
resultade del perdoda, Seqln fa HIC 34, 1a totalidad del Importe del camble en
el vafor rezonable del pasiva finsnclere designado a valor razenablie ¢an
camblas €0 resultados se presenta en el resultado del perfado.

La Adminlstraciin di la Compaiiia previ que fa aplicacion de 1a NIIF 9 ¢n ¢t fituro
podria tener UR IMmpacto significativo sobre los importes reconocidos en los
estados financieros adjuntos, en relactdn con los actives MRanderds v pasivos
financieros de la Compadia. Sin embarge, no o5 posible propardonar una
estimaclén @Azonable de ese efecto hasta que un Lxaman detalfado haya sido
completads.

NIC 7: Iniciativa de Revelaciones

Las mod ficacienes requieren o und entidad praveer revelationes que permitan a
105 tsuanos e estados Tinancieros evaluar los cambios en pasivos que surgen do
actividagdes de Nnancomlianto.

La Adminlistracién de fa Compaidiia no prevé que la apticadén de estas

mad flcaciones en of Mfuturo podnian tener un Impacto materdal sobre los estados
financieros sensolidades

-l-.B-l-
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3. ESTIMACIGNES ¥ JUICIOS CRITICOS

Lz preparacibn de \os prestmtes woindos inancieros en conformmdad con BITF requiere
qué la Adminlstraclén realice dertas estimadones y establezcs algunes supuestos
inherentes a la actividad econgmica de ta entidad, can ¢l propdsito de determinar Ia
valuaclén y presentacién de algunas partidas que ferman parte de fos estados
financieros. En opinidn de la Administracidn, tales estimaclones y supuestos estuvleron
basados en la mejor vtilizackin de 1s Infermacidn disponible al moments, los cuales
podrian legar a diferdr de sus efectas Nnales.

4. ADMINISTRACION GE RIESGOS

Factores de rlesgos financieros - La acklvidad da la Compailia la ¢xpone a una
voriedad de rictgos que podrian derivar en mpacios Ainancerss, tales como: resqgs de
g, TRsnt de Unulde? ¥ riesgn de capializatibn,  En &St amibitn, ta gestibn de
administraclén de desqos de la Compaiila se cancontra principatmente en la aplicaclén
de estrateglas on los diferentes Ambitos del negocio a n de ascgurar ¢l flujo da
efecilvo pecesardo para cubnr sus neces|dades do capita! de trabalo y minimizar
potenclales efecios adversos en la rentabifldad de sus pnidades de negocio medlante los
precedimlentos de identilcacidn, med|clan ¥ control del ricsgo.

La Presidencla Ejecutive ¥ 135 diversas dreas corperalivas ticnen a su camgo fa
administraciin del ricsge de acuerdo con las politicas establecldas y se encargan, con el
apoye del drea de Contiot de Gestidn y Riesgos de [dentificar, evaluar y qubrir ks
Hesgos financlergs,

4.1 Rissgo de crédico - Las politleas de administrackdn de crddito estdn refacionadas
can ol plvel de rdesan que 13 Compafia estd dispatsls 3 ROepiar on ol Cursh
normal de (o5 negocios. Respecta a 105 bancos donde e manyene ¢l efactivo,
deberdn calillcadones de riesge independlente que denoten niveles de solvenda ¥
respaldo adecuads; dichas cattficaciones deben s¢r coma minimo de “AAAR",

4.2 Riesgo de liquidar - La principal luente de Eiguidez de fa Compaiila son los flujos
gdo ofective provenientes de los dividendas de sus subsidlarias, Para administrar
la liquidez de cone plaze, [a Compafia se baspa on 105 flujos de caja proyectados
para un perinds de doce meses, Lo politica para ¢l manejo doi riesga de ligukdes
involucry ol mantenfmlento de nivel de efectivo adecuado y acceso inmediato a
rECUrsos,

El andlisis de Tiquidez do 105 paslvos MNnancieros indica que tlenen vencomlanto
menores a un afo.

4.3 Riesgo de capital = Los objetivos de la Compaiiia al administrar e capital son e
solvaguardar [a capacidad de la misma ¢e continddr €omd empresa en mancha
can el propdsite dC generar retomos a sus acclonistas, benellcios & otres grupos

-8 -



CORPORACION GRUPQ FYBECA §.A,, SUES1DIARIAS Y ENTIDADES DE PROTODSITO
ESPECIAL

NDTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADODS FINANTCIEROS SEPARADDS
POR EL ARO TERMINADO EL 94 DE DICTEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddares sstadounidenses)

de Intends ¥y mantener una estructura de capital dptima pare reducir ¢ gosto del
capital.

Durante ¢l afo 2016, 1a Compaiiia ne reciblé ingresas por dividendos;: sin
embargo durante el afde 2015, 13 Compadia generd Nujes de efectivo por
dividendos redbidos de sus subsidiadas,

5. INSTRUHMENTOS FINANCIEROS

Los actives y pasives financleros se reconocen cuands fa Compaitia pasa a formar parte
de tas disposiciones contractuales del Instrumenta,

Lus actives y pesives financleros se miden inidalmente al valor rdzonable.  Los costos
de transacelén que on directamente atribuibios a la adquisicién ¢ emisidn de actives y
pasivas Mnancieros (distintos a los activos y pasivos Nranderos designades at valor
raronable ¢on £ambie on Tos resultades) se agregan o deducen del valer raronable de
los activos o pasives finantleros, cuanda sce apropiado, al momento del reconocimiento
inldpl, Los costos de transaccidn directamente atrtbulbles a la adquisiclén de actlves o
paslvas Naancieres designados al valor razonable con camblo en 106 resultados s¢
reconocen de Inmedlaks en ol resultade del periado,

nAae 12405

AcHvos ffhancierss medigos al coste
Bancos 115911 — a7

Activor fnancieros modidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar ¥ olras cuentas

por cobrar, neto de anticlpos (Hota 6) 5458.853 B.232.872

FPaxivas fnancioras medidos al costo amorhizado
CUemias por PAnAr ¥ Almds Jutntas
por pagar (Hots B) g.422181 9.559.021

Valor razonable d& Instrumantos Mnancleros - El valor en libos d& bancos s
apraxima a1 valor rezonable debids a la nateraleza de oo plozo de estes
instrumentes, En felacldn o coentas por pagar y atm@s cuentas por pagar, estas s¢
presentan a su costo amartizade que o5 equivalente 2 s valor razonable,
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CORPORACION GRUPQ FYRECA S.A., SUBSIDIARIAS ¥ ENTIDADES DE PROPOSITO
ESPFECIAL

BOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAKCLERDS SETPARATHDS
FOR ELASOTERMINADO EL 51 DE DHLCIENDRE DEL 2016
{Expresado en dbtarex extadounbde noed

7.

CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

21413116 UNIR

Companias relacionadas (Nota 11} 5,458,583 8,232,872
Anlcipo & provecdores ¥ olros — 299,595 —292,008
Total 5,758,128 8,531,820
Clasificacidn:
Carriente 999,457
No Carriente 4,758,683 8,531.970
INVERSTONES EN SUBSIDIARIAS
e resumen de 1as inverslones en subsidiarins e5 coma slgue:
S o=
teneneld
MMNHLEY  Kimero de Salde contable (1)

Compafia 311124415 BLlones 21112716 31125
Farmacias ¥ Comishriatos

de Mad|cinas S.A. FARCOMED e 20,697 A0 24,549,156 24,549,156
Econafarm 5.4, 9 4,163,313 8,308,669 8,309,669
Tieoone S.A. O o, SO0 £,596,500 4,496,500
Pravefarma 5.A. i 3,053,092 3,242 441 3,241 441
Inmobillaria Teraplaza 5.A. % 1, 500,000 1.484%,050 1,489,050
abefarm 54, S, 1,655,000 1,029, 207 1,079,207
Farmagestidn 5.4, 9% 1,009,500 295,500 49,500
Farmaliadas 5.A. 29 0 244,295 3,395
Tokat 44;'109‘-9_13 ﬂllﬁ?—'ﬂlﬂ

(1) Lo Compailia posee control sobre sus subsidianas ¥ reconoce su particlpacién al

cosko,
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CORPORACION GRUIPO EYBECA 5.A., SUBSIDIARIAS Y ENTIPADES DE PROPDEITO

ESTECIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINARCIERDS SEPARADOS

FOR ELAROTERMINATD EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresxdo en dflires osladounidenses)

B, CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS FOR PAGAR

(Restablecidos)
2112116 L1255 31712414

Cuentas par pagar a accienlsias (1) 7.077,563 8,631,233

Apories pard futuras capltallzaclones 1,101,266
Compaiifas relaclonadas (Nota 11) 1,223,602 1,323,602 1,323,602
OLres cuentas por pogar —_— 1 — 4,156 —1 R0
Tatal 8,423,181 299,041 4,444,923
Clesiffcacidn:

Carrienta 70199579 8,6315415 3120871
Ho Comiente 1.32L502 1.323.802 1,322,602
Total g.a253, 281 %,959,02), 4,494,473

{1} Corresponde a dividendos por pagar declarades en afo anteriores.

9. IMPUESTOS

Impuesio o {a rentd - De conformidad con disposiclones legales, [a tarifa para ¢l
fmpucsta a fa renta, s calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucidn y
de! 12% sobro las utllidagdes sujetas a caplializacidn. Les dividendos distribuidos a
favar de accionistas personas naturales resldentes en el Ecuador vy de sociadades
domizilindas en paralsas fiscales, o on jursdicciones de moengr impasicking so
CNCUentran sujetos A retencldn para cfiectos det Impuesto 3 (D renta,

De atuerde 2 lo astablecida en fa legisladdn bahutaria vigente, Carporaddn Goupa
Fybeca S5.A. GPF, ng tlene {a obligacién de pagar antkipos de Impuests a Ta renta,
debldo & que su actividad econdmica cansiste exclusivamente on la tenencia de
accianos.,

10. PATRIMONIO

10.1 Capital social - El capital social antorizado consiste de 34,000,000 de acciones
de US51.00 valor nominal unitarie, las cuales otargan un vote por acclén y un
derccha o los dividendos.

10.2 BRegerva fpgal = La Ley de Compadias requlere que par fo menos el 10% de la
ulitldad onual S¢2 apropiads como reserva legol hasta que dsta come minime
alcance ¢l 50% del capital social, Esta reserva na o5 dispenibls para of pago de
dividendos en efective perg pucde ser capitolizada en su totalidad.
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CORPORACION GRUPO FYBECA 5.A., SUBSIDIARIAS ¥ ENTIDADES DE PROFOSITO
ESTECIAL

ROTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADGS FINARCIERDS SETARATDS
POR ELARQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2056
{Extreode on ddlarea estadonnhlense)

10.3

Resuitpdos acomuladoes provenlentes de fa adopeidn por orimers ver de
fas MIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes anlginados en la adepeldn
por primera vez de las NIIF, E!f soldo sio podrl ser capltalizade ¢n lg parte que
oxceda at valor de las pérdidat acumuladas v las del Gltime eferdcio econdmico
concluide, si las hubleren; wtilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso
de liguidacidén de Ja campaiia.

104 pividendes = Durante el afio 2015, la Junta General de Acclonlstas dadard
dlvidendos A sus acclonistas por US%9, 755,833, comrespondientes al oferciclo
Nscat 2014, Durante el afo 2016, Ta Compaiiia pagd dlvidendos a sus acelonistas
por $5%1.5 millones correspondiente a los dividendos deciarades en ¢l afio 2015,

11. SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente &£ un resumen de los principates saldes y transacdenes realizadas durante
los affos 2016 y 2015 con compafias relacionadas;

AlA 2416 2171215
Cuentas por cobrar; {1)

Farcomed S.A. 2,309,583 4,084,872

Econofarm S.A. 2,150,000 2,150,000

Provefarma S0, —— —299.000
Subtotal 4,459,593 L2 RTL
Clras cuantas por cobrar!

Tiecone 5.4, 995,000 295,000
Total 53,458,533 #.232,822
Compoahias relacionadas por pagar: 12}

Fargamed S.A, 1,323,602 1,323,602

{1) Corresponde 2 los dividendos dectarados por sus subsidlarias,
{2) Corresponde a la cusntd par pagar por la compra de acclenes de FARCOMED,

12. RESTABLECIMIENTOS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PREVIAMENTE
REPORTADDS

Con posterioridad 2 1a fecha de emisién de los estades financleres separados de
Corporaclén Grupo Fybeca S.A. GPF, por los afios terminados ¢l 31 de dicembre del
2015 v 2014, Ia Adminlstracidn de le Compadia realizd ciertas reclasificacionss ¢on ¢l
propdsita de presentar los aportes para futuras capltallzaciones ¥ o estada de uje de
efective conforme fo requerkdo por las RIIF,

=13 -



CORPORACION GRUPO FYBECA 5.A., SUBSIDIARIAS Y ENTIDADES DE FROTDSITO
ESTECIAL

ROTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADOS MR ANCIERDS SEPARATOS
POR BLAROTERMINATO EL 3L DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expoesado ¢n dilarne osladounidopses)

Como resultado de 12 mendienada reclasificacidn, fos estados de sitvacién Nnandera y
flujos de efective 2l 31 de diclembre del 2015 y 2014 han sido restablecidos. A
cantinoaclin se presenta ung reconcliacion de los efectos del restablecimiento por los
saldes de las cuentas infermadas previamente;

Estodo de sirpaciin fnanclern separada

Al If1115
previamenke Restablecido Al
Cuenta repotada Reclasificadlon 171715
Cuentads por pagar ¥ £Lras cuentos
por pagar: 1,343,207 2,101,260 4,444,473
Aparies para fuluras
capitalizaciones 3,101,266 {3.101,2658) -

Reclasificacién - Cormesponde a la re¢lasificacidn de los aportes para futuras
capltalizaglones,

Extade do fiufos do efoctive separado

Al 31/12/15
previamente Restablecido Al
[eportade Aeclastficacidn SLL2725

FLUIOS OE EFECTIVD DE (EN)
ACTIVIDADES DEQPERACION:

Proveedores ¥ olras cuentas por
pEgar {14,497} (3.101,266) {3.115,763)

FLUIOS OE EFECTIVO DE (EN)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO!

Aportes para futuras capitaliraciones {3,101,266) 3,101,266 -

Beclosiflcgofin - Corresponde a la reclasificacidn de los aporties pars futuras
capltaliraciones,

13. HECHOS QCURRICOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2016 v la fecha de emisldn de [oF estades linandercs
separados (Junlo 28 del 2017) no se produjeron eventos qué €n apinldn de la

Adminlstratién pudicran tener un efecto Importante sobre los estados fnancerss
separados adjuntos.

+ 14 +



CORTORACION GRUPO FYBECA S.A., SUBSIDIARIAS ¥ ENTIDADES BE, FROMOSITO
ESTECIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTATKDS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ARO'TERMINAIN EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
[Expreado on dblipos estadounide )

14, APROBACION DE LOS ESTADDS FINANCIERDS SEPARADODS

Los estados financieros separados por el ado terminade ¢l 31 de dicembre del 2018 han
sido aprobades por Adminkstracidn de by Compafia en junic 28 del 2017 y serdn
presentados a Ios Acclenlstas para su aprobackin,  En oplnldén de la Compahia, Tos
estadas noncleres separados serdn aprobados por tos Acclanistas sin modiicadoencs.

A oa

- fon Spreckelsct Cabricla Tupuna
Gerente Comporativo de Subgerente do
Mancaclsiny Finansas Conlabilidad » Caslox

(3“"/%" /™

Parc Naranjo
Contmlor
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CORMORACION GRUPD FYBECA Suv., SUBSIDIARIAS ¥ ENTIDADES DE PROFOSITO
ESTECIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONEOLIDADOS
POR EL AR TERMINADD BL, 31 DE DICIEMDBRE DEL 2016
{Exproado o didanes estocdolo penses)

1,

INFORMACIGN GENERAL

Corporacién Grupo Fybeca S.A. GFF (en adelante *la Corporatién™ o "El Grupe™) fue
constitulda ¢l B de neviembre de 2010, su ebietlvo principal es ¢l de dedicarse a Ia
compra ¥ negoclacin de acciones y participaciones o otras compad(as, con fa finalidad
de pjercer contrgl & travds de vinculos de propledad accienaria, gestidn, adminlsiracién,
responsabilldad crediticla o resultados y confermar asi un grupe empresarial,

Las prindpales actividades de las subsidianias se reladonan principalments ¢on Ta venta
de medicing y produclos de consums ¥ sus operaciones estdn demiclliadas en el Ecuader.

Proporcién de
participatdén accionana
Hombre de fa subisidian  Activided peincipal y.ooder de volo
Farmactas y Comisaniates Comerclalizaclin de productos
de Medicinas 5.4 larmacéuticos bajo 1a marca
FARGCOMED (1) "Fybeca® 599.9%

Econcfarm S.A. Comerclalizacién de productos

farmacéuticos bajo 1 marea "Sana

Sana“ 99.9%
Tiecone 5.A. Venta de productos ¥ comisariatos

bajo Ia marca "Oki Doki® 99.5%
Pravefarma 5.4, Importacién vy distribudén de

produckos formacéutices y servidio

de loglstca 99.5%
Abelarm 5.4, ABF Finarciamiente de serviclos de salud ¥

beneflelos farmacdulicos 99.9%
Farmaliadas 5.4 Clstribucidn de praductos

fammactuticos al por mayory

menor 99.99%,
Farmagestidn S.A. Otorgar y tenceder franauicias a

torceros 99.9%
Temaplaza A Efactuar negocivs de catacter

[arobiliario 499.9%

{1) FARCOMEQ y Econclamm 5. A. mantiencn participacién €n ¢l Fidelcomiso Primera
Titularzackdn de Flujos Fybeca y Fidelcomiso Primera Titulanizacidn de Flujos Sana
Sana, respectlivamente. Estos Ndelcomisos son conskderadas entidades de propdsito
cspecifioo y ostdn Integrados en s estados financleres de las subsidlarias,

Las politlcas contables que utllizan las subsidlarias son consistentes con las que aplica la
Carparacién en 2 preparackén de sus estados Hnanclergs,

En la actunlidad 1a Corperacidn mantiene 4.432 empleados.
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CORPORACION GRUPO FYBECA S.A., SUBSIDIAREIAS Y ENTIDADES DE PROPOSITO
ESPECIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINARCIEREOS CONSOLIDADOS
FOR EL ARO TEEMINADD EL g DE DICIEMBEE DEL 2016
{Expresado en ddares estadou nidenses)

Requfaciones - Las opoeraciones de 13 Corporacldn en |3 parte relatienada ¢on la venta
de mediginas, se entuentra requlada por las dispasicones de Ley de Produccién,
1mportacldn, Comercializacién y Expendio de Medicamentos g2 Uso Humano y 1o Ley
Orgénica de Salud v ¢l Reglamento de Contr v Funcienamlents de Establedmientos
Farmatdutlcos, normas que establecen los proceso y precios de venta al censumidor de
fos imed [camentos que serdn ostablecldes par el Conselo Naclonal de Precios de
HMedicomentas de Usa Humang. En Julio del 2015, se emitid el nueva Reglaments par 1o
fijadién de precios de medlcamentos que tene coma finalidad establecer y vegular tos
procedimlentos para la revlsidn y control de precios de venta a1 consumider final de
medicamentas die usa humang que se comercialloen en el Ecuador.

Ester Reglamenta establece un nueya mecanismo de cdloule de precios, basado en la
medla del precio de venta al pablice, y presonta tres cegimenes; 1) Regulade, que serdn
tedos los medicamentos catalogados como estratégioos por parko de o actoridad vy estard
suleto al ¢dloulz de la mediana; B) Liberado: para aquelies preductos que no se
consideran estratégleos, cuyo predis deberd ser notilcado a la autoridad en forma
semestral; v i) Fljaclén Directa: que se apllcard en casos de Incumplimlents de alguno
de los anteriores, Ta aplica¢lin de este reglamento fue propuesta suceshramente por las
auteridades ¥ ented Nnalmente en vigeneta el 8 de abrll dol 2016, El efecto de esta
requlscidn fue una centraccldn en los ventas de medicinas.

+ Cumo parte do las decisiones
estratéglcas de la Corporacldn, se emprendid vardos proyectos entre el mas destacada se
encuentra ol Proyedcta Mundo Vanguardista.

Provecto Mundo Vanouardista - Corresponde una Iniclativa estratéglca que busea
dotar a la Corporacion de solucicnes tecneldglcas para la optimizaclén de los procesos. A
partir del afio 2014, la Cerporacldn Inickd ef proyeclo denominads "Mundn Vanguardista®
que incluye vares procesos, entre los mas destacades cstuvieron:

= Trospaso de 125 personas que reallzaban funclgnes corparativas desde FARCOMED a
PROVEFARMA, quo Involuced la cesidn de pasivos laborales por US%$1,533,725
correspondlentes a beneliclos soclates, jubllacién patranal y desahucls.

» Compra de Instalacionas y equipos a FARCOMED,

Los mencionades camblos fueron realizades on Ia finalidad de concentrar en
FROVEFARMA todos los servicios corporativs (distribucidn, fogistica, sdministracibn ¥
atros) coma parte del proceso de modernlzacidn corparativo, para poder generar mayores
Ingresss,

Adiclonalmente, |3 Corpora£iin pusg en marcha 1o implementacidn del nuevo software do
adminlstracidn de inventario que Intluye tecnologla robotizada para los procesos de
recepeldn y diespache, los cuples ostdn conectados con los procesos de monitorea de
stock y requarimientss de compra, esta etapa del provecto salid en vivo en Julic del 2016.

Por otra parte, una secgunda fase Incluye implementar ¢l software en jos puntos de venta
kr cual serd realizado hasta el afo 2018,
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CORPORACION GRUTO FYBECA S.A., SUBSIDIARIAS Y ENTIDADES DE PROPOSITO
ESPECIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTALXDS FINANCIERDS CONSOLIDADODS
POR EL ARQ TERMINADY EL 51 DE THCIEMBRE DEL 2046
(Expresada en dédlares extadounidenses)

Conjuntamente con la implementacidn da tecnotoglo, la Compaitla construyd el nuevo
Centra de Loglstica Avanrada - CLA cuya fnalidad o5 1a de elevar fos niveles de servicieos
¥ ascgurar una adecunda lpgistlca que permita atender ef crecimlento sostenida del
negocio. Este CLA y ol Centro de Loghstica Inverso + CLI {rentrg de distribuckn
constnildo en aifos anterlores) con ¢l objelive de centratizar el despache ¥y adminlstracidn
de los groductos A sus diferentes puntes de venta,

Durante ¢l afa 2014, le Administraddn de la Corporacidn e concentrd on la consalidacibn
y avance del desarralle del proyecte denominado “Mundo Vanguardista® que constituye el
pyiar de oredmiento fluturo eorparative invirtiende 559,221,302 {U54516,525.219 para ¢
afe 2 E)

El "Proyecto mundo Vanguardista®, se encuentra dividide en dos [ases de implemantacidn
qué contemplan ¢l desarralle de los sigulentes sistemas;

Exsal

Proyvecto ERP - Los cuales contemplan la migraddn de los madulos de ¢ontabllidacd,
cuentas por pagar, ackivos fijes v la Implementacidn de los mddules de Mantenimlents,
proyectos, cuentas por cobrar, adquisiciones y ventas los que presentardn los sigulentes
benelcles a la empresa: ) Optimizacién de los processs empresariales 1) Acoese a toda
{a informalan de forma confiable, precisa y oportuna {Integridad de datos) 1) Posibllldad
de compartir Informacian entre todos los componentes de la organtzacidn y iv)
Eliminacién do datos y aperaclones innecesaning,

Provecto Maneacién de la Codeno de Abastecimiento - Bicho proyecto tene un alcance de
planifcacién en las dreas de demanda, planificacldn del nlvel de serviclo y optimizadén
de inventaro y plonifcacidn del reaprovisienamients ol cual aumentarad ¢l nlvel de
servicle, fortatecer ol proceso de planlficacldn de ventas ¥ operaciones con ta finalkdad de
automatizar |s planificacidn y optimizar los niveles de Inventario

Provecta WHS - Bl dlcande de éste proyecta trato sobre 12 recepoidn, almacenamliante,
planeaclén de envios, plcking v reposicién, expedieldn, dovolucldn, gestldn de [nventaro,
Los bencficos que s espera obtener sant 1) optimizacian de 1a gestidn de Grdenes y del
invantaric ii} mejaramlents de 1a reeepokin, almacenamlento, ublcacidn ¥ visibilidad det
Inventario i} trazabilidad de los productos. iv) mejarar el nivel de serviglin

Provecte Yertical de Retall - El alcance da éste proyects ©5 la_gestidn de datos maestros,
aperaclones de mercaderip, gestldn de precios, audiloria de ventas, cuadne de facturas,
gestlén de importaciones en I3 fase 2 de implementacldn que empezard en el primer
trimestre del afo 2017 se implementaria el Andlisis de Categorias, Plancaclén Finandera,
cuyos benelicks que se ospera obtener son i) optimlizacidn de los proceses cmpresariales
I} access a leda la informa4lin de forma confable, precisa y oportuna i) posiblildadg de
compartir informaclén entre todos fos componentes de la arganizaclén Iv) optimizar

gestién de categorias y precios v) flexibllidad en la planeacién y ejecucién de
promoclenes
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CORPORACION GRUPO FYBECA 5.A., SUBSIDARIAS Y ENTIDADES DE FROPOSITO
ESPECIAL

WOTAS EXPFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS CONSOLIBADOS
POR EL AROTERMINATH) EN. 31 DE DICIEMBRE DEL zo16
[Expreada on dilares exiadounidensen)

2.

Lose JI

Proyecte Ceolra de Distpibucidn Laqlstics - Con ¢l fin de Incrementar |8 capacldad de
despache de producias vy garantizar eatregas a tlempo, Frovefarma automaklzd su centro
de distribuglin (C0), el cual se g denomina como CG 2.

A continuacldn so detallan las carpcteristicas del CLA:

- Cuenta cen und infrasstruciura de apraximadamente 13 mil metros cuadrados
v 7 mll ubleaclones pallets de almacena)e
- 24 mil yblcaciones de "plcking™
- Capacidad de despacho de 450 pedides dladgs
+  Mojara en los tlempes da llegada & punts de venta
«  Disminucidn de emrores de despacho

Uso de tecnclogia de punta
FARC{}M ED 5 |a propletara del terreng sobne et cual se construyd el CLA, existe un
mnt:iatn de arrendamiento de plato anual que 5 renuava Je manerm suoesiva o
Indefinida.

~ Comprende ¢l desarrolla do un saltware especficn para funciones
e marketing, ol cual se divide en dos médules, denominados “Sales” y "Social”, El
objetive de "Sales” o5 administrar la fuerza de ventas do Abefarm, ¥ en cuanto a *Social*
&5 la escucha y monllorea de redes sociales para disminulr los tempes de respuesta y
mejarar la experencia del clienta,

Lox aplicativos que forman parte de Ia Fase I del proyecto empezaron a utllizarse a partir
del mes de julio del 2016; sin embarge, hasta Ia fecha de emislén de los estados
Naangdares los mismgs ¢ ¢ncuentran &n und etapa de establlizacdn.

POLITICAS CONTABLES SIGHIFICATIVAS

2.1 Declaracion de complimiento - Los estados Nnancieros consolldados han sldo
preparados de conformidad con las Normas Intemadonales de Informacién

Financlera (NILF) emitidas por & Consefo de Normas Internacionales de
Contabiifdad (FASA).

2.2 Moneda funcional - La moneda luncicnal de la Corparacidn o5 ol Délar de los
Estades Unidos da Amérca (L.5. dbfar), ¢! cual e Ia manede da circulacion en 2l
Ecuador.

2,3 Bases de preparacién - Los estados financlergs consolidados han sldo preparados
sobre [a base del coste histérice, excepto por ciertas propledades que son medidas
i valor raronable (2] coma s oxpllca en las politicas contables incluldas més abajo,

El costa histdrico estd basado gencralmente en ¢l valor raranable de la
ontraprestacidn entregada a camblo de Tos blenes y servicios.
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2o F

El valor razonable es el precks que se reclbina por vender un active o ¢l valor
pagado para trangferic un paslve entee participantes de un mencade on la fecha de
valaraclén, Independientemente de 5i ese predo as directamente observable o
ostimade utlizande atra téonica de valoracidn. Al estimar el valor razonable de un
attivo o un pasiva, la CompuratiGn tlene on cuento las caractersticas del acthve o
pasiva que los paricipantes del mercado tomanian &n cuenta al fifar ¢l precio del
activo o pasivo 2 la fecha de medicldn, Bl valor razonable a efectos de medicldn vy o
de revelacidn en los estados Nnanderos consolldadas, las gperaciones da
arrendamlento que estdn dentro del alcance de la NIC 17, y las mediclones que
tiene Algunas similitvdes con ¢l valer razopable, pero NS00 Su valar razonable,
tales coms el valor neto de realizacidn de la NIC 2 o ol valor en use de la NIC 365,

Adiclonalmente, a efactos de Informacién financlera, 3z mediclones efectuadas a
valor razongble se clasiican en el nivel 1, 2 0 3 cun base en ¢l grado de
imperiancla <¢ los insumes para la medickdn del valor mzonable en tu totalidad, los
cuales se describen a continuasidn:

(el It Son precios cotizados {(4n ajustar) en mercados activos para actives o
paskvos Idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medlclén.

Mivel 2¢ Insumos distintos a los predios cotlrados incluldos on ¢! Nivel 1 que sean
observables para el actlve ¢ pasive, ya sea directd o Indirectamente.

ffved 30 Insumes san datos no observables para el adtive o pasive.

Los mportes de las nolas a los estados Ananceros consolldades ostdn expresados
en LS. dilares, excople cuando so especlfigue lo contrara.

A continuacldn, so describen fas principales politicas contables adoptadas en lo
prepamcidn de estos estadas Nrancerss consalidados.

Bazses de consolidaciin - Los estados financleras consolidados fngluyen fos
estados financieros de la Carperaddn y las entidades ¢n las cuates elerce control
(subsidiarias}. Tedas las transacciones, saldos, Ingresos y gastos intergrupales son
eliminades en la consolldacidn, Una compafio Liena contr cuando:

a) Tiers: pedfer sobire la participada;

b) Estd expuesta a, o liene derechos sobre, rendimientos varables procedentes da
su Implicacidn on la particpada, v

<) Tiena |a capacidad de usar su poder sobre 1o participada para alectar a sus
rendimientos,

La Corparacidn reevalla si controla una participads, ¢ los hechos y drcunstandas
indlan que hay camblos en und o mils de (0% tres elementos del contend
mencionadss anterformente,

Luando la Corporackin ticne menos de la mayeria de 103 derechos de volo de una
participada, o poder sabre la partkipada se genera cuando los derechos de volo
=14 =
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son suficientes para olorgare la capacidad prdclica de diviglr [as actividades
relovantes de 1a participada de forma unllateral, La Corporacidn considera todos los
hechos ¥ circunstandas pertinentes para ovaluar 51 los derechos de wolo de la
Carpgraclén en Und participada san sufidentes pard ctomgare poder, incuyendo:

a} El tamads de 12 participacidn de fa Corporacldn del derecha de voto en refacidn
can &l tamaiio v la dispersién do los occlones de 1os otros tenedores de voto

W) Los derechos de volto potenciales poseidos por el Grups, olros tenedores de
vols & de olras partes,

c} Los Cerechos dedvados de otros acuerdos contractuales

d) Todos los hechos y frcunstancias adicionales que indlcan gue el Grupa tiene, o
no, [a capacidad presente de dirdgir las actividades relevantes en ¢l momente ¢n
que las decisionas deben bacerse, [ncfluyendo 10s patrones de vole en las Juntas
de accloni<ias anteriores,

La consolidacidn de una subsldiaria Inlcia cuando 1a Corporatidn adguiere el control
de la subsidiana, ¥ cosa, cuangdo este pierde el control de la misma. Los Ingresos y
gastas de la subsldlania adquidda o ¢najenada durante 2l ejercicio, se Incluyen en ¢l
estada consolidade de resuitados vy en el otro resultado Integral desde la fecha de
control de las gananclas de (o subsidiaria hasta ta fecha en gue la Corparactda deje
de contralar a la referida compaita,

El resultads y cada camponente de otro resuitado integral s¢ atribulrdn a los
propletarias de 1> Corporacldn y de los intereses mingritarios. El resultade global
total de las subsldiaras se atriboye 3 los propietardos de la Corporpclén y o las
particlpacianes no conlrofaderas adn 4 osto diera lugar o los intereses minoritaros
o un saldo deudor.

Cuanda sea necesario, 5e realizan ajustes a los estados NMinancleres de las
subsidiarias en relacidn a las politicas contables de la Corparacidn,

Todos los aclives, pasivos, patrimonio, Ingresas, gastss y Nujos do efectivo
relationades con las transacclones Intergrupales son eliminados en su totalidad on
ol procese de conselldacién,

Camblox an Ins participacliones de propledad de & Corporagidn en una
s=ubslidlarla

Les camblos on las particlpaclones de propledad del Grupo en una subsidiara que
no den fugar a la pérdida de contml se contabilizan $ema transacclones de
patrimonlo, El Importe en likros de las participacionas del Grupo v di fas
participaciones no contrcladoras sé ajustan para reflejar los cambles en su
participacién rélativa &n 1a subskdiaris, Cualquler diferendda entre o] monto por el
<ual ¢ ajustaron las participaciones Ro controlagdorss ¥ el vatar rezonable de la
contraprestacidn pagada o recibida se reconoce direcihmente on 21 patrdmandy v os
atribuida p lps propictarios de la centroladora,
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Cuando ¢! grups plerde ol control de una subsidlada, 12 ganancia o pérdida sp
recanoce en los resultados v se caleula coma la dlierencia entre 1) el agregado el
vator raronable de la contraprestacidn recbida v el valor rezanable de la
participacion retenida v {ii) ¢l imperte en libros proevio de los actives {incluyendo la
plusvalfa}, ¥ los pasivos de [a subsidiaria y cuslesquiers participaciones no
controladoras. Los importes previamente reconocidos ¢n otrg resultado Integral en
retacién ¢on €53 subsidiarta son registrados come sl el Grups hublese vendido
directamente fos activos pertinentes (es decir, reclasificode al resultado def periedo
o transferdo & otra categoria de patrimonio como lo especificanfpermiten s RIIF
aplicables). Ef valor raxonable de la inversidn rotenlds on 12 antigua subsidiarla, ¢n
la lecha en que se perdld et contral, deberd censiderarse coms el valor razonable a
efectos del reconocimicnto Inkclal de un activo Nnanclere de acuerdo con la HIC 3%
o, cuand® proceda, ol costo del reconoddmicnte Inigal de una inversldn en una
asociada o negocio conjunko.

2.4.1 Soksidiarfas - Son aquellas entldades sebre las que la Corporaclén tizhe el

poder para gobernar las pellicas linancieras ¢ aperativas 3 fin de perclbir
benellcies do sus actividades.

Los resultados de 125 subsidiarias adguirdas ¢ desincerporadas durante ef
afio s& induyen en ¢l estada consolidado da resultads Infegral desde fa

fecha de adquisleldn ¢ hasta la focha de vigenda de 2 desinegrporackin,
s¢gin sea ¢l caso,

2.4.2 pParticlpaciones no controfadoras - Se identlfican de manora separada
respecto o 1o participacion de la Corporacldn, Lps pariliclpaclones no
contreladiras poddrfan ser nlcalmente medidas & su valor razonable o como
Ia parte proparclonal de las partlcipaciones no conlrefaderas de Tos actives
nctes Kentiflicables de fa adquidda. Posteriormente a fa adquisicldn, el vator
en lbros de las participaclones controlzdoras serd ¢l Imperte de dichas
participaciones al reconocimients fricla] mas la porcdn de las partiipaciones
nix torroiadoras del estpdo e caomblos &n o1 patfimonic neta posterior. El
resultado integrat total se atribuye a fas parlicipaciones no controladoras
adn sl esto ¢a lugar a un sakdo deficitario de estas Olimas. At 31 de
diclembre del 2016, la participacién ho controladora ne representa un efacto
matenal, razdn por la cual su participacidn ne e$ revelada en los estados
finanticros consolldadas adjuntos.

2.5 Efective ¥y equivalenles de efective - Incluye aqualios activos Mnanderos

liquidos, depdsitos a la vista en insliluclones financieras ¥ otras inverslones
attamente lHguidas con vencimientos orlginales de tres Mases o mMenos.
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2.6 Activos y pasivas finapncieros

2.6.1 Clazitficacldn

AW 4

La Cerporacidn clasifica sus activas financeres en fas siguientes categorias:
*activos inancieros a valoe razenable a travds de gananclas o perdidas”®,
*préstomas ¥ cuentas por cobrar, mactivos finanticros manten|dos hasta su
voncmisntn™ ¥ "activos Minanderos disponibles para la vents™. Los pasivos
financeras s¢ clasifican en fas sigulentes categonas: “paslyas Mpanderos o
valor razonable a través de ganancias y perdidas” ¥ "otros paslvos
Mnanderos™. La clasificaclén depende del propdsite para el ¢oal se
adquireron los actives o contrataron los pasives financleros. La

Administracion determina fa clasilicacidn de sus actlves Mnanclenes » ls
focha de su recanocimiento Inlda),

Al 31 de diclembre del 2016 y 2015, Ia Corporacidn mantuva actlvos
Nnancderes on las categoras de "présta mos y cventas por cobrar, En cuanto
a Ips paslvos financteros, 1o Compadifa solo mantuva op la calegoria de
"atros paslves financleros™, Los carpcteristicas de 193 referidos instrumentos
Nnancieros se explican a contlnuacidn:

Préstames y cuenlas por cobrar - Representades princlpalmente en el
estado de sifuacidn financlerm por [os documenios ¥ cUentas por cobrar
comerciales, ouentas por cobrar & compaiifas oelacionadas y cuentas por
cobrar a empleades, Son activos financieros no dervados que dan derecho
a pages fijos & determinables ¥ que no cotizan en un mergads active, So
Inchuyen €n el activo cordente, oxceplo porlos de vendimients mayora 12
meses cortados desde la fecha ded estade de situaclén financiera.

Qrros pastves financleres = Ropresentados en el estado de sliuaclén
fnanciera por tas obllgaciones financieras, paslvos por emisién de
ohligasionss, cuentas por pagar a compantas relaclonadas, provecdores ¥
otras cuentas por pagar, Se Incluyen en el pasive eamiente, excepto por los

de vencimiento mayar a 12 mueses contados 3 partle da Ly (echa el eotads
da situacion finanelera.

Recorocimiento y medicidn infclal y posterior
Recanocimianio

La Corporacldn recongoe un active o pasiva financiero en ¢l estado
cofsolidado de situackdn Nrancera a {a fecha de la negociacidn y se

recGnocen cuando se compromete a comprar 0 vender el active o pagar el
pasivo.
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Madieldn infelal

Las aclives y pasivos finanelergs son medidos (nlcdaimente a su valor
razondble mds cuplguier costo atrbulble a la transaceiin, < ¢l ackiva o
pasivo financiere no os deslgnado coma de valor razonable a través de
ganancias y pdrdidas y &sle o5 significative. Con posterieridad al
recenacimienta intclal B Corparacidn valoriza los MEMas como s describe
& continuacién:

tHedielén posteriar

Préstamos y cuantas por colrar - Fosienor 3 54 reConaCimbients inlelal
5o miden af costo amortizado aplicando ¢l métods de Intenbs efective. En
especillce, la Corporackdn presenta las slgulentes cuentas dentro de osta
categana:

«  Cuentas por cobrar comerclalas y compafias relacionadas -
Estas cuentas corresponden a fos montos adeudadas par cllentes por (3
venia da productos de [os segmentos do medidna ¥ no medicina en el
curso normal de los negocios, asi como la prestacidn de servicios para
¢l caso de 135 companias relaclonadas, lgs cuales se registran a su
naminal que ¢s aquivalenta a su costo amartizadg pues se Fecuperan
en ¢l corto plazo. S sc esperan cobrar ¢h un afo o menos s dasifican
como potivos corrlentes, de lo contrario so presentan como activos no
corrientes. Las cuentas por cobrar a compaitids retacionadas por
préstamos otorqados se reglstran a su valor nominal ya que Henen
plaze de recuperackdn en promed|o de 90 dias y sobre &los so calcula
un interds expliclta del 3% anual.

= Oiras cuentas por cobrar = Represontadas princpalmente por
préstamos a empleados, compaiias de sequros y atras, [os cuales se
reqistran a su valor nominal que ¢5 equivalente a Su costo amertlzado
PUSs ¢ reCuperan on o1 corto plazo,

Otros pazivos financieros - Fosterior & su reconocimiznto Inlcial se
miden al costa amertitzado aplicands of método da intersés efectiva. En

especifico, la Corporacién presenta fas siguientes cuentas dentro de esta
cateqornia:

«  Préstamos = Se registran inlchalmente a su valgr nominal que no
diflayen de su valor mzonable, pues estdn contratades a las tasas
vigentes on ¢l mercade. Mo existen costes de transdcdones
significativas incurrdos a1 momenlo de su centratacldn.
Pasterigrmente e miden al costo amortizado utilizando 135 tasas de
Interds pactadas. Los intereses devengadas Que corresponden a
préstamos ¥ abllgaciones con insiliuclanes financieras utllizadas en el
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2.6.3

2.0

fnandamiznte de sus operaclanes s& presentan on el estado
consalidade de resultados integrales, baje ¢l rehm gastos financleros.

»  THularizraclones de Mujos futuros y emisidn de papel comerclal
Se registran Inlcidlmente & su valar nominal que es equivalente a su
valor razonable, Los costos atrbulbles a la ransaceldn que ne s5on
significativos se registran directamente con carge a (o5 resultados del
periodo en que se Incurricran, Posteriormente se miden al oosto
amortizado a 1as tasas e Interés pactadas, Las Inlereses devengadoes
cakulsdes e reconocen en el estado de resaltados inkegrales en ol
rubrs gastos financieres en ¢l periode en que 5e devengan. S
Incluyen en el pasive commente, cxoeple por [os de vencmiento mayor
3 12 meses contadas o patlir de a fecha dil estads de situaclén
Nnandera, los cuales se presentan on ¢l pasive no corriente,

» Proveedaores y olras cuentas por pagar - Son obligationes de pago
por bienes o servicios adguirdos de provecdores locales yio del
txteror en el curss normal d¢ los negacios. Sl se espiran pagar ¢n un
aile 0 menos s¢ Jasifican come pasivas cofrientes, de ta contrario so
prescntan coma pasives no comentes. Se recancoen a su valor
nomindgl que os cquivatente 3 sy costa amaortizada pues no generan
Intereses ¥ son pagadaros hasta en 90 dias.

» Coueontas por pagar a eompaiias refacionrdas - 5an gbligadones
de pago por servicios adguirddes, adlcionalments incluye obllgaciones
de pago principaimente por préstamos otafgados en ains anterigres
que soen exigitfes par parie del acrcedor en el Corto plazo (30 dias),
Devengan intereses ¥ se reglstran a su costo amartkzads. 5 se
LEPOrAN pagar on un A0 o Mengs Se clasificdn como pasivos
corrigntes, de o contrara Se presentan come paslves no corrfentes.

petecoco do actives financieras - Lo Corporanién Constituye una
provisidn para pérdigdas por deteriora de sus cugntas per cobrar cuando
oxiste ovldencia objetiva de que la Corporacldn NG serd capaz de cobrar
todos los impartes qua se fo adevdan de acuerdo con los términes originales
de las cuentas & cobrar. Lo oxistencta de difleuitades finangicras
slgnifcativas por parte del deudar, la probakiligad de que ¢l deudor entrg
on quiebra © reorganizacidn Nnanciery ¥ 1a falta © mora on los pagos se
consideran Indicadores de que [a cuenta a cobrar s¢ ha deteriorado. Al 31
de diciembre del 2016 y 2015 se han reglstrado provisienes por deteriors
de las cuentas por cobrar en base 2 las polilicas de fa Corparacidn y un
andlisis indwidvalizado por tipe de cuenta y se presenta como un menor
valar de [as cuentas por cobrar,

gaja de activog y pasivos firancieros = 1a Corporaclén elimina un actlvg
financiero cuanda cxpiran lgs derechos a reclbir los Nujes de efectivo del
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active ¢ o la Corporacién teanshione el activo & un tercers sin retener
sustanc<iglmente fos ricsges ¥ bencficios del active, Un paslva ¢s eliminado
cuanda a5 abllgaciones do la Corporackdn especificadas en ol contrals se
han liquidado.

2.7 Invertaripg = Son presentados al costo o & 50 valor nelo de roalizacién, o menor.

2.8

El valor neto realizable &5 ¢l precio de venta estimado on o curse normal de los
negoclos, menas los gastos de comerclallzacdn y distrdburidn, Son valorados al
tostd promedie ponderade ¥ no excede el valor de marcado de oS Inventardos.

El costo de los Inventarios de morcadenas comprende: los costos de compra [
importacian y olros costos direetas tales como Impuesles ng mecuperables
(aranceles de importocldn @ impuests o b salida de divisas), deducldos Tos
destuenlos &n compras.,

Los Inventarios ¢n Lrdnsita se presentan al coslo de las facturas mds otrot cargos
relaclanados con la compra & Importacldn,

La Administracién de la Corporacién no ha constitulde und pravisldn para reconeoer
eventuales pérdidas por obsolescencla de inventaros, en mzdn de quie, e
mantiene un sistema da control inteme que garantiza ta ratacidn del inventarlo sin
gencrar pérdidas,

Propledades y equipos

2.8.1 Meodiciin en of momenlo del raconocimiento - Las partldas de
propicdades ¥ cquipes se miden inidalmente par su costo. El costo de
propledades y equlpos comprende Su precio de adquisiclén més todos los
costos directamente relacionadas con la ublcaddn y ta pussta en
condiciones de funclonamicento o construccldn del activo.

Los costos par intercses ¥ gtras costos de endeudamibento se capitalizan
siempre y cuando estén refacionados con [a construccién de activas
callficables y su inversidn se estime suparor a US$1 mdn, Un activo
callficatle es aguel que requiere de un Hempo prolongado pand que esbé
listo para su usa, perodo gue [a Adminlstragidn de 1a Corparacidn ha
definlde come mayer a un afig, Al 11 de diclembre del 2016 y 2015 todes
los proyettos de Ja Corparacién s¢ han llquidada en plazes infedares a un
ade ¥ no han superads en o monta de Inversldn estimado, por g que no
¢ hap activado costos de endeudamionts,

2.6.2 Medieldn postarior al reconacimiento: models del costo - Despuls
del reconocimlents Inldal, fas propledades y equipos san reglstradas al
costo mengs fa depreciaclén acumulada ¥ ef importe acumulada de las
pirgidas de deteriors de valor.
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2.8.3

2.8.4

Los dosembalsos posterlones & la compra o adguisicldn sbla son
capitallzados cuando et probable que benelcios ccondmicos fuluros
ascclados o la inversidn Nuyan hacla la Corparacion v los costos pueden
ser medides razonablemente, Les gbstos de reparaciones y
mantenimlentss menores s nputan a resultados en ¢l periodo en Que se
producen.

Mélodo de depreclacidn y vidas Gtifes - El costo & valar pevatuado di
gropledades y equipes vy companentes significativos que posean vidas
Otiles diferenciadas, se deprecan de acuerdo con ol método de linea recta,
La Administracldn do la Corporacldn, considera valores residuates para kos
Cas05 on que S estima que su valor de realizacidn al téemine de la vida
atil no sord depreciable y podrdn ser comercializados. La vida Gl
e<timada, valor resldual y método de deprectacidn son revisados, v
ajustadas de ser necesardo, & Mnal de cada afo, slends ¢l efecto da
cualquier camblo en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién, se presentan las principales partidas de propledades v
equipos v las vidas pilfes usadas en ¢l cilouls de la depreciacién:

Tpo.de blenes ¥ida gkl {ep afos)

Inmugbles

[nstalaclones Incales arrendados
Equipe de computacidn

Muebles ¥ enseres

Equlpos de segunidad

Vehloulos

Equipos de oficing

Maguinaria ¥ equlpo

B wen i

Retirg o venta de propledades v equipos - La uviilidad o pérdida gue
surja del retlme o venta de una partlda de propledades y equipos &5
calculada coma Ta diferencla entre €l precie de venta y ¢l vaker en |[bros
del sctive ¥ reconocida en resultados, Cupnde el valor en libios de un
aclive excede a su monto recuperable, pste os reducldo Inmed|atamente
hasta su valgr recuperable,

En casg de venta o retire subsigulente de proptedades revaluadas, ¢ salds

de |a reserva de rovalusclén es transferide directamente 3 uttidades
retenldas (défict acumulada)
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2.9 Propledades de Inverslién

291

252

2.9.3

Medicidn Inlcial + Las propledades de Inverslén son oquellas mantenldas
parm produdir rentas, pluosvalias o ambas y 52 miden Inldaimente ai costo,
incluyenda los costas 4 la transaccidn,

Medicidn posterior al reconocimiento fnlcial - Despuds dol
reconecimlento Inlcial, las propledades de Inversion son medidas a su valor
razégnable ol cual o5 obtenide mediante tasoclones efectuadas por peritos
Independientes, caliicados, y de reconocida experiencia en el mencado.
Las perdidas y ganansas derivadas de Ta medicién al valor razonatble son
reglstradas en o resultado del eferclcio en ol que se originan. Log gashos

de reparaclongs y mantenlmlentos se Imputan a resultados en el perfodo
en que s¢ producen.

Disposicidn de propledades de Inverzidn - La utitidad o pérdida que
surja del retirg & venta de upa partida de propiedades de Inversidn es
reconacida en los mesultados del periodo qua =0 (nforma v o5 calculada

como la diferencia entre el precio de venta v 2l valor en bros del active a
Ia fecha de Ia transaccidn.

2.10 Activos Intangibles:

Z.10.1

2.10.2

Activos Intangibles adquinddos do forma separada - Son registrados
al costo menss 12 amortizacién acumulada y cualquler pérdida por
deterioro acumulada. La amertizacién se reconoce con base en ¢l método
de linez recta sobre sy vida Gl estimada. La vida 0t estimada, vator
residual y métedo de depreciacidn son revisados al final de cada aie,

slende ol efecto de cudlquicr cambla ¢n ol estimads registrado sobro uns
base prospectiva.

Los actives Intangibles ¢con vida il indefinlda que sen adquiridos

ceparadamente se reglstran al costo menos cualquler pérdida por deterioro
acumulada.

Activos Intanglbles adquiridos en uns combinacidn de negocies -

Cuands 3¢ adquicra un actlva intangible en una comblnaclén de negocios v
¢ roconozcan separadamente de la plusvalia, su ¢osto sord su valor
razonalie ¢n fa fecha de adguisidén,

Con posteraridad 2 su reconocimiente [nldal, un active Intangible
adquiride en una combinacidn de negacios 5o contakilizard por su costo
menos Ia pmortizacdn acumulada ¥ el impeorte acumulads de las phrdidas

por deteriore, sobre |2 misma base que los actives Intangibles que san
adquindos de forma separada.
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2.10.3

2.10.4

Bajr de activos Intanglbles = Un active intanglble se do de baja al
momento de su disposicién, o cuando no se esperan beneficlos coondmicos
futures de su uso O disposicidn, Las ganancias o pirdidas que surgen de
la baja en libros de un octive intangibie, medidas como 12 diferencla entie
s Ingresos notos pravententes de 1o ventd y el Enporte en libros del
acthve £& reconocen on ¢ resultade del perigdo al momente en que ol
aciive es dodo do baja,

Deaterioro dal valor de loz sctivos targlblas o Intangibles - M Nnal de
cada pericds sobre el cudl se (nforma, la Corporacdn ovalia 1os Impories
en 1bros de sus activos tangibles o Intangitdes o fin Jo determinar sl exlste
un Indicativa de que estos actives han sufrido alguna pérdida por deterioro
de valor. En tal caso, se calcula ¢l Imperte recuperable del actlvo a fin de
determinar ¢l alcance de la pdrdida por deterioro de valor {de haber
algunga). Cuande na s posible estimar ¢l imparte recuperable de un
actlvo Individual, 13 Corporacion calcula ¢l Imperte recuperable do la
unldad gencradara de efeclive a [3 que pertenece dicho activd. Cuando so
identlfica una base razenable y consistente de distribucidn, los activos
comunes son tamidén asignadys a tas unidades generadaras Jde efective
indlviduales, o distribuldas al grupo més pequedo de unldades
generadaras de ofectlvo para los cuales se puede identiicar una base de
distdbuddn raronable y consistente.

Las actlyes intangibles con una vida Gl Indefinlda o vodavia no disponibles
para su uso deben ser sometidos a una comprobacién de deterigra de
valor anuvalmente, o ¢on mayor lrecuencie 5 existe cualquler [ndleador de
que podrla haberse deterlorada su valor.

El Importe recuperable ¢s ¢l mayor entre el valor razenable menos el costo
do vontas y ol valor en uss. Al estimar el vator &n usg, los Mujes de
efectivo futuros estimades son descontados del valor presente utllzando
una tasa de descuenta antes de impucesto que rellele las valoraclones
actuales del mercado respecta at vafor tempord! del dinere v los ricsgos

especificos para ¢l attivo para Ios cuales ne se han ajustads las estimados
de Muje de ofectiva fuluras,

5i el importe recuperable e un active (o unkdad generadora de efectlva)
caliulado es menor que su importe &n libos, ¢ imparte en lbros del
tctive (o unidad generadors de efectivo) se reduce & su lmporto
recuperable. Las perdidas por deteriora de valor se reconocen
Inmed|atamente en el resultade del pedodo, salve sl el activo 5o registra a
un Importe revaluade, ¢n ciyo caso se debe considerar 1a péndlda por
deteromn da valor comde una disminueidn on fa revaluacidn,

Cuando una pérdida por ¢deterore de valor es revertida posteriormente, ol
Imparie en [|bros del activo (o unidad generadera de efective) cumenta al
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2.10.5

valor estimade revisado de su importe recuperable, de tal manera que el
importe £n libres Incrementade no excede ¢ importe en fbros que $e
hakrip calculado si ne se hubiera reconocido 12 perdida por deterore de
valer para diche activo (o unidad generadora de efective) en aiios
anteriores. El reverso de una pérdlda por deteriore de valor es reconogido
autométicamente en el resultads del perigdo, salve sl ¢l activo
comespondicnte se reglsira al monte revaluads, en Suyd Cass el reversao
do h:l p-érglda por deterloro de valor & maniaja como un auments en la
revaluaclon.

Al 31 de diclembre del 2018, Ja Corporacién reconocld una pérdida por
deteriora de clertas aclives Intangibles {Nota 11).

Método de amertiraclion y vidas dtilas - La amertizaclén de los actives
intangibles se cargs & resyitados sabre sus vidos Gtiles utitirando ef
métoda de lined recta. La vida Gtil estimada, valor residual y méledo de
ameriiracidn son revisados al final de cada afio, siendd of efecta de
cualquler cambie en el estimads reglstrads sobre und Base prospectiva,

La vida il ge un actlve intangible es finlta o Indefinida, La vida Ol de un
actlva intangible que surja de un derecho contractua! o legal die olrd tpe
no excederd o) pericda de €505 derechos, perg pucde ser Infarior,
dependiendo del prricdn a To largo del cual la entidad espera utilizar ol
activo, Los activos intangibles de vida «til [ndelinida ne se amortizan,
pero se ovallan por deterloro anwaimente y cuando exista Indiclos de que
¢l activo Intangible puede estar detenomda.

Se estima que el valor residuat de todes los actives intangibles de la
Corporacldn son fgual a cero.

A continuacidn se presentan los pringlpales activos intangibles y fas vidas
utiles usadas en ol cilcule de la amortizagldn;

[tem Vida d1H {en ofos)
Conteslones (1)
Ucencias y soffware -3
Proyectos bemmoldgicos 10

Derecho de 1lavn Indofinide
Goodwill indefinida

[1) Eslos actives se amoprilzan durante ¢f thempd de vigencia de lgs
contrales celebrados con berceros,
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2.11 Deterioro de activos no financleros {propicdades y equipos & Intangibins)

Las aclives sujotos a depreclacidn (propledadoes v equipos) ¥ sujetos o no a
amortizacién {intongibles} se someten a pruchas de deteriore cuando se producen
eventos o clrcunstanclas que indlcan que podria o recuperarse su valor en libros.
Las pérdidas por deterdore corresponden ol monlg en el que &l valor en Tihnos del
active excede o su valor recuperable. El valor recuperable de los actlvos
comrespande al mayor entre ol valor neto que se obtendrd de su venta o sU valor en
Lo, Para electos de la evaluacidn par deterlorg, 1as actlvos ¢ agrupan a los

niveles mas pequedes on las que generen flujos de efectivo identficables {unidades
generadaras de efectival.

En ¢l casa que ¢l monto del valor libros del activo cxceda a su monto recuperable,
la Corporacién reglstra ung pérdiga por detedors on los resultadas del ojerciclo.

Al 31 de diclembre del 2016, (2 Administracidén ha identificade [ necesidad de
reconoctr pérdldas por deteriong de clertas actives intangibies, on 2zdn de que la

Admilnistracidn considera que existen indicios de deterioro en el valor azonable de
los aclives inlangibles

2.12 Costes por préstamos - Los Costes por préstamos atribuidos directamente a la

.13

adquislgién, canstruccidn o produceitn de actlvos calificades, los cuales constituyen
acthees ue requieren de un pedodo da tlempe sustanclal para su 9se ¢ ventia, o0
sumades 01 €osto de estos activos hasta of momento en que estén [Btes para su
uss o venta.

El Ingrese por [otereses de 1as Inverslones temperales on préstamos especifices
pendlentes para ser consumides on actlvos califlcados es dedutldo de fos costos por
présiamas dptes para su capitalizacldn.

Todos 105 atros costos por préstamos son reconecldos en resuitades durante ol
perisdo en que s Inqurnen,

Ympuesto o lx renta corrlente y diferido:

2.13.1 Impuesto ala renta corriente - El carge por Impuesto a 1a renta
carriente s¢ cafculpy mediante 1a tasa de impuesta aplicable a las utiidades
gravables (tnbutarlal y se carga & 105 rasultados det afie on gue so
devenga can base on ¢l impucsto por pagar exigible. La utilidad gravable
diflere de la wiliidagd contable, debids a Jas partidas de [Rgresss o gastos
Imponibles o dedudbles y partidas que no serdn gravables o deducbles,

El pesive de la Corporacidn por canceple det Impueste corriente <& ¢aloyla
wtilizande 1as tasas fiscales aprobadas al final di ¢2da periodo.
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2132

Los normas tributanas vigentes cstablecen una (253 de impuesto del 22%
de las utllldades gravables, (o cual se reduce al 12% <) las utliidades san
relnvertidas por &l contribuyenke,

Lo legislacion tnibutaria vigente exlge ¢l page de un "anticipo minimo de
impuesto 7 la renta®, cuya vator o5 calcofado en funcidn de las cliras
reportadas el afo anterior sobre ¢l 0,2% del patdmeonio, 0.29 de los
costos ¥ gastos deducibles, 0,4% o los ingresos gravabdles y O.4% de 103
activos,

La referida norma establegié que en caso de que el impuesto o 1 renta
causade sed menar que ¢ valer del anticipe minimo, este Oltdmo se
canvertlich on Impuesta a 1a renta delinitive, a menos que ¢l contribuyente
selicte &1 Servicio de Reatas Interngs su devolucidn, 1o cual podria ser
aplicable en el caso de pérdidas recumentes operacignales, de acuerds con
1a normma que rge la devoTucddn de este anticlpe.

Impuesto & lr renta difarkdo - Se reconace sobre [as diferenclas
tempararias determinadas entre of valer en libros de los activos y pasivas
Incluldes on los estades Nnanceros consplidados y sus bases fiscales. Un
pasiva par Impuesta diferddo s¢ regonoce generalmente para todas las
dlferencias temporaras impenibles. Un activp perimpuesto diferido se
reconece par todas las diferencias temporarias dedoelbles, en la medida en
que resulte probable que la Comporacidn dispenga de utilldades gravables
futuras contra las quo se podria camgar esas diferenclas temporarias
deducibles. Estes actlves y paslvos ng se reconocen sk las diferencias
temporarias surgen del reconocimients inlgial (distinto al de la
combinacidn de negeclas) de stres activos y pasivos en una operaclén que
no afecta la wtlidad gravable {tnbutaria) nl la contable. Ademds, los
pasives por impueste diferids no 5 recenecen 5 1a diferencia temporal
surge del recanecimiente inictal de 1o plusvalia.

£l imparks g Whros de un activa por innpaestas dilerdos debe someterse a
revisidn al final de cada periads sobre f gque s¢ Informe y s¢ debe reducir,
cn la medida que eslime probable que no dispendrd de suficdente utilidad
grevable {lributarda), en el futurg, coma para permitic QUE Se recupers b
totalidad o una parte del activo,

Los actives y paslvos por Impuestos diferidos sé miden empleando las
tasas fiscales que se cspera scan de aplicacién en el penodo en ¢l que ¢l
aCtlvo so realice o el pasive se cangele, basdndose on las 1asas {y leyes
fiscales) que hayan side aprobadas o prcticamente aprobadas al fingl dal
perodo que s Infarma.

La medicién de fos paslvos por Impuestas diferidos v los actives por
impuestos diferidos reflejard las conscouenclas fMiscales que se derivarian
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2.14

de la forma en que la entidad espora, 2 finatl del perede sebre el quo se
Informa, recuperar o liguldar ol Importe on libeas de sus activos ¥ pasivos,

La Corparacidn compensa activos por impuestos dlferidos con pashvos par

bnpuestes diferidos <1, v sole sl tlene recongcde legatmente el derecho de
compensaties, frente & la misma auterdad fiscal, los importes re¢congcidos
£n tsa% partidas y Ta Corparaclén tiene !a intencidn de tiquidar sus actives
¥ paslves CoOmG netos.

2.13.3 Impuestes corrlentes y difaridas - S recoanocen comé Ingreso o gasto,
¥ son Incluldes en el resuliado, excepto en 1o medida en que hayan surglda
de una LiRnsa<odn ¢ Suteso que si recongce fuera del resultado yvo sea en
otro resultada integral o directamente en el patrdmonic, ¢n aps caso ol
impuesto tamBlén & recongoe fuern del resultado; o cuando surgen det
registro inkcial de una combinaclén de negodios.

Provislones - S& regonicen cuando la Corporacidn tlene una obligacidn presente
[ya sca legal o Impifcita) como resultade de un suceso pasado, es probable que la
Corperacidn tengo que desprenderse de recursos que incorporen benoflcios
econdmicos para cancelar 12 obllgacidn, y puede hacerse una estimacidn fiable del
Importe de la shilgaddn,

El importe reconccido coma provisida debe ser 1a mejor estimaclén del desembolso
necesario para ¢ancelar la obilgacidn presente, al Mnal de cada pereds, tenlende en
cuenta los rlesgos y 1as incertidfumbres correspondlentes, Cuando se mide una
provisién usando ¢l Muja de efectivo estimado para cancelar Ia obligacién presenta,
sU importe en libros representa ¢l valor actua) do dicha flujo da efective (cuando e
efecte del valor del dinerg on el tlempo o5 materdal).

Cuandle se espera la recuperacldn de algunes o todas los beneflcles econdmicos
requenidos para cancelar una provisidn, se recondce una <uenta por cobrar Come un
Active i &5 virtualmente segure que se reclbicd el desembolso y el valor de La
cuenta por cobrar pusde ser medido con fiahllidad,

2.15 Benpeficlos a fos empleados

2,152 Beneficles defintdos: Jublisclén patronal y bonlflcactén por
desahuclo - El costo de los beneficios definidos (Jubllacidn patronal y
bonificacldn por desahuclio} es determinade utilizands el Métado de a
Unidad de Crégdito Proyectada, con valoraclones actuariales reafizadas al
Mnal de cada perioda.

Los costas por servido presente v pasado s¢ reconocen en el resultads del

afio en ol que se generan, asi como el interds Noanciers generado par la
obligaclén de benellcis definida,
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2.15.2

2.15.3

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pardidas
actuariales, st reconocen on ¢l estado consoligaxdo de sliuacidn financicra
COn carga o abong a gkre resultads integral, of el periodo en que se
producen. El reconocmienta de la ganaclas y pérdidas actuarales on otro
resiitada inlegral s raflejan inmediatamente &0 (3% qanangcips
acumuladas ¥ no son reclasiiicadas a 13 utilidad o pérdida del periodo.

Particlpactén a trabajadores - Lo Corporaciin reconoce un pasivo y un
gasto por Ja partitipaclan de los trabajadores on 135 utilidades de 1a
Corporackn, Este beneficlo se calcula a fa tash del 15% oo las utilidades
liquidas de acverds con disposiciones legales,

Bonas a ot afeculivas - 1o Corpdindion reconade un pasiia poars bonos
A 5us principales ejecutives. La utilidad tomagda como base para el cdlcule
de los bangs s 1o ulilldad liquida ¢ contable, de acuerdo al cumplimlente
e metas previamente estahlecldas,

2,16 Recopocimienta ode Ingresos

2.16.12

Ingresos ordinaries por venta de productos

Los ingresos comprendan el valor de la venta de productes, nelo da
impuestos a las venins ¥ descuentos, Se reconofen cudnds su importe se
puede medir eonlablemente, o5 protable que bensficlos econdmicos
fuyan o la entidad en ol future ¥ 1a tRnsaccn cumple con crifenos
especilicos por cada una de las actividades de |2 Corporackin, como s2
describe mas adelante,

Las ventos de la Camporacidn, corresponden princlpalmente a la
comercializacién de productos farmacduticos v de culdfado personal, dichos
productos son llevados hosta ¢l consumlider (Tnal i través de sus cadenas
di farmacias,

tos Ingresas de estas lineds de negocls, que en su mayaria sgn ol contado
o mediante page con tarjets de orédilo, se recenéien cuando la
Carporacidn ha entregads [os productos, ¢l clente ha aceptada fos
productos y s¢ ha reciblde ¢l efective del cliente o voucher Nrmads emitide
par un consuma de Larjeta de crddilo o débits. Los costos son aquellos
relacionados con la gereracldn de cstas Ingresds, representados
baslcamente por ol costa de los articulos adgoirides v vendldos,

2.16.2 Ingresos ordinarios por la prexstacidn de sorvicios

»  Arrendamianto de perchas -10% \ngrosos por arcendamiento de
perchas son reconecldos por la Corparacidn de acuerda a o prestacian
de servichos y transferencia de riesgos y corresponde al alquiler el
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2.17

2.18

2,19

cspacle Msico do perchas pard 13 exhibicdn de productos di
proviedones,

« Planes de fealtad - La Corporacldn mantiens un programa de leaitad
{fidedizatidn} con sus elicntes, que conslste en un sistema que permite
i acumulacién de puntos denominados "Vitalpuntos™ por compras
realizadas maygres a US43, Los puntos concedldos se reconocen coma
un companente separado da (3 transacekin de venta inlclal, Tos cuales
san medidos a su valor razonable. El mendor ingreso yfo gasto de los
puntos concedidos se reconooen cuanda fos PUNLAS S8 canjean Come un
menor valer de (3 venta, Los puntos caducan a los doCe meses
posteriores & la venta inlglal,

« Comlislenes por recargas - Se reconocen €n resultados nete del vator
facturado par las operadoras de telefonfa mdvil,

2.16.3 Ingresos perintereses = Los Ingreses por Inkereses do un active
Npangang se reconocen cuands ¢ probable que la Corporackin reciba fos
bencficios ccondmicos asociadas con Ja transaccidn ¢ e importe de bos
ingresos de actividades ordinarlas pueda ser medids do forma fiable, Los
Ingreses par Intereses soi registrados sobre und base de Hempo, con
referencia al capltal pendicnte ¥ o la tasa da {nterds efiectiva aplicable, ta
cud! 05 la lasd gue iguala los Mujos de ofective futures ostimades o lo largo
de la vida csprrada del tnsirementa financlars €. cuanda sea adetusdo, on

un perioda mas corto, con el importe nete en libees en el reconocimiento
Inlcial.

Costos y Gastos + 5o ceglstran al costo histdrico. Los Costos v gastos se
reconocen & medida gue on ingurrdos, independiontemente de la fecha en que &
haya realizado el page, ¥ s& reglstran &n ¢l periodo cn 21 GUE 58 CONGLER.

Compensaclin de saldas y transacciones - Como 0amma geoeml an los estados
Minancleros consolldados no s& compensan los actlvps ¥ pasives, Wmpoco los
ingresos ¥ gastos, salva aquellos cases en fos que [a compensacidn sca requerida o
"“"““mi por alguna norma ¥ esta presentacidn sey of reflejo de la esencla de 1a
transacclon,

Lo fngrsos ¥ gastos con origen en transacclones que, contractealmente o por una
notma legal, centemplan la posibllidad de compensaclén y 12 Corporacion tiens a
intencidn de lquidar por su Importe neto o de realtzar ¢ activa y proceder al pago
del pasive dé forma simultdney, se presentan netos en resultados.

Restablecimliento de saldos - Clertas gifras de los estados financieros

consolldades por tos alos terminados o] 31 de dictembre del 2015 ¥ 2014 fueron
mod(ficadas para hacerss comparables con Ia presentacién def aflo 2016. En el
afio en cursy, la Administracidn de la Corparaciin Identificd errores relacionades
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can lo reversian del attive por impuestos diferidos y ciertos reclasificaciones
rélacionadas con actlves Intangibles v propledades de Inversidén, g que ha dado
lugar a efectos malerales sobre la Informadin presentada en fos estados
consglidados de sitvacldn fnanciera y el estade consolldade de Mujos de efectivo af
31 de didembre del 2015 v 2014, De acuerdo con las modificaciones 2 Ja NIC 1, Ia
Carporacidn ha presentado un tercer ostado consolidades de situacién financlera al
31 de diciembre del 2014, 5in a5 notas relacionades, o excepoldn de los
requerimigntos de revelacidn de la NIC § Politicas Contalles, Camblos en las
Estimaclones Contables y Errares, para los spldos restablecidos de actlves por
irnpuestes diferidos {Ver Nola 16} ¥ actlvos intang/bles (Ver Nota 12) v utilidades
retenidas,

2.20 Aplicacidn de Normas Internaclonales de Informacién Flnanclers nuavas y
revizadas que son mandaloriamente efectivas on of affo actual

Durante ¢l aiig en cursa, la Corporacion ha aphgade 38 siguientes modillcaclonas a
las H1IF emitidas par o Consejo de Hormas Internactonales de Contabilidad ([ASB),
¥ que sgn mandatoriamente efectivas a partir del | de enero del 2016 o
posterormentd.

Meforas anuples 3 1as NIIF Clelfs 2012 = 2014: Modificaclones a la NIC 19
Planes de Beneflciox Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de ta NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las
cbligaciones par benellcios post-emplea debe determinarse con referenda a la de
les rendimlentds de mereaio sobre sobre bonos corporativas di alta calldad at Nnal
det! perigde de reporte. La evatuacion de la profundidad de un mercads para bonos
corporatives de alta calidad dobe ser a nive! de la moneda {es declr, la misma
mancga en qui ko5 beneficios deben ser pagados). Pard 135 monedas para las que
na existe un mercads profunde de tales bonas corporativos de olta calidad, se
deben ytilizar fos rendimientes de mercado de bones del geblemo denominades on
o5y moneda a la fecha de roporte,

Al ser el détar de los Estados Unides la moneda de ciroulacldn en Ecuador v en la
que e van a pagar los pasivos por beneficios definldoes v considerande que 21
mercada de bonos carperatives de alta calidad en Ecvador no es profundo, se ha
establecids que 2 tasd para descontar los pasives por benefidos definldos debe sor
determinada por referencia a la tasa de los rendimlentes del mercado de bonos
corporativos da alta calidad di los Estados Untdos. Previo a la modificacién de esta
norma, Ia tasa de descuenta utilizada por l2 Corporacidn se determinaba por
referencia a {os bonos del gehierng ecuatoriana,

Esta modficacidn se ha aplicado de forma retrgacliva resultands £noun Incremento
de Ins pasivas por bonellcigs dafinidos con ol corfespandienta apaste 2 witiidades
retenigas al 1 de enero y 31 de digembee del 2015, Los efectes de la aplicacidn de
esta medificaclén s delallan o continuacidn:
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Impacto on ackivas, Allf1715 Ajustes par
pasivos y patrimonia al proeviamente enmlenda a la AlLL1F1S
reoortado HIC 19 restablecido
Obligaciones por
bencficlos definldos:
Jubilacldn patrenal 3,560,278 &57,059 4,217,377
Cesahucio B53, 794 2,715 855,509
thflidades retenkdas 14,724,347 (659.814) 14,054,533
Impacto en acthvos, Al ILF12115 Ajustes por
pasivas y patrimoale al  prevlamente cnmlenda a la Al31712715
regortaslio HNIC 19 restablecldo
Obligacianes par
beneficios delinldos:
Iubilacidn patranal 3,251,094 088,533 4,239,627
Dasahucla 085,272 13,746 995,018
Utilidad del adc 7,555,808 (192,974) 7,362,934
Utilidades retenldas 13,850,725 (1,203,422} 12,847,303
oo resotlada Integral {159,417} (145,451) {218,508)
Impacta en activos, paslvos y patrimenlo Ao torminado
2112715
Tncremento en 9asie por:
Jubllacién patronai 290,374
Besahycio 235,967
Cisminudén ¢n gasto financlarg {313.357)
Disminugién en la utilidad del afio Jg2.974

Madiflcaclonds @ 1a NIC 1 Inlclativa do Reveladlén

La Corporaclén ha aplicado estas enmicndas por primers vez en el ang actug], Las
enmiendas ¢larifican que una entidad ne necesita proporcionar una revelacian
especilica requerda por las NUF, sl la [nfarmacién resultanke de tal revelacidn no es
material, y de guia sobre 125 bases de informacidn agregada y desagregada para
propdsitos de revelacldn, Sin embarga, las enmitndas reiteran que una entidad
debe conslderr proveer informacidn adlclanal cuando el cumplimleato can un
requerdmienta especifloe de RIF es insuficlente para permitir que los usvarios do
los estados financicres conselidados entiendan o impacto de trapsacclones
particulares, eventos y condidones, sobro lp pasicién Nnanvdera y resultados de
oporacidn.
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2.21

En adicidn, 1a enmlenda ¢larifica que la participacién de una entldad en atro
resyltado integral proveniente de asociadas o negoclos conjuntos registrados
usando el meétado de participaclén debe presentarse por separada die aguellos que
surgen de las eperacienes de la Corporacidn , y deben presentarse por separadao on
la participacién de partidas que, de acuerds con otras NIIF: (1) no serdn
ridasiflcadas posteriormente a resultados: v, (i) serdn redasificadas
posterprmente a resultades cuando s cumplan con condlclones especilicas.

Respecto de Ia ostructura de [os estados financkeros conselidados, (as enmiendas
proveen ejemplos de un erden sistemdtice o agnepacién de notas.

La aplicacion de estas enmiendas no ha tenldo ningdn impacta en la poslcidn
financiera ¥ resultades de aperactdn da la Corporachin.

Otras modificaclones aplicables a partis del 1 de ¢nera del 2016

La aplicacion de las demas enmiendas ng ha tenido ningdn Impacte material en las
revolaciones & tmpories reconocldes on las estados findndieros cansolidados de la
Corparacién.

Normas nuevas y revisadas enilidas poare adn ne efectivas = La Corporaciin
ng ha aplicads las sigulentes Normas Internacionates de Informacidn Financiera
{RIIF) nuevns ¥y rovisadas que han side emitidas pero 380 po son efectivas:

HUE Lituio Elactiva & partic
HHF 4 Instrumentos Nnancieras Enegre 1, 2018
MIIF 15 Ingresas procedentes do

contratos con clicntes Enero 1, 2018
MNIIF 16 Amrendamizntos Enero 1, 2019
Mod|Acaciphes 2 la NIC 7 Inlclativa de revelacidn Energ 1, 2017

Se permite 12 apficaddén anticipada de estas normas nuevas y revisadas,

KIIF 9 Instrumentos financleras

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2003, Introdujo nuevos requisitos para la
clasificacidn ¥y med|cién de octives financieres. Esta norma se modificd
pasterlormente en actubre del 2010 para Inclulr los requisitos para In clasificaclén y
medigidn de paslvos financieros, asi come su baja en los estadas Mnancleros
consolidados, ¥ en neviembre del 2013, Incluyd nuevgs requisitos para la
contabiliZad de coberura general. En jullo del 2016, 5e emitid otra versidn
revisada de 12 RIIF 9, principalmente para (nctulr 1o sigulente;

« Regquerdmlentos de deterore para activos Mnangeras ¥,
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Modficacipnes limitadas a fos requisitos de clasificacidn y medicidn al introdusir
urs categorie de medicién a “valor razonable con cambles en otro resultado
Integral®, pora dertos instrumentos deudones simples,

Lot requisitos claves de fa NLIE 9

Todos los Activas Hnancieros que s¢ clasifican dentro del alcance de fa NIC 39 -
Instrumentos Financeros, S reconscerdn posteriormente a su costo amortizads
o valer mronable. Especificamente, fos instrunentos de deada que se
mantlenen dentrs de un modeta de negoclo cuyo obietivo sea el de re¢andar los
Mujos do efective contractuales, y que tengan Mujas de efective contractuales
Que san unlcamente pagos de capital e intereses sobre el capltal pendiente por
Iz general se miden 2l costo amortizado al Mnal de los periodos contables
posteripres. Las Instrumentos de devds mantenidos on un modela de negocio
LuyD Tojetivh S& fumpia tante al recavdar 105 Au)os de electivo contractuates
come por I8 venta de octivos financieres, y que tengan Wrmings contractuales
del active Nnanciero que dan legar en fechas especificas a flujos de electiva que
s¢To canstituyen pagos de capital e Intereses sabre el imparte del principal
pendiente, son medidos o valor azonable con sambles on otro resultads
Integral, Yodas las otras inversiones de deuda ¥ de patrimonio $¢ mklen a sus
valores razonables al final de los periodos contables postertares, Ademds, baja
la NHF %, Jas entldedes pueden hager una eleceldn [rmevocable para presentar
les camblos pestenores en ¢l valor raronable de una Inversidn de patrdmonlo
(no mantenida para negoclar) on otro resuitade Integral, ¥ solo can ¢ Ingreso
por dividendos generalmente re¢onocido en ol resultade del pericdo,

En ta medicién de los pasivos finanticres designados o valor razenable ¢on
camblos en resuliades, la NEHF 9 requiere que ¢l imparie generado por cambio
on ¢l valor razonable del pasivo fMnanciero que 5ed atribulble a cambics en ¢l
riesgo do crédito def referida pasive, so prosente an oo cesultads (ntegral, 3
menas qud, ¢l reconofimienta de fos efectos de Ios cambios 2n ¢l Adesgo de
crédito del pasiva en otro resultads Integral genere una asimetria ¢ontable en el
resultado del perigds, Los camblos en ¢l valor razonable atnibulble a) rizsgo de
crédito de un pasivo financieny no son posteriormenta ceclasifcados al resultado
det perieds. Scouin Ia NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor
razonable del paslve financicro designads o valor raronable con camblos en
respltados s presenta en ¢l resuitado del percde.

La Administracién de la Corporadén prevé que la aplicacidn de la NITF 9 en e
futuro podria tener un impacts signifcativo sobre 105 importes recenecidos on los
estados financieres consclldados adjuntos, en refaclén con los activos financleros y
pasivos financieres de la Corporacidn, Sin embarge, no os posible proporcionar una
estimacién rozonable de ese efesto hasta gue un examen detallado haya sido
ompletado.
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MIIF 15 Ingresas Procedentes de cantratos con los cllentes

En mayo del 2016 ¢ emitlé ka NJIF 15, que establece un modelo extenss y
detallado que deben utilizar las entidades en ol registro v reconocimlento de
Ingresas procedentes do contratos con cflentes. La NIIF 15 reemplazard el actua!
lineamlente de reconscimiento de ingreses, Incluyenda In NIC 18 Ingreses, la NIC
11 Contrates de Construccldn ¥ los inlerprotaciones respectivas en la fecha en que
entre én vigenda.

El prindplo fundamental de 1a NIIF 15 es que una entlgad deberla reconocer el
Ingreso que representa la transferencla de bienes o servidos establecidns
contraciualments a los clicntes, en un importe que refleje la contraprestacldn que
I& entidad espera reciblr a camblo de blenes o servicles, Espec/ficamente. (2 norma
afade un modela de 5 pasos para contabilizar el ingresa:

Pazo 1: Identificar ef contrato con Igs clientes,

Paso 21 Identificar (as abdigaciones de ejecucidn &n o1 contralko.

Paso 3; determinar ol precia de Ia transaccion,

Paso 4: distribulr ¢t precio de transacclin a los obligaciones de ejecudién en el
contrata,

Paso 5; reconocer of fngreso cuande (o en a medida que) la entidad satisfaga Ta
obligacian,

Segin |2 RIIF 15, una entidad gortabiliza un Ingreso cuanda {o en 12 medida que)
s¢ satisfaga una obllgacidn de ejecucdn, a5 decir, cuands ¢l *contrd” de los bienes
¥ servieles reladenados ¢on una abligaddn de ejecuclén particular es transferido al
cliente. Se han atad|do muchos mds lincamientos detallades en fa NIIF 15 para

poder analizar sivuacones especificas, Ademds, la NIF 15 requiere amplias
myeldoicnes.

La Administraclén de Ia Corparaclén prevé que la apiicacidn de la NIF 15 on el
future podria tener un impacto signtficative sobre los Importes reconacidos en los
estados financleros consolldades adjuntos y sus revelaciones, Sln embargo, no es
posible proporcionar una estimacién Aronable de ese efects hasta que un examen
detallado haya sldo completade,

NIIF 16: Arrendamienios

La MILF 16 intreduce un modelo integral para la [dentificacién de contratos de
armendamiento ¥ tratamiznio contable para arendador ¥ armrendatads, [a NIIF 16

reemiplaza 1a actual guia de arrendamientes Inclulda on la NIC 17 @ interpretaciones
relaclenadas.

RIIF 15 diferencia entre arrendamientos v contratos de serviclo sobre |a base de sl
ur active dentificado es controlado por ¢l cliente. La diferenciacdn entre
arrendamienta eperativo y arrendamiente Nnangiera ha side ellminada para la
contahllidad det arrendador y o5 reemplazada por un modele en el cual ¢l derecho
de usa del activo y su comespondiente paslvo tlene que ser rgconocido par el
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3.

arfendador para todos [os arrendamientas, excepto los amendamlontos do corto
plazo y aquedlos con un valor bajo de actlva,

Ef dere¢ho de usa del actlva os inldalmente medido al costa y subsecuentements
medido 8l costa (Sujeto a cirrtas excepciones) menos depreclacidn acumulada y
pérdidas per deterioro, ajustado por cualquier remedicidn del pasivo del
arrendatanio. El pasivg del armendatars o5 Inlcialmente medido al vator presente de
los pagos del arrendambento que no san pagadoest a csa lecha, Posteriormente o
pasivo del arrendataria €5 ajustado por interesas y pagos asi como ol impacte do
las modificaciones al amendamlents, entre otres, En adicidn, la clasificacién de fos
NMujos de caja de los pagos por arrendamlentes aperatives que de acuerda con NIC
17 son presentados como Mu)es o caja de actividades de opermckin también tendrd
Impacta. Do acuerdo con el madele de NIIF 16 los pages por arrendamlento serdn
divididos en princlpal e interds los cuates serdn presentados come Mujos de caja de
attividades de financlamicnts ¥ de operaclon, respactivamente,

En contraste a la contabilidad del arrendataris, la NIIF 16 sustanclalmente
mantene los requerimlentos de NIC 17 para |2 contabilidad del arrendadar y
continda cen ¢l requerimlento de clasiltcar ol arrerdamiento come operative o
financlere. Extensas rovelaciones son requeddas con NIF 16,

La Administracién de la Corporaciin prové que Ia aplicaclén de 1a NIIF 16 en el
futuro podria tener un Impacto sobre los impartes reconooidas en s estados
finangicros consolldados y sus revelaciones. Sin embarge, no s posible
prepordanar una estimagiin razenable de ose efecto hasta que un cxamen
detallado haya sida completada.

NIC 7! Inielativa de Revelaclanox

Las mod|ficationes requleren a una entigad proveor revelaciones que permitan a los
usuaries de estados inoncleres consolldados evaldar los cambios on pasives que
surgen de actividades de financiamlenta,

Ly Adminlstragldn de fa Corporaclén ng prevd que fo aplicacién de astas
med ficaclenes en of futuro tenga un impacto material sobre los estados Anancleros
consolldados

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

Lia preparaclin de estados financieros consolidados requiere que 13 Administraclén realloe
estimaciones y utilice supuestos que afectan fos montas incluldos en estos estados
financleros consolldades y sus notas relacionadas. Las cstimaciones realizados y
supuestos utilizados por 1a Corporacldn se cncuentran basadas on la experiencia histérca,
camblas en |2 Industrid @ Infermacion suminlstrmda por fuentes externas callficadas. Sin
embargo, los resultades fnales podrian diferir de las estimaciones baja clertas
condiclones.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definldas come agquellas que son
importantes para reffelar correctamente B siluacidn findnclem y los resultados de Ja
Corporacién y/o los gue requicren un alto grade de juiglo por parte de la adminlstracidn,

Las principales ostimacionses ¥ aplicationes del ¢riterip prafesional s& encuentran
relaclonadias con los Sigulontes canceptos:

.1

F.d

3.3

3.4

3.5

Deterfore de activos - A la fecha de cierre de cada penigdo, o on aquella fecha
qQue 5o considore necesanio, $& analiza ol valor de 105 actives para determinar si
exfste algin indido de que dichos adtivos hubleran sufrido una pérdida par
detedoro. En ¢aso de que oxisto algun indiclo se realiza una estimacién del Importe
recuperable de dicho active. Sl e trata de octives Identificables que no generan
flu]os de efectivo de forma Independlente, so estima lo recuperabilidad de 1a unldag
genaradora de efective a le que perenace ¢l activo. Para los actlvos Intonglbles de
vida titll Endefinldo sa realiza un edlculo de proyecoidn de Mujos futures y so
descuenta a un valor presents,

Provisidn para cuentas dudosas - E5 determinada por 12 Presidencia Ejacutiva
da 13 Corporacidn en base a una evaluacién de la antigiedad de Tos saldos por
cobrar v la posibliidad de recuperacian de fos mismos. La provisién para cuentas
incobirables se carga a (05 respitados del ado y las recuperaciones de cuentas
provisionadas e cargan a la provislén.

Propledadas ¥ eguipos & Intangiblos « Lo determinacidn de l1as vidas dliles de
depreciacién de las propledades ¥ equipos, v los plazos de amortlizacidn de los
actives intang(bles s¢ evallan al clome de cada afo conforme a to descrita en los
notas 2,8,3 y 2,10,5.

Proviziones para obligaclenes por beneficlos definides - E valor prisonte de
las provislanes para cbitgaciones por beneficios definldos depende da varlos
factanes qua san deboominades oo funchdn d2 un cdlagle actuardal basadas en varos
supucstas, Eslos supuestos uttlizados para determinar ¢l valor presente de ostas
ohllgacionts incluye ung tasa de descuento. Sualquler cambio en 105 Supucstios
Impacta en el valor en libres de les provisiones da2 estos beneficlos,

El actyarlo contratade por 1a Corporaclén para redlizar ¢l cdlcuksr actuarial, utiliza la
tasa de descuents, !a tasa do moHalidad v de rotacién al final de cada afo
reportades por 1a Adminlstracidn de la Corporacién. La tasa de descuento s la
tasa de Interds que debe ser utlllzada para determinar el valor presente de los
Mujes Mfuturos de cala estimades que s¢ esperd van a ser requeridos para cumplir
zon la obiigacién de estes beneficos, 1a ¢ual se determing utilizandy eamo refencla
55 rendimlentas del merzade, al cierre del afo, gomespondiente a bonos
empresariales de olta calidad en Ia moneda en la que ¢ pagardn los benefizlos

Impuesto & fa renta diferido - La Corporacikin ha realizadao (a estimacidn de sus
Impuestos difctdos consideranda que todas las diferengias entre ol valor en libres v
la base tributarie do os potivgs v pasives (fTundamemaimerie efecios de 2
adopclén de tas NLIF) se revertirqdn on el futuro.,
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4.

3.6 Toasza de descuento utiNzada para determinor el valor en libros da ja
obligacién por benaliclos deffnldos de fa Corporacién = Las obligaciones por
prestaciones defllaidas de la Comparacidn se dosceentan a und tasa establecida
uttlzando coma referenol fos rendimlentos del mereade, al Cierre del adfin,
gomaspondiente a bonos cmprosariales de alta calldad en la moneda en 1a que se
pagardn los benelltios, Se requiere un Juicio significativo al establecer los critergs
pord bonos a ser incleldes en fa pablacidn de Ta que ¢ deniva 13 cured de
rendimienta, LOS critenios mas Importantes considecades para [a selecclén de los
bonos Incfuyen ¢ tamania de by emisidn de los banos corparativos, callficacldn de
los bangs y fa ([dentificocian de los valores aliplcas gue se excluyen,

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factoras de rlesgos financieros - Lo actividad de 1a Qorporacidn la expons a una
vatedad da riesgos que podrian derivar ¢n Impactes (iranderos, tales como: resgos de
mercado {Incluye: resgo de camblo, rlesgo de precin, ¥ fesga de valer rmzonable de taso
de interés), resge de crédite, rlesga de liquides. En este dmbBlo, la gesllén de
adminlstraclén de resqos de la Corparacién se concentrd principatmente en la aplicacidn
de estrategias on los diferenles dmbilos del negotio a o de asegurar el Mojo de efective
necesaria pard cubrdr sus necesidodes de caplial de tratajo ¥y minimizar potenclales
efectos advorses en 13 rentabllldad de sus unidades de negecla madiante ¢ procedimlents
de identHicacién, medicidn y cantrel del rasgo.

La Prosidencla Ejecutiva ¥ las diversas dreas corporalivas ticnen a su carga 1a
administraclén del ricsge de acuerdo con las polilicas establecidas y s& encargan con ol
apoyo del drea de Cantrot de Geslidn y Riesgos de [dentificar, evaluar y cubrir los resgos
Mnanglerss,

4.1 FRizzga de mercada - Tl andlisie de renago e mertado s antuehine susieriadn
primordialments on fa evaluacién de [as caracteristicas def sector comerclal en ¢l

Ecuadar, segmentd retall, publicado por auteridades de gokierno ¥ expoertos
econdmicos.

Un factor Importante a considerar dentro del sector comercial de retall es que la
vigencla de la Ley de Contral de Poder de Mercado v do su respactivo reglamento
pslablacid nuevas reglas de operacidn en un entomd allamente competltive. Asi
tambidn o finales de aio 2014, ¢l Gohiemo emitid medidas de control 3 125
Impartacipnes, destacando la adopaidn de normas téonicas de calidad a través del
INEN afcanzando a un sinnumere de partidas que ingluyen a juguetes, zapatos,
cosmdétices, rapd vy alimentgs. De lgual manera en dicembre del 2014, ¢l gablemo
establecid incremaentos en salvaguardas comge medlda para mejorar la balanza
comerclal que han sido reducidos do farma parcial hasta fa fecha de emisién de
este (Mforme. Estas medidas buscaban apoyar l1as Inicialivas para el camblo de Ia
Matriz Productiva via sustituddn de Importaciones. Adicionalmente, durante ¢l afo
2015, s emitieren requlachones por paric de {as autordades tendicntos a camblar
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CORPORACION GRUPO FYBECA S.A,, SURSIDIARIAS ¥ ENTIDADES DE PROPOSITO
ESPECIAL

KOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLLDADDS
POR EL ARQTERMINADOG EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2096
(Expretde m dolares estadounkdenses)

g1.2

4.3

¢l etiquetade de los medicamentes genéricos y a la aplicaclén de las nuevas
regulacionts para la Racidn de precios,

A la fecha de emisidn do estos estados linancieros consolldadas, Ja Administraddn
de la Corporacidn continda evaluando 105 impactos que tienen estas medldos
adoptadas por &l Goblerns vy ba desarrollado planes de ascidn gue le permitan
minimizar los posibles efectos de estas moedidos,

. Riesge por tasa de Interts - Lo deuda fnanciers de [a Corporacién estd
pactadd & und tasa de interds fija tanto a corto come 2 1argo plazy; sea ¢t
con obligaclones Nnanderas o obligaclones o tergeras, la cval se encusntra
indexada & tasa de Interds local,

« Riassge de precio - La Corporacién ng cstd expoesto significativamente al
ricsgo de preclos de mercancias puests que, en la iinea de negoclo de no
medicings las moercaderias son adaulridas en maneda lecal, Henen una alta
rotacidn v s0s preclos dé venta son comparables con 05 de sus competidones
del mercado local; mientras que tos precios de [os blenes de la linea de negoclos
de med|Cinas, son preclos regulades por ol Goblerno Nacional por lo que los
procigs tenen asignodoa un precio maxima de venta que consider un margen
dol 20%.

Riesgo de crédito - Las politicas de adminlstrackén de cntdlie son aplicadas
principalmente per el Area de Ceddito v Mlaneacidn Finandera. Elrlesga de cridlie
surge del efectivo, equivalentes de efective y depdsitos en bancos & instituelones
financicras ¥ 1a exposiclén ol misma, proviene prindpalmente par la venta de
blenes o sérvicios de las lincas de negocta de medlcinas ¥ no mediginas,
Adiclonaintente, las politkcas de crédlia on cuante 3 montos ¥ plazes han <ido
definldas de monera especifica ¥ en base a la naturaleza de los convenias suscritos
con cada cliente. Los sujetes de crddile son principalmente cllentes catalogados
como instituciones y empresariales,

Respecto a las Instituclones findncleras donde se mantionse et efective, sus
equivalentes y las inverslones on inslrumentas lnancieros, generaimente de carto
plaza, tlenen califcaclones de riesgo independlente qui densten niveles de
solvencia ¥ respaldo edecuadas; dichas callficaciones deben ser como minime de
"AsA", Lp Corporacién mantlenc politicas porn ¢l otargamients de crédites directes
¥ aceptacidn de cllentes, relaclonadas con! limites de crédito, capackiod de
endevdamlento, fuente de repageo, contra! de resgos, compartamlents: de pago,
garaniias, antigliedoed, sequimiento, cobranzas y detenorg, en 105 casos aplicables,

Rie=go do Hgulder - La principal fuente de liquidez de la Corparacidn e% ol Mujo da
caja provenlente de sus actividades comerclales. Para adminlstrar la liquider de
coHo plazo. la Corporacidn se basa ¢n los Mujos de caja proyectados para un
perfodo e doce meses con revislones periddicas y pciualizaclones presupucstanas
mensuales.
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CORPORACION GEUPQ FYRECA 5.A., SUBSIDIARIAS ¥ ENTIDADES DE I'ROPOSITO
ESPECIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCLEROS CONSOLIDATH)S
FOR ELARDTERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado on délarex sSladounbderises)

Los excedentes ge efective mantenldos por la Corporacidn y saldos por enclma del
nivel reguerida pary 1a adminlstracldn det capital de trabajo se colocan on
inverslones temparales de reata (ifd ¥ renta vadable on o sistema NMpanclerd local e
internacienal.

El cuadro a cantinuacldn analiza los pasivos Hnancleras de la Corporacién 2 la fecha
del estade <onsolldada de sftuacldn Nnanciera hasta la fecha de su vencimiento,
Los paslves NMrancerss Incluyen en ol andlitic si sus vercimientos contractuates son
esenciales para la comprensidn del tempo de los Nujos de efective. Los mantes
revelades en el Cuddra son 105 flujos de efectivo na doscontades,

Menos de Mayores a
indm i

AL 2 e didfemire del S016:
Préstames {Nota 14) 38,206,854 56,355,774
Cucntas por pagar comercisies ¥ olras

cuentas por pagar (Nota 15) 145,962,160 120,510
AL3) de diclembre del 204 5:
Préstamos {MNota 14) 47,779,125 33,087,096
Cuentas par pagar comerclales y otras

cuentas por pagar (Nota 13) 147,377,314 169,650

Riesgo de capltal - Los objetivos de la Corporacidn al administrar ¢l ¢apital son el
salvaguardar fa capacidad de 1a misma de continuar ¢oma empresd en marcha con
ol propdsito de generar rebomas a sus acclonlstas, beneficios a otros grupes de
Interds y mantenar una estructura de capltal dptima pars redudir el costo del
capital,

La Corporaciin monitorea su capital sobra (3 base det ratio de apalancamiento,

Este ratie s¢ ¢alcula dividiendo la deuda neta para ¢l coplial total, Ce esle (ndicador
se puede determinar ¢l orlgen de fos fondos para la cperackin de la Corpeoracidn,

Lo= ratlgs de spalancamients fueron los sigulentes:



CORFORACION GRUPD FYBECA S.4., SUBSIDIARIAS Y ENTIDADES DE FROTOSITO
ESTECIAL

ROTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS CONSOLIDADOS
POR EL ARD TERMINADO EL-31 DE DICIEMDBRE DHEL 2016
{Exproado oh dblares retodmn bk enses)

Pristamos (Nota 14)
Cuentas por pagar comaorgiples y otras cuenlas
por pagar (Neta 15}
Menos; Efective y cquivalentes de electivo (Nota 6)
Total deuda neta

Total patrimanic
Total Deuda Neta y Patrimonio

Ratlo de apateencamienie (Deudd Hota f
Tetal Deuda Heta y Patrimonka)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Activas financleros medigdos a1 costar
Efectiva ¥ equivalentes de efectivo (Nota 6)

Activgs fTnancieras meadidos af coste amorticado:
Ctres activos Mnancieros (Nola 12}
Cugehtas por cobriar comergales v
otras cuenlas por cobirar (Nota 7)
Activgs fTnenciergs mredidos af vafor raconabie
Acciones {Mota 12)

‘Tatal
Pasivas fingocforas medidos al oot amorlizzde
Préstamos [(Nota 14}

Cuentas por pagar comerciales y otras cuenlas por
pagar {Hota 15)

Tatal

Sl 2406
94,562,668
145,082,670
[14.318.623)
26320, 715
15,409,205

T3, 735,520

82%

21412415

14,318,623

127,121
25,250,012

1,480,535
41,175,231

94,562,668
146,982,670
230,645,338

212815
BO,BEG,221
142,547,004
{12,550,694)
213,562,527
-50.253.7229

222,816,256

Ty

K3 FATIY]

13,830,658

285,911
23,592,141

~LELZAL
2,248,481

80,866,221
137 342,004
228403205

Valor razoneble de Instrumentos financieros - El valar en llbros de cuentas por
cobrar correntes, efectivo y bancos, y otros aclives v pasives linanclerns se aproxima al
valar razonahble debldo ol naluralera de carto plazo de estos instrumentos. Ea relaclon
a las préstames con entidades financheras, dstos se presentan 2 su costo amortlzada que
5 cquivalente & su valor cazonable, pucs devengan tasas de interds de mersado.

El valor razonable de acdicnes se determina de acuerde a fos predoes de mercady

disponibles en 1a Bolsa de Valores de Qulite.
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CORPORACION GRUPO FYEECA S.A., SURSIBIARIAS ¥ ENTIDADES DE PROPOSITO

ESPECIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAKCLEROS COXSOLIDADOS
POR EL ARQTERMINADD El. 31 DE DCIEMBRE DEL z016

(Expresada m délans estadounidenses)

G.

e

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVOD

32016 252815

Efnctlvg

Depdsitos en cucntas comentes focales
Fondos en Mdeloomisos

[nversiones temporales

2,354,670
10,054,081
1,419,261

760,594

10,102,828

1,477,585

L3851 1509681

Total A% 210,625 J3B50.698

- Covresponden a depdsitos
de disponibilldad inmediata que fa Corporaclén mantiene on instilucanes finanderas con

callficacién minima da AAA, 105 cuadles na generan Inktreses.

Fondos en fideicomizos - Corresponde ¢l efective entregado a fMidelcomisos de
titularizaclidn con ¢l propdsite de cumplir con las cbligadones establecidas en ¢l contrata

de constitucidn.

« Comespondon a Inversicnes en repos en institugcones

financers losales, ¢on vencimlentes de hasta 30 dias, que devengan una tasa de inkerés

premedio de entre el 0.5% v 2.5% anual.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

afzae 31405

Cuentas por cobrar comarcialos;

Clientes comerciales 1,004,65!
Fromociones acumulativas 4,263,60-
Tarjetas de crédito 3,690,10;
Clientes Instituclienales £,5628.50;
Tarjetas empresadales 2,236,055
Arfdendo da perchas 445,61;
Clientes en gestidn de cobro v otros 3,177,561
Provisidn para cucnias dudpsas

Subitgial 12.557.80

Compatlas relacionadas

Qtras cpentas por cobrar 7,637,494,

Total 25,205,234

5 421,37
3,159,372
31,600,58:
2,258,11;
2,959,371

484,351
4,151,730

Clientes comerciafes - Carresponde principaimente a saldes pendientes de recuperaclin

por la venta de mercagdenia
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CORPORACION GRUPC FYBECA 8.4, SUBSIDIARIAS Y ENTIDADES DE PROMOSITO
ESPHCIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTAEIS FINANCIEROQS CONSOLIDATH)S
TMOR ELAROTERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2016
(Excpresacdo en ditarex exlalounbienne)

Eremmciones aomitfalivas - Carresponde a saldes por cobrar a proveedores
gencrados por la participacldn en ¢l plan de medicaclén continua el cua! gtorgn
descuentos o cflentes mediante entrega de cupones promocionales.

Tardetes de erédite - Incluye los valores por cobrar a ¢ompaiiias cmisoras de tarjetas
de cridite con las cuales la Corporaciin mantiene suscrito convenlos pam quie sus
afillados purdan realizar consumos ¢n los distintos puntos de venta,

Clientes fnstituciongles = Corresponde o saldos por cobrar por concepto de compra de
medicarmentos (empresas privadas y hospitales) entidades con fas cuales la Corporaclén
mantiene suscHto convenios,

Jardetas empresariaies - Carresponde 3 saldes pendientes de cobro asociados 2
cllentes dentminagdos corporativos que poseen Lorjetas empresanales, las cuales, ctorgan

beneficlos especiales solo para cste tipo de cflentes tales coma descuentos y pramoclones
especillcos

Arrfendo de perchas - Carresponde a saldos pendlentes de cobro pringipalmente a
labgratipries farmacéutlcos y otros proveedaores por arrlendo de espacios publictarios en
perchas de los puntos de venta ¥ otros Servicios proporcionados par la Corporacidn.

j = Corrcsponde a saldos vencldos por mds de 120
dias los cuales son pravisionados de acuardo al andlisis efectuads por fa Adminkstracién
comsldzrando fa probabllidad de recoperacdn,

Ltras cuentas per cobrar - Al 31 de diclembre del 2016 y 2015, tomespanden
grintipalmente anticipos a provecdores de mercaderia por US$2.2 millenes.

Camblo.cn la provisidn pard cuentas dudosas:

1+ AR tarminada ..

2216 A5

Saldos al comienya del afa 4,740,235 4,297,121
Provisidn del afs 338,650% 755,614
Bafas x {312,457
Saldos al NIn del afto 5,028,894 4,240, 28

La Administracién de la Corporacidn considers v ovaloa individualmente et resgo de
créd|to de sus curntas por cobrar comerciales ¥ otras cuentas por cobrar, A
continuaclén, se muestra un andlisis de antigiedad de los saldos:
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CORPORACION GRUPO FYBECA 5.A., SUBSIDIAKIAS Y ENTIDADES DE FROTOSITO
ESPECIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDOS CONS0LIDATOS

FOR EL ARG TERMINADO EL 1 DE DICIEMBRE DELz0L6

{Expresado on dédares estadounidenses)

8.

2016
Por voncer 7.241,153
Hasta los £0 dips 4,403,142
61 a 90 dias F04,503
91 a 120 dIHE 3‘;3"151 335
Mas de 120 dlas _1.937.383
Total 17,612,569

INVENTARLOS

Mercadenn gravada con vA:
Medicinas
MNo medicinas
Mercadesrid ne gravada con IFA:
Medicinas
No medicinas
Marcadera en wrdnsiic
Suminkstros y papelorfa
Repuestos y materales

Totil

fueron da US$363.8 milfones y US£431.8 millpnes, respectivamente,

.

41%:
25%

19%
11%

2015 %
F.623,151 4396
4,024,642 23%
472,873 3%
3,251,144 15%

A.924.500 11%

17,236,310

7,087,954
43,373,000

52,423,576
937,307
652,375
6AZ,A58

—230.594 —214,240

2186 A9

7,509,422
44,232,244

63,521,564
1,466,551
359,215
826,808

Burante los afios 2216 v 2015, los costoes de los Inventarias reconcddos come gastos

Clerta cantidad de 195 referidos inventarios gerantizan operaciones de créditos que fa

Corporacién mantiene con institudones financieras (Ver Hota 14),

-43 -



CORTORACION GRUPQ FYBHCA 8.A., SUBSIDIARIAS Y ENTIIADES BE FROMOSITO
ESI'ECIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

PFOR BELARO TERMINADD EL-31 DE DICIEMBEE DL 2016
{ Exprestado et elSlares pstad ossn ifensea)

.

PROPIEDADES ¥ EQUIPOS

Costo
Depreciacdn acumulada

Total

Clagificacidn:

Temrenos

Obras en proceso

Inmuebles

Instalaciones y adecuaciones
Mustles y enseres
Magulnario y Equipe de segurldad
Equipo de computacidn
Instotaciones locales proplos
Vehiculos

Equipes de oflcina

Total

31412/15
135,045,308

[45,397.830}

£9,53).478

11,415,726
15,353,585
35,561,114
13,932,356
4,854,226
2,440,354
2179422
4,205,315
559,691

— 103,659
83,651,478

Los movimlentas de propiedades v cquipos fueran come sigue:

Costa:

Saldos al inlgie el afio

Adauisiziones

Reglasificacin desde activos intangiblos
Clros

Ventas y bajas

Saklos sl final del affo
Repreciacidn acumutada:

Satdos al infele del afe
Gastos por depreciacién
Bajas y ajustes

Saldes al final del afo

Saldos netos al ¢lerre del afo

ALLZNG

129,944,182
203,021
1,189,190

63,253

A3.350,278)
135,049, 308

(40,854,171)
(6.423,366)
1,879,707

{3, 357.830)
_68,651,474

24285

129,944,182
($0.054.171)

A2L90,00%

11,741,777
12,901,903
36,657,082
14,234,543
4,456,697
2,530,753
3,867,287
1,987,146
553,607
—151.136

050,011

S1A13415

114,161,996
19,632,361

A2.850,173)
122.544,182

{35,850,480)
(5,219,767)
—£,326.076

(40,854,171}

“B.030.011
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CORTORACION GRUPO FYBECA 5.4, SUBSIDLARIAS Y ENTIXADES DE 'ROMISITO
ESTECIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
PR BELARD TERMINADO EL 31 DE DICIEMISRE DEL 201
{Exproado oh didares estadoonidenses)

10. PROPIEDADES DE INVERSION
ARG SIS

Terreng 9,237,126 B,91I1,471
Yalor pzenabie —A2452 —r9,357)
Subtatal 8,284,608 8,902,084
Edilndas 2,728,060 2,202,856
VYalor razonabie 5,259 18,131
Cepreciacidn —L1E01) —
Subtotal 2,723,718 2,220,997
Tatal 12,008,226 1L AZLO

Al 31 de diciembre del 2016, ¢l valgr razanable se abtuvs 4 bravds Ja un avalia cealizada
2 esa facha por un perito Independlente, no relaclonade con la Corparacidn qulen cuenta
con bedas las cortlicagiones apropladas y experlencla reclente en el avalio de
propiedades en las ublcaclznes referidas. El avalde se determing con base en la
evidencia de memtado de los precles de transaccicnes par2 propledades simifares,

11l. ACTIVOS INTANGIBLES

{Restablecidos)
21712116 2102815 112015

Losto 59,118,053 48,597 015 32,587,194
Amottizacidn acumulada y

provislén por deterforo (13.876,232) (10,208.445) (22822492}
Total 45,239,821 35,288,570 AR R3E
Clasificacidn:
Conceslones {1} 2,502,398 2,857,897 3,446,820
Licencias y soltware 2,853,912 3,139,865 3,104,515
Permisos de funcienamiente {(2) 1,244,714 1,244,714 1,244,714
Plusvaila mercantil {2) 5. 740,555 6,194,289 5,247,709
Dereches do llave (3) 3,312,371 3,435,695 3,470,843
Prayecios tecnaldgleos {(4) 29,004,732 22,447,160 7,524,242
Otros Sistemas Tecnoldgicos £91,135 28,548 131,707
Arrfendos tecnaldgicos . - —38.202
Teral 45,239,921 3,286,570 25,203,322

Los movimlentos de actives Intangibdes se presentan 8 contlnuacidn:
e g5 -
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CORPORACION GRUPD FYBECA S.u., SUBSIDIARIAS ¥ ENTIDADES DE PROFOSITO
ESIEC1IAL,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSQEIDADOS
FOR EL ARD TERMINADO EL 21 DE DICIEMERE DEL 20146
(Expresado en dblapes extocdoiinidenses)

{1} Corresponde a concesiones de dreas comerciales stargadas a la Corporaclén en los
centras comercinles ubicades principalmente en las iudades de Quits y Guayaquil.

{2} Lorresponde a activos Intanglbles de vida indefinlda originades ¢n la combinacidn de

negocios con Farmaclas Sumedica v Victaria, los cuales fueron recibldas como apartes
do capital en Junlo del 2011, Al 31 de ditiembre 2015, 13 Compadie reconecld un
detenors def valor por 54453, 7300

{3} Corresponde al valor pagade a terceros por la compra de [3rmaclas con |3 Mnalidad de
lomentar o crecimionto de los operacienes de la Compaia.

{43 Al 31 de diclembre del 2016 y 2015, Indluye costos activddos como resultads de 1a
puesta ¢n marcha del prayecte "HMunds Vanguardista™, entre los principales Incluyen
sarditios de ednralloria por WSSE,917 047 {2015 US45,395,332), sguisicién de
licencias y saltware por US42,250,926 (2015; US3$12,715,944), activaclin do

intereses de préstamos recbldos por US$1,382,523 (2015 785,776), sucldos y olros
benefidos a empleades por US4721,555 (2015: U551 426,774},

12. OYROS ACTIVOS FINANCIEROS

A6 3AIS

Actives fnancieras medidas af coste amortizado:
Cortlficados de depésito 127,121

285,511
Activas financlaros medidos al valor razonabla;
Cortlficados de inversion - 193,489
Auclones {1) 1,123,255 1,321,242
Otros — 372,280 —_—
Total 1,602,655 LAR5.642
Clasificarion:
Corrionte 1,250,376 1.607,153
Ho corrente - 357,280 155,489
Total Le0L, 656 LADS £33

{1)}Corresponde £39.111 adciones on Conjunto Clinkco Nacicnal Conclina CLA, de series
preferentes A y B, Curante el afte 2016, ls Administracidn de la Corporaclin
reconocks una pérdida por valuacldn de scdones de US$197,985.
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CORPORACION GRUPOQ FYBECA 5.A., SURSIDIARIAS Y ENTIDADES DE FROBFDSITO
ESPECIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS CONSOLIDAIM)S
FOR EL ARO TERMINADIMD EL 31 DE DICIEMBRE DEL zo1G
[Expresado en Jitires caladounidenses}

13. OTROS ACTIVOS

14d.

Depdsitos én garantia (1)
Fondo en fideicomiss de ahorrgs
Qlros

Total

1,416,728
500,000

~ 13757

A2Ae A5

1,269,231
500,000

A 262,230

{1) Corresponde a onticipos entregados en garantia par ol arriendo ¥ concesidn de

locales Comerciales.

PRESTAMOS

Garantizados medidos af coste amortizado:!
Préstamos bancarios
Titularizacdn de Mujos
Papel comerdlal
Préstamas na garantizados de compafiias
relagionadas (Motal%)

Tatat

Clasiffcacidn:
Corriente
Mo corrfenta

Taotal

72,144,454
9,121,610
9,796,604

2,500,000
94, 544,668

38,206,859
56,255,774

94,202,668

AuL2Ae 1412410

60,712,791
13,217,756

2330 341
LA05,333
BO.8RE,221

47,379,125
2,007,006

BO.B6H,22),

Préstamos bapcarigs + Constituyen préstamos oon instituziones Nnancieras locales con
vencimientos mensuvales, que generan intereses a tasas que fluctdan entre el 7.00% y
9. 02% anoal (7.40% v 9.02% angal pama &l afa 20155 Un detalle o comna siguae:

Tar de

irnkiT i anial
2006 P J ]
Bance de [ Produsiia 5A,

PROCUBANCO B0 - 9.0 .2 1%: = 7.00%.
Bt InTermacknal 5A, F.ODO%W -0.71%  7.601% - 90
International Firanoe Corporation

IFE; {a) 7 3%

Ctybank Nv, ECuation B.00% - 9.00%. BG4
Barin de uaxyaqul S, Q.02 P
Bano Boivartana A, H5.81% B, Dl
B Pohimcha T B.OD% - 0.0 740% - A 25%
ToeLal

LG

20,978,175
19,181 551

14,867,745
£070, 116
A.575485
1,401,541
1.37. 140

F2,145.4%4

AAxL

26,227,231
15,224,333



CORPORACION GRUPD FYBECA 5., SUBSIDLIARIAS Y ENTIDADES DE PROGFOSITO
ESYECIAL

ROTAS EXPEICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
FOR EL AROTERMINADD BEL 31 DE DICTEMBRE DEL 2010
{ Expresato en diddare ctadounid o)

{1} En septfembre 15 del 2016, la Corporackin suscribld un contrato para una linea de
crédito con el Inlemational Finance Corporation - 1FC hasta par US$30 millfones a un
plaze de 8 afios con Lasas de Interds vartables, Al 31 da diclembre det 2016, o IFC
ha realizado desembolsos de Ja 1inea de eodldito por US415 millones, con una tasa de
rterds del 7.94%:, El contrato do préstame Incluye clertas candiclones que fa
Corporacion debe cumplir, entre las cuales se detallan a centinuaddn:

Al 31 de didermbre

Baotle Himero de veces del 2016
Ceuda financiers a EBITOA Menor o lgual & 3.2 3.1
Qarty de coberiurs de deuda Wager olgust a 1.3 14
jndice de liquidez ajustado Mayer o lqual a 1.1 1.1

A continuaclon se detalla 1a metodologla willizada por la Corporacion, para ol ¢diculo
de lgs Indices descritas precedentemoente:

Deuda financicra a EBITDA:

concepto ¥alor
Deuda financlera a EBITDA:
(A) Deuda Financlerar
Total Préstamos 04,562,668
Menos:
Préstamos no gamntizades de compafias relaclonadas
Subtotal 01,052668
Titularizachén de Mujos (%,121,5610)
Papel comercial CLZ90.604])
Fotal Deuda Financiera 12,144,454
{B) EBITDA:
Margen Bruto 135,812,686
Gastes epcracionales (128,985.4877)
Otres Ingresos 10,291 949
Efectos Extraordinarios:
Contribycén solldaria (1,021,600}
Efactos por estabilizacidn de sistemas de inventaries (2,013,000)
Restructuracian (1,999 270}
Total —a,152. 728

.1



CORPORACION GRUPFO FYBECA 5.A., SUBSIDIARIAS ¥ ENTIDADES DE PROPOSITO
ESPECIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTATOS FINANCIERDS CONSOLIDATDOS
PORELAROTERMINADD EL AL DE DICIEMBRE DL 2016
{Expresado en dilars esladounidenses)

Concenpto

Deuda financlera a EBITRA {A) / (B}

Ratlo de cokortura de deada:
Pérdida det ado
Efectes Extracrdinanios:

Al

(5.075,216)

Contribucién solldara 1,021,500

Efectos por estabilizackin de sistomas de Inventaries 3,013,000

Restructuracidn —a.339, 370
Pérdida ajustada (3.041,246)
Mas:

Costos financlorgs 7,539,024

Depradiationes  amorlizationes 9,678,044

Provisiones A0.020,393
Subkgtal A 34.196.215
Préstamos cormentes 38,206,804
Menos:

Préstames no garantizados da compadias relacionadas {3,500,000)

Papel comerdlal {9.796,604)
Sublgtal B 24,200,250
Ratio de cobertura de denda (A) f {B): 14
Indlce de liquidez ajustado:
{ W) ADOYDS COmenyes 152,752,245
Pasivos comientes 189,615,267
Mongs:

Exceso de inventario {3,464,262)
Qiros pasivos comlenies:

Papel comarcial (9.7965,604)

ConSumes tarjetas corperalivas (9,60E,751)

Otros L5 354,331)
Paslvos correntes 2justados 138,483,008
Indice de liguidar ajustado (A) 7 (B): 1.1

Los cdlculos mencignados precedentemente, han sido reporiadas por la Administracion de
1a Cerperacidn 2 IFC, ¥ hasla Ja fecha de emisidn do 105 estades financkeros, la
Corporacidn no ha recibide observaciones,

-B0-



CORPORACION GRUPQ FYBECA 5.4, SUBSIDIARIAS ¥ ENTIDAGES O PROPOSITO
ESPECIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LD% ESTADGS FINANCIEROS CONSDLIDADOS
POR EL ANOTERMINADO EL.31 DE DICIEMIRE DEL 2016
{Expresacho ¢n il cxta onnbdensen)

La Corporacidn garantiza dlchas obligaciones con higotecas ablertas sabre determinados
hlenes Inmuebles y prendas comerciales de su inventario de acuerdo o lo que s presenta
en ¢l slgulente detalta:

Valor s&Q1in
avalas de la
Tipo de ontldad
Institucién gravamen  Tipo de garapntia
Bara de la Produccibn 5.4, Hipoteca  Torrends 40,757,646
PRODUBANCO Hipoteca  Terranos ¥ CONSaiones 10,115,284
Hipoteca  Local comerdal 1,430,483
Banco Botlvariane Hipoteca  Edificlo A%6,530
Citlbank A, Ecuadar Prondaria  Mercaderia (medicinas) 6,174,72%
Bance IpAemnecianal Wpetets T B B0 AT
Banco Prchincha A, Prenda Thules ¥ valpres 127,121
Hipotecs  Terrenos ¥ localex 2,019,409
International Finange Corporaton Hipetaca  Terrcho el Corthjo, EAifcio 31,450,580
= [FC Larporative, Centro de

Bistribucidn - CLA Y Centro
de Legistica Inversa ~ CLI.

Iitularizacin de fiufos de cartera de Ecopofarm - Corresponde a obligaciones
orlginadas por 1a tinarizacidn de flujos de cartera o travids del “Fidelcomisa Pimera
Tiularizacidn de Flujes S5ana Sana®, administrada attvalments par la Fidudaria
Heimdahrast karminisiradora de Fondas ¥ Fidcicomisos 5.0,

El imparte de emisldén de valores de conlenldo crediticlo fue por U5£12,500,000, de Ja
sarie “A” que conttenen 135 subseres de la™A1" a 1o "ALDT 2 una tasa snual del 7.25%.
Con un plazo de 1,926 dids ¥ pagos de capltal ¢ intereses timestrales, (os fondos
obtenkdos ftcron destinados para capital de trabaja.

= Carresponde 3
abligaclones originadas par la tiluiarizacidn de flujos Muiuros de cartera a traviés del
"Fidelcomisa Primara TituTartzacion de Flujos Fybeta®, administrado actuatmente por
Helmdaitrust Administradord de Fondos y Fideigcomisos 5.A,

El valor de emisidn fue por LIS$12, 500,800, clasilicados en subserles desde "A1" hasta
"A10" a urd tasa de Interds nominal del 7.5% anual, can un plazo de 1,800 dias, con
pages de capital e intereses trimestrales, los fondos obtenldos fueron destinagdas para
capital de traba)o.

=01 -



CORPORACION GRUPD FYBECA Suk.. SUBSIDIARIAS ¥ ENTIDADES DE PROPOSITO
ESPECIAL

NOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTARDS FINANCIEROS CONSOLIDADQS
POR EL ARDO TERMINADD EL g1 DE DICLEMBRE DEL 2016
(Expressdo enn dilares estadounhlenacs)

Ce acuecdo con 10 indicado en el prospecto de oferta pablica, 1a Carparacldn deberd
maniener las slgulentes garntias ¥ resguardas para coda proceso de thulardzacidn
durante toda |2 vigentla de Ia obligaciédng

+  Excedente de flujos - De acuerdo a los reportes semastrales envladas por
FARCOMED vy ECONQFARM al Conseja Nacional de Valores en mayo 31 ¥ noviembre
30 del 2016, &t resultade de este indice fue de 1,5 veces 2l indice de desviacin,
Este fue calculads de acuerds a estados finanderes interinos no auditados que
induyen lot ajusies de NIIF realizados por la Compania at demme del afig,

» Fianza'soffdaria - Oe acuerdo a los reportes semestrales enviados al Conseje
Hacional dit Valeres por FARCQMED v ECONDFARM en mayo 31 vy noviembre 30 del
2016, y seglin consta en ¢l contrato de constituckdn del Fidelcomise Marcantil, o
orignador 5¢ constituyd coma fladar solidaria del Fldelcomiso.

Pagef comarcial:
Emlsién 31712416 325

Primera emlisidn G 485,797 3,308 479
- 210,807

Mis descuanto en colocackin

Total 2,726,604 4330341

En octubre del 2015, mediante resolucidn SCVS.IRG.ORMV.2015.2388 s
Superintendencla de Companfas, Yalores ¥ Seguros aprobd ol centenldo del prospecta de
oferta piblica oon ¢l cual FARCOMED emitid papel comersial por un tokal de US$20
millones eolecarkdo una primera serfe durante ot mes de povlgmbre del 2015, Un detalle

05 Come sigua,

Fecha de Fecha de valor
Clpse Al serfe amlsidn yveacmiente Nomlnaal
A 1 23-Now-15 16-Nov-16 3,000,000
A 2 30-Nov-15 23-Nov-16 200,000
A 3 30:Nov-15 23+Nov-16 22,000
A 4 10-Dic-15 16-Novy-1& 3,000,000
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CORPORACION GRUPO FYBECA 5.4, SUBSIDIARIAS Y EXTIDADES DE FROPDSITO
ESPECIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ARG TERALMADO EL A DI DLCLEMAGY, 1L, 1o G
{Expresade ot dblams estoclounklenses)

Curante ol afe 2016, FARCOMED ha colocado otras series de papeles, las cuates fueran
auterdiadas durante ¢l misme afa, Un detalle s come sigue

Focha de Fechs de Valor

Clase Sub sorle emisisn yenclmlente aominal

B 1 29-Ene+16 22-Ene-17 100,000
A 5 D4-Abr-16 29-Mar-17 1,000,000
A 6 11-Abr-16 05-Abr-17 1,900,000
F 1 01-Jul-16 23-Jun-17 2,000,000
E 2 0?-Ago-16 26-Jul-17 5,000,000
G 1 22«Aga-16 16-Ag0-17 1,000,000

Al 31 de diciembee ded 2015, FARCOMED colood papel comercial por US$16,423,000 dal
total de autorizade Seqin prospecto de oferta pdblica.

La emlsidn posee garantia general conforme lo dispuesto en e Art. 162 de la Loy de
Mercadn de Vatores. Al 31 de didembre del 2016, ¢ total de actives libres de gravamen
de [a Corporagidn as¢iende a un valar aproximado de USE11D millones,

D¢ acuerdo con lo indicado en ¢l prospiecto de oferta pablica, FARCOMED deberd durante
la vigencia de Ta obligaclén:

»  Mantener semestralmente un indicader promed|o de liquidez ¢ drcufante mayor o
Igual a 0.85 a partir do la autorizacldn de la oferta poblica ¥ hasta la redenclén totat
de los valores. De aceertdo a los reportes semestrales enviados por FARCOMED a)
Consejo Haclonal de valores oo mayo 31 y noviembee 30 del 2018, el resultado de
este indlce fue de 0,86, Este fue calculads de acuerds a estades financleros Interines
na auditados que no induyen ajustes de NIIF reatizados por |3 Corporagién al clerre
del afg,

+  Activos reales sobre los pasivos reales exiglbles que permanezcan en rivelas de
mayor ¢ Igual a §, entendléndese come activos reafes a aquelles que pucden ser
ligukdados y convertidos on efective, De acuerdo a lgs reportes semestrales enviados
FARCOMED al Coansejo Nacional de Valeres on mayg A1 ¥ noviembrae 30 del 2016, &1
resultado de este indice fue de 3,15 y 1,59 respectlvamente.  E5tos fueron calculados
do acuerde 3 ¢stados financienos interings no avditades que na induyen ajustes de
RIIF reallzados por le Corporacian al derre det alo.

«  No repartie dividendas mientras existan obligaciones ¢n mora. Curanie el afio 2016
no existieron obligadonts ¢n mora,

. Mantener durante la vigencla del programa, 12 refacién de activos libres de gravamen
sobre obligaciones cn circulaclén, seglin fo establecide en el articulo 13, del Capitule
1ML, titulo 10E d& la Codilleacidn de Resoluciones expedidas por &l Consojo Nacional de
valores, De acuerdo o los reportes semestrales enviadas por FARCOMED al Consejo
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CORPORACION GRUPD FYBECA 5.4, SUBSIDLARLAS Y ENTIDADES DE PROPOSITO

KOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADDS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBER DEL 2016
{ Exprrsado o ddlares extadotnidensea)

Naclonal de Valores en mayd 21 y noviembre 30 dal 2016, la emisibn de papel
comercial 5¢ encuentra respaldada por la garantia general que representd el §9.9% v
70.9% respectivamente.  Estos fucron caloulados de acuerdo o estados Mnancigres
[mterinos RO auditados que ne incluyen ajustes de NIIF reatizados por la Corperackin
al ¢lerre ded afe,

t o5 vencimientes de fos préstamas bancarlos, titulanizadenes de ejos, papel comerciat y
préstamas a compaitias relacionadas son coma sigue:

e 31415

Corfente: 38,205,894  AXF719,125
&p corfentas

2018 6383470 23.4971.485
2019 9,736,541 9, 721,%38
2020 9,181,279 2.272,597
2021 4,426 08 121,076
2022 7012692

2023 7,307,692

2024 2307692 o -
Total 94,562,668  BO.B66,22)

15, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
31712116 ALA2A5

Cuantas por pagar Lomerclafes;
Proveedores locates de mercaderias 117.627,606 107,853,068
Froveodanes kales do cendclos 7,632,564 22482777
Cornparias refacfonadas (Nota 19) 7279077 B.772.535
Otras cuenlas por pagar 13.558.,153 8422024
Tatat 145,057,400 147,547,004
Clasiffeacidn:
Carriente 145,976,890 147,372,314
Mo corripnte 120510 __ 1595490
Tatal 146,052,400 147,547,004



CORFORACION GRUPD FYBECA 5.4, SUBSIDIARIAS ¥ EXTIDADES DE PROMOSITO

ESPECIAL

NOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS CONSOLIRADOS

FOR ELARD TERMINADO EL 31 BE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado on dilares esladounidenses)

Eroveedores focales e mercaderfa - Un detalle es como siguer

Leterago del Ecuador 5.4,

Quifatex 5.A.

Abbalt Laboratories del Ecuador Clo, Ltda.
Bayer 5.4,

Boehringer Ingelheim del Ecuader Cia. Ltda.
Sanofi - Aventis del Ecuadar 5.4,

Belersdor! 5.4,

Ecuvaquimica Ecuatorlana de Productos Quimices
Grunenthal Ecuatardana Cia, Lida.

Kimberly - Clatk Ecuador 5.A.

Merck C.A.

Moyais Eoundar S8,

Fhizes Cia. tida,

Productos Familis Sancéta del Ecuadaor 5.A,
Otros mengres 3 US$1.7 millones (aflo 2016)

Total

6,757 5986
4,919,527
4,575,560
1,627,459
3,246,309
A,063,028
2,326,750
2,518,871
2,040,222
1,951,909
1.845.833
1,006,315
1,749,723

A%143.079
117,627,605
- Al 31 dg diciembre del 2016 y 2015, Ingluye

311816 302115
21,859,544

18,293,539
685,503
4,148,722
4,187,157
2,820,216
2,195,463
1,745,168
1,479,652
1228403
2,572,027
2,217,490
3333205
2,034,065
1,839,243

2%, 166,954
MQLAL3,BE0

principalmente satdes por pagar por concepts de servitlos de telefonfa ¥ consultoria por

115%1,631,435 y US%4,761 442 respectivamente,

- Al 31 de diclembre del 2016 y 205, corresponde

Qiras cuontas por pROIr
arindnalmante a anticipds poc arrlendss, compres gt RNEMATts ¥ QUETAT pOT PIOLT 2

empleados.

ESPACIO EN ALANLD
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CORPORACION GRUPD FYBECA §.A., SUBSIDIARIAS Y ENTIDADES BE PROPOSITO

ESTECIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS BESTADOS FINANCIERDS CONSOLIDADOS
POR EL AROTEEMINADD EL 31 DE DICEEMBRE DEL. 2016
{Exyressdo oo dilan= mtaclotinkdenses)

16. IMPUESTOS

16.1 Activos y pasivos del ano corrlente:

lfixie A4S

Activos por impuesto corriente:

Impuasto al Valor Agregads - IVA 2,126,167
Credito tributario de impuesto a 3 renta 10,650
Retenclones en Ja fuente 4,113,248
Total ﬁ;ﬁﬂ;ﬂ.ﬁ_ﬁ
FPasivas por frmpuestas cordentes:
Impuesto a! Valor Agregads - IVA por pagar y

retenclanes del IVA y Renta y tota)l 2,462,227

520,860
#.036.860

304,377

16.2 Impuesto a la renta - Un detalle del gasto por impuesta a la renta corriente

pegade por ¢ada una de las compadias de la Corporaclén, es como sigue

2016 2015
Gasto
Gasto por Gasio Gaste por  (Ingresa)
ImpLesto {Ingress) par  impueste  impuesto 2
alarenty  impuestoala alarenta la renta
Lorriente diferido
fmpuetto 4 I& renta
cargada 4 resultados!
FARCOMED 2,355,187 £59,918) 2,366,585 (152,52
Econcfarm S.A. 2,192,968 163612 2,233,372 (106,12
Formaliadas 5.A. 36,975 1,193 43,995 2,31
Povelarmas SA, 395,030 {2B,638) 425,019 {26,569
Atefarm 5.A 37,486 (1,328} 29,264 &7
Tlecone 5.A. 859,990 {4,783) 45,567 27
Farmagestion 5.4, 780 {33) (s
Inmobiliara Terraplaea 5.A. 3,859 {175} 2,236 {29
Legihzallh 5.4 - —iRld = _— .
Total 216,315 P850 5.185.03% (259,33
(1) Al 21 dedicembre del 2016, las subsidladas recanodiercn coma gasta de

Impuests a Ta renta el antlzpa minlme pagada.

De conformidad gon dispoeskienes legales, el Impuesto a Ia renta se determing con
ta tarifa de! 22% sobre las utilidades sujstas a distribucldn, no phitante la tarifa
Impoesitiva 52 Incrementa at 25% sobre lo proporctén da 1a base Impenible que
corresponda 3 12 participackin directa o indirecta de socios, acclenlstas,
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CORPORACION GRUPO FYBECA 5.A., SUBSIDIARIAS ¥ ENTIDADES DE PROPOSITO
ESI'ECTAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS CONSOLIDADDS
FOR BL AROTERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL zo1b6
{Exprrado op dblamex estadounhlensea}

beneficiarios o simllares, qui scan residentes en paralses fiscales o regimenes de
menor Impesicidn. S dicha participacidn excede del 50%, la tarfa apiicable para la
compaiio serd del 25%., Se puede reducly fa tarila en 10 puntos porcentuales
sobre las utilidades sufetas o capitalizacidn,

A partir del ade 2010, se debe considerar como impuests a la renta minima et
valer del antizipo calcufedo, el cual resulta de fa suma matemdtica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonlo, 0.4% de ingresos gravades y 0,2% de costos y gastos
deducibles. Diches rubros deben Incrementarse & disminuirse por conceplos
establecldes on disposiciones tibutarias

Saldos del Impuesto diferido:

(restablecidos)
Soldes al
comienzs Reconooide on Saldos al fin

del afa letresuliades  del oo
Afie 2016

PXsives por impuesios

deridos en refacion a:
Por propledades ¥ equlpos £1,113,475) 120,521 613,127
Detedom de cutnlas

comerciales 818,248 {205,120} 992,954}

Qiros —14.730 —A4.730

Total {235,228  .(68,868) {365,507}
Aflo 2015
Pasivos por impuestos

diferidas en refacidn a:

Por propiedades ¥ cquipos (1.248,210) 134,734 {1,113,478)
Doeterigrs de cytntas

comerchales B50,645 Jh9f02 318,248
Total (589,564} 254,338 J295,228)
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CORPORACION GRUPD FYBECA S.A., SUNSIIIARIAS ¥ ENTIDADES DE PROPOSITO

ESI'ECIAL

WOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIEATHOS
FOR ELARD TERMINATIO EL. 71 DE DICIEMBERE DEL 2016
{Expreado on dilams sadounblenses)

15.3 Contingoencias fiscales

= Al 31 de diclembre del 2016, la Corporacidn

mantleng Juiclos de impugnacidn a observaciones (glosas) emitidos por ef
Servicis de Rentes Internas - SRi, en diferentes actas de determinacién
tributaria. Un detalle os como sigue;

He. Julgo acta de geterminycitn AR Malor Subrsigiari
1750620140005 1720100100018 2007 {1} 103917 Econdfarm
17501-2012-0052 172012105009 2008 (2} 236,503 Econofanm
1750020140052 172001401 00030 2009 (2} 14,004 Econofamn
17510-2016-00170 1FI0162490Q 153019 2011 (3} AsT.ail Ecnafam
17505-200%- 0043 1FI00e0H 00200 2005 (4} 517,017 Farcomed
17505 - 20000002 1ra00e 00201 2006 (5) 28,2540 Farcomed
17505-2011-0032 G110 L 2007 [5} 107,953 Farcomed
17501-2013-0078 1720130100022 2008 (5} P 1 Famomed
17251-2015-0227 1r0130100324 2009 (5} 2262 Fareomed
1758180-2015-00504 17201524804 211 2010 (6} 509,236 Farcomed
17251-2016-00762 1r201301 00022 2011 (7} 240,591 Fareomed
117012016256351 11201 724900211574 2014 (8} 381,970 Farcomed

{1} En julio 9 del 2010, la Administracidn canceld el valor de la mentlonada acta;

{2)

{3)

{4)

sfn embarge, ¢n septlembne 2 del 2011 presentd un reclama por pags
ingdebldo. En febrare 17 del 2012, el SRI devolvld USS20,884 v a |a fecha el
saldo gontinda on proceso de impugnacién en el Tribunal Distrital de lo Fiscal y
o eRcuentra en proceso de sentencla.

La administracion ¥ sus asesores tributarios han presentado acto do
impugnacién a la mencionada atta ante 'a sala dnica del Trbunal Bistrital No.
1 d¢ ke Cantenclose Tributado, dicho acto se encuentra en proceso do
sentencha en los juzgades.

Duranta ¢l afg 2016, la Adminlstracdn y sus asesores legates presentamin
reclama administrative ante ¢1 SRI y actualmente ¢l proceso 5¢ encuentra €n
audlencta de Juldo desde abril 2017.

t.a Administracidn y sus asesores tributarios han presentado agios de
impugnacsn a Ia mencionada acta de determinacidn ante el Tribunal Distrital
de s Fiscal, diche acto se encuentra én process de 2eaiencla en los juzgados.

{5} Lo Adminisiracidn se acogié al proceso de amnistia tributaria basado en la

oormativa publicada en mayo 5 del 2015 en el Reglstro Oficlat No. 493 v
decldib pagar parte de las glosas determinados por el SRIL Los saldos
adiclonales se encuentran en process de sentencia en los Jurgadsys.
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{6} En didembre 23 det 2015, la Adminlstraclén y sus asesores legales presentaron
una impugnacién ante a primerd sala del Tribunal Distrital de fo Fiscal, dicho
acto se encuentra en proceso Je sentencld on fos Juzgndos. Basado en ¢l
criterlo de los asesores fegales este contingente tiene posibifidades de dxlie.

{7} Durante el afio 2015, la Administracidn y sus asesores legales presentaren
actos de Impugnadidn ante ot juzgades rospectivos, En poviembee 29 det
201€, ol osiatus de este acto estuvo en la Corte Macional de Justicia en procesa
de casselin y en marzo del 2017, 1o Corte dictd sentencia negando la ¢asaclin
y ordend el pago de glosas por U54240,581 dado que ¢l resto de diferenclas

doyerminadas fueran Impugnadas por ta Compaiiia y abtuvieron resultados
{aorabhes.

Considerando el estatus de ¢ada ung de los procesas, 105 asesores legales de 1a
Compatia consideran que en ciertos actos de Impugnaciin la probabllidad de
£xito ha disminulde; azén por 1a cuat, 13 Adminlstracién ha recanodds una
provisién por US$350 m1l para cubrr eventugles contingenclas,

{B) En &bl del 2017 los asesares tagales de fa Compaiia, presentaren un reclome
adminlstrativo ante ¢ Servicia de Bentas Internas en el cual se establedn que
las diferencias a pagar serfan compensadas ¢on ¢l anticpo de Impuesto o la
rerta pegade por 1o Compafiy. En criterio die los asesanes legales, este
contingente tiene probabllidades de éxite,

« En septiembne 17 de 2015, 1a
Administracidn presentd el [nforme APA ante ¢l Servicie de Rentas Internas, en el cual
induye ¢l andllsis de la naturalezo de 1as transaccienes eriginadas per regaliasg,
sorviclos técnicos, administratives y de consuitorla con sus compafias relacionadas
locales, A lafecho de emisidn de los estados financieres, la Adminlstracidn da la
Corparacidn no ha recibda resouesta al Informe presentado anke ¢ SR1; de acuerda al
criteric de 105 asesores legales de 1a Corporacién, los sustentes presentados ante ¢l
SRI =on razonabies y [a probabllldad de recibir respuesta lavorable os alta,

15.4 Precfos de transferencia

Ce conformidad con disposichones fegales vigentes on o Ecuador, los
contribuyentes sujetos al impuests a la renta que hayan efcciuado operaciones con
partes relaclonadas, dentro de un misma periade Nscal por un Imperde acumulade
superier 3 US$15 millones, estdn cbligades & presentar ¢l ostudio de Preclas da
Transferencta, Diche estudlo consliluya una base para determenar sl las
operacitnes ¢on partes relaclonadas han sido efectuadas a preclos razenables que
so gpraximan a valeres de plena competencia.

A la fecha de emisldn de los estados Nnancieros, FARCOMED prepard dicho estudin
mediante &l cual s¢ determind que las transacclenes realizadas con partes
relagionadas han skdo efectuadas a precios razonables que $¢ aproximan a valgres
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16,5

de plena competenca, Cabe sefalar que, ECONDFARM y Provefarma se encuantran
en process de Minallzacdn del estudlo de precios de transferencia carrespondiente al
afio 2016, requerids par disposdclones legales vigentes, en razén de que, 2l plazs
para s presentacidn ante las autoridades tributarias, vence en ¢l mes de junlo de
2017, Alafecha de emislén de los estodos financlers, 1a AdministrackHn de
ECONCFARM y Provefarma <¢ encuentra ¢n process de preparaclén de dicha
osiudio y consldern gue los efetios, en casa de existiv, careceran de importandla
rélativa respicto de log estados financicres tomados on conjunta, Al 31 de
diclembre del 2015, ECONOFARM y Provefarma electuaron ol referfdo estudlo en o]
coal s establecid que las transacciones con partes retacienadas han sido
efectuadas a preclos razonables que se aproximan a valores de plena competenda.

Lz Administracién de ECONOFARM y Provelarma basada en el diagndstico
preliminar reallzade con ¢l apoya de sus asesores tributaries, no han determminads
ojustes para las transacciones eleciuadas entre partes relacionadas paro ol afc
2016; por 1o tanto, no ha determinado ajustes en fa determinacikin del impuesto o
[a renta par of afo terminade ¢ 31 de diclembre del 2016,

Cabo seiinlar que, ABF, Inmobiliaria Terraplaza S.A., Ticcone S.A., Farmaliadas S.A,
¥ Farmagestidn 5.A., no prepararon estudlos de precios de transferencla
correspondlentes 3 (05 afas terminados el 31 de dicembre del 2016 v 2015, en
rardn de que, durante dichgs ejercicles, las operaclones da las Companias con
paries refacionadas no superaren el importe acumulade de US$15 millznes on cada
aiio ¥ la Adminlstracidn considers que los efectos, en caso de existir, carccerdan dn
importancia retativa respecto de los estados financleros tomados en conjunto.

Adidonaimente, y conforme a lp establecldo en 1o legislacidn Libutarda vigente en el
Ecuader, Corporaidn Grupe Fybeca S.A. GPF GPF, ¢sté exenta del page de
anticipos de impuesta a (3 renta, en razdn de que, su actividad ccondmilca consiste
exclusivamente eno Ia tenenda de ocdones; por tal razén, la mencionada Compania
no prépard dichos estudios.

Azpectas Tributarios

El 20 de mayo del 2018, s¢ emitlé la Loy Orgénlca de Solldaridad ¥ de
Corresponsabilidad cdudadana para la Reconstruceidn y reactivacién de las zonas
afectadas par el terremoto dal 18 de abril de 2015, a continuadin se detallan tos
aspectos mds importantes de la menelgnada Loy,

+ S establece la contribucién solidarda sobre blenes Inmuebles y darechos
mepresentativis die captial existentes on Ecuador de propledad de socedades no
residentes en Ecuador equlvatente &1 0.9% en general y 1.8% al sujetn pasivo
csté cn paraiso fiscal,
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«  Se eostablece la contrbucidn solidarda del 3% sobre 12 uttldad gravable del
ejercicio fiscal 2015, aplicade a fas socledades que reallcen actlvidades
econdmicas, ¥ que fueren sujetos pasives de impucste a I renta.

» Incrementa de [ tarifa del iva al 14% par o perigda de wn oifo,

«  Deyolucidn o compensacién de 2 puntes porcentuales adiclonales del IvA
pagado por las transacciones realizadas <on dinero clectrialco,

El 12 de octubre del 2016, s& emitld la Loy Organica de Incentlvos Tributarios para
varios seclores productives o interpretativa del Art, 547 del Sédigo Qrgdnico de

Omganfzackén Temitoria), autonomia y descentralizacidn que establecld entre olegs 1o
sigulente:

« Para ofectes de la base imponible del [CE, sa establege un amblg en la
definiclén del precio ex aduana, ol cual equivale a la suma de las tasas
aranceladas, fondos v tasas extmordinanias receudadas por fa autoridad

aduanera 3] memento de desaduanizar las profucies Importados mas el valer
en aduana de lgs blenes,

So establece que las Compaiifas tendrdn una deduecidn sdiclona) del 100% por los
gastas de sequos médicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de

sus trabajadores, slempre que 1s coberiura sea para 10 totalldad de los
trabajadores.

17, OBLIGACIONES ACUMULADAS

f2ne  JA205%

Beneficlos sedlales 1,576,453 1,789,575
1ESS por pagar 769,569 625,884
Participacidn trabajadores 87,744 2,582,505
Oiros — 33,430 =
Total 2,860,256 4,998,054

= De conformidad con disposiclones legales, los

Particloyelén & trabaladores
trabajadores tepen derecho a particlpar en tas utllidades de (2 Corporacién en un 15%
apTicable a las utilklades liguldos o contables.

Conforme a |3 autarizackin del Minlsterio de Trabajo. las sutsidiaras Farmacias y
Comisariatos de Medicinas S5.A. FARCOMED, Provelarma S.A- ¥ Farmaliodas 5.A.,
consolidan la partidpacién a tabajadores dado que forman parte de un Misma grupo
ccondmico v sus negocios son simifares y complementarios.
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18. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIGOS

. {Restablecldos)
21712716 211205 17145
Jubllaclén patrenal 4,990,632 4,239,627 4,217,377
Bonlficacién por desahuda 1,083,150 992,018 BLg o0
Taral 6,073,782 5,240,645 Esﬂﬂaﬁﬂ.ﬁ:

18.1 Jubliacltén patronal = De acuerds con dispesiciones del Codige del Trabajo, los
trabajadares que por velnke aiios o mas hubleren prestado sus $ervkios en forma
camlnud ¢ Interrumpida, tendran derecho a sor jubllados por sus empleadores sin
perjulele de la jubllacidn que les comresponde n su eandickin de afillados o)
Instituta Ecvatoriane de Sequridad Soclal.,

Los movimicntos en el valor presente de la obligaciGn de Jubllacién patronal fueron

coms sigue
Ao torminado
{Restablecida)
2112516 171415

Salgas al comlenze del oo 4,239,627 aq,217,377
Costo de los servitles 288,789 149,764
Coslo por Intereses 278,147 37,612
Pérdifas (gananclas) aclusriales 448,055 97,185
Benelicios pagades ~LI02.987) d262,311)
Saldys al fin de afia 4,330,632 4,235,627

ESPACIO EN BLANCO
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I18.2 Boniffcactén por desahuelo - De acuerdo con disposicignes del Cédigo de
Trakajo, &n los casos e termibnacién de la refacién faboral por desahucio sallcitado
par ¢l empleader @ por el trabafador, 1a Corporachin entregard el 25% de 1a vltima
emunaecdn mansdal par Cada ued de las afdes de seriche,

Les mavimlentos en el valor presente de la obligacién de bonlficackén por desehuclo
fucron comao sigu!

A terminads
{Restableclda)
21012116 115

Saldes ol comlenzs del aifk 939,018 B36,509
Costo de log serviclos 211,584 545,089
Costo por ntereses 23,643 155,817
Pérdigfas (gananclas) actuariales 781,235 {184,886}
Benelicios pagadas 192272300 {663,511}
Saldos al fin del afio 1,083,150 599,018

Los ¢dlculgs actuarales del valor presente de 1o obflgacidn devengada por cancepto
de beneliclos definldos fueron reallzados ¢l 31 de diciembre da 2016 y 2015 porun
actearg Independlente. El valor presente de {25 ebligadiones por concepto de
beneficlos definldes v los castos del serviclo actual ¥ ¢l costa del serviglo anteror
fueran calculades utlllzands ¢l méteda de fa unidad de crédito proyectada. Bajé
oste miteds los beneficos dellnidos deben ser atrbuldes a1 perinda de serviclo del
empleado y basados en la I5rmuta del plan, de (al suerte que se atribuye [a misma
cantidad de beneficlo a cada afie deo servicla, considerando ¢l use de hipdtesls
actuarinles para colcular el valor presente de dichos beneficlos. Estas hipdtesis
reflejan el valor di dinero 2 travids del tempo, &l incremente salarial ¢ tas
probabllidades de page de estos beneficios.

Lat ganancias ¥ pérdidas actuariales que surfan de los ajustes per la experiencha y
cambins én los supuestos actuariales so targan © abonan a resultados dyrante ¢l
remanente de vida faberal promedio esperado de o5 cmpleados correspandientes.

Las hipdtesls actuanialaes significativas utiitizadas para [a determinacion de las

obligaciencs por beneficlos definidos son la tasa de descuento, Incrementa salarial
csperade ¥ la mortalldad.
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Las Importes recondcidos on los resultados respeécto a diches planes de benaficiss
definldes son los slgulentes:

Afio terminacdn
{Restabledds)
S1120% 171415
Costy actual dot =erviclo 600,773 744,853
Costos por Intendses 301,750 433,425
Pérdidas fganancias) actuariales 1.229.29] _[eZ.201)
Tatal 2,131,855 1,000,581,

Curante los afios 20156 ¥ 2015, & Importe det costo del servicic por USS$903 mil ¥
US51.1 milenes respectivamente, han side inefuldos en el estado consalidade de
resultados como gastos administratives y do ventas,

Lias hipdtesis aciuaniales significativas utlfizadas pasa (a determinacddn de Ias
obligationes por beneflclos delnidos sen Ta tasa de descuento, [moemento salasal
esperade ¥ fa mortalldad, Adiclonalmente, al 31 d¢ diclembre det 2016 v 2015,
cada subsidiara incerporada en [os estados Nnanderos consalidados adjuntos,
prepararen un andlisis de sensibiiidad de sus estudlos actuariales, desarrollados en
base a los camblos rRzonablemente posibles que s produzcan al Mnal del perodo
do referencla de fos respeciives supuestos, conforme 1o requiere la RIC 19
Benilelos a Empleados. Los andlisis de sensibilldad preparados por cada ung de
las subisidlaras Intorperadas 3 los estados financieres adjuntos, pusden no ser
representativos de las varadones reales en [as abligaciones por beneficlos
definldes, ya que son paco probables que of cambio en las hipdtesls s¢ progduzca ¢n
forma alslada unos de elres (algunes de los supuestas pucden ser carrelacionados).

19. SALDGS ¥ TRANSACCIONES CON COMPARIAS RELACIONADAS
AN2NE A1/12415

[Inmalfybe S.A. 201,514 141,246

Cuentas por pagar Accionlstas {1) LOF2563 8.631.285
Total 2.278,077 AT AX
Eréstamos recibfdos de partes relacionadas:

Inmaolybe S.0. (1) AR ) 2.605,333

{1} Coarrcspenden a cuentas par pagar o los acclonistas



CORPORACLON GRUPD FYBECA 5.1.. SUBSINHARIAS Y ENTIDADES DE PROPOSITO
ESPECIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS COXNS0LIDADOS
POR EL ARQ TERMINADD EL g1 DE DICLEMBRE NEL 2016
(Expresado en dianes estadou nlderiae

{2) Corresponde a un preéstama contratado el 11 de julis del 2014 por en plazo de un
ofio a una tasa de interds anual del 8%, Adiclonalmente un préstamo par

US%500,00) otorgado en diclembre del 2015 par plaze de 14 meses a una tasa del
0%,

Un detalle de transacclones con companias relactonadas es como sigue:

Anfg terminado
3112416 24205

Serviclos comaartidas v administrativos:

lnmofyhe S.40. % 1308

Ginaly 5.4 —— — 852
Total k708

Inmelybe 5.4, ¥ total 36,667 203,613
Inlereses pagadps:

[ﬂmﬂr"hﬂ‘ S.A, 1.5.5'13.33 M

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, 1a Adminlstracién de la Corparacidn no ha ctorgado
ningiin tipo de garantias a sus companfas relacionadas.

Los témines v condigienes bajo los cuales se roallzarn estas Speraclones son
cgulparables 0 obras transacciones de igual especie realizados oan teroeros.,

I9.1 Remuneraciones al personal clave de fa gerencin
La Adminlstracion de la Corporaclén incluye como miembros clave a la Presidencla

Ejtcutiva ¥ sus gerencias Corporativas de las diferentos dreds de la empress. Los

costas por remuneratienes de los mlembras det personal clave de la gerenda so
detallan a continuaclin:

3141248 3102115
Salarios y benefcios sociales da corto y largo plazo 3,075,287 3,620,511

20. PATRIMONID
20.1 Capltal soclal - El capltal suscrito y pagade de la Comparaddn al 21 do diclembre
del 2016% ¥ 2015 comprends de 34,000,000 accioncs ordinaras de valor nominal
USS1 cadd und,

20,2 Reserva fegal - La Ley de Compaiias requiere que por fo manos el 10% de la
utilidad anua! sea aproplade como reserva legal hasta gue ésta come minlme
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alcance el 50% del capltal social. Esta reserva no os disponible para el pago de
dividendes en clectivo, pere puede ser capitalizada en su tetalidad,

20.3 Unliiifades retenldas!

24

(Restablecides)
SLAI2FLG 3112115 h¥ata k]

Utll|dades retenldas (pordidas

acumuladas) - distribuibles (2,5960,102) 7.2949,94% 8,616,025
Resultades scumuolados

provenientes de la adopcidn por

primera vez de 1as NIIF a2ar3nd4 _SR4L353F 5047354
Total 2580252  12,632.303 13,863,350

El saldo da |a sigulente cuenta surgé dit la aplicacidn por primera vez de las NILF y
de Ig5 saldos segin PCGA anterlores, 1a cudl segin Resolucién emitids por la
Superintendencia de Compaiitas el 14 de octubre del 2011, podrd ser utlizada de la
siguiente farma:

Resultados gcumulspdos provenientes de fa adeoclén por primers var oe ips
NIIF - Incluye Jos valores resultantes de los ajustes originadas on |s adopclén por
primera vez de las NIIF, El salde sdlo podrd ser copltallzado en la pare que exceda
al valor de tas pérdidas acumuladas y ias del Sltimo ejercicio econdmice coneluTde,
si las hubienen; utilizade en absorber pérdidas; o devuelte en el coso de liguldacidn
de |z compafia.

Dividendos - Durante el afio 2014, la Comporacidn dedard dividendos o sus
accinnistas por USS? millanes y en ¢l affio 2016 pagd US$1.5 millones.

A partir del aiie 2010, los dividendos distrbuldos a favor de acclonlstas personas
nalurales residentes en el Ecuadar v de secedades domiciliadas en paralsos
fscates, o en Jursdicciones de mendr impasicidn, se encuentan sgjctos a retenciin
para efectos del impuests ala renta.

21, COSTOS ¥ GASTOS POR NATURALEZA

{Restableddn)
Afio terminada
NNn2e 3102115
Costo de venltas 353,876,027 431,815,241
Gastos de adminlstracidn y ventas 144, 185.347 147,850,749

Totat

504,061,324 ALD,663,090
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Un detalle de costos y gastos por su naturaieza es como sigue:

{Restablacida)
Afio terminado
21112116 1205
Coslo do productos 363,875,027 431,815,241
Gasto beneficios a empleadas 60,087,680 £9,914,29)
Arriendo lgcales ¥ equipos 15,154,324 17,024,875
VA en cempras no recuperads %, 287 618 54467,181
Publicidad, propaganda v servicios 13,458,272 9,024,906
Gaste por depreclacldn, amortizacién y deteriors 0,679,044 8,747,610
Servitios Béskces 4,072,474 4,003,383
Mantenmiento 3,092,036 3,446,489
Otros gastos de adminlstraclén _29,356,.589 _ 30,622,010
Total 204,063,374 ALL56%,890
Gastos por beneficios g los empleados
(Restablecida)
Afio terminado
3112116 k3 TaFIa
Sueldos y salarios 38,315,594 44,045,749
Participacidn a trabajadores 542,277 2,563,079
Beneficios saclales 9,319,650 8,853,213
Apories al IESS 3,569,779 5,439,365
Benefidos definidos 902,563 1,178 282
Otros a7 1.020 - 1831603
Total 57,320,907 60,914,201

22. INGRESOS FOR PRESTACION DE SERVICIOS

Al 31 de dicdembre del 2016 y 2015, corresponde a Ingresses eriglnadas en yventa de
recargas de Liempo alne de telefonia celular y Lelovisidn por eable efectuadas por los
clientes on fos diferentes estobledmientos de 1a Corporacidn, conforme a Io estableclda
on lod contralos suseritos con fos proveedares que prestan Ios menconadaos servicios,

Lin datatte del ingresa neta o5 coma skiqun;
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{Expresado o dilarey estad cupbdenses)
31712116 A1 245
Facturacldn de servitios 43,819,425 51,275,885
Rembelse de serviclos [39.613.072) (46.908.621)
Total ~4,208, 302 ~h 362,454

3. OTROS INGRESOS
Afio terminado

NFi20 WS

Argiendo de perchas (1) 0,439,526 6,934,543
Promociones y Publlcidad entregada con

terceros (2) 3,260,262 1,207,268
Publicidad terceres an catdlogos 300,504 3,521,045
Arrlendos 765,870 a5r.026
LtHidad en ventas de activos fijps 62,054 7,043,423
Varlas -1.597.079 ——12n392
Total 11,428,300 20,162,108

{1} Corresponde o los [ngresos obtenidos por ol arendamiento de perchas, acordados
con Lerceros 00 reladonados mediante acuendos Amados entra las partes.

{2} Correspondsa & promodiones y campafas publicitarias lanzadas por la Corparadan en
conjunte con provesdores ¥ Lercens,

4., COMPROMIEOS

Los compromises mas importantes de la Corporaclén, a1 31 de dictembre del 2016, &
detallan a continuacidn:

b - La Junta General Extraordinana
de Acclanistas celebrada el 12 de septiembre del 2014 auterizo a que la compaila
particlpe como griginador de un process de titulanzacién de Nujos con garantia gencral
por ur mento e US$12,.500,000, de lo serle "A1" a la serie "AL0™ a una tasa 7.25%, con
un plazo de 1,826 dias, respectivamante, pagando capital ¢ intereses trimestralmente,
los fendos obtenidos fucron destinados para capilal de trabate. El prospecto de oferta
piablica asi come la inserdpdon en el registro de mercado de valeres fueran aprobadas por
la Intendencia de Mercada de Valores el 3 de febrero del 2014 en el cual Se presenta
Econcfarm S.A. como erignador, Holduntrust Adminlstradora de Fondas ¥y Fidelcomisas
5.4, coma agente de manejo y agente pagador y ¢ Fidelcomiso Mercantil Tirevocabla
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FOR ELARD TERMINADO EL 31 DE DICIEM ERE 136, 3000
(Expresado en dlates estadounilensen)

“Fidetcomise Primera Titularizacldn de Flujos Sana Sana” que st £neuenta [nscrita como
cmisor privado de valores del sectar ng Mnanciero baje ol Ne.2014-1-02-01272,

+« La Junta Goneral
Extraordinara de Accionkstas de [a Compadia on 1 sesisn del 4 de enero del 20132,
autorizd a que 1 Compad(a partictpe como onginader de un preaceso de Utuladzaddn de
Rujos futuros provenientes de las ventas de Ia Regldn Costa, ef cual fue aprobads por la
Superintendencia de Compadias, Valores y Saguros par un meonto de US$12,500,000
medlante Resoluclon No. QuIMV,2012,3787 de 23 de jullo del 2012, A cfectos do esta
emlsién, la Compania tuvo que someterse a una cvalyacién por parte de Bankwatch
Ratings S.A. calllicadora de riesgos: que le otargd ¢l 27 de julio dol 2012 una califcacidn
de “AAA" y en un nuevo andllsls de fa calificadora ICRE def Ecuador 5.4, a1 30 dp
noviembre del 2016 52 ataegd la catificacldn "AAAN,

Contrato de préstamo IFS - Con fecha 15 de septiembre del 2016, la Corpooracidn
suscribls un contrato de préstamo con e] International Finance Corparatlon - IFC por
tIS$30 millones A un plaze de 8 afos con una tasa de Intenés varoble de 7.94%

15. RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIERDS CONSOLIDAQQRS
PREVIAMENTE EMITIDOS

Con postericridad ala fecha ¢de emislén de fos estados financlenys consdlldades de la
Corporacidn, por 105 afios terminades ol 31 de dicdembre del 2015 y 2014, [a
Administraclén de la Corporacidn reallzé ciertas reclasificaciones con ol propdsito da
presentar los actives intanglbles y el estada consclldado de flujos de efective conforme fo
requendo por las NIIF.

Come resultado de ta menclonada reclasificacién, los estados consolidados de situaddn
Nnanciera y flujos de efective al 31 de diciembre del 2015 y 2014 han skdo restablecidos.
A continpaclén s presenta una recancliacdn de los efectas del cestabledimlonts nor Ins
satdos de fas cuentas informadas proviamenta:

Con posteriorided a la fecha de emislén de los estados Nnanderos consolidades de la
Corporacion, por los afos terminados ¢ 31 de didembre del 2035 ¥ 2014, la
Administracién de fa Carparacidn realizd ajustes y reclasificaciones con el propdsito de
presentar ¢l estado de situacldn financiera conforme fa requenido por as NITF,

Como resultade de fos menclonados ajustes y reclasificaclones, los estados consolldades
de situscién financlera 21 31 de diiembree del 2015 y 2014 han sldo eestablecldos, A
continuadién se presenta und recondllacidn de fos ofectos del restablecimlents por Tas
ajustes y reclasilicacicnes informadas praviamente:
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Estado consolidado de sitpacion (fnanciera:

Al 1/1A5

previamente Eestablacido
Luonta reportade ALIIAS
Aclivgs intangiblos!
Coneesiones 3,445,820 3,446,820
Licendas y softwane 3,100,614 3,100,614
Permisas de fundenamiento 1,244,714 1,244,714
Derechas de no competendia 1,171,725 {1,171,725)
Plusvalla mercantil EO075.983 1,171,725 5,247,708
Derechos de 1lave 3,470,843 3,470,843
Proyectos tecnoldgicos 7,524,342 7,524,342
Otros sistomas teono) 131,247 1AL 2057
Ammiendos y otros —AR204 —3R.204
Total 25,204,552 A2 04,952

Al 31112115

previamentoe Restablecido
Cuenta reportada Eeglasificacion Al 31712415
Activas Intangiblas:
Conceslones 2,897,897 2857 897
Licenclas y soltware 3,129,066 3,139,866
Piermisas de funclgnamiento 1,244,714 1,244,714
Derechos de no competencia 1,118,307 (1,118,307)
Plusvalia mercantil 5,075,983 1.118.307 5,154,290
Cerechos de llave 3,435,696 3,435,695
Proyectos tecnoldgloes 22,447,160 22,447,160
Otros slstemas tecnaldgicos 28,947 28,947
Tatat 35,388,540 2988, 570

= Constituye Ja reclasificacidn de “derechos de no compelends™ a

*plusvalia mercantil®.

Cugnta

Otros activos financieras corto plaza
Qrros activas (inandderas large plats

Al 1f1115
previaments Restablecido
reporiads Bedlagifitacion AL 1S1/15
1,283,054 1,321,242 2,604,201
1 .-3'11 |1'11 111311 rlﬂ'z} i
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Al 31712415
previamente Restablecido
fuenky eporiade Beclasficaglén  ALILAISA5
Otros actives flinancienss corto plazg 285,911 1,321,242 1,607,153
Otros actives fMinancleres farga plaza 1,519,731 ([1.321,242) 198,485

Bectazificaciin - Constituye la rectasificackin do *Otros actives Minancleres de largo
plazo” a "Otros activos financleros a Corto plare®, que correspanden 3 acclones de
Conjunts Clinlca Naclonal - Conclina CA.

Al 171715
previamente Restoblecide
Cuenta renorado Reclasificacion ~ A11/1715
Aprtes para futuras capltallzaclones 3,101,266  (3,101,266) -
Cucntas por pagar ¥ atras
cuentas por pagar 115,301,392 3,101,266 118,402,658

Beclasificacidg - Comesponde a la reclasifcacidn de ~Aporte futuras capltalizaciones™ &
“Cucnias por pagar ¥ otras cuentas por pagar” reglsirads on ol arfks 2014,

A 171715
previamente Restableclda
Luenty reportado Alyste Al 11015
Pasive por impuestos diferide Jge,a21 201,143 89,564
Utll|dades retenidas
Ajuste por impuests diferide - {201,143) {201,143}
Afuste por enmlenda NIC 19 [Ver
Nota 2.20) —_ A659.814)  _(659.814)
Total 14,724,347 (860,957) 13,863,390
A XLS12/15
previamenke Restablecido
cucntn reperady Aduste Al 31712415
Paslvo por impuestos diferidos 94,085 201,143 295,228
Utilidades retenidas
Ajustes por Impuests diferido - (401,143) (2C1,243)
Afuste por eomlenda NIC 19 {Ver
Mata 2.20% - 1100027 {12279
Toral .1.34.5_5_':!1_?.15 u:m.lim M
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[Expresade ot dblans extoclottndenses)

Afuste = Corresponde o 1o reversidn del activo por impuesto diferido recencoldo por la
subsidlaria Ecencfarm 5.A. on afios anlenores, cuyos efectos en los estados financieros
consolldades por 105 afos terminados ¢l 21 de dicdlembre del 2015 y 2014 fueron un
inccemento en el pasive por impuesto diferideo,

26. HECHOS OCURRICOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Enire ¢l 31 de diciembre del 2016 v la fecha de emisidn de los estados MMnanderos
consalidadas (junle 28 del 2017} no s¢ produjeron eventos que en apinldn de la
Administraclén pudieran tener un efecto importante sobre 105 estades (nanderos
consolidadot aduntos, excepls por el page de glosas fiscales por LS5240 mil desoriles en
la Nota 16

27. APROBACIGN DE LOS ESTADDS FINANCIEROS

Las estados fMinancieros per ¢l afio terminado ¢l 31 de didembre del 2018 han $ido
aprobados por la Presidencia Ejecutiva de la Corporacldn en junio 28 del 2017 y serdn
presentados a fos Acclonistas para su aprobackin.  En oplnldn de la Gorencla de la
Corporacldn, los estades financleros serdn aprobados por 12 Junta de Acclanlstas sin
mediflcacionas,

* bk
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