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1. INFORMACIÓN GENERAL

Corporación Grupo Fybeca S.A GPF (en adelante “Lo Compañía”) fue constituida el 8 de
"noviembre del 2010, en la República del Ecuador y su actividad principal es ta compre y
“negociación de aeciones y patleipaciones de otras compañias, con ta finalidad de.
ejercercontrola través de vínculos de prapiedad accionaria, gestión, administración,
responsabilidad crediticia o resultados y conformarasí un grupo empresarial.
A131 de diciembre del 2016 y 2015,la CompaiVa no posee empleados y la participación
accionaria que mantiene en sus subsidiarias es como sigue

Asostadas socia!
Farmacias y Comisariotos de Venta de medicinas y no medicinas
Medicinas S.A FARCOMED

 

Etonotarm S.A Venta de medicinosy na medicinas
Tecone S.A. Venta de productos y comida rápida
Provefarma S.A. Importacióny distribución de medicinas y

o medicinas. Además es propietaria
de las marcas "Fybeca”, “Sana Sena” y
“ORI DoK”.

Farmagestión S.A Otorgar y concederfranquicias a terceros 99,99%
Terraplaza S.A, Efectuar negocios de carácter inmobiliario 99.99%
Abeferm SA. Finarclamiento de servicios de salud y 99.99%

bencficlos farmacéuticos
Farmalladas S.A. Venta de medicinas al por mayor y menor 99,99%

Losactividades de la Compañía y sus resultados dependen fundamentalmente de las.
operaciones de sus subsidiarias. Además, la Compañila prepara estados financieros
consolidados con sus subsidiarias.

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1  Daclaración de cumplimiento - Los estados Nnancleros separados hansido
preparados do conformidad con las NormasIntemacionales de Información
Financiera (NIIF) vigentes al 31 de diciembre del 2016 emitidas por el JAS8
(International Accounting Standard Board) traducidos oficialmente a) Idioma
Castellano y aplicadas de manera uniforme en los años quo se presenten estos
estados financieros separados, los mimos que han sido adoptadas en Ecuadory
representan lo adopción Integral, explicita y sin rescrvas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de mencra uniforme a los ejercicios que se presentan.

2.2. Monedafunciona! » La moneda funcionalde la Compañía es e! Défardelos
Estados Unidos de América (U.S. dáfar), el cuales la moneda de circulación en el
Ecuador.
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2.3. Bases de preparación - Los estados financieros separados han sido preparados
sobre la base det costo histórico, excepto por ciertas propiedades que son
medidas al vator razonebie 18% como se explica en las políticas comabies Incuidas
más abajo.

 

El costo histárico estó basado generalmente en el Valor razonable de la
contraprestación entregado a cambia de 1os bienes y servicios.

El valor rezomgble es el precio que se recibida por vender un activo o el valor.
pagado para transferir un pasivo entre participantes «e un mercado en a fecha de
valoración,Independientemiente de sl ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoración. Al estimarelvalor razongble de
un activoo un pasivo,la Compañía tiene en cuenta las característicasdel activo 9
pasivo que los participontes del mercado tomanan en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medición, El valor rozonable a efectos de medición y
“9 de revelación en los estados flnamleros separedos, se determina Scbro una
base do estetipo, a excepción de los operaciones de arrendamiento que están
dentro del alcance de la NIC 27,y las mediciones que ene algunas similitudes
con el valor razonable, pero no 5on su valor razonable, teles como el valor neto
de reallzación de [a IC2.0 el valor en uso de la NIC 36,

Adicionalmente, a efectos de Información Inancicra,las mediciones efectuadasa
alar razongble se clasifican en el nivel 1, 2.0 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para (a medición del valor razonable en su totalidad,
Tos cuales se describen a conunvación:

Bel1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos Idénticos quela entidag puede accedera la fecha de medición.

AlveL2: tnsumos distintos a los precios cotizados íncluldos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo,ya sea dlrecto O Indireetamente

Alive!3: Insumos Son datos no observables para el activo o pasivo,

Deconformidad con Normas Internacionates de Información Financiera - NIJF, 105
estados fInancieres de una entidad que posee subsidiarias (entidades a las que
conteola) se preparen sobre una base consolidada Sin embargo, es permitido
que, ses porque 9 legislación del país de la enudadlo requiere o side forma
voluntario la entidad fo considera, se preparen estados Inancieros individuales de
la empresa controlante,lo que se denominan estados financieros separados.

Los Importes de les notos a fos estados financieros separados están expresados
en US dólares, excepto cuendo se especifique to contrario

A continuación, se describenlas principates politicas contables adortedasen la
preparación de estos estados financloros separados.

.2-
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2.6. Inversiones en subsidiarias - Son subsialerias aquetlas inversiones en acciones.
/ participaciones que la Compañía posee con el fin de ejercer control dela entidad:
teceptoro de fa inversión, El control se obticne cuandola Compañía poseo el
poder para dirigir as políticas Ainancieras y operativas de una entidad con et fin de
obtener beneficios de sus artividados.

 

Luego del retanocimiento Inicial, las inversiones en subsidiarias son registradas al
costo menos cualquier importe acumulado de pérdidas de deterioro de valor, Los
divigendos provenientes de las inverslones en subsidiarias son reconocidos porla
Compañía en los resultados delos estados financieros separados en la fecha en
que la Compañia obtiene cl derecho legal de exigir el pago de los dividendos,

2.5. Bancos - Corresponde a depósitos a la vista en instituciones financieras

2.6. Activos y pasivos financieros

2.6.2 Clasificación

Lo Compañíaclasifica sus activos Mmancleros en as siguientes cotegonias:
“ecuvos financieros a valor rozonablea través de ganancias o pérdidas”,
“préstamosy cuentospor cobrar”, “activos Inanclcros mantenidos hasta.su vencimiento” y "artivos finonciros disponibles parala venta”. Los
pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: "pasivosfinancieros a valerrazonable a trovés de ganancias y pérdidas”y “otros
pasivos Mancieros”, 13 clasificación depande del propésto para el cuel se
dqulreron os acivos o contrataron los pastvos financros, Lo
Administración determina la clasificación de sus activos financieros a la
fecha de su reconocimiento ina.

 

 

A! 31 de diciembre det 2016y 2015, la Compañía mantuvo activos
financieros enla categoría de "cuentas por cobrary otras cuentas por
cobrar” Encuanto a los pasivos financieros,la Compañia solo mantuvo en
la categoria de "cuentas por pagary otras cuentes por pagar”. Las
caractensucas de los referidos Instrumentos financieros Se explican y
continuación:

Cuentas por cobrar y otras cuentaspor cobrar - Representados
principalmente en el estado de situación Inanciera porlas cuentas por
cobrar a compaílos relacionadas, anticipos de dividendos y anticipos
entregados a proveedores y otros San activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fJos o determinables y que no cotizen en un
mercado activo Se Incluyen en el activo corriente, excepto porlos de
vencimiento mayor a 12 meses contados desdela fecha del estado de
situación financiera
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2.6.2

Cuentas por pagar, otras cuentas porpagar Y otros pasivos
financieros - Representados en el estado de situación financiera porlas
«cuentas por pagar a compañas ralacionados, proveedores, y otras cuentas
por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento meyora 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situación financiera

Reconocimiento y medición iniclat y posterior

Reconocimiento

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de
situación Nnanciera a la fecha de la negociación y se reconocen cuando se
compromete a compraro venderel activo o pagar el pasivo.

Medición lnlctal

Los ectivos y pasivos financieros son medidos Inicialmente a su valor
razonable más cualquiercosto atribuible a la transacción, que, de ser
significativo, es reconocida como parte del activo o pesivo, slempre que el
activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas, Con posterioridad al reconocimiento ineial
la Compañía valoriza los mismos como se describe a continuación:

Medición posterior

Cuentas porcobrar comerciales y compañías relacionadas-Postertor
+ su reconocimiento inicial se miden alcosto amoruzado opllcando el
método de interés efectivo, En especifico la Compañía mantiene
principalmente anticipo de dividendos entregados a los accionistas que son
exigibles en cualquier momento y cuentas por cobrar a sus compañias
relacionadas por los derechos sobre los resultadosde los estados
nancieros de sus subsidiarias. No devengan intereses y se registran 3 su
velor nominalque es equivalente a su costo amortizado,
Otras pasivos financieros - Posterior su reconocimiento inttal se
iden al costo amoruzado aplicando el método de Interés efectivo, En
específico,la Compañía presenta bajo este rubro obligaciones de pago por
bienes o servicios odquiridos de proveedores locales, en el curso normalde
Tos negacios y cuentos por pagar a compañias relacionadas,SI se esperan
pagaren un año o menos se clasifican como pasivos comentes,de lo
ontrerlo se presentan como pasivos no corrientes, Se reconocen a su
valor nominalque es equivalente o su costo amortizado pues no generen
intereses y son pagaderos hasta en 60 dies promedio,
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2.7

2.8

29

2.10

2.12

2  .3. Deterioro de activos financieros- La Compañía establece una provisión
para pérdidas por deteriora de sus activos Anancieros cuando existe
evidencia objetiva de que la Compañía no será copaz de cobrartodos los
importes que se le adcudan de acuerdo con los términos originales
acordados. ta existencia de dificultades financieras signifcalivas par parte
del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebro o
reorganización Mnoncicra y la falta y sora en los pagos se consideran
Indicadores de detertoro, JA 31 de diciembre del 2016 y 2015, no fue
necesario elregistra de previsiones por este concepto

 

Bajo de activos y pasivosfinancieros - Un activa inanciere se elimina
«cuando explran los derechos a recibirlos lujos de efectivo del activo a sIla
Compañía transfiere el activo a un teccero sin retenersustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando Tas.
obligaciones de la Gompaña especificados en el contrato se hanliquidado

Impuestos « De acuerdoa lo establecidoenla legistación tributaria vigente, ta
Compañía no está sujeta al pago de Impuesto la tenta nl al pago de anticiposde
impuesto la renta, debido a que su actividad económica consiste exclusivamente
en a tenencia de acciones y participaciones

Beneficios a empleados - La Compañia no tiene empleados en relación de
dependencia, rezán porla cuol no mantiene provisiones por participación a
tsabajadores, jubilación patronal y desahucio.

Reconocimiento de ingresos por dividendos- Son reconocidos Una vez que
se han estabiecidolos derechos de los accionistas para recibir cl pago,

Costos y gastos - Se registran al costo Mstórico, Los costos y gastos se
seconocen a medida que son incurridos,Independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los Ingresos.
y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o
permitido por alguna norma y esta presentación sea el reflejo dela esencia de la
transacción

Los Ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
tna formalegal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene:
la intención de líquidar por su Importe neto e de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados
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2.12 Restablecimlonto do saldos- En elaño en curso, la Administración de la
Compañía kdenticó errores relacionados con cuentos por pogory otras cuentas
por pogar y los oportes parofuturas capitalización (Ver Nota 12),lo que ha dadolugar a efectos materiates sobre la información presentada en os estados de
tuación financiera y el estado de flujo deefectivo al 31 de diciembre del 2015 y
2014_ Oe acuerdo a 1as modificaciones dela NIC 1, la Compañía ha presentado
un tercerestado de situación Nnanciera 1 31 de diciembre del 2014,sin asnotas
relacionadas, a excepción de los requerimientos de revelación de lo HIC 8 Polícas
Contebles, Camblos en asEstimaciones Contables y Errores, para los saldos.
restavlecidos de cuentes per pagary olras cuentos por pagar (Ver Nata 8)y los
aportes para futuras capitalización

 

2.13 Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el año actua!
Durante el año en corso, la Compañiaho apicado 1assiguientes modificaciones a
las NIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales do Comabllidad
(1AS8). y que son mandatonamente efectivas a partir del 1 de enero del 2016 0
posteriormente,

Modificaciones a la NIC 1 Inlciativa do Revelación

La Compaña ha aplicado estas enmiendas por primera voz en el año actual, Las
enmlondes clarifican que una entidad no necesita proporcionar una revelación
espeellica sequerida porlas RIE, si la información resultante de tal revelación no
es materia, y da quía sobre las bases de información agregada y desagregada
para propósitos de revelación. Sia embargo,las camlendas reiteran que una
entidad debe considerar proveerinformación adlcional cuando el cumplimiento
«on un requerimiento especifico de NIIF es Insuficiento para permitir que los
usuarios delos estados financieros entiendan el impacto de transsectones
particulares, eventos y condiciones, sobre la posición fnanciera y resultados de
operación.
En adición,la enmienda clarifica que la participación de una entidad en etro
resultado integro! proventente de asociadas o negocios confentos registrados
usando el método de participación debe presentarse por separado de aquellos que
surgen delas operaciones de la Compañía, deben presentarse por separado en
la participación de partidas que, de acuerdo con otras NIIF: () na serán
rerlasifcadas posteriormente a resultados; y,(1) serán reclasificadas
posteriormente a resultados cuando se cumplan con condiciones especificas.
Respecto de la estructura delos estados financioros, las enmiendas proveen
ejemplos de un onien sistemático o agrupación de notas,
La aplicación de estas enmiendasno ha tenida ningun Impacto en la posición
financiera y resultados de operación de la Compañio,
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2.44

Otras modificacionesaplicables a partlr des 4 de enero del 2016
a aplicación de tas demas enmiendas noha tenido ningun impacto material en
losrevelaciones o importes reconocidos en los estados Inanclcros de la
Compañia,

Normas nuevas y revisadas emitidas pero adn no efectivas « La Compañí
o ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera
(MSIE) nuevasy revisadas que han sido emitidas pero aun no son electivos,

 

UE Titulo a
NES Instrumentos financieros Enero 1, 2018
nic Iniciativa de revelación Enero 4, 2017

Se permite la aplicación anticipado de estas normas nuevas y revisadas.

NIF 9 Xnstrumentos financieros

La AIF 9 emitida en noviembre del 2008,introdujo nuevos requisitos para la
clasificación y medición de activos NInancieros. Esta norma se modilcó
posteriormente en octubre del 2010 pera Incllos requisitos para lo clasificación
y medición de pasivos financieros, así como su baja en las estados financieros, y
“en noviembre del 203, Incluyó nuevos requisitos paro (a contabilidad de
cobertura genera) En jua del 2016, se emitió otra versión revisado de la NIIF 9,
principalmente para incluirlosiguiente

 

+ Requerimientos de deterioro pora activos financieros y,
» Modificaciones fimitadas 3 105 requisitos de clasificación y medición al

introducir una categoría de medición a "valor razonable con cambios en otro
resultado Integral”, para ciertos Instrumentos deudores simples.

claves9
»  Yodos los activos financieros que so clasifican dentro del alcanco de ta NIC 39

- instrumentos Financieros, se reconocerán posteriormentea su costo
amortizado o valorrazonable Espesificamente, los instrumentos de deuda
que se mantlenen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de
recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan Nujos de efectivo
«contractuales que son únicamente pagos de capital e Intereses sobre el capital
penglente porlo generalse miden al costo amortizado at final delos penodos
contables postertores. Los Instramentos de deuda mantenidos en un modeto
¿e negocio cuyo objetivo se cumpla tanto alrecaudarlos flujos de efectivo
contractuales como porla venta de aexivos financieros, y que tengan términos
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a lujos
de efectivo que solo constituyen pagos de capital e Intereses sobre el Importe

7.
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estados)

AA

del principal pendiente, son medidos a valor rezonaple con cambios en otro
resultado Integral, Todos las otras Inversiones de deura y de patrimento se
miden a 5us valores razonshles alfinal de los periodos contables posteriores
Además, bajo la NIIF 9,1as entidades pueden nacer una elección Ismevocable
para presentarlos cambíos posteriores en elvajor razonable de una inversión
de patrimonio (as mantenida para negociar) en otrg resultado integral, y solo
con et Ingreso por dividendos generalmente reconocidoen el resultado del
periodo

  

+ Enla medición delos pasivos financieros designados a valor rezonabie con
cambios en resultados, la HIIF9 requiere que et Importe generado por comblo
en el valorrazonable del pasivofinanciero que sea atrtbulble o cambios en el
riesgo de crésita del referidoposivo, se prescate en otro resultado integel, a
"moños que, el reconocimiento delos efectos de los camblos en el siesgo de
crédito del pasivo en atra resultado integral genere una asimetría contoble en
el resultado del penado Los comiblos en e valor razonabie atebulblealriesgo
Se crégito de un pasivo financiera no son posteriormente retiasifcados af
resultado del periodo, Según (a NIC 39,la totalidad dei Importedel cambio en
el vator razonable del pasivo (Inancero designado a valorrazoraote con
cambios en resultados se presenta en el resultadodel periodo,

Lo Administración de la Compañia prevé que la aplicación de fa NITE 9 en elfuturo
podria tenerUn Impacto significativo sobre los importes reconocidos en los
estados financieros adjuntos, en selación con los activos financieros y pasivos.
financicros de la Compañía. “Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

NIC 7. Aniclativa de Revelaciones

as aogificaciones requieren a una entidad proveerrevelaciones que permitan a
los usuarios de estados financieros evaluarlos cambios en pasivos que surgen de
acuvidades de financiamiento.

Lo Administración de la Compañía no prevé quela aplicación de estas
mod flceciones en el futuro podnan tener un Impacto meterla! sobre los estados
financieros consolidados

«Be
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3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CRÍTICOS

4 preparación de los presentes estados inantieros en conformidad con AF requiere
que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes la actividad económica de la entidad, con el propósito de determinarla
valueción y presentación de algunas psrtidas que foresan parte de los estados
financieros. En apínión de la Administración,tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilización de ls Información disponible al marnento, los cuales
podrían llegara diferir de sus efectos inates

ADMINISTRACIÓN DÉ RIESGOS

 

Factores de rlesgos financieras = La actvidag de lo Compañía a expone a una
variedad de riesgos que podrian denvaren Impactos finencicros, tales como: riesgo de
ésto, mesgode figuldez y sesgo de capitalización, En este ámbito,la gestión de:
administración de riesgos dela Compañia se concentra principalmente en la apcación
de estrategias en los diferentes ámbitos del negocio a In de asegurar el lujo de
efectivo necesano pora cubrir sus necesidades do copatol de trabajo y minimizar
potenciales electos adversos en la rentabilidad de sus unidades de negocio mediante los.
procedimientos de identificación, medición y controldelsesgo.
La Presidencia Ejecutivo y las diversas áreas corporativas tienen a su cargo ía
administración delriesgo de acuerdo con Jas polititas establecidas y se encargan, con el
apoyo del área de Contro! de Gestión y Riesgos de identificar, evaluary cubrir Jos
riesgos finanaleros.

4,1 Riesgo de crádico - Las polticas de administración de crádito están relacionadas
can el nivel de riesgo que la Compañsa está dispuesta a aceptaren el curso
Formal de los negocios Respecto a los bancos donde se mantienoel efectivo,
deberán calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles. de solvenciay
respaldo adecuado, dichos calicaciones deven ser como mínimo de “AAA”

4.2. Riesgo de liquidez - La prncipalfuente de liquidez de la Compañia soplos ujos
de efectivo provententes de los divigendos de sus subsidiarias, Para administrar
la tquidoz de corto píazo, la Compaña se basa on los flujos de caja proyectados
pora un periodo de dose meses, La pañtica para e) mancjodei riesgo de iquidezInwoluero el mantenimiento de nivel de efectivo adecuado y acceso inmediato y
recursos

 

Elanálisis de flquidez de los pasivos financieros mdica que tienen vencimiento
menores a un año

4.3. Riesgo de capital Los objetivos de la Compañia al administrar et copita) son el
selvaguardar lo capacidad de la misma de continuarcomo empresa en marcha
con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos

9.
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de Interés y mantener una estructura de copita! óptima para redurie el costo el
capital
Durante el año 2016,la Compaíva norecibio ingresos por dividendos; sia
embargo durante el año 2015, la Compañva generó Majos de efectivopor
lvidondos recibidos de sus subsidiarias

 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los activos y pasivos (inancicros se reconocen cuando la Compañía pasa a formar parto
de tas disposiciones contractuales delInstrumento,

Los activos y paslvos financieros se miden inicialmente alvalor razonable Los costos
de transacción que son directamente atribuibles a la adquisición o emisión de activos y
pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos Nnancieros Sesignados al valor
razonable con cambio en fos resultodos) se agregan o deducen del valor razonable de
los activos o pasivos financieros,cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento
nicol, Los costos de transacción directamenteatribuibles a la acquisción de activos o
pasivos Nnancieros designados al velor razonable con camblo en los resultados se
reconocen de Inmediato en el resultado del periodo,

B2ns—— ULROS
Actwos financieros medidos al costo
Bancos M6 A

Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar y otras cuentas
por cobrar, acto de anticipos (Nota 6) 588,853 ARILDZZ

Pasivos financieros megidos al costo amortizado
Csentas por pagar y sisas cuentas:
por pagar (Rota 8) BaZ3J61 2959021

Valor razonable de Instrumentos financieros - Elvalor en libros de bancos se
aproximeal vafor razonable debido a la naturaleza de corto plozo de estos
instrumentos, En zelación a cuentas por pagary atras cuentas por pagar, estos se:
presentan a su costo amortízado que es equlvalente a su valor razonable.  
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CORPORACIÓN GRUPO FYRECAS.A, SUBSIDIARIAS Y ENTIDADES DE PROPOSITO
ESPECIAL
NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROSSEPARADOS
FORELAÑOTERMINADO EL.DI DICIEMDRE DEL 2056
fEspresado en délares estalounidenseo
6. CUENTAS POR COBRARY OTRAS CUENTAS POR COBRAR

uns 244208
Compañiasrelacionadas (Nota 11) 5.458,593 8,232,872
Anucipo a proveedores y oLsos. 290,595 299,998
Total 5,258,178 25IL9ZO
Clasificación:
Corriente 999,497
No Corriente 4758681 B53L97O
Total 5.158,178 9,531,970
INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

 

Uanresumen de las inversiones en subsidiarias es como sigue:

me
tenencia
3NAZ/GY Número do Saldo contable (1)

Compañia ALIZES solano MAZA
Farmacias y Comisantatos
de Medicinas S.A, FARCOMED 296 ROSIADO  2ALA95S 20,509,156

Econotarm S.A. 99% 8.163.313 8,309,569 8,209,669
Teco0s SA. 39% 3.500.000 4,496,500 4,496,500
Provefarma SA 99% 3053092 3202441 3,242,441
Inmvobilaria Terrapiaza S.A. 29% 1,500,000 2,489,050 2,489,050
Abctarma S.A, 29% 1,655,009 1,079,207 1,079,207
Farmagestón SA. 99% 1,009,500 999,500 149,500
Formuilsdas S.A. 329% 500.000 244.395 249.195
rotar AADINE 4A
(2), Lo Compañía posee controlsobre sus subsidiarias y reconoce su participación al

costo,
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CORPORACIÓN GRUPO EVIECA 5.A., SUBSIDIARIAS Y ENTIDADES DE PROPOSITO
ESPECIAL
"NOTAS EXPLACATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROSSEPARADOS
PORELAÑOTERSINADO El-31 DE DICIEMBRE DEL2096
Esgpresado en lares extofoumdenses)
8. CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR.

(Restablecidos),
21208 Mu2as 1/24

Cuentas porpagar a accionistas (1) 7,077,563 8,631,233
Aportes paro futuras capitalizaciones 3,101,266
Compañas relacionados (Nota 11) 1,323,602 1,323,602 1,323,602
Otras cuentas por pagar —3208 1 05

Totat BAAZIABA AIR 9448477
Clasificación"
Corriente 7,099,579 ASIS 3,2087
o Corriente ALARISOZ 1323602 1321602

Tota BLAZILA81  2ISDOZA A4daaZA
(1) Corresponde a dividendos por pager declarados en año anteriores.

IMPUESTOS

 

2- De conformicag con disposiciones legales, ta tarifa para el
Impuesto a la rento,se calcula en un 22% sobre las uilidados sujetas a distribución y
del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalización. Los dividendos distribuidos a
evor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades
domícilladas en parelsos scales, o en jurisdicciones de menor imposición, se
encuentran sujetos a retención para efectos det Impuesto 3 la renta,
De acuerdo a lo establecida en la fegistación trizutarin vigente, Corporación Grupo.
Fybeca S.A. GPF, na llene ia obligación de pagaranticipos de Impuesto a la conta,
debido a que su actividad económica consiste exclusivamenteen la tenencia de
acciones.

10, PATRIMONIO

10.4 Garita! - El capital social autorizado consiste de 34,000,000 de acciones
de USS1 00 velor nominal unitario, l3s cuales otorgan un voto por acción y un
derecho » los dividendos

10.2 Reserva - La Ley de Compañías regulere que porfo menos el 10% de la
lidad onalsea aproplado como reservalego! hasto que ésta como minimo
alcance el 50% del capita! social, Esta reserva no es disponible para et pago de
dividendos en efectivo pero puedo ser copitalizada eo Su totalidad

2



CORPORACIÓN GRUPOFYBECAS.A. SUBSIDIARIAS Y ENTIDADES DE PROPÓSITO
ESPECIAL
NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROSSEPARADOS
POR ELAÑOTERMINADO EL.3s DYDICIEMBREDAL, 2016
(presocn dólares estadouilenes

2.

12.

10,3orovententes
NE- Incluye los valores resultantes delos ajustes originados enla adopción
por primera vez de las AIF. El soido sélo podrá ser capitalicado en la parte que
exceda alvalor delas pérdidas acumuladas y las del Último ejercicio económico
concluido,sas nublcren; utilizado en absorberpérdidas,o devuelto en el caso
deliquidación de la compañía.

10.4 Dividendos - Durante el año 2015, la Junta General de Accionistas declaró
dividendos a sus accionistas por US$9,255,833,correspondientes al ejerciclo
fiscat 2014, Durante el año 2016, la Compañía pogó dividendos a sus acelonistas
por US$1,5 millones correspondiente a los dividendos declarados en el año 2015,

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los principales saldos y transacciones rentizadas durante
los años 2016 y 2015 con compañías refacionadas,

 

FUZHE BAZAS
Cuentas por cobrar, (1)

 

Farcomed S.fa 2,309,583 4,084,872
Econofarm S.á 2,150,000 2,150,000
Provefarma 5. ==  —239900

Subtotal TDI ZAR
Otras cuentas por cobrar
Tiecone S.A. 999,000 999000

Total 5,458,593 A23ARZZ
Compañias relacionadas por pagar 12)
Farcomed S.A, 1.323.602 122302

(2) Correspondea losdividendos declarados por sus subsiélarias.
(2) Correspondea la cuento por pagar por la compra de acclones de FARCOMED.

RESTABLECIMIENTOS DE LOS ESTADOSFINANCIEROS PREVIAMENTE
REPORTADOS
Con posterioridad a la fecha e emisión de los estados financieros separados de
Corporación Grupo Fybeca S.A. GPF,porlos años terminados el 31 de diciembre del
2015 y 2014, la Administyación de lo Compañía reatizá ciertas reclasificaciones gon el
propósito de presentarlos aportes para futuras capitallzaciones y el estado de Nujo de
efectivo conforme lo requerido porlas AIF,
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CORPORACIÓN GRUPO FYBECA S.A. SUBSIDIARIAS Y ENTIDADES DE FROTOSITO
ESPECIAL.
NOTASEXPLACATIVASALOSESTADOSTINANCIBNOSSEPARADOS
POR ELAÑOTERMINADO El.q1 DE DICIEMBRE DEL. 2046
LEspeesado enésextodoumáontes)

Comoresultado de la mencionada reclasificación, los estados desituación Nnancera y
Mujos de efectivoal 31 de diciembre del 2015 y 2014 han sido restablecidos A.
continuación se presento una reconallación de los efectos delrestablecimientopor los.
saldos de las cuentas informadas previamente.

financiora
AA/AJ1S

previamente Restablecido Al
Cuenta reportado Beslasificasión 1/1/15
Cuentas porpagar y otras cuentas
por pagar: 1,343,207 3,101,266 4,344,473

Aportes gara futuras
capitalizaciones 3,101,266 (3,201,266) -

- Corresponde a la reclasificación de los aportes para futuras
capitalizaciones.

da
ALIAS
previamente Restablecido Al
reportado Reclosificación ALZAS

FLUJOS O£ EFECTIVO DE (EN)
ACTIVIDADES DEOPERACIÓN:

Proveedores y olras cuentas por
pagar (16,497) (3,101,266) (3,115,763)

FLUJOS DE EFECTIVO DE (En)
ACTIVIDADESDE FINANCIAMIENTO:

Aportes para futuras capitallzaciones (3,101,266) 3,102,266 -
- Corresponde a la reclasificación de los aportes paro futuras

cpitalizaciones..

13. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016y la fecha de erisión delos estados Inancieros
separados Gunlo 28 del 2017) no se produjeron eventos qué en opinión de la
Administración pudieran tener un efecto Importantesobre los estados fInancieros
separados adjuntos.
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CORPORACIÓN GRUPO FYBECA S.A. SURSIDIARIAS Y ENTIDADESDE PROPOSITO
ESPECIAL
NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS INANCIEROSSEPARADOS
POR ELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL-2016
S ¡en dóloresstadoniiened

  

14, APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Los estados financieros separados porel año terminado el 31 de diciembre del 2016 ban
sido aprobados por Administración de la Compañía en Junlo 28del 2017y serán
presentados a los Accionistas para su aprobación En oplnión de la Compañia, los
estados financieros separados serán aprobados porlos Acelonistes sin modificaciones.

     SerodeCoporimo deManccióy Pramas ontalidadyCasos

ti
Tor Naranjo
Contador.

 



CORPORACIÓNGRUPO FYBECAS.A..SUBSIDIARIAS Y ENTIDADES DE PROPOSITO
ESPECIAL

NOTAS EXPLICATIVASA 1.08 ESTADOS FINANCIEROSCONSOLIDADOS
PORELAÑOTERMINADO 2L,94 DE DICIEMBRE DEL2016
LEspresadoadiscsatados)

1, INFORMACIÓN GENERAL

Corporación Grupo Fybeca S.A GPF [en adelante “la Corporación” a “ElGrupo”) fue
constituida el 8 de noviembre de 2010, su objetivo prinaipal es el dededicarse a la
compro y negociación de acciones y participaciones de otras compañias,con la finalidad.
de ejercer controla través de vinculos de propiedadaccionaria,gestión, administración,
cosponsabilidad crediticia o resultados y conformaasí un grupo empresarial.

as principales actividades do las subsidiarias se relacionan principalmente cor a venta
de medicina y productos de consumo y sus operaciones están domiellladas ca el Ecuador

 

Proporción de
participación accionarta

a nelncioal y.nederdo
Farmacias y Comisarigtos Comecclalización de productos
de Medicinas S.A farmacéuticos bajo la marca
FARGOMED (A) “Fyboca” 99.9%

Econofarm S.A Comercialización de produtos
ermecéuticos bajo la marca "Sana.
Sang" 99.9%

Tecone S.A. Venta de productos y comsasiatos
bajo la marca "OlDeli" 99.9%

Provelarma S.A. Importación y distribución de
productos farmacéuticos y servicio
de logística 59 9%

Abelarm S.A, ABF inanciamiento de servicios de salud y
beneficios farmecávlicos 59.9%

Farmalladas Sá Olstribución de productos
farmacéuticos al por mayory
menor 99.9%

Fnrmagestión SA. Otorgar y conceder frenquicas a
terceros 99.9%

Terraplaza S.A. Efectuar negocios de catacter
Inmmotilario 99.9%

(1) FARCOMEO y Econofarm S. A. mantienen participación en el Fideicomiso Primera
Titulorización de Flujos Fybeca y Fidelcomiso Primera Titularización de Flujos Sana
Sóng, respectivamente Estos Tdelcomisos son considerados entidades de propósito
específico y estén integrados en los estados financieros de las subsidiarias,

Laspoliticas contables que utlizan las subsidiarias son consistentes con las que aplica la
Corporación en la preparación de sus estados financieros.

En la actualidad la Corporación mantiene 4.432 empleados.
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CORPORACIÓN GRUPO FYBECA S.A. SUBSIDIARIAS Y ENTIDADES DE PROPOSITO
ESPECIAL:

NOTAS EXPLICATIVAS4 LOS ESTADOSPINANCIBROS CONSOLIDADOS
PORELAÑOTERMINADO PLDIDICIEMBRE DEL2016
Uispresado en délaros estadounidense),

Las operaciones dela Corporación en la parte relacionada con la venta
de medicinas, se encuentra regulada porlas disposiciones de Ley de Producción,
Importación, Comercialización y Expendlo de Medicamentos 1e Uso Humanoy 16 Loy
Orgánica de Salud y el Reglamento de Cantsol y Funcionamiento de Establecimientos
Fammecéuticos, normas que establecen los proceso y precios de venta al consumidor de:
Tos medicamentos que serán establecidos por el Consejo Nacional de Precios de
Medicamentos de Uso Humano. En Jul del 2015, se emitió el nuevo Reglamento pora la
fijación de precios de medicamentos que tiene como finalidad establecery regular fos
procedimlentos parala revisión y control deprecios de venta al consumidor inal de
medicamentos de usa humano que se comercialicen en el Ecuador.

Esta Reglamento establece un nuevo mecanismo de cálculo de precios,tasado en la
media del precio de venta at público, y presenta tres regimenes, 1) Regulado, que serán
todos los medicamentos catalogados comoestratégicos por parte de la autoridad y estará
sujeto al cálculo de la mediana; l) Liberado: para aquellos productos que no 3e
consideran estratégicos, cuyo preclo deberá ser notificado a la autoridad en forma
semestral, y li) Fjación Directas que se aplicará en casos de Incumplimiento dealguno
de los anteriores,la aplicación de este reglamento fuepropuesta sucesivamente porlas
autoridades y entró finalmente en vigencia el 8 de abell dol 2046, El efecto de esta
regulsción fueuna contracción en las ventes de medicinas.

Como parte de las decisiones
estratégicas de la Corporación, se emprendió vasios proyectos entre el más destacado se
encuentra el Proyecto Mundo Vanguardista

Mundo- Corresponde una Iniciativa estratégica que busca
¿gotara la Corporación de soluciones tecnológicas gara la optimización de los procesos, A.
Partir del año 2014,la Corporación Inició es proyecto denominado "Mundo Vanguardiste”
que incluye varios procesos, entre los más destacados estuvieron:

» Trospaso de 325 personas querealizaban funciones corporativas desde FARCOMED a
PROVEFARMA, que Involucró la cesión de pasivos faborales por US$1,533,725
correspondientes a beneficios sociatos,jubilación patronal y desahucio.

+ Compra de lestolaciones y equipos 3 PARCOMED,,

tos mencionados cambios fueron reslizados conla finalidad de concentraren
PROVEFARMA todos los servicios corporativos (distribución,togísuca, aderinistración y
tros) coma parte del proceso de modernización corporativo, para poder generar mayores
Ingresos.

Adicionalmente, la Cosporación pusa en marcha 1o Implementación del nuevo software de
administración de inventario que locluye tecnología robotizada pera los procesos de
recepción y despacho, los cusles ostán conectados con los procesos de monitorca de
stock y requerimientos de compra, esta etapa del proyecto salió en vivo en Jullo del 2016
Por otra parte, una segunda fase locluye implementar elsoftware en los puntos de venta.
lo cualserá roatizado hasta el año 2018,
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CORPORACIÓN GRUPO FYBECA S.A., SUBSIDIARIAS Y ENTIDADES DE PROPOSITO
ESPECIAL,

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR ELAÑOTERMINADO El. 31 DE DICIEMBREDEL.2016
fEspresado rn déloraestodoomdenses)

Conjuntamente con la implementación de tecnotogío, la Compañla construysel nuevo.
Centro de Logística Avanzada - CLA cuya finalidad es la de elevar tos niuetes de servicios
asegurar una adecuadalogístico que permita atenderel crecimiento sostenida del
negocio. Este CLA y el Centro de Logistica Inverso » CLI (centro de distribución
construidoen años anterloros) con el objeuvo de centralizar el despacho y administración
de los productos a sus diferentes puntos de venta,
Durante el año 2016,la Administración de la Corporación se concentró en la consolidación
Y avance del desarrollo del proyecto denominado “Mundo Vanguardista” que constituye el
Plar decrecimiento futuro coparalvoInviniedo U559,221,303 (U5$16,525,319 para el
año 2015)
El "Proyecto mundo Vanguardista”, se encuentra dividido en dos fases de implementación
que contemplan el desarrollo de los siguientes sistemas:

Essol

Proyecto - Los cuales contemplan la migración de los módulos de contabilidad,
cuentas por pagar, activos fijos la Implementación de los médulos de Mantenimiento,
proyectos, cuentas por cobrar, adquisiciones y ventas los que presentarán los sIgulentes
denefilos a la empresa; 1) Optimización delos procesos empresariales 1) Acceso a toda
la taformeción de forme confiable, precisa y oportuna (Integridad de datos) IM) Posibilidad:
de compastle Información entre todos los componentes de la organización y lv)
Eliminación do detos y epergclanes innecesarias.
Cadena- Dicho proyecto tiene un alcance de
laniicación en las áreas de demanda, planificación del nivel de servicio y optimización
de inventario y planificación det reaprovisionamieato el cual gumentará el nlval de
sorviclo, fortalecer el proceso de planificación de ventasy operaciones con ta finalldad de
dutomalizarle planificación y optimizarlos niveles de Inventario
Provesto « El alcance de éste proyecto trato sobre la recepción, almacenamiento,
planeación de envios, picking y reposición, expedición, devolución, gestión de Inventano.
Los beneficios que se espera obtener son: 1) optimización de la gestión de érdenes y del
Inventario M1) mejoramiento de la recepción, almecenemiento, ubicación y visiblidad des
Inventario li) trazotilidod de los productos. tv) mejorarel nivel de servicio
Vertical - El alcance de éste proyecto es la.gestión de datos maestros,
operaciones de mercadena, gestión de precios, auditoria de ventas, cuadre de facturas,
gestión de importaciones en la fase 2 de Implementación que empezará en elprimer.
trimestre del año 2017 se implementarel Análisis de Categorias, Planesción Financiera,
cuyos beneficios que se espera obtener son 1) optimización de los procesos empresarisjes
M) acceso a toda la información de forma confiable, precisa y oportuna ll) posibilidad de
'sompartirinformación entre todos fos componentes de la organización (v) optimizar.
gestión de categorías y precios Y) flexibilidad en la planeación y ejecución de
Promociones
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CORPORACIÓN GRUPO FYBECAS.A, SUBSIDIARIAS YENTIDADES DE PROPOSITO
ESPECIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
PORELAÑOTERSINADO PL.31 DE DICIEMBREDEL.2016
(expresada en dálorosestadomniderses)

Easo

Distribución - Conel Min de Incrementarla capacidad de
sespecho de productos y garantizar entregas a tiempo, Provefarma automatizá su centro
de distribución (CO), el cualse lo denomina como CD 2,

 

A continuación se detallan las coraciensucas del CLA:
Cuenta con una infraestructurade aproximadamente 43 ml! metros cuadrados
ell ubicaciones pallets de almacenaje
24 rall ubicaciones de "plesing”
Capacidad de despacho de 450 pedidos aiartos

+ Mejora enlos tlempos de llegada a punto de venta
Disminución de errores de despacho.
Uso de tecnología de punta

FARCÓNEDes la propietaria del terreno sobre el cual se construyó el CLA, existe un
contrata de arrendamiento de plazo anual que se renueva ce manera sucesiva e
Indefinida 

+ Comprende el desarrollo de un software específico para funciones
e marketing, el cualse divide en dos módulos, denominados "Sales" y "Social", El
“objetivo de "Sates” es administrar la fuerza de ventas de Abefarm, y en cuanto a "Social"
es la escucha y moniloreo de redes sociales para disminulrlos tiempos de respuesta y
mejorar la experiencia del cllerto,

Los aplicativos que forman parte de la Fase 1I del proyecto empezaron a utilizarse a partir
el mes de fullo det 2016; sin embargo, hesta la fecha de emisión de los estados
financieros los mismos se encuentran eo unaetapa de estabilización

2, POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1  Destaración de cumplimiento - Los estados inancieros consolidados han sido
preparados de conformidad con las Normas Intemacionales de Información
Financiera (NIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (TAS8)

2.2. Meneda funcional - La moneda funcional de la Corporación es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S dólar), el cuales la moneda de circulación en el
Ecuedor,

2.3. Bases de preparación - Los estados financieros consolidados han sido preparados
sobre la base del costo histórico, excepto porciertas propiedades que son medidas.
Alvalor cazonable tal como se explica en las pofíticas contables incluídas más abajo.

El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la
«ontraprestación entregada a cambio de los blenes y servicios.
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CORPORACIÓN GRUPO PYBECAS. SUBSIDIARIASY ENTIDADES DE PROPOSITO

 

ESPECIAS,

"NOTAS EXPLICATIVAS4 LOS ESTADOS FINANCIEROSCONSOLIDADOS
POR ELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMKE DEA, 2016
Esperado cnaresetadomniterses)

24

El valor rozonable es elprecio que se recibiia por vender un activo o el valor
pagado para transferte un pasivo entre portlcipantes de un mercado en la fecha de
valoración,Independienemente de si ese precto es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoración. Al estimarelvalor razanable de un
activo o un pasivo, la Comporación tiene en cuentolas características del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomanan en cuenta alfar el precio del
etivo o pasivo la focha de medición, El valorrazonable a efecios de medición y o
de revelación enlos estados Iinancicros consolidados,las operaciones de
arrendamiento queestán dentro delalcance de la NIC 17, y las mediciones que
tiene atgunas similitudes con el valor razonable, poro no Son su valer razonable,
tales como el valor neto derealización de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de Información financiero,las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2.0 3 can base en el grado de
importancia delos insumos pra la medición delvalor razonable en su totalidad, los.
csales se describen a continuación

dle!1: Son precios colizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos Idénticos quela entidad puede accedera la fecha de medición.

Alical2: 1osumos distintos a los precios cotizados Incluidos en el Nivel 1 que seo
observables para el aetlvo o pasivo, ya Sen directo o Jndirectamente
Alizel Jasurnos son datos no observables para elactivo o pasivo

tos importes de las notas a los estados financieros consolidados están expresados
enU.S dólares, excepto cuandoso especifiquelo contrario
A continuación, se describen lasprincipales politicas contebles adoptados en lo
preparaciónde estos estados fInoncicros consolidados.
Bases de consolidación - Los estados financieros consolidados Incluyen tos
estados financieros dela Corporación y los entidados en las cuales ejerce control
subsidiarios), Todas las transacciones, saldos,Ingresos y gastos Intergrupales son.
eliminados en la consolidación, Una compoñío llene contro cuando:
3) Tiene poder sobrela participada;
b) Está expuesta a, o llene derechos sobre, rendimientos variables procedentes de
u Implicación en la participada,Y

<) Tiene (a capacidad de usar su podr sobre lo participada para afertar a sus
rendimientos.

La Corporación reevalda si controla una participado, si los hechos y circunstancias
indican que hay cambios en uno 9 más de fos tres elementos del contro)
mencionados anterformente,

Cuandola Corporación tene menos de la mayoría de los derechos de voto de uno
pentcipada, el poder sobre la participada se genera cuandolos derechos de voto
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son suficientes para otorgarte la capacidad práctica de dirigir las astividades
relevantes de la participada de forma unilaterar_ La Cororación considera todoslos
hechos y circunstancias pertinentes para evaluar 51los derechos de voto dela
Corporación en una participada son Sufícientes para otorgarle pode, incluyendo:
3) El tamaño de la participación de a Corporacióndel derecho de votoen retación

con el tamaño y la dispersión de los acciones de los otros tenedores de voto
3) Los derechos de voto potenciales poseldos por el Grupo, olros tenedores de

voto o deotras partes.
e) Los Derechos derivados de otros acuerdos contractuales
d) Todos los hechos y elecunstanciasadicionates que indican que el Srupo tiene, o

10, la capecidad presentede dirigir las actividades relevantes en el momento en
que los decisiones deben hacerse, Incluyendo los patrones de voto en las Juntas.
de accionistas anteriores.

La consolidación de una subsiglariInicia cuando la Comoración adquiereel control
de la subsidia, y ceso,cuendo este pierde el controldt: a misma, Las Ingresos y
gastos dele subsidiaria adquirida o enojenada durante elejercicio, se Incluyen en el
estaca consolidadode resultados y en elatra resultadoIntegral desdela fecha de
Centrodelos gananciasdel suidlavi sta loca cn que la Corporación deje
e controlar ala referida compaÑ,
El sesultado y cada componente de otro resultado integral se atrbuirán a los
propleterios de la Corporación y de los intereses minoritarios, El resultado global
total de las subslalerias se atribuyea fos propietarios de la Comoración y a las
participaciones no controladoras aun st esto diera lugar a los intereses minoritarios.
unsaldo deudor
Cuando seo necesario, se realizan ajustos a los estados financieros delas
Subsidiarias en relación las políticas contables dela Corporación.

“Todos los activos, pasivos, patrimonio,Ingresos, gastos y Mujos de efectivo
relacionados conlas transacciones Intergeupales son climinados en Su totalidad en
el proceso de consolidación,

Cambios en ins participaciones de propiedad de la Corporación en una
subsidiaria

Los cambios en las participaciones de propiedad del Grupo en una subsidiaria que:
o den tugara la pérdida de control se contalslizon como transacciones de
patrimonio, El Importe en libros de las participaciones del Grupo y de Tas
Participaciones no controladorasse ajustan para reflejer los camblos en su
participaciónrelativa en le subsidiario, Cualquier diferen:da entre el monto porel
cual se ajustaron les participaciones no controladorasy el valor razonable de la
contraprestación pagada o recibida se reconoce directamente ea el patrimonio y es
atribuida los propietarios dela controladora,
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Cuando el grupo plerdeel contro) de una subsidiaria, la ganancia o pérdida se
reconoce en los resultados y se cafcula como la lferencia entre (1) el agregado del
valor razonable de la contraprestación recibida y elvalor razonable de la
participaciónretenida y (1) el importe en libros previo de los activos (Incluyendo la
plusvalio) y los pasos de la subsidiaria y cualesquiera participaciones no
<onteoladoras.Los importes previamente reconocidos en otro resultado Integral en
relación con esa subsidlaría son registrados como sl el Grupo hubiese vendido
lrectamente los activos pertinentes (es deci, reclasificado alresultado det periodo
> transferido a ctra categoria de petrimonio comolo especilican/permiten los AHF
aplicables). El vaos razonable de Ia inversión retenida £n la antigua subsidiaria, en
la fecha en que se perdió el control, deberá considerarse comoel valor razonable a
efectosdel reconocimiento Inicial de un activo financiero de acuerdo con la NIC 39
+, cuando proceda, el costo del reconocimientoInicial de una inversión en una,
asociada o negocio conjunto.

   

2.4.1 subsidiarias - Son aquetas entidades sobre las que la Corporación tiene el
poder para gobemar las políticas financierosy operativas a fin de percibir
beneficios do sus actvidados.

os resultados de las subsidiarias adquiridas o desincorporadasdurante el
año se incluyen en el estado consolidado de resultado integral desde la
fecha de adquisición o hasta la fecha de vigencia de la desincorporación,
segúnsen el caso,

2.4.2 Partlelpaciones no controladoras - Se identifican de manera separado
respecto a lo participación de la Corporación. Las participaciones no
controladoras podrian ser Inicialmente medidas 2 su valorrazonable o como
lo parte proporcionaldelas pertcipaciones no controladoras dt tos activos
netos identificables dela adquirida, Posteriormente la adquisición, el vator
en bros de las participaciones controladorasserá el importe de dichas
participaciones alreconocimientotnilo! máslo porción delas participaciones
"o toniroladores del estodo de cambios en ci patrimonto neto postenor. El
resaltado integraltotalse atribuyea las parlcipaciones no controladoras.
un sl esto do lugor a un saldo deficitario de estas Últimas, AS 31 de
lciembre del 2016,la participación no controladora norepresenta un efecto
steral, razón por la cual su participación no es revelada cn los estados
financieros consolidados adjuntos.

2.5. Efectivo y equivatentes deefectivo - Incluye aquellos activos financieros
líquidos, depósitos a la vista en insUlsciones financieras y otras Invaeslones
altamente líquidas con vencimientos originales de tres meses y menos
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2.5 Activos y pasivos financieros
2.6.1 Ciasificación

Lo Corporación clasifica sus activos financieras en as siguientes categorias"“ativos financieros a veloe razonable a través e ganancias o pérdidas”,préstomos cuentas porcobrar”, "activos financieros mantenidos hastá suvencimicato! y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivosingnciros se tlsifican en las sigulentes categonas "pasivas Mnencieros 0valor razonoble a través de ganancias y pérdidas” Y “otros posivosInancieros”. La clssficación dopendo del propósho para el cual seaáguircron les activos o contratoron los pasivos financieros LaBdminisración determina la iascación de sus acUvos financieros lafecha de su reconocimiento nl,
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Corporación mantuvo activos
Minenderes en las categorías de “préstamos y cuentas por cobrar. En cuento
a los pasivos financieros.la Compañia solo mantuvo en la categoría de
“oros pesivos financieros”, Las corpctensticas delos referidos Instrumentos
iaancieros Se explican a continuación:
Próstamos y cuentas porcobrar - Representados priocipalmenteen el
estado de situación financiera porlos documentos y cuentas por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar a compañías relacionadas y cuentas por
obrar a empleados. Son activos financieros no derivados que dan derecho
a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se,
Incluyen en elactivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12.
meses cortados desdela fecha del estado de situación financiera

tros pasivos financieros = Represertados en elestadode situación
finonciera por tas obligaciones financieras, peslvos par emisión de
obligaciones,cuentos por pagera compañías retoelonadas, provecdores ytras extentas por pagar, Se Incluyen en el pasivo corriente, excepto por los
¿e vencimiento mayora 12 eoses contadosa part de la (echa del estada
“e situación financiera

2.6.2. Reconotimiento y medición Infclal y posterior
Reconocimiento

La Corporación reconoce un activo o pasiva financiero en el estado
consolidado de situación Nnanciera a la fecha de la negociación y se
reconocen cuando se compromete a comprar o vender elactivo o pagar el
pasto
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Medición inictal

Los acuvos y pasivos financieros son medidos Inlcialmentea 5u valor.
rozonsble más cuplquiercosto atribulbte a la transacción, el activa o
pasivo financiero no es desgnado como de vatorrazonable a través de
¡ganancias y pérdidas y éste es significativo Con posterioridad al
reconocimiento inicia! la Corporación valorizo los mismos como Se describe
a continuación”

Medición posterlar

Préstamos y cuentas por cobrar - Posterior 3.5 reconsciotento Intl
se miden al costo amortizado aplicando el método de Interés efectivo. En
espeoiico,la Corporación presenta los siguientes cuentas dentro de esta
cotegona:
» Cuentas por cobrar comerciales y compañías relacionadas -

Estos cuentos corresponden a los montos adcudados porcllentes por la
venta de productos de los segmentos de medicina y no medicina en el
¿urso normalde los negocios,351 comola prestación de servicios para
+l coso de los compañias relacionadas, los cuales se registran a Su
nominal que es equivalente 3 su costo amortizado pues se recuperan
ense) corto plazo Si se esperan cobrer en un aña O menos se cósifican
omo activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no
corrientes Las cuentas por cobrar a compaúíasrelacionadas por
préstamos otorgadosse registran a su valor nominal ya que tienen
¡lazo de recuperación en promedio de 90 diosy Sobre éstos se calcula
“un interés explicito del 8% anual

» Otras cuentas por cobrar - Representadas principalmente por
préstamos a empleados, compañvas de seguros y otros, los cuales se
tegistran a su valor nominal que es equivatentea su costo amortizado
Pues se recuperan ca el cortoplazo,

Otros pasivosfinancieros- Posterior a su reconocimientoInicial se.
midenal costo amortizado aplicando et método de interés efectivo En
especifico, la Corporación presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categona.

+ Préstamos - Se registran inicialmente a su valor ngminal que no
¿ifleren de su valor razonable, pues están contratados a las tasas.
vigentes en el mercado_ Ho existen costos detransacciones
sigráficativas incurridos al momento de su contratación
Posterlormentesemiden al costo amortizado Utilizandolas tasas de
Interés pactadas Los intereses devengados que corresponden a
préstamosy obligaciones con mstlluciones financieras utilizados en el
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2.6.4

financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado
consolidado de resultados integrales, kajo elrubro gastos financieros,

» Titulerizaciones de flgjos futuros y emisión de papel comercial
Se registranInicialmente su valor nominalque es equivalentea 5u
valor razonable, Los costos atrbulttes a 13 transacción que no 5om
significativos se registran directamente concargoalos resultados del
penado en que se Incurrieron. Posteriormente Se miden al costo
“mortizado a las tasas de Interés pactados, Los Intereses devengados
«alculedos se reconocen en el estado de resultados Integrales en el
rubro gastos financieros en elperiodo en que se devengón Se
Incluyen en elpasivo coriente, excepto porlos de vencimiento mayor
a 12 meses contados a partr dela lecha del estado de situación
finenciera, los cuales so presentan en elpasivono corriente.

+ Proveedores y otras cuentos por pagar- Son obligaciones de pago
por bienes o servicios aiquiridos de proveedores locales y/o del
exterior en el curso normol de los negoctos.SIse esperan pegar en un
año a menos se clasifican como posivos corrientes, de la contrarlo se
presentan comopasivos no corrientes Se reconocen a su valor.
nomina) que es equivalente a su costo omartizado pues no generan
Intereses y son pagaderos hasta en 90 dias

+ Cuentas porpagar a compañías refacionadas - Son obligaciones
de pago por servicios adquiridos, adltionalmente Incluye obligaciones
de payo principsimente por préstomos etorgados en años anteriores
que son exigibles par parte del arecedor enel costo plazo (90 dias),
Devengan Intereses y se registran á su costo amortzado, Si se
«esperan pagar en un año 9 menos se clasifican como pasivos
«corrientes, de lo contrario se presentan como paslvos no corrientes.

Beteclora de activos financieras - Lo Corporación constroje una
provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentaspor cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que la Corporación nO será capaz de cobrar
odos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales
de las cuentas a cobrar, La oxistencia de dicultades financieras
sIgnificativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entro
«26quiebra + reorganización financiera la falta o mora en los pagos se
consideran Indicadores de que la cuenta a cobrarse ha deteriorado Al 31
de giciembre del 2015 y 2015 se han registrado provisiones pordeterioro.
de los cuentas por cobrar en dase a los poñílicas de la Corporación y un
análisis individualizado por tips de cuenta y se presenta como un menor
valor de las cuentas por cobrar

gafa de activos y pasivos fínancleros = La Corporación elimina un activo
financiera cuando expitan los derechos a eecibirlos Nujos de efectivo del
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activo o sl la Corporación teansflereel activo 9 un tercero sín retener
sustancialmentelos riesgos y beneficios del activo, Un pasivo es eliminado
cuandafas obligaciones de la Corporación especificadas en el contrato se
an Uiquldado

2.7 Inventarios » Son presentados al costo o a su valor nelo de realización, el menor
Elvalor acto realizable es el precio de venta estimado en el curso norma! de fos
negocios, menoslos gastos de comercialización y distelbución Son valorados al
costo promedio ponderado y no axcedeel valor de mercado de ios Inventarios

Elcosto de los Inventarios de morcaderías comprende: los costos de compra /
Importación y etros costos directos tates como Impuestos no recuperables.
(aranceles de Importación e Impuesto a (0 salida de divisas), deducidos los.
descuentosen compras
Los Inventarios en Lránsito se presentan alcosto delas facturas más otros cargos
relacionados con la compra 6 Importación,

La Administración de la Corporación noho constituido una provisión para reconocer
eventuales pérdidas por obsolescencia de inventarios, en razón de que, se
mantiene un sistema de controlinterno que garantiza la rotación delinventario sin
¿generar pérdidas

2.8 Propledados y equipos

2.6.1 Medición en el momentodel reconocimiento + Las partidas de
propirdades y equipos se miden infciaimente por su costo. El costo de
propledades y equipos comprende su precio de adquisición más todos los.
costos directamento relacionados con la ubicación y ta puesta en
condiciones de funcionamiento o construcción del activo.

Loscostos por Interesesy otros costos de endeudamientose capitafizan
siempre y cuandoestén relacionados con la construcción de activos.
callficables y su inversión se estime superior a US$1 miión, Un activo
bilficable es aquel que requlore de un tempo prolongado pora que esté
listo para su uso,penado que la Administración ge la Corporación ho
defivido como mayor 3 un año Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 todos
los proyectos de la Corporación se hon !lquidado en píazos infertares a un
año y no ban superadoenel monto de inversión estimado, porlo que no
se han activado costos ee endeydamiento.

26,2 Medición postertor al reconocimiento: modelo del costo - Después
delreconocimiento inlial, fas propiedades y equipos son regístradas al
costo menos la depreciación acumulada y el importeacumulado de las
pérdidas de deterioro devalor.
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2.8.0

Los desembolsos posteriores a lo compro o adquisición séto son
capitalizados cuandoes probable que beneficios económicos fuluros
asociados la Inversión luyan hacia la Corporación y las costos pueden
ser medidos razongblemente, Los gostos de reparaciones y
'mantenimalentos menores se imputan a resultados en el perlodo en que se
producen

Método de depreciación y vidas útiles - El costo o valor sevatuado de
propledades y equipos y componentes significativos que posean vidas
útiles diferenciadas, se deprecian de acuerdocon el método de línea ret
£a Administración de la Corporación, considera vatores residuales para los
casos en que se estima que su vator de realización al término de la vida
til no será depreciabie y podrán ser comercializados La vida GUI
esumada,valor residual y método de depreciación son eevisados, y
ajustados de ser necesario, af Inal de cada año, siendo elefecto de
cuolquier cambio en el estimado registrado sobee una base prospectiva,
A continuación, se presentan las principales partidas de propiedades y
equipos y las vidas utiles usadas en el cálculodela depreciación:

bienes Yodaados)
Inmuebles
Instafaciones locales arrendados.
Equipo de computación
Muebles y enseres
Equipos de seguridad
Vehiculos.
Equipos de oficina
Maquinaria y equipo E

]

Retiro o venta de propiedades y equipos- La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de una partidade propledades y equipos es
«calculada como ta diferencia entre el precio de venta y el valor en libros.
del activo y reconoción en resultados. Cuandoelvaloren libros deun
ACUVOexcede a Su monto recuperable, este es reducido Inmediatamente
hasta su valor recuperabte

En caso de venta o retiro subsiguiente de propirdades revaluadas, el saldo
de la rescrva de revalveción es transferido directamente a utifidades
retenidas (déficit acumulado)

A
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2.9 Propiedades de Inversión

2.9.1

2.9.2

29.3

Medición Inicia! » Las propledades de Inversión son aquellas mantenidas
para producir rentas, plusvalias 9 ambas y se miden Inlcialmento 43 costo,
Incluyendo los costos de la transacción.
Medición posterior al reconocientento inicia! - Después del
reconocimiento Inlcial, las propiedades de Inversión son medidas a su valor
rezonable el cual es obtenido mediante tasaciones efectuadas por peritos
Independientes,calificados, y de reconocida experiencia en el mercado
Las pérdidas y gananciasderivadas de ta medición al valor rozonable son
registradas en el resultado del ejercicio en el que se originan Los gastos
e reparaciones y mentenImnlentos se Imputan a resultados en el periodo
en que se producen.

Disposición de propiedades de inversión - La utilidad o pérgida que
surja del retiro o venta de una partida de propiedades de Inversión es
reconocida en los resultados del penado que5 Informa y es calculada
comola diferencia entre el precio de venta y el valoren llbros del activo a
lafecha dela transacción

2.10 Activos Intangibles:

2.10.1

2.10,2

Activos Intangibles adquiridos do forma separado - Son registrados
al costo menos la amortización acumulada y cualquier pérdida por
deterioro acumulada. La amortización se reconoce con base en el método
de Inez recta sobre su vida dul estimada. Lo vida Útil estimada, valor
cesiduoly método de depreciación son revisadosal final de coda año,
slondo el efecto de cuelquicr cambio en el estimado registrado sobre uns
base prospectiva

Los activos Intangibles con viga util indefinido que son adquiridos
separadamente se registran al costo menos qualquicepérdida por deterioro
acumulada

Activos intangibles adquiridos en una combinación de negocios -
Cuando 3e adquiera un activo intangible en una combinación de negocios y
se reconozcan separadamente de la plusvalia, su costo será su valor
razonable en la fecha de edquisición

Con postertoridad y su reconocimiento Inllal, un activo Intangibie:
adquirido en una combinación de negocios secontabilizará por su costo
menos la amortización acumuladay el importe acumulado de las pérdidas
por deterioro, sobre la misma baso quelos activos Intangibles que san
dquleidos de forma separada.

2.
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2.103

2.104

Baja de activos Intangibles « Un activo intangible se do de baja al
momento de su disposición, o cuando no se esperan beneficios económicos
Tuturos de su uso o disposición, Las ganencias o pérdidas que surgen de
la baja en libros de unactivo intangible, medidas comola iferencio entre
los Ingresos netos provenientos de ta ventoy el importe en bros del
activo se reconocen en el resultado del penedo al momento en que el
activo es dodo de baja.

Deterioro del vator de los activos tangiblese latangibles - Al final de
cada periodo sobre el cual se Informa, la Corporación evatúa los importes
en bros desus activos tangibles o Intangibles o fin de determinar sl existe
un Indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por detenoro
¿e valor En tal caso, se calcula el Importe recuperable del activo a Nin de
determinar el alcance dela pérdida por deterioro de valor(de nabar
lgung), Cuando no es posible estimarel importe recuperable de un
actlvo Individual, la Corporación calcuta el Importe recuperable dela
ridad generadoro de efectivo a la que pertenece dicho activo Cuando se
identifica una base rezonable y consistente de distribución,los activos
¡comunes son también asignadosa las unidades generadorasde efectivo
Inglviduales, o distribuidas al grupo más pequeño de unidades
generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de
distribución razonable y consistente

Los activos intangibles con una vida úlInciefinida o todavia no disponibles
para su uso deben ser sometidos a una comprobación de detertoro de
valor anualmente, o con mayor frecuencia sí existo cualquier indicador de
que podría haberse deteriorado su valor.
EtImporte recuperable es el mayor entro el vetor rezonable menos el costo
de ventasy el valor en uso, Al estimar el vator en uso,los flujos de
efectivo futuros estimados son descontados delvalor presente utilizando
na tesa de descuento antes de impuesto que reñejo las valoraciones
actuales del mercado respecto al valor temporal de) dinero y los rlesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados
de flujo e cfectivo fUluros.

Si elimporte recuperable de un activo (o unidad generadora deefectivo)
«olculado es menor que su importe en libros, el Importe en libros del
etivo (o unidad generadoro de efectivo) se reduce a su Importe
recuperable Las péraidas por deterioro de valor se reconocen
Inmeslatamente en el sesultado del periodo, salvo sl el activoso registra a
un Importe revaluado, en cuyo caso se debe considerarla pérdida por
deterioro de valor como una disminución en ta revaluación,
Cuando una pérdida por deterloro de valores revertida posteriormente, el
Importe en ilbros det activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al
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2.105

valorestimadorevisado de su importe recuperable, de talmanera que el
Importe en libros Incrementadono excede e)importe en llbros que se
habrlo calculado si no se hublera reconociao la pérdida por deterioro de
valorpara dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en años
anteriores, El reverso de una pérdida por deterioro de valor es reconocido
automáticamente en elresultado del penodo, Salvosl el activo
<orespondiente se registra al monto revaluado, en cuyo caso el reverso
dsla páraidapor deteriro de valor se maneja como un aumentoenla
revaluación
A 31 de diciembre del 2016,la Corporación reconoció una pérdida por
deterlora de clcrtos activosIntangibles (Nota 11)
Métado de amortización y vidas útiles - La amortización delos activos
intangibles se cargo a resultados sobre sus vidas útiles uliizando el
método de Jinco recta, La vidaútil estimada, vatorresidual y método de
amortización son revisados al final de cada año, siendo ei efecto de
cualquier cambio en el esumado registrado sobre una Dase prospectiva,
La vida 68! de un activo Intangible es finita o Indefinida, La vida Dude un
activo Intangible que surja de un derecho contractua! o legal de otro po
no excederá el periodo de esos derechos, pero puede ser Inferior,
dependiendo del periodo a to largo del cun) la entidad espera utilizar el
activo. Los activos intangibles de vida «il Indefinida no se amortizan,
pero se ovalían par geterioro anvalmente y cuandoexista Indicios de que
el activo Intangible puede estar deteriorado.

Se estima que el valor residus! do todos los activos Intangibles de la
Corporación son iguala cero

A continuación se presentan los principales activos intangibles y las vigas
utiles usados en el cálculo de la amortización.

Lom (en
Concesiones m
fcencias y software $
Proyectos tecnológicos 10
Derecho de lave. todefnido
Good indefinido.
(1) Estos activos se amortizan durante ebtiempo de vigencia de los

contratos celebrados con terceros.
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2.43 Deterioro de activos no financieros (propiedadesy equipos e Intangibias)

Los activos sujetos a depreciación (propiedadesy equipos) y sujetos o no a
amortización (intongibles) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podna no recuperarse su valor en libros,
Laspérdidas por deterioro corresponden pl monto en el que el valor en lbros del
activo excede a su valor recuperable Elvalor recuperable de los activos
corresponde al mayorentre el valor neto que se obtendrá de su venta o su valor en
uso, Pata electos dela evaluación par detortoro,los activos se agrupan a los
niveles más pequeños en los que generen flujos de efectivo Identificables (unidades
generadoras de efectivo)

En el caso que el monto del valor hbros del activo exceda a su monto recuperable,
la Corporación reglstra una pórdida por deterioro en los sesultados del ejercicio.

AA 31 de diciembre del 2016, la Administración ha Identificadola necesidad de
reconocer pérdidas por deterioro de ciertos actrvos intangilsos,en zazón de que la
Administración considera que existen Indicios de deteriora en el valor razonabie de
los activos intangibles

2 12 Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la
adquisición, construcción o producción de activos calificados, los cuates constituyen
activos querequieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son.
sumados alcosto de estos activos hasta cl momento en que estén listos para Su
uso o venta.

El ingreso porIntereses de las Inversiones temporales en préstamos especificos
pendientes para ser consumidos en activos calificados es deducidode los costos por
préstamos aptos para su capitalización
“odos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el
penado en que se Incurren,

2.13 Impuesto a la renta corriente y diferido:

2.13.1 Impuesto a fa renta corrtenta - Elcargo por Impuesto a la renta
oriente se colcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades.
gravables (tnbutarla) y se cargo a los resultados del año en que se
devenga con base cn el impuesto por pagar exigible La utilidad gravable
difiere de la utilidad contable, debido a 1as partidas de ingresos o gastos
Imponibies o deducibles y partidos que no serán gravables o deducibles.
El pasivo de la Corporación por concepto det Impuesto coniente se calcula
¡tilizando lastasasfiscales oprebadasalfinal de cada periodo,
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2.132

Las normas tributarlas vigentes establecen una tasa de impuesto del 229%
de las utilidades gravables,la cualse reduce al 12% si las uulidades son
relnvertidas por el contribuyente.

o legislación tributaria vigente oxige el pago de un "anticipo minimo do
Impuesto a la renta”, cuyo valores calculadoen función delas cifras
seportadas el año anterior sobre el Q 2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0,4% de los Ingresos gravables y O 4% do los
actos.
La referida norma estableció que en caso de que el impuesto 3 la renta
causado sea menor queel valer del anticipo mínimo, este último se
convertirá en Impuesto a ta renta definitivo, a menos que el contribuyente
solidte al Servicio de Rentas Internos su devolución,lo cual podra ser
aplicable en el caso de pérdidas recurrentes operacionales, de acuerdo con
la norma que rige ln devolución de este anticipo.

  

Impuesto a la renta diferido - Se reconoce sobre lasdiferencias
tempararlas determinadas entre el valer en bros de los activos y pasivos
Incluidos enlos estados financieros consolidados y sus bases fiscales. Un
pasivo por Impuesto diferidose reconoce generalmente para todas las
Allerencias temporarios imponibles Un activo por Impuesto diferido se
reconoce par todas lesdiferencias temporarias deducibles, en la medida en
queresulte probable que la Corporación disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podría cargar esas difererstas temporarias.
deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen silas diferencias
temporariassurgen delreconocimiento ilctal (distinto al de la
combinación de negocios) de otros activos y pasivos en una operación que
o afecta Ja utilidad gravable (ributarla) nlla pontable, Además, los
pasivos por Impuesto diferido no se reconocen 5)la diferencia tempora!
surge del reconocimiento inicial de lo plusvala.

“llmmporte qa Ulros de un acts gor levasestos diferidos debe someterse a
revisión al final de caca periodo sobre el que se Informe y so debo reducir,
en la medida que estime probable que no dispondrá desuficiente utidad
revable (butaria), en elfuturo,como para permitir que se recupere la
fotaliasd o una parte del activo,
Los aetivos y pasivos por Impuestos diferidos se miden empleando los
tasas fiscales que se espera sean de aplicación en el penodoen el que el
etlvo se realice o el pasivose cancele, basándose en las tasas (y leyes
fiscales) que hayan sido aprobadas o prácticamente aprobadas al final del
periodo que se Informa
La medición delos pasivos por Impuestos diferidos y los activos par
impuestos diferidos reflejará las consecuencias fiscales que se derivarian
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de la forma en que la entidad espera, a)finasdel periodo sobre el que se
informa, recuperar o llquidar cl Importe en libros de sus activos y pasivos.

La Corporación compensa activos por impuestos diferidos con pasivos par
Impuestos diferidossl, y solo sItiene reconocidolegalmente el derecho de
compensarlos,frente a la misma autoridad fiscal,los importes recongeidos
sen esas parudasy la Corporación tiene la intención de liquidar sus activos
y pasivos como netos,

2.13.3. Impuestos corrientes y diferidos- Se reconocen comoIngreso o gosto,
y Son Incluidos en elresultado, excepto en to medida en que hayan surgida
de una Iransacción o suceso que se reconocefucra del resultado yo sea en
tro resultado integral o directamenteen el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen det
egistro inicial de una combinación de negocios.

2.14 Provisiones - Se reconocen cuando la Corporación tlene una obligación presente
(ya sea legal o Implicta) como resultado de un suceso pesado, es probable quela
Carporación tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneftcos
económicos para cancelarla obilgación, y puede hacerse una estimación fiable del
importo de lo obligación:

Elimportereconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso
necesario para cancelarla obligación presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta os riesgos y las incertidumbres correspondlentes. Cuando se mide una
provisión usando el flujo de efectivoestimado para cancelarla obligación presento,
su importe enlibros representa el valor actuel do dicho flujo de efectivo (cuando el
«efecto del valor del dinero en eltempo es material).

Cuando so espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos
requeridos para cancelar uno provisión, se seconace una cuenta por cobrar como un
activo sIes virtualmente seguro que se recibirá el desembolso y el valor de la
cuenta porcobrar puede ser medido can flabilidad,

2.15 Beneficios a los empleados
  2.45.1 Beneficios definidos: Jubliación patronaly bonificación por

'desahucto - El costo delos beneficios definidos (Jubilación patrono!ybonificación por desahucio) es determinado utilizando cl Método de la
Unidad de Crédito Proyectado, con valoraciones actuariales realizadas al
nal de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
año en el que se generan, asi como el Interés fnanciero generado porla
obllgosión de beneficio definido,
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215,2

2153

Las nieves mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
ctuoriaes,se teconocen en el estado consolidado de situación financiera
on carga 6 abono 4 otro resultado integral, en elperiodoen que se
producen El reconocmiento de la gonacias y pérdidas actuaniates en otro
resultado integral se reflejan inmecatamente £n as ganancios
acumuladas y no son reclsilicadas ala utldad o pérdida del periodo
Participación a trabafadores - La Corporación reconoce un pasivo y un
gasto porla participación delos trebajodores en as utilidades de la
Corporación, Este beneficio se calcula a 1a tasa del 15% de las utilidades
Tquidas de acuerdo con disposiciones legales.
nosa los ejecutivos - La Corporación reconece un pasivo para bonos
asus principales ejecutivos, La utilidad tomada como base para el cálculo.
e los bonos es la utilidad líquida o contable, de acuerdo al cumplimiento.
de metas previamente establecidas,

2.16 Reconocimiento de Ingresos

2.16.

2.162

Ingresos ordinarios por venta de productos

Los ingresos comprenden el valor de la venta de productos, neto de
impuestos a las ventas y descuentos. Se reconocen cuando su Importe se
puede medir conflablemente, es probable que beneficios económicos
fuyan a la entidad en el futuro la transacción cumple con critentos.
espéaicos por cada una de las actividades de la Cosporación, como se
describe más adelante

Las ventas de Ja Corporación, corresponden prinelpalmente a la
comercialización de productos fasmacénticos y de culgado personal, dichos
productos sonllevados hasta el consumidorfinal a través de sus cadenas.
de farmacias.

os Ingresos de estas hncos de negocio, que en su mayorla son al contado
9 mediante pago con tarjeta de crédilo, se reconocen cuandola
Corporación ha entregado los productos,elciente ha aceptado los
productos y se ha recibidoel efectivo del cliente o voucher firmado emitido.
por un consumo detarjeta de crádilo o débito. Los costos son aquellos
relacionados con la generación de estos Ingresos, representados
básicamente porel costo de los articulos adquiridos y vendidos,

Ingresos ordinarios por la prestación de sorvicios

» Arrendamiento de perchas «Los Ingresos por areendamiento de
perchas son reconocidos porla Corporación de acuerda a fo prestación
de servicios y transferencia de rlesgos y corresponde al alquiler del
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espacio físico deperchas parala extibición de productos de
proveedores

+ Blanes de fealtad -La Corporación mantiene un programa de leattad
(fidelización) con sus clientes, que consiste en un sistema que permite
ta acumulación de puntos denominados "Vitalpuntos” por compres.
reatizadas mayores a US$3, Los puntos concedidos se reconocen como
Uncomponente separado dela transacción de: venta Inicia, los cuales
san medidos a su valor rezonable, El menoringresa y/o gasto de los
puntos concedidos se reconocen cunado los puntos se canjean coro un
menorvalor de fa venta, Los puntos caducan a los doce mesos
posteriores a la venta inicial,

 

+ Comisionespor recargas - Se reconocen en resultados neto del valor
facturado porlas operadoras de telefonía mw.

2.16.3 Ingresos por intereses = Los Ingresos por Intereses de un activo
nancicro Se reconocen cuando sea probabíe que la Corporación reciba los
beneficlos cconómicos asocíados con la transacción y el importe de los
Ingresos de actividades ordinarias pueda ser mesido de forma fiable. Los
Ingresos por Intereses son registrados sobre una hase de tiempo, con
referencia al capital pendiente y a la tasa de Interés efectiva aplicable, la
«un! es Ja Lasa que iguala los flujos de efectivofuturos estimados a lo largo
¿e la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuodo, en
un periodo más corto, con el Importe neto enllbros cn el eeconacimiento
Inicial

2.17 Costos y Gastos- Se registran al costo histórico Los costos y gastos se
reconocen a medida que Son Incurrigos,Indcpendienterente de la fecha en que se
haya realizado el pago,y se registran en el penodo en el que se conocen.

2.18 Compensación de saldas y tesnsacciones - Carmo arma general en tos estados
financieros consolidados no Se compensan los activos y pasivos, tampoco los
Ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea zequerida o
Ocrmitido,por alguna nocma y esta presentaciónsea el refejo de la esencia de la
transacción.

Los ingresos y gestos con origen en transacciones que, Contractuglmente o por una
¡norma tegal, contemplan la posiblidad de compensación y la Corporación tignela
intención de liquidar por su importe neto o de resilzar cl activa y procederal pago
del pasivo de forma simultánes, se presentan netos en cesultados

2.19 Restabieciiento de saldos - Clertas citas delos estados Ainsaciaros
conseidados por tos años terminados el 33 de diciembre del 2015 y 2014 fueron
modificadas para hacerlas comparables con la presentación del año 2016 En el
año en curso, la Administración de la Corporación Identifeó ertores relacionados
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com la reversión delactivo por impuestos eridos y ciertas reclasificaciones
relacionadas con activos Intangibles y propledades de Inversión,lo que ha dado.
lugara efectos materiales sobre la Información presentada en los estados.
consolidados de situación financiera y el estado consolidadodeNujos de efectivoal
31 de diciembre del 2015 y 2014. Ce acuerdo con las modificaciones a la NIC 1,la
Corporación ha presentado un tercer estado consolidados de situación financiera al
31 de diciembre del 2014, sínlas notasrelacionadas, a excepción de fos
tequerimientos de revelación de la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en los
Estimaciones Contables y Errores, para los saldos restablecidos de activos por
impuestos ciferidos (Ver Nola 16) y activos Intanglbles (Ver Nota 12) y utilidades
retenidas.

2.20 Aplicación de NormasInternacionales de Información Financiera nuavas y
revisadas que son mandatorlamente efectivas en el año actual
Durante el año en curso,la Corporación ha aplicado las siguientes modificaciones a
las HIIF emitidas par el Consejode Rormos Internacionales de Contabilidad (LAS),
Y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 20169
posteriormente.

 

Mejoras anuales a las NITFCleía 2012 - 2014; Modificaciones a la NIC 19
Planesde Beneficios Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de
los rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de aita calidad al final
«del periodo de reporte. La evaluación de la profundidad de un mercado para bonos.
corporativos de alta calidad debe ser a nivet de ta moneda (os decir, la misma
moneda en que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que
no existe un mercado profundode tales bonoscorporativos de alta calidad, se
deben utilizarlos rendimientos de mercado de bonos del gobiemo denominados en
eso moneda a la fecha de soporte,

Al serel dólar de los Estados Unidos la moneda de circulación en Ecuadory en la
que se van a pagarlos pasivos por beneficios definidos y considerando queel
mercado de bonos corporativos de alta calidad en Ecuador no es profundo, se ba
establecido que la tasa para descontar los pasivos por beneficios definidos debe ser
determinada porreferencia a la tasa de los rendimientos del mercado de bonos
corporativos de alta calidad de los Estados Unidos. Previo a la modificación de esta
“norma, la tasa de descuento utilizada par la Corporación se determinaba por
referencia a 105 bonos del gobierno ecuatoriano.

Esta mogificación se ha aplicado de Forma retroactiva resultandoen un Incremento
de los pasivos por benelicios defialds can elcorrespondiente ajuste a vAlidades
retonidos al 1 de enera y 31 de eiciombro del 2015. Los efectos de la apticación de
esta modificación se detallan a continuacion
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Impacto en activos, ALI/AJIS Ajustes por
pasivos y patrimonio al previamente enmiendaala Al1/1/15
gnero HIC19
Obligaciones por
beneñicios definidos"
Jubilación patronal 3,560,278 657,099 8,217,377
Desabucio (853,794 2.215 856,509

tgildades cotemdas 14,724,347 (659,814) 14,064,533

Impacto en activos, AI3L/AR/AS Afustespor
pasivos y patrimonio al previamente enmiendasla Al31/12/15
giciombro NIC
Obligaciones par
beneñeios definidos.
Jubilación patronal 3,251,094 988,533 4,239,627
Desahuclo 985,272 13,746 999,018

Utilidad del año 7,555,808 (192,574) 7,302,934
Utilidades retenidas 13,850,725 (1,203,422) 12,647,303
Oro resultado integral (169,417) (149,491) (318,508)
“Impacto en activos, pasivos y patrimonio Año terminado
diciembre
Tnerementoen gasto por
Jubilación patronal 290,374
Desohucio 235,967

Disminución en gasto financiero. 13367)

Olsminución en la utilidad del año IRA

Madificaciones a la NIC 1 Iniciativa do Revelación

La Corporeción haaplicadoestas enmiendas por primero vez en elaño actuel, Las
enmiendas clarficon que una entidad no necesitaproporcionaruna revelación
especifica requerida porlas NIE, si Información resultante detl revelación no esmoteras, y de gula sobre las bases de información agregoda y desagregada pora
propésitos de revelación, Sin embargo, las enmiendas relteran que una entidad
obe considerar proveer nformación adicional cuando el cumplimiento con un
requerimiento específico de III es insuficientepora permitir quelos usuarios de
los estados financieras consolidados entiendan el impactode transacciones
particulares, eventos y condiciones, sobre lo posición Anaaciera y resultados de
operación.
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En adición, la enmienda clarifica que lo participación de uma entidad en otro
rosultadoIntegra) proveniente de asociadas o negocios conjuntos regístrados
usando el método de participación debe presentarse por separada de aquellos que
surgen delas operaciones de la Corporación , y deben presentarse por separado en
lo participación de partidas que, de acuerdo con atras NIE: (1) no serán
reclasificadas posteriormente a resultados; y,(1) serán rectasificadas:
posteriormente a resultados cuando se cumplan con condiciones especificas

 

Respecto de la estructura delos estados financieros consolidados, tos enmiendas
proveen ejemplos de un orden sistemático o agrupación de notas.
La aplicación ge estos enmiendas no ha tenido ningun Impacto en la posición
financiera y resultados de operación dela Corporación
Otras modificaciones aplicables a partle del 1 de enero del 2016
La aplicación de las demas enmiendas no ha tenido ningun Impacto material enlas
revelaciones o importes reconocidos en los estados financseros consolidados de la
Corporación.

2.21 Normasnuevasy revisadas emitidas pero aún no efectivas » La Corporación
ioho aplicado las sigulentes Normas Internacionales de Información Financiera.
(RIF) nuevos y revisadas que han sido emitidaspero aún no son efectivas”

AMuE Titulo Elgctiva
mue Instrumentos Mnancieros Enero 1, 2018
NP 15 Ingresosprocedentes de

contratos con clientes Enero 1, 2018
NIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificaciones a la NIC7 Tnlciaiva de revelación Enero 1, 2017

Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas,

II 9 Instrumentos financieros

La AIF 9 amiida en noviembre de! 2009, introdujo nuevos requisitos para la
dosificación y medición de activos financieros Esta norma se modificó
posteriormente en actubre del 2010 para inclulos requisitos para To clasificación y
edición de pasivos financieros, as, como su baja en los estados financieros
consolidados, y en noviembre ol 2013,Incluyó nuevas requisitos para la
contabilidad de cobertura general En jullo del 2016, se emitió otra versión
revisada de la RIIP 9, principelmente para Inclulr lo siguente;

+ Requerimientos de deterioro para activas Inancieros y.
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» Modificaciones limitadas a los requisitos de cleiicación y medición alintroducir
une categoría do medición a "valor razonable con cambios cn otro resultadoIntegral", pora ciertos instrumentos deudores simples.
claves
+ Todos fos activos financieros que se elasifican dentro del alcance de fa NIC 39 +

Instrumentos Financieros, se reconocerán posteriormente a su costo amortizado
9 valorrazonable Específicamente,fas Instrumentos de deuda que se
mantienen dentro de un modela de negocio cuyo objetivo sea el derecaudarlos
fMujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales.
que son unicamente pagos de capital e intereses Sobre el capital pendiente por
lo general se miden alcosto amontizado al final delos periodos contables
posteriores. Los Instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio
cuyo ebjenvo se cumpia tantoal recaudarlos flujos de electivo contractuates.
«como porla venta de activos financleres, y que tengan términos contractuales
del activo Ninzaciero que dan lugaren fechasespecificas a flujos de efectivo que
solo constituyen pagos de capita! e intereses sobre el importedel principal
pendiente, son medidos a valor razonable con camblos en otro resultado
Integra). Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus
valores razonables al final de los penodos contables posteriores, Además, bajo
la NIP 9, las entidades pueden hacer una elección Irevocablo para prosentar
los cambios posteriores en elvalor razonabte de una Inversión de pateimonto
(no mantenida para negociar) en etro resultado Integral, y solo con el Ingreso
por dividendos generalmente reconocigoen el resultado del penado,

- Ente medición delos pasivos financieros designados o valorrazonable con
camblos en resultados,la NIJF9 requiere queel Importe generado por cambio
nel valor fazonable delpasivofinanciero que sea atribulble a combos cn el
iesgo de crédito delreferido gasivo, se presente cn ale cosultada integras, 3
menos que, tlccconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
créditodel pasivo en tro sesultado Integral genere una asimetna contable en el
resultadodelperiodo, Los cambios en el valrrazoncble atipulble a) riesgo de
ssédio de Un pasivo financiero no son postelormente ceclasficados alresultado
es periodo. Según la NIC 39,la tottidad det importe del. cembio enel valor
rezonabie del pasiva financicro designado a valor razonable con cambios en
resultados se presenta en elresultado detperiodo.

 

La Adeinistcación de la Corporación prevé que la aplicación de lo MIF 9 en el
futuro posría tener un impacto signficarivo sobre los importes reconocidos en los
estados finuueros consolidados adjuntos, enrelación con los activos fingacioros y
pasivos fivaneleros de la Corporación. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimación rozonable deese efecto hasta que un examen detalladohaya sido
completado
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AIJF 15 Ingresos Procedentes de contratas con los cllentes
En mayodel 2016 se emiuló la NIF 15, que establece un modelo extenso y
detallado que deben utilizarlas entidades en elregístro y reconocimiento de
Ingresos procedentes de contratos con cllentes, La NIIF 15 reemplazará el actua?
lineamalento de reconocimientode Ingresos, Incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC
11 Contratos de Construcción y las interpretaciones respectivas en la fecha en que
entre en vigencia.

El principio fundamental deta NIIF 15 es que una entlónd debería reconocer el
Ingreso querepresenta la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes, en un importo que refleje a contraprestación que
laentidad espera recibir a camblo de blenes a servicios, Específicamente, (0 norma.
añade un modelo de 5 pasos para contabilizarelingreso"
Poso 1: Identificar econtrato con los dientes,
Paso 2: luemiñicar tas obligaciones de ejecución en elcontrato
Paso 3; determinar et precio de lo transacción.
Paso 4: distribuir el precio de transacción a los obilgociones de ejecución en el

contrato,
Paso 5, reconocerelingreso cuando (o en ta medida que) la entidad satisfaga ta

obligación.
Según la IF 15, una entidad contaniliza un Ingreso cuando fo en ta medida que)
se satisfogo una obilgación de ejecución, es decir, cuandoel “control” delos bienes
y servicios relacionados con una obligación de ejecución particular es transferido al
cliente, Se han añadido muchos más Ineamientos detallados ca la AIIF 15 para
pader analizar situaciones especificas, Además, la NIF 15 requiere amplias
revelociones.
La Administración de la Corporación prevé quela aplicación de la NIF 15.en el
futuro podría tenerun impacto significativo sobre los Importes reconocidos en los
estados financieros consolidados adjuntos y sus revclaciones, Sin embargo, no es
posible proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que un examen
detallado haya sido completado,
NIF 16: Arrendamientos
La NIIF 16 introduce un modelo integral para la Identificación de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arendadory arrendatario, la NIF16
reemplaza la actuat guia de arrendamientos Incluida en la NIC 17 e Interpretaciones.
relacionadas,
NIE 16 diferencia entrearrendamientos y contratos de servicio sobre la base de sl
un activoidentificadoes controtedo porel clente, La diferenciación entre.
arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminado para la
<ontebiligad del artendador y es reemplazada por un modelo en el cuatel derecno
«de uso del activo y su correspondiente pasivo tlene que ser reconocido por el
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arrendadorpara todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

Et derecho de usa del activo es inlclelmente medido al costo y subsecuentemente
medidoalcosto (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciación acumpladay
pércidas por letertoro, ajustado por cualquier remedición del pasivo del
arrendatario El pasivo del arrendatario es Inicialmente medido al vator presente de
los pagos del arrendamiento que no son pagados a csa fecha, Posteriormente el
pasivo del arrendatarto es ajustado porintereses y pagos asi como el Impacto de
las modificaciones al arrendamiento, entre otros, En edición, la clasificación de tos
lujos de coja delos pagos por arrendamientos operativos que de acuerda con NIC.
17 son presentados como flujos de cajo de actividades de operación también tendrá
Impacto, De acuerdo con el modelo de NIF 16los pagos par arrendamiento serán
dividigos.en principale interés los cuales serán presentados como flujos de caja de
actividades de finanelamiento y de operación, respectivamente,
En contraste a la contalsligad del arrendatario,la NIF 16 sustancialmente
imsntienelos requerimientos de NIC 17 para l3 contabilidad del arrendadorycontinúa con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o
financiero. Estensas revelaciones son requeridos con NIF 16.
La Administración de la Corporación prevé quela pplicación de la AIF 16 en el
futuro podrlo tener un Impacto sobre los importes reconocidos en los estados.
financicros consolidados y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimación rezonable de cse efecto hasto que Un examen
detallado haya sido completado

NIG 7: Iniclativa de Revelaciones

Las modificaciones requieren a una entigad proveer revelaciones que permitan a los
usuarios deestados financieros consolidados evaluar los cambios en pasivos que
surgen de actividades de financiamiento.

o Administración de ta Corporación no prevé quelo aplicación de estas
modificaciones en cl futuro tenga un Impacto material sobre los estados flnancieros.
consolidados

3, ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS

La preperación de estados financieros consolidados requiere que la Administración renilce
estimaciones y ulilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros consolidados y sus notas relacionadas Las estimaciones realizadosy
Supuestos utilizados por la Corporación se encuentran basadas en la expericadia histórica,
ambos en la Industria e Ioformación Suministrada porfuentes externas calificadas Sin
embargo,los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo clertas
condiciones.
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Lasestimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
Importantes para feflejar correctamentela situación financiera y os resultados dela
Corporación y/o las gue requieren un alo grado de juiio por partede la administración,
Lasprincipales estimaciones y aplicaciones det criterio profesiona! se encuentran.
relacionadoscon los sigulentes conceptos:

3.3. Deterloro de activos- A la fecho de cierre de cada penodo, o an aquella fecha
quo se considere necesario, se analizo el valor de los activos para determinar sí
existe algún indicio de que dichos activos hubleran sufrido una pérdidapor
deterioro En Caso de que existo algún indicio se realiza una estimación de) Importe:
recuperable de dicho activo.SI se trata de activos idenúlicabes que no generan
flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
¡generadora de efectivo a la que pertenece elactivo, Para los setlvos Intongibles de
“ida dul Incennldo se realiza un cálculo de proyección de flujos futuros y se
descuenta a un valor presente,

3.2 Provisión para cuentas dudosas - Es determinada porla Prosidencia Ejecutiva
de lo Comporación en base a una evaluación de la antigticdad de los saldos por
cobrar la posibilidad de recuperacion de los mismos. La provisión pora cuentas
incobrables se carga a los resultados delañoy las recuperaciones de cuentas
provislonadasSe cargan a la provisión

3.3. Propledades y equipos e intangibles » La determinación de las vidas Útiles de
depreciación de Jas propiedades y equipos,y los plazos de amortización de Jos
activos Intongibles se evaluan al clorre de cada año conforme a lo descaito en los
notas 2.8,3 y 2,10,5

3.4. Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de
las provisianes pera obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son detecminados en tunción de un cálculo sctusrtel besados en vanos
supuestos, Estos supuestosutilizados para determinarevalor presente de estos
obligaciones incluye uns tasa de descuento Cualgulercambio enlos supuestos
Impacto en el valorenlibros de las provisiones de estos beneficios,
El sciuario contratado por a Corporación para realizar <)cálculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento,la taso de mortalidad y de rotación al fInal de cada año.
reportados por la Administración de la Corporación. La tasa de descuento es la
tasa de Interés que debe ser utllzada para determinarelvalor presentede los
ajos futuros de caja estimados que se espero van a ser cequeridos pora cumpllr
«onla obilgación deestos beneficio, lo cual se determina utilizando como cofencla
los cenglralentos del mercado, al ciere del año, correspondientea bonos
empresariales de alta calidad en la moneda en ta que se pagarán los beneficios

3.5 Impuesto a 13 renta diferido - 12 Corporación ha realizado lo estimación de sus
Impuestos elferidos considerando que todaslos diferencias entre el valor en libros y
la base stintarie de los ECOS y pasivos (fangomemalmente efectos du la
adopción de las NIF) serevertrán en elfuturo
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3.6 Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en ibrosde la
obilgación por beneficios definidos de la Corporación » Las obligaciones por
prestaciones definidos de la Corporación se descuentan a una Losa establecida
utilizando como referencia los rendimientos del mercado, alcierre del20,
corespondiente a bonos empresariales de ata calidad ea la moncda en la que se
pagarán los beneficios Se requiere un juicio significativo al establecerlos criterios
pora bonos a ser incluidos en la población de la que se deriva la curva de
rendimiento. LoS getetos más Importantes considerados para la selección de los
bonos Incluyen el tomaño de la omisión de los bonos corperstivos,calificación de
los bonosy la identificacion de los valores alipicos que se excluyen,

4. ADMINISTRACIÓNDE RIESGOS:
Factores de riesgos financieros - La actwidad de la Comoraciónla expone a una
verledad de rlesgos que podrian derivar en Impactos financieras, tales como: siesgos de
mercado (Incluye: riesgo de camilo,rlesgode precio, y rlesgo de vor razonable de tasode interés), riesgo de crédito, rlesgo de liquidez, En este ámbito,la gestión de
administración de riesgos de la Corporación se concentía pmacipálmente en la aplicación
de estrategías enlos diferentes ámbllos dol negocio Ma de ascgurar el ajo de efectivo
necesario pora cubrif sus necesidades de capital de trabajo y eninimizar potenciales
efectos adversos en la rentabilidad de sus unidades de negocio mediante el procedimiento
de identificación, evedición y control del riesgo
La Presidencia Ejecutiva y las diversas Éreos corporativas tienen a su cargo (a
administración del riesgo de acuerdo con laspoliticas establecidas y se encargan con el
apoyo del área de Gentro! de Gestión y Riesgos de identificar, evaluary cubrir los riesgos
financieros,

41 Riesgo de mercado - ES análisis de sesgo de mercado se encuentra sustentado.
primordialmente en ta evaluación de lascaractensticas del sector comercial en el
Ecuador, segmentoretal, publicado por autoridades de gobierno y expertos
económicos

Un factor Importante a considerar dentro del sector comercial de retol! es que la
vigencia de la Ley de Contra) de Poder de Mercado y de su respectivo reglamento
estableciónuevasreglas de operación en un entarmo altamente competitivo. Asi
también o finales de año 2014,el Gobiemoemitió medidas ds control las
Importaciones, destacandola adopción de normas técnicas de catidad a través del
THEN alcanzando a un sinnúmero de partidas que Incluyen a juguetes, zapatos,
cosméticos,ropa y alimentos De igual manera en diciembre del 2014, el gobíemo
estableció Incrementos en salvaguardas como medida para mejorar la balenza
comercial que han sido reducidos de formo parcialhasta la fecha de emisión de
este Informe Estas medidas buscaban apoyarlas Iniciaivas para el cambio de la
Matiz Productiva via sustitución de Importaciones Adicionalmente, duranteel año
2015, se emitieron regulaciones por parte de tas autoridades tendientes a cambias.
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«el ctiquetado de los medicamentos genericos y a lo aplicación de las nuevas
regulaciones para la lación de precios
Ala fecha de emisión de estos estados financieros consolidados, la Administración
de la Corporación continua cvaluendo los impactos que tienen estas medidos
“adoptados por ei Goblerno y ha desarrollado planes de acción quele permitan
frinimizarlos posibles efectos de estos medidos
- Riesgo portasa de Interés - La deuda financiero de la Corporación está

pactado a una tasa de nterás ja tanto a corto como a largo plaza, sea esto
con obligaciones Ninancieras u obligaciones a terceros, la cual se encuentra
indexada a tasa de Interés local

+ Riesgo de precio - La Comporación noestá expuesto sigolheatvamesteal
esode precios de mercancias puesto que, en la línea denegocio de no
medicinas las mercaderias son adquiridas en moncda local, caen una alta
fotoción y sus precios de venta son comparables con los de sus competidores
¿del mercadolocal, mientras que los precios defos blenes de la linea de negocios
de mediomas, son precios reguledos porel Goblerno Nacional par lo que los
precios tienen asignado un precio máxima de verga que considera un margendel 20%

4.2. Riesgo de cródito - Las potitcas de administración de crédito son apflcadas
principalmente porel área de Crégito y Planeación Financiera El riesgo de crédito
Surge del efectivo, equivalentes de efectivo y depóstos en bancos e instituciones
financieras y la exposición ol mismo, proviene principalmente pora vento de
úlenes o servicios delas Incas de negocia de medicinas y no mealcinas.
Adicionalmente, las politicas de crédito en cuanto a montos y plazos han sido
definidas de monera especifica y en base a la naturaleza de los convenios suscritos
«<on cada cliente Los sujetos de crédito son principalmente cientes catalogados.
«como instituciones y empresariales
Respecto a los Instituciones (inoncioras donde se mantiene etefectivo, sus
equivalentes las Inverslones en instrumentos financieros, generalmente decorto
plazo,tienen calificaciones de riesgo independienteque denoten niveles de
solvencia y respaldo adecuados,dichos calificaciones deben ser como mínimo de
“AAA”, Lo Corporación mantiene políticas pora el otorgamiento de créditos dlrectos
y aceptación de ellentes,relacionadas con* (mites de crédito, capacidad de
endeudemilento,fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago,
garantías, antigiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables.

4.3 Riesgo de líguidez - La principal fuento de liquidez de la Corporación es el Majo de
caja provenlente de sus actividades comerciales, Para administrar la liquidez de
<ono plazo, la Corporación se beso en los Mujos de cofa proyectados poro un
periodo de dote meses con revisiones periódicas y acivazaciones presupuestarios
mensoles
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Los excedentes de efectivo mantenidos porla Corporación y saldos por encima del
iwal requesidopara la administración do%capital de trabajo se colocan en
inversiones temporales de renta (jo y renta variable en el sistema financiero locale
internacional
El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros de la Corporación a 1afecha
delestado consalldado ste situación financiera hasta (o fecha de su vencimiento,
Los pasivos lnancieros Incluyen en el análisis si sus vencimientos contractuales son
esenciales para la comprensión del tiempo de los lujos de efectivo. Los montos
revelados en el cuadra son los flujos de efectivono descontados

Menosde Mayoresa
Lada Lale

BLsesciombrs del2016:
Préstamos (Nota 14) 30,206,894 56,355,774
Cuentas por pagar comercios y otros
cuentos por pagar(Nota 15) 145,962,160 120,510

BLdesidemere del2015:
Préstamos (noto 14) 42,7I9,A25 33,087,096
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagarfiNota 15) 14,377,324 169,690

4.4 Riesgo de capital - Los objetivos dela Corporación al administrar el capital son el
salvaguardar la capscidad de la misma de continuar coma empresa en mareha con
el propósito de generar retomos a sus accionistas,beneficios a otros grupos de
Interés y mantener una estructura de capital óptima para reducte el costo del
copital.

La Corporación monitorea su capita!sobre (o base det ratio de apalancamiento,

Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total.De este Indicador
se puede fcterminarel origen de los fondos para la operación de la Corporación
Los ratlos de apalancamiento fueron los siguientes
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Préstamos (Noto 14)
Cuentas por pagar comorciolos y otras cuentos
por pagar(Nota 15)

Menos, Efectivo y equivalentes de clectivo (Nota 6)
Total deuda neta

Total patrimanio

Total Desda Neta y Patrimonio

Ratio de apalarcaseiento (Deuda teta $
“Total Deuda Neta y Patrimonio)

5. INSTRUMENTOSFINANCIEROS

Acewos financieros medidos al costo:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 6)

Activos financieros medidos al costo amortizado”
tros activos financieros (Nola 12)
Cuentos porCobrar comerciales y
"otras cuentas por cobrar (Nota 7)

Activos financieros medidos alvalor razonable
Acciones (Nota 12)

Total
Pasieos Ginanciecas muecidos af costo amortizado
Préstomos (Nota 14)
Cuentas parpagar comerciales y otroscuentos por
pagar (Noto 15)

Total

RS
94,562,668

146,082,670
114.318.623)
2RSA2ÓLIS

49,409,205

SLIAS0

82%

US

14,310,623

127.121

25,250,012

1.480,55
0,175,294

94,562,668

196.087,670

290645,38

3205
80,866,221

14,547,004
113.550.690)
213,562,522.

-50,253.729

222,846,256

79%

au2as

13,850,698

285,911

23,592,141

EILZA
29,248,461

30,866,221

18Z.547.008

220,413,225
Valor razonable de Instrumentos financieros- El valor en llbros de cuentas por
cobrar corrientes,efectivo y bancos, y otros activos y pasivos financieros se aproxima al
valer razonable debido a la naturaleza de carto plazo de estosinstrumentos. En relación
a tos préstamos con entidades financieras, éstos se presentan a su costo amortizado que
es rqulvalento 3 5u valorrazonable, pues devengan tasas de interésde mercado.

Elvalor razonable de acciones se determina de acuerdo a los prectos de mercado
disponibles en la Bolsa de Valores de Quito
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6 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
MIRE RAS

Efectivo 2,554,670 760,594
Depósitos en cuentas corrientes tocatos 10,099,081 10,102,828
Fondos en idelcomisos. 1/419/361 1,977,595
Inversiones temporales ZABALA A509S8L

Total ABBILGZS IRA
- Corresponden a depósitos

de disponibilidad inmediata que ta Corporeción mantiene en InsUluciones financieras con
collcación mínima de ARA,los cuales no generan Intereses

fideicomisos - Correspondeel efectivaentregado a fideicomisos de
itularización con el propósito de cumplir conlas obligaciones establecidas en el contrato
de constitución.

Correspondena Inversiones en repos en Instituciones
financieras locales, con vencimientos de hasta 30 dias, que devengan unatasa de Interés
promedio de entre el 0.5% y 2 5% anual.

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALESY OTRAS CUENTAS POR COBRAR
UUZOS 312/05

Cuentas por cobrar comerciales
Clientes comerciales 4.209,65
Fromeciones acumulatlvas 4,363,50-
Tarjetas de créxito 3,590.10
llentes Institucionales 2.528,50
Tarjetas empresariales 2,536.65
Arriendo de perchas. “445,61
lentes en gestiónde cobro y tres 4,177,561
Frovisión para cuentas dudosos 97850

Sublotal 12,567.80
Compañías relacionadas
Otras cuentas por cobrar 26248,
Total 25.205,24,

5,421,37
3,159,37
3.500,58
2,258,11
2,959,371
486,361

9,151,320

 

- Corresponde principalmentea saldos pendientes de recuperación £lientescomerciales
Parla venta de mercadona
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acumulativas - Corcespondea saldos porcobrara proveedores
¿generados porla participación en el lan de medicación continua el cuel otorga
descuentos a cllentes mediante entrega de cupones promocionales

 Incluye los valores por cobrar a compañlas emisoras de terjetos
“de crédito con las cuales la Corporación mantiene suscrito conventos para que sus
añados purdan reslizar consumos en los distIntos purtos de vente,

institusionales - Corresponde a saldos por cobrar por concepto de compra de
medicamentos (empresasprivadas y hospitales) entidades con las cuales la Corporeción
mantiene suscrito conventos.

empresariales - Corresponde a saldos pendientes de cobro asociados a
tiientes denominados corporativos que poscen torjetas empresariales, las cuates, otorgan
beneficios especíales solo para este tipo de cilertes tales como descuentos y promociones
específicas

Arelendo.do - Corresponde a saldos pendientes de cobro principalmente a
laboratorios formacéulicos y otros proyecdores por arriendo de espacios publicitarios en
perchas de los puntos de venta y otros servicios proporcionados por la Corporación.

- Corresponde a saldos vencidos por más de 120
ins los cuates son provisionados de acuerdo al análisis efectuado por a AdrnInistración

considerando fa protabllidad de recuperación,

 

Ptras.cuentas - Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponden
¿rincipalmente anticipos a proveedores de mercadería por US$2,2 millones

provisióndudosas:
AñO terminado

ALZOS
Saldos al comienza del aña 3,740,285 4,297,128
Provisión del año 338.609 755,614
Bajos = (312.457.
Saldos al ln del año 5.028.894 4290,20)
La Administración de la Corporación considero y evalúa individualmente et riesgo de
crédito de sus cuentas por Cobrar comerciales y otras cuentos por cobrar, A
continuación, so muestra un anáhisis de antiguedad de los saldos
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ESPECIAL

NOTAS EXFLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
TORELAÑOTERMINADO EL34 DE DICIEMBREDEL.2016
fEspresado en dólares estodommdenses)

2016
Por vencer 7,221,353
Hasta los 60 dias 4,403,142
61290 días 704,503
912120 días 3,346,388
Has de 120 dos ALA

Total 1712569

INVENTARIOS

Mercadería gravada con IVA"
Medicinas
No medicinas

Mercadería no gravada con IYA*
Medicinas.
No medicinas.

Mercaderla en tránsito
Suministros y papelera
Repuestos y mateñales
Total

fueron de US$262.8 millones y US$431.8 millones, respectivamente.

%
41%
25%
5%
19%
11%

 

2005 se
7623151 43%
2,024,642 —23%
472.873 3%

3,251,144 19%
1928,500 11%

1,296,210.

7,087,954
43,373,070

52,423,576
937,307
692,575
682,858

530,594

as ROS

7,369,922
40,232,244

62,521,564
1,466,551
359,215
826,508

—219240
2105.722,994 18,590,048

Durante los años 2016 y 2015,los costos de los Inventarios reconocidos como gastos

Clerta cantidad de los referidos inventarios garantizan operaciones decréditos que ta
Corporación mantiene con instituciones financieras (Ver Nota 14).
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NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROSCONSOLIDADOS
POR ELAÑOTERMINADO EL31 DEDICIEMBRE D42.2016
g

 

9. PROPIEDADES Y EQUIPOS

  

aRAs 2LZOS

Costo 135,049,208 129,944,182
Depreciación acumulada 145.397.830) (LANZ)

Total BAG5L7E ARGANDA
Ciasifcación:
Terrenos 11,419,726 11,761,777
Obras en proceso 15,353,595 12,901,903
Tarmuebies 35,561,114 36,657,082
Instalaciones y adecuaciones 13,927,356 14,234,543
Muebles y enseres 4,894,226 4,456,697
Maquinaria y Equipo de seguridad 2,440,354 2,538,753
Equipo de computación 3,179,422 3,867,287
Tostolaciones focales proplos 2,205,315 1,987,136
Vehiculos. 559,691 553,687
Equipos de: oficina —05682 15116

Total DASIS7S BALON
Los movimientos de propiedades y equipos fueran como sigue

UR AROS
Castas

Saldos al Into gel año 129,949,182 114,161,996
Adquisiciones. 7,203,021 19,632,361
Reclasificación desde activos intangibles 1,189,190
Otros 63,293
Ventas y bajas LIE
Saldos al final del año 135,049,308 129.949,182

Renreciación

Saldos al inicio del año. (40,854,171) (36,850,480)
Gastos por depreciación (6,423,366) 16,319,767)
Bojas ajustes —4.879,207. —2326.076

Seldos el nat delaño (45.397.830) (GB54IZO

Saldos netos al clerre del año 89,651,478 BOAL
44 -
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NOTAS EXPIACATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEKOSCONSOLIDADOS
POR PLAÑOTERMINADO EL-3s DE DICIEMBRE DEL2016
Esperado cn létarosestadommilersed.

10

1.

PROPIEDADES DE INVERSIÓN

Terreno
Valor razonable
Subtotal

Edificios
Valor razonable
Depreciación
Subtotal

Total

AE UR
9,237,126
AR
3,284,608

2,738,060
5,259

09601)
2,723,718

12,009,328

8,911,471
—2:38D)
8,902,084

 

220,907

AURA
Al 31 dediciembre del 2016,el valor razonable se obtuvo a través de un ayala cealizado
a esa fecha por un perito Independiente, no relacionado con la Corporación quien cuenta
con todas les certificaciones apropladas y experlencla reciente en el avaluo de
propiedades en las ubicaciones referidas, El avaluo se determinó con base enla
evidencia de mercado de los preclos de transacciones Pra propiedades simlleres.

 

ACTIVOS INTANGIBLES
(Restabiecidos)

zu2ns AZ 11005
costo 59,118,053 49,597,018 32,987,194
Amortización acumulada y
Provisión por deterioro (12.078.232) (10.200:445) (22029%

Total 45,239,824 3OIOB5Z0 RULO
Clasificación:
Concesiones (4) 2,502,398 2,897,897 3446/20
Licencias y sofwaro 2/853,912 3,139866 3,100,515
Permisos de funcionamiento (2) 1,269,718 1264714 1204718
Plusvello mercantil (2) $194,289 6247709
Derechos de lleve (3) 3,470,853
Proyectostecnológicos £4) TS2A3AZ
tros Sistemas Tecnológicos 131,307
Arriendos tecnolégicos 38.202
Toral 152 25204852

 

Los movimientos de activos Intangibies se presentan a continuación:
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CORPORACIÓN GRUPO FYBECAS.A.,SUBSIDIARIAS Y ENTIDADES DE PROPOSITO
ESPECIAL.

NOTAS EXPLICATIVASA 1.08 ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
FORELAÑOTERMINADO El.31 DE DICIEMBREDEL2016
Espeesado ca délares stadotinidense)

£2) Corresponde a concesiones de áreas comerciales otorgadas 3 la Corporación en los
centros comerciales ubicados principalmenteen las ciudades de Quito y Guayaquil.

(2) Corresponde a activos Intonglbles de vidaindefinida originados en lo combinación de
negocios con Farmacias Sumedica y Victoria, los cuales fueron recibidos como aportes
de capital en fonlo del 2011.A) 31 de diciembre 2016,lo Compañla reconoció un
deteriora del valor por US$453,730

43) Corresponde al valor pagado a terceros por lo compra de formacas con la finalidad de
Tomentar el erecimiento de los operaciones de la Compañia

(4) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015,Incluye costos activados comoresultado de la
puesta en marcha del proyecto “Mundo Vanguardista”, entre los principales Incluyen
servidos de consultona por US$2,917,047 (2015 45$6,395,332), adquisición de:
Iicencias y software por US$2,250,926 (2015. US$12,715,944),activación de
Intereses de préstamos recibidos por US$1,382,523 (2035: 785,776), sueldos y otros
beneficios a empleados por US$721,655 (2015US$1,926,774)

12. OYROS ACTIVOS FINANCIEROS
ALZAS IRA

Activos ingncieros medidos al costo amortizado”
Certificados de depósito 127,121 285,911

Activos nanciers medidos al valor razonable;
Cerllicados de Inversion . 198,89
Acciones (1) 1,123,255 1,321,242.
Otros. 357.280

Totat 1,607,656 AOSOZ
Clasificación"
Corriente 1,250,976 1,607,153
No corriente 90.489
Total AOZOSS AOSSIA
(2)Corresponde 639 112 acciones en Conjunto Clínico Nacional Canelina CA, de series

preferentes A y B. Durante el año 2016, la Administración de la Corporación
reconoció una pérgida por valuación de occiones de US$197,986.
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ESPECIAL

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDAMOS
PORELAÑOTERMINADO BL 31 DE DICIEMBRE DEL.z016
fExpresado en délsres sladomnidenses)

 

13. OTROS ACTIVOS

Depósitos €a gorantla (1)
Fondoen fideicomiso de ahorros
Otros.
Total

1,416,728
500,000

13297
1,930,485

aUIZ/ió ZAS
1,269,231
500,000

ALG9RAA
(2) Corresponde a anticipos entregados en garanta porel arriendo y concesión de

locales comerciales

14. PRÉSTAMOS

Garantizados medidos af costo amortizado:
Préstamos bancarios
“Ttularización de Mulos
Papel comercial
Préstamos no garantizados de compañlos
relacionados (Nota19)

Totat
Clasificación:
Corriente
o corriente:
Totat

72,194,454
9,121,610
9,796,604

500008
saEos0s

38,206,894
55,255,774
SAA

aUZas Zas

60,712,791
13,217,756
3,330,341

2605333
BOR66,221,

47,779,425
32.087.096
80.865,22),

bancarias - Constituyen prestamos cop (nsttuciones financieraslocales convencimientos mensunles, que gencranIntereses a tas9s que fluctúan entre el 7 00% y
02% anual (ZAR y 9.02% anual para alaña 2015), Un detal escomo Sigues

 

Tasa ecinc!
zos ESarcode'a poco SA,reanos 300% 98% 72-002

reo atomos SA, TER00mTrent vane Caporzacañatenor 20marco deCuat. 2Bari Bovariro CA. ESRS 10h 25
a]

aos

26970.5
19,201,652
14802,345
20m
57503
Tora
19
TASA

 

aos

 



CORPORACIÓNGRUPO FYBECA Sat, SUBSIDIARIAS Y ENTIDADES DE PROPOSITO
ESPECIAL

NOTAS EXPLICATIVAS4 LOS ESTADOSFINANCIEROS CONSOLIDADOS
FORELAÑOTERMINADO ELgs DE DICIEMBRE DEL-2016
CEspresado enaosestadonilen

41) En septiembre 15 del 2016, la Comoración suscribió uo contrato para una linea de:
crédito con el Intemational Finance Cosporatlon » 1£€ hasta por US$30 millones a un
plazo de $ años con tasas de Interés variables, Al 31 de diciembre del 2016, el 1FG
ha ropllzodo desembolsos dela 1Inea de ccétiito por US$15 millones, con una tasa de
Interés del 7.34%, El contrato de préstamo Incluye ciertas condiciones que la
Corporación debe cumplir, entre las cuales se detatian a continuación”

131 de diciembre
Batlo. se 2016
Deuda financiera a ESITDA, Menor (gua a 3,2 31
Palo de cobertura de deuda Mayor slgunta 1,2 14
ndice de liquidez ojustado Mayor o Igual a 2.1 Li

A continuación se detalla la metodología vulIzada por la Corporación, para el cáteulo
¿de los Índices descritos precedentemente

Deuda financiera a ESIYDA:

 

Soncento valer
Deuda financiera a ESITDA”
(A) Deuda Financiera:
Total Préstamos 94,562,668

Menos
Préstamos no garantizados do compañias relacionadas

Subtotal
ularización de Mujos (9,121,610)
Papel comercial (2.796.504)

Yotal Deuda Finandera 72,149,454

(8) EBITDA:
Margen Bruto 135,812,686
¡Gustos operacionales (128,985.87)
tros Ingresos 10,291,949
Efectos Extraordinarios"
“Contribución solidaria (1,021,600)
Efectos porestabilización de sistemas de inventarlos (2,013,000)
Restructuración y

Total 1528
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CORPORACIÓN GRUPO FYISECA 5... SUBSIDIARIAS YENTIDADES DE PROPOSITO.
ESPECIAL.

NOTAS EXPLICATIVAS a L0S ESTADOS FINANCIBROS CONSOLIDADOS
POR ELAÑOTERMINADO El. 31 DE DICIEMBREDEL.2016
éspresalo en dólares estadoumelenses)

Sanseno. valor
Ocuda financiera a ÉSITDA (4) / (5) BA
Ratio de cobortura de deuda:
Pérdida delaño (9.075,216)
Efectos Extraordinarios”
Contribución satidaria 1,021,600
Efectos por establización de sistemasde Inventarios 3,013,000
Restructuración

Pérdida ajustado (3,051,246)
Más,
Costos financieros 7,539,024
Osprecinciones y amortizaciones 3.578,/063
Provisiones 70.020,39

SubtotalA 7496215
Préstamos corrientes 29,206,894
Menos:
Préstamos mo garantizados de compañias relacionadas 13.500,000)Papel comercial 19,296.504)

Subtotal 8. 29,910,292
Batlo de cobertura de deuda (A)/ (8): 14
Ándlce de llquidez ajustado:
(9) Activos comentes 152,752,245
Pasivos corrientes 189,615,267
Menos:
Exceso de inventario (3,464,282)

Osos pasivos cortentes
Papel comercial (9,796,604)
Consumos tarjetas corporativas (9,506,751)
Otros SA

Pasivos corrientes ajustados

Índice de Ilquidaz ajustado (A) / (8): 11

Los cálculos mencionados precedentemente, han sido reportados por la Administración de
la Corporación 22 1FC, y hasta Ja fecha de emisión de 105 estados financieros, la
Corporación no ha recibido observaciones,
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CORPORACIÓN GRUPO FYBECAS,4.,SUBSIDIARIASY ENTIDADES DEPROPOSMTO
ESPECIAL

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
PORELAÑOTERMINADO El-31 DE DICIEMBRE DEL2016
fEqprecado en lólarex estalounidenseo

Lo Corporación gorantizo dichas obligacionescon hipotecas ablertas sobre determinados
blenes Inmuebles y prendas comerciales de su inventario de acuerdoa lo que se presenta
en el sigulente detallo.

 

Valorsegún
avalan de la

Tipo e entidad:
Iesttución garamen degarana financiera
Banco de da Producción S.A, Hipoteca Terrenos 20.757.646
PRODUSANCO Hipoteca Terrenos y construcciones 10,116,384

Hipoteca Local comercial 1,430,483
Banco Bollvaiano Hipoteca ESifco 296,930
úlankc tv, Ecuador Prongana Mercatría (medicinas) 6,174,239
Doc Iermaconas Mpetera Terreno 5570193
Banco Prcincha CA. Prenda Tilos y valores 1274za

Hipoteca Terrenos y locales 2.019.409
IntemationalFinance Corporation. Hipoteca TerrenoelCoro, Edifico 31,450,580ie Corporate, Centra de

Distnwoción CLA Y Centro.
e Logica Inversa CL!

Titularizacióndofulosde certeradeEsonofarm- Cortesponde a obligacionesbriginadas por la titutarzación de flujos de cartera  Kravés del "fideicomiso Primera
Titulorzoción de Flujos Sana Sana”, administradoa£tualmente porlo Fiduciaria
Helrnónitrost Balminisiradora de Fondos y Fidciconsos S.A
Elimporíe de emisión de valores do contenidocrediticio fue por US$12,500,000, de la
serte “A” que contienen las subseries de la “A1”a la "AJO" 2 una Losa anual del 7.25%,
Con un piezo de 1,826 díos y pagos de capital e inereses trimestrales, fos fondos
obtenidos fueron destinados para capital de trabajo

futuros- Corresponde a
Obligaciones originadas por la titularización de flujos futuros de cartera a través del
“Fidolcomiso Primera Tularización de Flujos Fybeca”, administrado actualmente por.
Hetindaltrust Administradora de Fondos y Fidelcomisos S,A.
El vator de emisión fue por US$12,500,000, eJasiicados en subsentes desde A1” hasta
“A20" a una tasa de Interés nominal del 7 5% anual, con un plazo de 1,800 dias, con
pagos de capital e intereses trimestrales,los fondos obtenidos fueron destinados para
capitalde trabajo.
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CORPORACIÓN GRUPO FYBECA S.A, SUBSIDIARIASY ENTIDADES DE PROPOSITO
ESPECIAL.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOSFINANCIBROSCONSOLIDADOS
POR ELAÑOTERMINADO PL gu DE DICIEMBRE DEL, 2016
(Espresso en dólares estadounidense,

Deacuerdo con lo indicado en el prospecto de oferta publica, la Corporación deberá
mentenorlos sIgulentes garantias y resguardos para cado proceso de titularización
durante toda la vigencia de la obligación:

» Excedente de flujos - De acuerdo a los reportes semestrales enviados por
FARCOMED y EGONOFARM al Consejo Nacionalde Valores en mayo 31 y noviembre
30 del 2016, elresultado de este indice fue de 1.5 veces elindice de desviación,
Éste fue calculado de acuerdoa estados financieros interinos no auditados que no
indlyen los ajustes de NIIF realizados porla Compañía af cierre del año,

» Flanza solidaria - De acuerdo a los reportes semestrales enviados al Consejo
“Nacional do Valores por FARCOMEDy ECONOFARM en mayo 31 y noviembre 30 del
2016, y según consta en el contrato de constitución del Fideicomiso Mercantil, el
originador se constituyó como fledarsolidario del Fidelcoralso,

 comercial
Emisión auRaOs Ras
Primera emisión 9,485,797 3,308,479
Més descuento en colocación 0:807 2L8GZ
Toral 990 ARA
En octubre del 2015, medlonte resolución SCYS.IRQ.ORMV.2015.2388 la
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros aproxó el contenidodel prospecto de
oferta pública conel cual FARCONEO envió papel comercial por un total de US$20
millones colocando una primera serle durante ct mes de noviembre del 2015, Un detalle
es. como sigue,

Fecha de Fecha de Valor.
Slase Subesedie emisión vencimiento Nominal

A s 23-Now-15 16-Now-16 3,000,000
A 2 30-Now=15 23-Now-16 300,000
A 3 30-Now=25 23-Now-16 23,000
A 4 10 Dlc-15 16-How-16 3,000,000
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PORELAÑOTERMINADO ELGx DEDICIEMURE BUL,2016
BEspresadoca délarrsestadoonidenses)

 

Durante el año 2016, FARCOMED ha colocado otras series de papeles, las culos fueron
autorizadas durante el mismoaño, Un detalle es como sigue

Fecha de Fecha de Valor
Clase serle emisión vencimiente— aominal
8 1 29-00-16 22-tne-17 100,000
A s 04-Abr-16 29-Mar-17 1,000,000
A 6 11-Abr-16 OS-Abr»17 1,000,000
E 1 01-Jul+16 23-Jun-17 2,000,000
F 2 0?-Ago-16 Z6-Jul17 5,000,000
6 1 22:Ag0-16 16-Ago-17 1,000,000

44 31 de diciembre del 2016, FARCOMED colocó papel comercial por US$16,423,000 del
total de autorizado segun prospecto de olerta pública.
La emisión posee garantia general conformelo dispuesto ea el Art 162 de la Loy de
Mercado de Volores. Al 31 de diciembre del 2016, eltota! de activos libres de gravamen
de fa Corporación aselende a un valor aproximado de US$110 millones,
De acuerdo con lo indicado enel prospecto de aferta pública, FARCOMEDdeberá durante
la vigencia de la obligación:

- Mantener semestralmente un indicador promegio ge flguidez o circulante mayor o.
gua! a 0.85 a porir delo autorización dela oferta pública y hasta la redención tota!
delos valores De acuento 3 los reportes semestrales enviados por FARCOMEO al
Consejo Nacional de Valores en mayo 31 y noviembre 30 del 2016,elresultado de
este indice fue de 0.86, Éste fue calculado de acuerdo a estodos financieros Interinos
o auditados que no Incluyen ajustes de MIIF realizados por la Corporación alclerre.
del año,

» Activos reales Sobre los pasivos reales exigibles que permanezcan en niveles de
mayor o Iguala 3, entendiéndose como activos reales a aquellos que puedon ser
liquidados y convertidos en efectivo, Deacuerdo a los repostes semestrales enviados.
FARCOMEOal Consejo Nacional de Valores en mayo 31Y noviembro 30 del 2016, el
resultado de este Índico fue de 1,15 y 1,59 respectivamente. Estos fueron calculados
de acuerdo a estados financieros Interinos no auditados que na Incluyen ojustes de
NOrealizados perla Corporación alcierre det ado.

» Na repartir dividendos mientrasexisten obligaciones en mora Durante el año 2016
o existieran obligaciones en mora,

+ Mantener durante la vigencia del programa,la retación de activas ibres de gravamen
sobre obligaciones en circulación, segun lo establecido en elartículo 13, del Capitulo
Jr, ttuto 16 dela Codificación de Resoluciones expedidas porel Consejo Nacional de
Volores, De acuerdo a los reportes semestrales enviadas por FARCOMED al Consejo
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ESPECIA.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROSCONSOLIDADOS
POR EL,AÑOTBRMINADO EL-ga DE DICIEMBRE D41,2016
(Espresso en déleres etadoridense),

Nacional de Valores ea mayo 31 y noviembre 30 del 2016, la emisión de paper
comercialse encuentra respaldada porla garantia general que representó el 69.9% y
70.9% respectivamente Estos fueron calculados de acuerdo a estados financieros
Interinos no auditados que no Incluyen ajustes de NIF realizados por la Corporación
al elerre del año.

Los vencimientos de los préstamos bancarios, itularizaciones de Mujos, papel comercial y
sréstamos a compañias relacionados son como sigue"

 

RS aLA2AS

Carmientes 38,206,894 47,779,125

cormiente
2018 6,383,470 20,971,485
2019 9,736,541 9,721,938
2020 9,181,279 2,272,597
2021 3,426,308 121,076
2022 7,012,692
2023 7,307,592
2024 ZAR

 

Total 9ALBEZCÓS BO866,222,

15. CUENVAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

ans AURA

Cuentas por pagar comerciales.
Proveedores Jocates de mercadenas. 117,627,608 107,853,868
Proveedores locoles de servicios 7,632,564 22,402,777

Compañías relacionadas (Nota 19) T2IO.O77 B.TIZS3S
Otras cuentes por pagar 15558152 8922074

Tota 46,097,900 142.547.004
Clasificación
Corriente 145,976,890 147,377,314
Nocorriente ——120,510 169,690

Total 146,097,900 14Z,597,004
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jocales- Un detalle es como sigue:

aun aUIZas
Leterago del Ecuador S A 21,559,944 18,299,539
Quifotox S.A, 6,757,386 5,685,503
Abbolt Laboratorios del EcuadorCl, Ltda 4.919/527 4,169,722
Bayor S.A, 3,575,560
Boehringer TageIbeim del EcuadorCia Ltda 3,627,359
Sanof - Aventis del Eeuedor S.A, 3,246,309
Belersdor! SA 3,069,028
Ecuaquimca Ecuntoriana de Productos Quimicos 2,326,750  Grunentha)Ecuatoriana Ltda, 2.518,871

  

Kimberty - Clark Ecuador 5.4 2,040,222. 2,572,027
Merck Coa, 1:951,909 2,237,590
Hawsls Ecuador S.A. 1845333 3/229,205
Pfizer Cía. Ltda, 1,806,315 2,034,065
Proguctos Familia Sancela del Ecuador SA, 1:748,723 1,839,243
tros menores a US$1,? millones (año 2016) ASIAZOJO 59.166.956

Total 127.627,606 JQLUS3.ACA

 

focales.- Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, Incluyo
principalmente saldos por pegor por concepto de servicos de telefono y consultana por
$S$1,631,436 y USS9,761,442 respectivomente,
cuentas - Al 31 de diciembre del 2016 y 205, corresponde
norskanicas por amiendos,compres de Inventosy cueros por pogoa
empleados.

ESPACIO EN BLANCO
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16. IMPUESTOS

16.1 Activos y pasivos detaño corriente:
226 ans

Actwos por impuesta corriente
Impuesto al Valor Agregado - VA. 2,126,167 .
Credito tributario de impuesto a la renta 10,650
Retenciones ea la fuente 4112248 566,860

Total S2SO.DÓS 5OESN

Pasivos par Impuestos carrientes
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagary
retenciones del IVA y Rento y total 2,462,227 P672LZ

16.2 Impuesto a la renta - Un detalle del gasto por impuesto a la renta corriente
pagado por cada una de las compañhas de la Corporación, es comosigue

 

2016 Gesto
Gastopor Gesto Gastopor (mgreso)pn
Impuesto fingreso) par Impuesto impuestoz
alorento impuestoala alarente larena

somente diferidoimpuesto 9 a renta
cargado 3 resultados:

FARCOMED, 2,355,187 (69918) 2,366,585 (16262
Econofarm S.A 2:192:968 163612 2/233,572 (10612
Formalladas S.A. 36,975 1,193 43,895 231
Provelarma S.A. (25,630) 425019 (2869
Abofaro S.A (1:320) 29,264 87
Mecone S.A. (4783) 95567 27
Farmagestión SA 63 (5
Inenobillaia Terraplaza S.A 0 2,236 ds
Logiheolih S.A A A
Toral ANÓZE 2869 SAL A
(A) Al 31 de diciembre del 2016,las subsidiarias reconocieron como gasto de

Impuesto a Ta renta et antlcipa minimo pagada.

De conformidad con disposiciones legales,el Impuesto a la senta se determina con
to torito del 22% sobre las utilidades sujetas distribución, no obstante la tarifa
Impositiva se Incrementa al 25% sobre la proporción de la base Imponible que
corresponda a la participación directa o indirecta de socios, accionistas,
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beneficiarios o similares, que scan residentes en paralsos fiscates o regímenes de
menor Imposición. Sidicha participación excede del 50%, la tarifa apicabie pora la
compañia será del 25%, Se puede reducir a tara en 10 puntos porcentuales
Sobre las utilidades sujetas a capitalización.
A partirdel año 2010, sedebe considerar comoimpuestoala renta minimo el
valor del anticipo eatculado, elcual resulta deta sema matemática del0.3% det
activo, O 2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0,2% de costos y gastos
deducibles. Dichos rubros deben Incrementarse o disminuirse por conceptos
stabiccidos en disposiciones tributarias
Saldos del Impuesto diferido

(restabiecidos)
Soldos al
comienzo Reconocido. en Saldos al fin
delaña lesresulodos delaño

Año 2016:

Pasivos por impuestos
diferidos en relación a

Por propiedades y equipos (1,213,476) 120,521 613,127
Deterioro de cuentas
comerciales 310,248 (205,120) (992,954)

Otros 14,730 34.730

Total (295,228) 169,869) (585.302)
AñO 2015:

Pasivos por impuestos
diferidos en relación a:

Por propiedades y equipos (1,248,210) 134,734 (1,213,478)
Deterioro de cuentas

comerciales. —B5AAS 15202 218248

Total (609550) 229,336 295220)
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16.3 Contingencias fiscales

determinación - Al 31 de diciembre del 2016, Ja Corporación
mbntlene Juiclos de Impugnación a observaciones (glosas) omitidos por et
Servicio de RentesInternas - SRI, en úlferentes actas de determinación
tributaria. Un detalle es como sigue,Julcto edeerenioción añ Yalac Stata
17506-2014-0005 1720100100018 2007 (1) 103917 Econotarmn
17501-2012-0092. 1720120100909 2008 (2) 226,503 Ecosotamn
17509-2014:0093, 1720019100030 2009(2) 18,00% Econofama
17510 2016-0370 17201624900153919 2OLL(S) 3B7SIL— Econofamm
17505-2009-0099 1720090100200 2005(4) SIZOX7 Paccomed
17505 2009-0093. 1720090100201 2006 (5) "29,250 Paccomed
17505-2011-0032 1720110400021 2007(S) 107,953 Farcomed
17501-2013-0078 1720130100022 2008 (8) Farcomed
1751220150227 1720130100324 2009 (8) Farcomed
XAS1O 2015-0504 17201524900804731 2010 (6) Parcomed
17751-2016-00762 1720130100022 200 (7) Farcomed
1U7ONZOIÓ28638! 1AZO1724900211574 201(8) Farcomed

 

41) Enjullo 9 del 2010, la Administración canceló el vafor dela mencionada act
sin embargo, en septiembre 2 del 2011 presentó un reclamo por pago
ingebido, En febrero 17 del 2012, el SRI devolvió US$20,834 y a la fecha el
saldo continúa en proceso de Impugnación en el Tribunal Distrital de lo Fiscal y
Se encuentra en proceso de sentencia

 

(2) La administración y sus asesores tributarios han presentado acto de
impugnación a lo mencionada acta antela salg única del Tribunal Distrito) No
1 delo Cantencioso Tributario,dichoacto se encuentra en proceso de
sentencia en los Suzgados

(3) Durante el año 2016, la Administración y sus asesores legates presentaran
reclamo administrativo antg cl SRI y actualmento el proceso se encuentra en
audiencia de uleio desde abril 2017.

46) La Administración y sus asesores tobutarios han presentado actos de:
impugasción a ta mencionada acta de determinación ante el Tribunal Distrital
de los Fiscal, dicho acto se encuentro en proceso de sentencia en los juzgados.

 

45) Lo Administración se acogió alproceso de amnistía Mnbutaria basado en la
"normativa publicada en mayo 5 del 2015 en el Registro Oficial No, 491 y
decidió pagar parte de las glosas determinados porel SRI, Los saldos.
adicionales se encuentran en proceso de sentencia en los Juzgados
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222

(6) En diciembre 23 de2015,la Administración y sus asesores legales presentaron
na impugnación ante a primero sala del Tebunal Dístuitalde o Fisca, dicho
eto se encuentra en proceso de sentencia en los Juzgados, Basado en el
«serio delos asesores legales este contingentetiene posibilidades de éxito,

  

(2) Durante el año 2015, la Administración y sus asesores legates presentaron
actos deImpugnación ante los juzgados respectivos. En Roviembre 29 del
2016, elestatus de este acto estuvo en la Corte Nacionalde Jusucia en proceso
de casación y en merzo del 2037,lo Corte dictó sentencia negando la casación
y ordenó elpago de glosas por US$240,581 dedo queel cesto de diferencias
determinadosfueron Impugnadas porla Compañíay obtuvieron resultados
Sosorabes.
Considerando elestatus de cada uno de los procesos, los asesores legales de la
Compañía consideran que en ciertos actos de Impugnación la probabilidad de
sitoha disminuido,razón porlo cualla Adeivistración ha reconocido una
provisión por US$360mil para cubrir eventuales contingencias,

(8) En abril del 2017 los asesores legales de la Compañía, presentaron un reclamo
administrativo anto el Servicio de Rentas Internas en el cualse establece que
las diferencias a pagar serian compensados con el anticipo de Impuestoa la
renta pegado por 13 Compañia. En <riterlo de los asesores legales, esto
contingente tiene probabilidades de éxito,

Precios- En septiembre 17 de 2015,la
Administración presentóel informe APA ante elServicio de Rentas Internas, en el cual
Incluye el análisis de la naturaleza de las tsansacciones originadas por regalas,
servicios técnicos, administrativos y ds consultoria con sus compañías relacionadas
locales Alo fecho de emisión de los estados financieros, la Administración de la
Comparación no ha recibido respuesta alInforme presentado ante el SRI; de acuerdo al
¡riterio de los asesores tegales de la Corporación,los sustentos presentados ante el
SRI son razonables y lo probabilidad de recibir respuesta favorable es alta,

16.4 Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones tegates vigentes en el Ecuador, los
conteibuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan electuado operaciones con
partes relacionadas, dentro de un mismo penado Niscat por un Importe acumvledo
superior a US$15 «millones, están obligados a presentar elestudio de Precios de
“ronsferencia. Dicho estudio consluye una base para determinarsl tas
operaciones con partes relecionadas han sidoefectuadas a precios razonables que
se aproximan a valores de plena competencia

Ala fecha de emisión delos estados Ninancieros, FARCOMEDprepará dicho estudio
"mediante el cual se determinó que las transacciones reotizados con partes
relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores

«592
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SOLIPADOS

de plena competencia. Cabe señalar que, ECONOFARM y Provefarma se encuentran
en proceso de finalización del estudio de precios de transferencia correspondiente al
año 2016, requerido pordisposiciones legales vigentes, en razón de que, el plazo
paro su presentación antelas autoridades tributarias, vence en el mes de junto del
2017 A la fecha de emisión de los estados financieros, la Administración de
ECONOFARM y Provefarma se encuentra en proceso de preparación de dicho
estudio y considera quelos electos, en caso de existir, carecerían de Importancia
telativo respecto de los estados financieros tomados en conjunto, Al 31 de
lclembre del 2015, ECONOFARH y Provefarma efectuaron el referido estudio en el
cual se estableció quelas transacciones con partes relacionadas han sido
efectuadas a preclos razongbles que se aproximan a valores de plena competencia

 

Lo Administración de ECONOFARMy Provetarma basada en el disgnéstico
preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios, no han determinado.
fustes para las transacciones efectuadas entrepartes relacionadas paro el año.
2016, porlo tanto, no ha determinado ajustes ea fa determinación del Impuesto a
fa renta gor el año terminado el 31 de diciembre det 2016,

Cabe señalar que, ABF, Inmobiliaria Terraplaza S.A, econo S.A , Farmaliados S.A,
y Farmagestión S.A., no prepararon estudios de precios de transferencia
correspondientes a los años terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015, en
cazón de que, durante dichos ejerciclos, las operaciones de las Compañías con
artes relacionadas no superaron el importe acumulado de US$15 millones en cada
año y la Administración considera quelos efectos, en caso de existir, carecenan de
importancia relativa respecto de los estados fnancleros tomados en conjunto.

Adicionalmente, y conforme a lo establecido en la legislación tributaria vigente en el
Ecuador, Corporación Grupo Fybeca S.A GPF GPF, está exenta del pago de
anticipos de impuesto a (a renta, en razón de que, su actividad económica consiste
exclusivamente en la tenencia de acciones; por tal razón,la mencionada Compañía
o preparó dichos estudios

16.5 Aspectos Tributarios

El 20 de mayo del 2016, se emitló la Ley Orgónico de Solidaridad y de
Corresponsabilidad ciudadana para la Reconstrucción y reactivación de las zonos
afectadas par el terremoto del 18 de abril de 2016, a continuación se detallan tos
aspectos más Importantes de la menelanadaLey.

+ Se establece la contribución soligarta sobre bienes Inmuebles y derechos
representativos de capital existentes en Ecuadorde propledad de sociedades no
residentes en Ecuador equivalente af O 9% en general y 1 8% al sujeto pasivo
está en peralso fiscal,

-60-



CORPORACIÓN GRUPO FYRECA S.A.SUBSIDIARIAS Y ENTIDADES DE PROPOSIYO
ESPERAN,

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS.
POR ELAÑOTERMINADO bLar DEDICIEMBREDEL2016
Expreso co dólares estadonnidenses)

+ Se esteblece la contribución solidaria del 396 sobre lo ULIISad gravable del
ejercicio fiscal 2015,aplicado a las sociedades que realicen aetlvigades
económicas, y que fueren sujetos pasivos de Impuesto a la renta.

+ Incremento de la tarifa del IVA al 13%porel penodo de un año,

+ Devolución o compensación de 2 puntos porcentuales adicionates del EVA
pagado porlos transacciones realizadas con dinero electrónico,

El 12 de oftubre del 2016, se emitió la Loy Orgánica de lncentivos Tributarios para
varios sccores productivos e interpretativodel Art. 547 del Código Orgénico de
Organización Territorial, autonomía y descentralización que estableció entre otcos lo
siguiente:
+ Para efectos de la base imponible del ICE,se establece un camblo en la

definición del precio ex aduana, el cualequivale a la suma de las tasas
arencelarlas, fondos y tasas extragrdinarias recaudadosporia autoridad
aduanere al momento de desaduanizar los productos Importados más el valor
en aduana delos blenes.

Se establece que las Compañlastendrán una deducción adicional del 100% por os
gastas de Seguros médicos privados y/o medicina prepagada contratedos a favor de
sus trabajadores, siempre que lo cobertura ses para la totalidad de fos
trabajadores.

27. OBLIGACIONES ACUMULADAS

 

 

aL2N6 BULZOS
Beneficios sociales 1,789,675
JESSpor pagar 625.884
Participación trobajadores 2,582,505
Otros >

Total 296DA5E DRUGS
- De conformidad con disposiciones legales,losy

trabajadores tleven derecho a participaren tas utilidades de la Corporación en un 15%
aplicable a las utilidades líquidas o contables.
Conforme la autorización del Ministerio de Trabajo, las subsidiarias Farmacias y
Comisariotos de Medicinas S.A. FARCONEO,Provefarma $ A. y Farmalladas S.A.,
consolidan la participación a trabajedores dado que forman parte de un misma grupo
económico sus negocios son similares y complementarios
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18. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
(Restablecidos)

au2ns 210205 1105
Jubilación patronal ALDOS32 4,239,627 4,217,377
Bonificación por desahucio AOBILISO 999018 -AG6S509
Total $/073,7B2 S2G8.G45 SOZABAS
18.1 Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Códigodel Trabajo,tos

iratojadores que por veinteaños o más hubicren prestado sus servicios en forma
comingo ntemaumpida,tendrán derceo a serjubilados por sus empleadores sin
perjuliode la jubilación que les corresponda en su condición de afiledos al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,
Los movimientos en el valor presente de la obligación de Jublación patronal fueron
comosigue

“Año terminado:
(Restablecido)

pura 10415
Saldos al comienzo del año 4,239,627 4,217,377
Costo de los servielos 388,789 149,764
Costo porintereses, 278,147 37512
Péraigas (ganancias) actuaslales 448,056 97,185
Beneficios pagados LGA) ZA

Saldos al in de año E7
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18.2 Bonificación por desahuclo » De acuerdo con disposiciones del Código de
Trabajo, en los casos de terminación de la retación ioboral por desahucio solleitado
per el empleador 0 poreltrabajador, la Corporación entregará el 25% de la ultima
serauneración mensual por cada un de los ados de servicio,
Los movimientos en el valor presente dela obiigación de bonificación por desahucio
fueron como sigut

 

“Año terminado.
(Restoblecido)

aunns 110S
Saldos al comienzo del año 999,018 856,509
Costo de los servicios 221,984 595,089
Costo porintereses, 23,643 395.817
Pérdigas (gananlas) actuariales 781,235 (164,806)
Beneficios pagadas SN (66)
Saldos alfin del 9ño 1,083,150
Los cálculos actuartales delvalor presente de la obligación Jevengada porconcepto
de beneficios detinidos fueron reallzados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 por un
actuerlo Independiente. El valor presente de 195 obligaciones par concepto de
beneficios definidos y los costos del servíclo actual y el costo del servielo anterior
fueron calculados utlizando el método dela unidad de crédito proyectada Bajo
este método los beneficios definidosdeben ser atelbuldos al periodo de servicio del
empleadoy basados en lo fórmuta del plan, de tal suerte que se atribuye lo misma
cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerandoel uso de hipótesis
actuariales paro calcularel valor presente de dichos beneficios. Estas nIpótes!s.
reflejan el valor de «nero y través del tiempo,el incremento salarialy las
probatilidados de pago de estas beneficios
Las ganancias y pántidas actuaniates quosurjan de los ajustes porla experiencia y
cambios en los supuestos actuariales 3e cargan o abonan a resultados durante el
remanente devida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes

Las hipótesis actuariales significativas utilizadas para la determinación de Jas
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad:
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Los Importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los sigulentes"

 

Año terminado
(Restablecido)

as 1405
Costo actua! det servicio 600,773 794,853
Costos por Intereses 303,790 433,423
Pérdidos (ganancias) actuariales 2229291 182200)

Total 2ABAASE O905SA

Durónte los años 2016 y 2015, et Importe det costo delservicio por US$903 mil y
US$1.1 enllones respectivamente, han sido Incluldos en elestado consolidado de
resultados como gastos administrativos y de ventas.

Las hipótesis actuarelessignicatvas Uiizados para (a determinación delos
obligariones por beneficios deNidos son la tasa de descuento, Incremento salarial
esperado y la mortalidad, Adicionalmente, 3) 31 do diciembre de2016 y 2015,
cadasubsidiaria incorporadaen fos estados financieros consolidados adjuntos,
prepararon un análisis de sensibilidad de sus estudios actuariales,desarrollados en
base los cambios razonablemente posibles que St produzcan al nal del periodo
¿e referencia delos respectivos supuestos, conforme lo requlere ls NIC 19
Beneficios a Empleodos. Los anáiis de sensigildad preparados por cada uno de
lossubsidiarias Incorporadas a los estados financieros adjuntos, pueden no ser
representativos delas variaciones reales e ls obligaciones por beneñcios
definidos, yo que son poco probables que el cambio en las hipótesis se produzes en
formo aíslada unos deotros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados)

19. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS

BUZOR ROS

rotocionadaspagar:
Tnmolyde S.A. 201,514 141,266
Cuentas por pagar Accionistas (1) ZO7ZIGA 2631289

Total TAIL TASAS

de
tomotyte S.A.(2) PS

(1) Corresponden a cuentas por pagar los acelonistas
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(2) Corresponde a un préstamo contratado el 11 de julio del 2014 por un plazo de un
bño a una tasa de interés anualdel 8%, Adicionalmente un préstamo par
US$500,000 otorgado en diciembre del 2015 por plazo de 14 meses a una tasa del
9.

Un detalle de transacciones con compañías relacionadas es como sigue”

Año terminado

compartidosTamelbe SA, s8ss
Sinalu S.A» — —

Total = Ta
-Jnmusbles”
Tnmolybe 5, y toto! 35857 202B1A
pagadas:
Inmolybe SA. 196,337 2

Al 31 dediciembre de 2016 y 2015, la Administración e la Corporación no ha otorgado
ningun tipo de garantías a sus compañíasrelacionadas
Los términos y condísiones bajolos cuales se realizaron estas pperaciones son
equiparables otras tsansacciones de igualespecie realizados Con terceros,
19.1 Remuneracionesalpersonalclave dela gerencia

La Administración de la Corporación Incluye como miembros clave a la Presidenela
Ejecutiva y sus gerencias Corporativas delasdiferentes áreasde la empresa "tos
costos por remuneraciones de los miembros det personal clave de la gerencia se.
detavan a continuación

211245 BUZOS

Salarios y beneficios sociales de corto y largo plazo 3,679,387 3620514

20. PATRIMONIO
20.1 Capital socia! - Elcapitalsuscrito y pagado dela Corporación al 31 do diciembre.

del 2016 y 2015 comprende de 34,000,000 acciones ordinarias de valor nominal
US$] cada una.

20.2 Roserva legal - ta Leyde Compañías requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea aproplódo como reserva legal hasta que ésta como mínimo
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alcance el 50% del capital saciar, Esta reserva no es eisponlble para el pago de
alvidendos en efectivo, pero puede ser capitalizada eo su KOtaNdad.

20.3 Utilidades retenidas:
(Restablecidos)

auans 314245 1D0S
Utilidades retenidas (perdidas
acumulados) - distritaibies (2,560,102) 7/399949 816.036

Resultados acumulados
provenientes de la adogción por
Primera vez de las NItÉ 2AZGA  _5RIZISS SALSA

Total ASBZZ5Z 12,637,302 3BEDIN
Elsaldo de la siguiente cuenta surge de la aplicación por primera vez de las NIIFy
e los saldos según PCGA antertores, la cual según Resolución emitida porla
Superintendencia de Compañías el 14 de octubre del 2011, podrá serutilizada de la
siguiente formas
de“BLEIncluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por
primera vez de las NIIF, El seldo sélo podrá ser copitalizada en la parte que exceda
Alvaloe delas pérdidas acumuladas y les del timo ejercicio económico coneluldo,
llas hubieren; utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el coso de igulidación
de la compañía

20.4 Dividendos- Durante el año 2014,ta Corporación desteró dividendos a sus
accionistas por US$7 millones y en el oo 2016pagó US$1.5 mllones

AA partir del año 2010, los dividendos distribuidos a favor de arclonistas personas
nolurales residentes en elEcuadory de sociedades domicillados en paralsos
fiscates, o en furisdicciones de menor imposición, se encuentran sujetos a retención
para electos del Impuesto a la renta

22. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

(Restablecido)
Año terminado

Costo de ventas 363,876,027 431,815,241
Gastos de administración y ventas 1ao.18S.247 147:850,749

Tota SO9.GÓLIZA 529.665,990
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Un detalle decostos y gastos por su naturaleza es como sigue:

(Restablecido)AO terminado
un241s A2as

Costo de productos 363976,027 ABGIS2AL
Sasto beneficios a empleados 60,087,680 69,914,291
“Arriendolocales y equipos 15,159,324 17.024.879
JVA en compras no secuperado 5.287.528 5.987.181
Publicidad, propaganday servicios 13,456,372 9,024,906
Gasto por depreciación, amortización y deterioro 9,679,044 8,747,610
Servitos básicos 4,072,473 4,003,383
Hantenímiento 3.092.046 3,446,489
tros gostos de adrvnistración 235089 ERA
Total OGGIZE LI
henetisios

(establecido)
AñO terminado

32/16 u20s

Sueldos y safaios 30,315,594 44,046,749
Poricipación y trabejadores 542,277 2,563,979
Benoflos sectales 9.319.690 $959.213
Aportes al JESS 3,569,779 5,439,365
Beneficios definidos 902.563 1,178,282
Otros 20

Toral 57,209 9914291

22. INGRESOS POR PRESTACIÓN DE SERVICIOS

Al 31 dediciembre del 2016 y 2015, corresponde a Ingresos originados en venta de
recargas de Mempo alre de telefoma cciular y televisión por cable efectuadas por os
clientes en os diferentes establecimientos de ta Corporación, conformoa lo establecido
“en los contratos suscritos con los proveedores que prestan los mencionados servicios.
Un detato delIngreso neto es como siguer
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(Espresado enélestadounidenses),

aun as

Facturación de Servicios 23,819,425 51,275,885
Rembelso de serviclos. E9SLLOZ (06508621)

Total 4,208,353 ASS

23. OYROS INGRESOS
Año terminado

aun
Arriendo de perchas (1) 5,439,526 6,334,943
Promociones y publicidad entregada con
terceros (2) 3,260,262 1,207,269

Publicidadterceros en catálogos 300,509 3,521,046
Arrlendos 769,870 857,026
Utilidad en ventas de activos fijos 62,059 7,543,033
Varios 1.597.079 AR

Total 10,429,305 2OLLEDADA
(2) Corresponde a los Ingresos obtenidos por el arrendamiento de perchas, acordados

con terceros no relacionados mediante acuerdos Mirmados entro las partes
42) Corresponde o promociones y campañas publictarias lanzadas porta Corporación en

conjunto con proveedores y terceros

24. COMPROMISOS
Los compromisos emásimportantes de la Corporación,e1 31 de diciembre del 2016,se
detallan a continuación:

n 7 - La Junta General Extraordinaria
de Accionistas celebrada el 13 de septiembre del 2014 autorizo a que la compañía
participe como originador de un proceso de titularización de lujos con garantía general
por un monto de US$12,500,000,de la serie "A" a lo serte "ALO" a una tasa 7.29%, con
Un plazo de 1,826 dias,respectivamente, pagandocapital e intereses telmestralmente,
1os fondos oblenidos fueron destinados para capital de trabajo. El prospecto de oferta
publica así comola inscripción en el registro de mercado de valores fueran aprobadas por
la Intendencia de Mercado de valorosel 3 defebrero del2014 ea el cual se presenta
Econofarm S.A _como originador, Holduntrust Administradora de Fondos y Fídelcomisos
S,A,, como agente de manejo y agente pagadory el Fideicomiso Mercantil Trrevacable:
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“Fideicomiso Primera Tiularización de Flujos Sana Sana” que se encuentra Inscrita como.
emisor privado de valores del sector no fInancicro bajo el N0.2014-1-02-01272.

 

Titularización « La Junta GeneralExtraordinaria de Accioniss de Ta Compañio en la sesión del 4 de enero del 2012,
autorizó o que la Compañia participe como originador de un proceso de Utularización de
fijos futuros provenientes delas ventas de la Región Costa,el cual fue aprobado por la
Superintendencia de Compañsas, Valores y Seguros porun monto de US$12,500,090
mediante Resolución No Q IMV,2012,3797 de 23 de Jullo del 2012. A efectos do esta
emisión,ta Compaña tuvo que someterse a una evaluación por parte de Bankowatc
Fntngs S.A caifcadora de esgos; quele otorgóel 27 de Juio del 2042 una calílcación
de "ARA" y en un nuevo análisis dela calíicadora ICRE del Ecuador S.A. at 30 do
vviembradel 2016se ataegá la caticación “ARA

 

préstamoJEG - Con fecha 15 de septiembre del 2016, la Corpooración
suscribió un contrato de préstamo con el International Finance Corporation + IFC por
US$30ralllones a un plazo de 8 años con una tasa de Interés variable de 7.949

25, RESTABLECIMIENTO DE LOSESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
PREVIAMENTE EMITIDOS

Con posterioridad a la fecha de emisión de los estados financieros consolidados de la
Corporación,porlos años terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014,la
Administración de la Corporación realizó ciertasreclasificaciones con el propósito de
presentar los activos intanglbtes y el estado consolidado de flujos de efectivo conforme lo.
requerido por las MITA.

Como resultado de la mencionada reclasificación, los estados consolidados de situación
financiera y flujos de efectivo al 31 de diciembre del 2015y 2014 hansido restablecidos.
A continuación se presente una reconciliación de los efectos rel cestablecionlento por tos.
saldos de las cuentas informadas previamente:

Con posterioridad a lo fecha de emisión de los estados Nnancieras consolidados de la
Corporación, porlos años terminados el 31 de diciembre del 2035 y 2014,la
Administración de 1o Corporación realizó ajustes y eeclasificaciones can el propósito de
presentar el estedo desitueción financiera conforme lo cequenido porlas AHF,

¡Como resultodo de los menclanados ajustes y reclasilicaciones,los estados consolidados
de situeción financiera a) 31 de diciembre del 2015 y 2014 han sigo cestablecidos, A
«continuación se presento una ceconcilación de los efectos delrestablecimiento porlos
ajustes y reelasificaciones informadas proviamente:
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de
ALIAS

previamente
Suenta reportado
Activos Intangibles:
Concesiones 3,446,820
Licenciasy Software: 3,100,694
Permisos de funcionamiento 1,244,714
Derechos de no competencia 1,171,725
Plusvalla mercantil 5,075,983
Derechos de llave 3,470,843
Proyectos tecnolágicos 7,524,342
Ovas sistemas tecnológicos 131,207
Arriendos y etros. 38.204

Total 25,209,952
Al 34/12/15
previamente

Cuento reportada

Activos Intangibles:
Concestones 2,897,897
icenclas y software 3,129,966
Permisos de funcionamiento 1,249,714
Derechos e no competencia 1,118,307
Plusvatla mercantil 5,075,983
Derechos «e llave 3,435,596
Proyectos tecnológicos 22,447,160
Otros sistemas tecnológicos —38,947

Totat 39050.

Restablecido
ALIAS

3,446,820
3,100,634
1,244,734

(1,171,725)
1,171,725 5,247,708

3,470,843
7,524,342
131.107

lada

25204,957

Restablecido
Beslasificación —AL31/1205

2,897,897
3,139,866
1,244,714

(1,118,307)
1,118,207 6,194,290

3,435,695
22,447,160
—28347

ADAGIO
Bestasificación - Constituye la reciasificación de "derechos de no competende” a
*plusvalia mercantil”.

ALAJAA1S
previamente:

Suenta
Otros activos financieros corto plazo. 1,283,059
Otros scrivos financieras largo plexo. AERIAR

Restablecido
Bectasificación —ALA/1/2E

1,321,242 2,504,301
1,324,143) -
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Al31/1215
previamente Restablecido

Suena reportado Reclasificación
Otros activos fInancieros corto plazo 285,911 1,321,242 1,607,153
Otros activos financieros forgo plazo. 1,519,731. (2,321,242) 198,489

Esciaaificasión - Constituye la reclasificación de "Otros activos Mnancieros delargo
lazo” "Otros aetivos financoros a corto plazo”, que corresponden a acciones de
Conjunto Clinica Nacional» Conclina C-A

ALA/1S
previamente Restablecido

Cuento tegoñado
Aportes para futuras capitalIzaciones 3,101,265 (3,101,266) -
Cuentas por pagary atras
cuentas por pagar 115,301,392 3,101,266 118,402,658

Bsciasificación - Correspondea la reclasificación de "Aporte futuras capltatizaciones” a
“Cuentas por pagar y stras cuentas por pagar” registrado en el año 2014,

A 1/1/25
previamente Restabiccido

Sua reportado Aluste, ALIAS
Pasivo por Impuestosdiferido 208,421 201,143 589,564
Vtlldades retenidas.
Ajuste por impuesto diferido + (ROLIA) (21,143)
Ajuste porenmienda NIC 19 (Ver
Mota 2.20) 5 (659521 (059819)

Total 14,725,307 “(660,957) “13,863,390
31/12/15
previamente Restablecido

Susnta wrenortado Alte ALAIIZAS
Psivo por Impuestos diferidos 94,085 201,143 295,228
Utilidades retenidas.
Ajustes porImpuesto diferido, - (201,143) (201,243)
Afuste por enmienda NIC 19 (Ver
Nota 2.20) A]

Total 11.203.822) 12697305

 

-n.
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Alustg - Correspondea lo reversión del activo por Impuesto diferido reconocido porla
subsidiaria Econofarm S.A en años anterlores, cuyos efectos en los estados financieros
consolidados por los años terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014 fueran un
Incremento en el pasivo por impuesto diferido,

26. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERIODO SOBREEl QUE S£ INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2016y la fecha de emisión de los estados Nnancieros
consolidados (Junio 28 del 2017) no se produjeron eventos que en opialón de la
Administración pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
ú«<onselidados adjuntos, excepto por el pagode glosas fiscales por US$240mil descritos en
la Nota 16

27. APROBACIÓN DE LOSESTADOS FINANCIEROS
Los estadosfinancieros por el año terminadoel 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Presidencia Ejecutiva de la Corporación en Junio 28 del 2017 y secán
presentados a los Accionistas para su aprobación En opinión dela Gerencia de lo
Corporación, los estados financioros serán aprobados por la Zunta de Accionistas sin
modificaciones.

eS
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