CORPORACION GRUPD FYBECA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEFARADOS
POR EL ARO TERMINADO EL 33 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dilares estwdounidenses)

OPERACIONES

Corporaciin Grupo Fybeea S.A GI'F {en adelante Ia “Corporackin GIF o la “Compadila™) fue constibaida
el B de nuviembre de 2o, su objetive principal es el de dedicamse a ln compra ¥ negociacitn de acclones ¥
participaciones de otros eompaiias, eon la Gnaticad de cjereer contrl o roves de vinewlos de propiedad
accionnria, gestion, administmackin, responsablldad erediticia o resultidos v conformar osi un grupo
empresarial.

En I actualidad la Corpomacidn no tiene empleados v la participacion accionaria que mantiene ¢n sus
subsidiarias ol g1 de diciembre del 2005 v 2004 o como sigue;
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(1} FARCOMED a su vez manticne participacion accioiiaria savoriinria o aportes en las signientes
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{z) Econuofarm S.A. fusiond sus apemciones con Farmaeias Farvictona S0\ en ol afo 20104, proceso que
fue aprobaido por e Superintendencia de Compariias ¢ inserito en ¢l Reglstmo Mercantil el 31 de
diciembre del 2014,

{79 Dumnte ol 2004 la Corporaciin adguinia la participacinn accionania de Abefarm 5_A. ARF por
USS1.0m,207 v de Farmallailas SA. por USS24.95. e s determing comio resuliado del estudio
efectuado por un expento independiente,

Aprabaciton de los extados flinuncieros separados

Los estados financleros separados de Corpemeiin Grpo Fyhieea SA, por el ado lerminado ¢l 3i de
diclembee del 2015, han side emitidos con 1a outorizaeiin de ficha 9 de junin del 2006 por parte del
Presidente Ejeeutivo de la Compaiio v posterivrmente serin priestos a consideracitn de ln Junta Generl
de Accionistas para si aprobacidn definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A conlinuaciin se deseritien las principales polfticas contables adoptadas en la preparaciin de estos
estados financiers separdos, Tal como lo requienen las NIF, estas politicas han sido disciiadas en
funcidm a las NIF vigentes al 31 de diciembee del 2015 emitidas por el LASE (International Accounting
Siandard Board) traducidas oficialmente al idioma Castellano v aplicadas de manera uniforme a los afios
que se presentan en extos estados fnancicros separadbos,
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Buses de preparncidn de estndos linancieros sepurados

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informoeiin Finaneler (NTF) los estidos Anancleros de
una entidad guie posee silsidiarias (entidades a las que se contmla) se preparin sobne una base
consolidada, Sin embargo, ex permitido gue, =ea porngue L leglslacion del pais de 1a entidad lo requicre o si
de farma voluntaria la entilnd lo consider, se preparen estaidos financicms individuales de la empresa
controlante, los que se densminan estindos fnaneiems sepinnlos,

Los estaclos flnancleros sepanndos de Ly Compaiiia hin sido preparados de acuenlo con Normas
Intermacionales de Informacion Financiera CRITF) emitiLas por el IASH (Intemational Accounting Standand
Boand) que han sido adopladas en Eewolor ¥ pepresentan b sdopeitn integml, explicita v sin reseras de las
referidas normas intemacionales.

Los estados fimancieros separados de la Compaiia se han preparade hajo el critenio del costo hiskirico. En
cumplimiento de las NIIF, la Compaiila también prepan estodos financieros eansolidados con sus
subsidiarias (ver detalle en Kola 1), empresas consideradas como Lil, por cuanto la Compadda mantiene ¢l
poder de gobernar sux paliticas operstivas ¥ financicras, Los estados financieros adjintos, reflcjan la
actividad individual de la Compania, sin inchir Tos efectos de by consolldaciim de éstos con los cstados
financieros de sus subsidiaria,

En 1a Notn 3 se revelan bis dreas que implican un mayor grdao de jodeio o complefidad par la clabomcion de
los estados fuancierns sepamidos, Debico a la sabjetivicdind inhierente en este proceso conlable, los resultados
reales pueden diferir de los momtos estinuulos por Ty Adwinkstsclon.

Nucvon pronunclamientos contobles

A la fecha de emision de estos estados financieros sepamdos, se han pahlicudo enmivnilas, mejoras
interprelackones a las npormas existenies que no han entrdo en vigencla ¥ que la Compaiia no ha
adoptmdo con anticipacitn.

Estas son de aplicacion obligatonia en la preparaciin de los estados fimancienos separados de Ta Compafila
a partir de las fechas inidicailas a continuaciion:
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La Administracitn extima que In adopeion e las enmiendas a ls NHF v Lis nuevas {interpretociones antes
deseritos no generarh un impactn significative en los estilos Gnaneienos sepamdos en ¢ ofo de su
aplicacitn inlelal.

2.1.2 Maneda funclonal ¥y moneda de presentacion

.2

.30

Las partidas en los extaios financiems separmdos de la Compadiia se expresan en la moneda del ambiente
evondmico primanio domde oper b entidad (moneda foncional). Los estados financienos separados se
expresan on dolanes estadounidonses, gue o la maneda funcional v I moneda de presemtacidn de la
Compaiifa.

Efectivo

Inchinve ol efective disponible en instituciones lnanciems,

Activon ¥ pasivos linencleros

Clusifiencion:

La Companiia elasifica sus netivos inanciemos on las siguiemes eategorias: “aetivos financiems a valor
rzonable a toves de ganancias o pénlidas®, “préstames v cuentas por cobor”, “activos nanciens
mantenidos hasta su veneimiento” y “oclives financieros disponibles parm la venta®, Los pasives inancicros

se clasifican en s signientes enlegorfas: =pasivos Gnancieros o vilor reonable o tnvds de ganoncias v
perdiddas™ v "otros pashos imancicms", La clasificacion depende del propdsita pam el eual se adquinemn los
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activos o contrtaron los pasives firanclenes, La Administracion determina la elasileacitin de sus activos
flnanclems a la fecha de su reconocimicmo inleial.

Al 31 de diciembire del 2015 v 2014, la Compan b manhve activos financleros en la categorin de
“pritstamos ¥ cuentas por cobirar”, En cuanto a los pasives finaneleros, b Compaila solo mantuvo en I
categuria de "otros pasivos financicmos”, Las caracteristicas de bs neforidos instramentos Anancieros se
cxplican a continuaciin:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados principalmente en el estado de sliuacion financierm
por lax cuentas por cobrar a compaifas relacionadas, anticipos de dividendes v por anticipos entregados a
proveedores v olms. Son actives financicros no dervados gque dan devecho a pages Njos o determinables v
que no colizan en wn mercade activo, Se inclayen en ol active corriente, exceplo por los de vencimiento
mayor a12 meses curiados desde b fecha del exstado de situackin Anancier.

Otros pasives Minancieros: representados on el estado de sitwacion Minamcien por compaiias
relacionadas por pagar, proveedons ¥ olras cuentas por pagar. Se incluven en ¢l pasive cormicnte, exceplo
por los de venclmienmto mayor a 12 meses contados a partin de La fecha del estado de situaclan Gnancicm.

2.3.2 Reconoelmlento y medicion inicial y posterior:

h}

Reconocimlento

La Campadia reconoee un aellve o pasivo fnandem oo el estadeo de siiuackin Anancker ala feehade Tn
negockickin v se reconocen cuamlo se compromele a comprar o vender el setlvo o pagar ¢l pasivo.

Medicidon Infelal

Los activos v pasivos finoncirros son medidos inicialmente a so valor mzonahle mis enolguicr costo
atribuible a ln tansacciin, gue de ser significative, e reconocilo como parte del activo o pasivo; siempre
que el active o pasive financkero no sea designado como de valor rzonable 3 través de ganancias v
pérdidas. Con posterionidad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismes como se describe a
ennlinmaciin:

Medicidn posterior

Présiamos v cucnlas por eohrar: Posterior a su reconocimiento iniclal se miden al costo amortizado

el mitoda de interds efective. En esperifico 1a Companila mantiens principalmente anticipo de
dividendos entregados a lis aecionistas que son exigililes en cualguier momento v cuentas por cohmr a sus
compaiilas relacionadas por bos derechos sobie les resuliados de los estados financieros de sus
suluidﬁ;ril:s. No devengan inteneses v se registran a suovalor nominal qie ex cquivalente a su costo
amorizado,

Otros pasivos finnneleros: Posterior a so reconocimiento inkelil se miden ol costo amortizado
aplicanto el mittoda de intents clectivo, En espeeificn, la Compaiia presenta bajo este rubro obligaciones
de pago por hienes o servieios mdguindos de proveedores Ineales, en el eorso nommal de los negocios v
cuentas por pagar a compaiins relachomadas, S se esperun pagar en un mbo o menos se clasifican como
paslvos corrientes, de lo contrmrio se preseition comos pasivos iecorrienles. Se ieeonocen a si valor
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mominal quc es equivalente a su costo amortizado pues no geseran inlereses ¥ son pagaderos hasta en 60
dias promedio,

2.%.4 Deleriors de activos Mnancicros:

La Campanka establece una provision pam perdidas por deterion de sis activos financicros ciando existe
evitencin objetiva de que b Compatiia no seni capaz de cobirar tdos los importes que se e adeowdm de
actierdo con lis Weminos orfginnles acordados. La existencby de difienltailes finandems significativas por
parte del dewdor, la probablldad de que ol devdor entee en qulebra o reorganizacion Mnancier v la ntF:: 0
momn en los pagos se considemn indicadones de deteriore, Al 30 de diciembine del 2015 v 200, no fue
necesario o registro de proviskimes por este coneepin,

2.3.4 Baja de aelivos ¥ pasivos linancieros:

2.4

Un activo flinanciero se elimina cuando expinm los denechos a reefliir los fujos de efective del activo o sila
Compaiiia transfiere el active a un lereero sin relencr sustanclalmente los ricsgos v beneficios del active.
Un pasivo ex eliminado cuando las obligaciones de la Compaiila espevificadas on el contmto se han
liguidado.

Inversiones en suhsidinrins

Son subsidiarias aguellas inversiones en acelones o partieipaciones que la Compatily posee con el fin de
cjercer control de bn eothlad reeeptoe de I inversidn, Bl eontrol se obtiene cuanda la Compaiin el
pader para dirigle las politicas financieras y operativas de ano entidad con el fin de obtener benefielos de
sus actividades,

Luego del reconocimiento inkclil, las invemsiones en subsidianias son regisiculos ol costo menos cualguier
importe acumulado de péndldas de deterom de valor, Los dividendos provenientes de las inversiones en
subsidiarias son reconaciilos por La Compaiia en los resulindos de s estados financiems separdos en la
fecha en quie la Compaiia abtiene ol derechn legal de exigie ] page de lis dividendios,

Impucsto a In renia corriente

El cargo por impuesto a la renta commiente se calenla mediante Ia tasa de impoesto aplicable a las utllidades
grovables ¥ se carga a Jos resuliados del aiio en que se devenga eon base en el impucsio por pagar exiglble.

Las normas tribitnrias vigentes establecen una tisa de impaesto mixto, de acoerdo a b composicion
socletnrin de cada Compan(n v su domicilacion especlficamente, Ham los regimenes Ascales preferentes se
consider ¢ 25% v par reglinenes domicilindos en Fewnlor se aplieani el 22%, v en el enso de que In
partieipaciin socketaria sea ignal o menor al 50% se aplicand la kil del 25% poreentaalmente de las
utilidades gravaliles, si las utilhlades son reinvertidas por el contribuyente la tanla se reduce al 10%. 1a
Compaiifa aplica el 22% después del andlisis realtzado.

A partir del ejercicio fiseal 2010 entri en viger la norma gue exige ol pago de un “anticipo minimo de
impuiesto a la renda”, cuyn valor es caleulado on funciin de las cifras reportadas ¢ aito anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos v gastos deducililes, 0.4% de los ingresos gravables ¥ 0.4% de los
actives,
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La referida norma establecid gue on caso de que o] impuests a la renta causado sea menor que ol monlo
del anticipo minimo, exte sillimo se convertin en impmesto a ka renta definitive, a menos que ol
contribuyente solicile al Servicio de Rentas Intertas <o devaluciim, lo cual podeia ser aplicable, de acuerdo
con 1a norma gque rige [ devolucitn de este anticipo,

Crurante los ados 2008 v 2o la Compaila no deteomind antleipo minime del impuesto ala renta debido a
que segin la normativa iibutaia vigente, no se encientom en la obligaciin de deteeminaciin v pago de
anticipo de Impuesto o I rentn aiuellas sociedades eova aetivild econdmica consista exclisbamente en
la tenencia de aeclones, partieipaciones o derechos en socledales, asl eomo aiguellas en que la tolalidad de
KUK INgEresos sea f exentos coma os o] casa de I Corporacion. Por lo mencionaido ¢l impucsto a la rento de
catla ofe mrrﬁ[mnth- al impuesto a la renla consaido en caso e tener ingresos inanciepos,

Ingresus por dividendos

Los dividendos procedentes de las subsidionas <¢ recomocen en o resuliado de los extados financicros
separados cuando surga ol derechn de recibirlos,

Distribuciin de dividendos

La distribucitn de dividendos a los accionistas de la Compai s se dednee del patrimonio y se reconocen
comao pasives cormicntes on los extodos inancieeos sepannlios en el penimto on ol gue los dividendos se
apruchan por los aechon istis de la Compadia. Al g de diciembiee del 2ois v 2o ln Compani b deelard
dividendes v entregd anticipo de dividendos o sus accion bstas, Ver Naola 8,

Reserva legnl

De acuerdo con la legislacidn vigente, b Compadia debe aprapiar por lo menos el 10% de la wilidad neta
del afio a una reserva legal hasta gue ¢l saldo de dicha reserva aleance ¢ 50% del capilal suescrito. La
resenva begal no esti disponible para dbiribucion de dividendos, pem puede ser capitalizada o wiilizada
para abzorber pendidas,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparaciton de estndos financleros requicne gue 1 Administraciin realice estimaciones v utilice
stpuestos que afecton Tos montos incluidos on estos estndos Gnaneieros v sus nolas ielacionmdas, Las
extimaciones realizalas v supniestos atilizados por In Companifa se encientman basados en In experieneia
histérica, eambios en el mercado e informociin suministronda por fuentes externas calificadas, Sin
embargo, los resultindos fnales poddan diferr de las estimactones bajo clertias condiclones.

Las estimaciones v politbeas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para

reflejar correctamente by situaciin fnanchera v Ins resultmdos e la Compaiila v/o las que requieren un alio
grado de juicio por parte de la Administrocion.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de Fesgos Minancicros

Las activitlades de In Companida In exponen a ciertos desgos finaneivms; riesgo de erédito, resgo de
lyuidez v resgo de capitalizaciin, En cste ambito, I gestion de administrocion de riesgos de I Companiia
so concentra principgilnente en o aplicaciin de estrategias en los diferentes dmbitos del negocio a fin de
asegtirar ¢l lufo de efective neevsanio par cabrr sus neeeshiliiles de eapital e trabajo ¥ minimizar
polencliles efectos mdversas on L rentohilidad de sis subsid arias mediante ol procedimicntos de
identificacion, medielin v contm] del riesgn.

La Presidencia Ejeenthva v las diversas dreas corpoanitivas tienen a su cargo la adminisimacion del riesgo de
acuerdo con las pollticas estabilecilas ¥ se encamgan, con el apoyve del drva de Control de Gestidn v Riesgos,
de identificar, evaluar v culinie los flesgos. inanciens,

a)  Riesgo de enfdito:

Las politicas de enddite cstiim estrechamente relacionmdas con o nivel de desgo que In Companiia
osti dispuesto a aceptor en ol enmso nommal de Ins negoeios, H.I.‘!-!I'I'I"luﬂ lim banees ¢ instituciones
financleras donde se mantiene ol efective tienen callficackones Jde riesgo independiente gue denoten

niveles de solvencia v respaldo adeenados; dictuis calificaciones dehen sereomo minimoe de “AAAS,
by  Riesgode Hgufdes:

La principal fuente de Hgullez son los Qujes de efective provenientes de los dividendos recibidos de
sus subsidiarias, Para sdministror b ligoidez de corto plazo, b Compaida se basa en los Oujos de
caja proveciados pam un perodo de doce meses, La politica para ¢l mancjo del resgo de liquidez
invalocm o mantenimiento de nivel de efective adecuado v aceeso inmediato o recwrsos,

andlisis de lguidez de los pasivis Anancieros indiea que ticaen veacimicnlo menones a un afio.
€}  Riesgode eapitalizaciin

Los objetivos de Ia Compania al administrir o] capital son ol salvaguardar la capacidod de la misma

de contimuar como empresa en marcha eon ol propisito de genemr retomos a sos accion slas,

beneficios o otros grupos de interds v mantener una estroetin Jde capital dprima para reducir ¢l

costno dlel capltal,

Prurante los afos 2004 v 2o, b Compaiiia i genenndo lujos de efectivo suflielentes pam alender
sus ohligackones, por lisgoe no ha sido peeesario consdderar estmtegias de apalancamiento.
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INSTRUMENTO FINANCIEROS

Categorias de instrumentoxs finnncieros

A conlinuackin se presentan los valores libros de cada categoria de instrmomentos financieros al cierre del

cjercicio:
EL ] 200 4
Coprivnise T TR LA T L1 T Coppdenle Hocmrricnls
At ivos flinancleros medldos sl
cost o mmvorl lemao
Flectiva y equiv alenles de electivi THTT z9.Hag -
Com pafilas relacimmadas por cobrar M. 232872 .k BTy *
Anilicipes de dividenidin =iy, g 2. b5 67 -
Antichps prew ecdines ¥ olfis - 23. 700 =
Total activos Ananeleros B.EAT.047 . H.A6RE 270 -
= —_—
Pasivos Mnancleros medidoes al
ool o muart beada
Frovecidores ¥ viras cuenias por
pagar EWED 1H, 680 -
Covtvipraiiban relacionmlis i pagar 0,05 d Hip I A2g s -
Totml prmsly s T s i cleras i 0 R L0T T - i 42,205 -
———— e a e a——

Valor razonuhle de Instrumentos Minancieros

El salor en Hhros de efective y equivalente de efectivo v pashvos financleros se aproxina al salor maonable
debido a La paturalesa de corno ile estos imsdnumentis, En relacidin a los pristames contmalades, éstos se
presentan a su cosbo amon izl que ox egpivalonte 2 su valor nommalbile, pues devengan lasas de intents de
mercaido.

EFECTIVO

ROLS 2014
B s SRITT aa Haa
COMPANIAS RELACIONADAS

Las cuentas por colimar al i de diclembre del 2005 v 2004 eomesponden prineipal mente a los dividendos
que la Corporacitn GPF expem reeilir por los dividendos declarilos por Farmacias y Comisariatos de
Medicinas FARCOMED 5.A v Econofarm S.AL de los resunllados obitenidos on los afos 2015 v 2004 qoe se
espera scan Hguidados dumnte ol primer semestre del 2006,
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—m

2OLg go1g
Quentas por godirar
Farcomed 5. A, 4.8 4. BT st BT 4
Fronofarm 5.A, - M LA T -
Ticcone 5.A. &) Gy O -
Pronefarma 5.4, £ Oy AHE s
Aoz Br2 Bulriils BT g
Cueninn e pHRRE
Farcomed 5.4, (1) 1.gagho (R E
Cuentas por pagar Acclolsion () Holpr 2Hy -
a.ahd Ry 1,425 603
e

{1) Secoriginamon en la compr de participackin acclonaria a esta estidad menclonada en la Nota 1

(2) Al =z de diciembee del 2005 comesponde a divildeade declarados por USS 6.0550.444 del 2003 v
203 que se espera sean loguidados duramte o primer semestee del 2006, Adiclonalmente
correspande a devoluciin de aporte turas caphtallraciones por USS 2,277,846,

ANTICIFOS DE DIVIDENDOS ENTREGADOS

Por decision de la Junta General de Aeclonistos celebrnda el 22 de abril del 2014, se entregd antlelpos de
dividendos a tados los aceionistos de Ia Corporacion GPF a prormata de su pacticipaciton acclonarial, porun
munio de USS2 678,269 gue fucron compensados con la distribuekin fmuem de bos resultados del ado
2014, Durnnte el 2005 se elevtizann pagos quedando nn silido pendiente por USS299,098.
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L.

(n}

(b)

{c)

CORPORACION GRUPO FYBECA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPFARADOS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresaddo en didares estodounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA

Composiclin:

Al 31 de diciembre de cada afo, I determinacion del lmpuesto a la renta corrienle por pagar es el

sigmiente:

Concillaciin contable tribwiaria;
201y 004

Urilldad del ano amtes de fonpiaesioa o renta .01, 500 6,128,308
Maion = Ingresos exentos (i} (. 290,097) (6,287, H55)
Menos « Amortizcidn de péedidas iributarios = [1,500)
Ms = Gastos nidslucibles {2 ) 187401 165810
Tk il I‘!’t.*ﬂﬂl m:‘i“nlltinl [-’_. |1'“n] Iﬁ.ll:l-‘ﬂﬂ-i
Iase iributaria i 4.700
Tasa b posiliva 22% 22%
I puiestoa 1o renta correlente H 1000

D e ——

(1) Corresponden a divddendos rocilidos,
(2) Corresponde a los gastos psocinados a 1o generci(in ingresos exenlos.
Impuesio n la renta diferida

La Compaiia no ha determinado impuesto a la remta difenide debido a que no se identificaron diferencias
temporles a ser recupenslas o canoeladns,

Shtuacldn fincul -
Los aiios 2oz al 2015 estin sujetos o unn pasihle fiseallracion por parte de la atonsdad trbitana.
Otros asuntos - Refermas Trihularins

En dicicmbre del 2014 fue publicada 1a Ley Organica de Incentives a la Produeciin v Prevenciin del
Frawde Fiscal v su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Ciadigo Orgénica
Triblario, o la Loy Orginica de Régimen Trilmtaro Interno v su Reglamento, al Codigo Orginico de la
Prodliiceifn, Comercio o Inverskones v a ln Ley Reformantoria para la Eguidad Trbwtana, que rigieron a
partie de enerm del 2ms,

Las principales reformas estin relicionadas con Tos siguientes as pecios:
«  Muadificacion de la tarifa geneml de impucsto a [ renta, en chertos csos.

«  Reconocimicnto de impucsto diferido para fimes tribmtanios,
No deducibilidad de la depreciacion commespondiente a la revaluaciin de actives fijos;
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(d)

CORPORACION GRUPO FYBECA S.A.

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS SEFARADODS
POR ELARO TERMINADO EL 33 DE DICIEMBRE DEL 2045
{ Expresauto en didarnes extodoiinidenses)

«  Esiblecimicnto de Himites pam la deducibilldad de los gastos incunrridos por: 1) regalias, servicios
Wenicos, administratives ¥ de eonsultora prestailos por partes eelacionadas del exteror; 1)
promocion v publickdal; ) remunericiones pagailas a los efecutives,

Extension a 1o afos del periodo de exoneraciin del pago de impuesto a la renta, en el caso de
inversiones nuevas v productivas en los sectores econdmicns determinados como industrias bisicas.
Este plazo se extionde por 2 afios meis en caso e gue dichas inversiones se realicen en cantones
fromterizns del pais,

+  Condicionantes para by deducihilidad de les valores reglsinndos por deteriom de los activos
financieros commespondientes a endditos incohmbles generndos en ol cjercicio fiscal v onginados en
apernciones del giro andinario del negocio;

«  Se estallece la tarifn v 1o formn de determinae e impuiesto o Iy renta solire I atilidad en I
enajenneidn de aechomes v olros derechos pepresentatives de capital.

+  Seestableee una tsa compiiestn de impuesto o by penla entre ¢l 22% v ol 25% dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa,

Se fija en ol 25% la s de retencion en la feente en remesas o pamos fiseales,

La Administmaciin de la Compasida evalud dichas relormas v considera que no Livieron un impacto
significativo en las aperaciones de la Companiia,

Leglslacién sobre Precios de transferencin -

Las normias tributarias vigentes ineorporan el principio de plena competencia pam las operaclones
realizlas con partes relacionalas, Por s parte el Servicio de Rentas Intermas soleitn se prepare ¥ remito
por parrte de la empresa un estiidio de precios de transferencia v un anexe de opermclones, enloe olros,
par acgiellas companias que hagon lenblo operaciones con partes relacionadas domieiliadas en el exterior
o locales en el misma perdodo fiscal ¥ evyo monto actimiuilailo sea superior a USS15.000,000, Se inclsye
como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en pambsos fiscales. El indicado extudio debe ser
remitido hasta el mes de junio del 2006 conforme ol noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en
su declaracidn de impuesto a la renta amial declare las operaciones de actives, pasivos, ingiesos ¥ egresos.

La Administrcitn de la Compadila analizs la resolucion antes mencionnda v considern que no estaria
aleanzada,

CAPITALSCCIAL

Al 1 de diclembre ded 2015 v 2004, ¢l eapilal sockal autorisude consiste en 34,000,000 de scchones con un
valor nominal de USS1.00 cada una,
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CORPORACION GRUPO FYBECA 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en dilares estadonnbdenses)

12. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2015 v la fecha de emision de estos estados financiernos separados no se

produjeron eventos que, on opiniin de la Administraciin de Ly Companla, pudieran tener un efecto
significativo subre dichos estados fimancivres sepanulos gue no se hvan nevelado en Tos mismos,

" & & &

sl L-
]2
- S e
Jan-Delf Von Sprockelsen Gabrick: Tupuna
Gerentd Carpomtivo de Subgerente de
Mancaciion v Finonras Contabiliclad v Costios
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1.

5.1

CORPORACION GRUMD FYBECA S.A. SUHSIDIARIAS Y ENTIDADES DE PROPOSITO
ESPECIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expoesado en didlares estalonnidenses)

CPERACIONES Y HECHOS RELEVANTES
Constituclén y aperaciones
Corporaciin Grupo Fybeen S.A. - Maoiriz

Corporacitn Grupa Fybeca S.A., (en adelimte "la Corparaelin® o Iy *Compai[a7) fue constitubida ¢1 8 de
noviembre de 2o1o, su objetive principal es o de dedleaese a la compra y negocineion de neclones
participaciones de otrus compan s, con la fnabicicd de ejereer contrmd o imves de vineoalos de propiednd
accionaria, gestiin, sl instreibn, responsabilibol ensd iticks o resultinlos v eonfommar asi un gripo
emipresanal,

La Corporacidn en agosto del 2011 reclhii como aportes turas eapital mciones, Ins acciones de
Farmacias y Comisariatis de Medicinas A FARCOMED (en adelante FARCOMED), Econofarm SA. v
Provelarma 5.A ¥ posteriormenie ha adguinido partici packim accionaria de oims entidades, manteniendo
al 31 de dickembire del 2005 las siguie ntes subsidianias:

Apbaimiy tehxic | & LIS JTEL S

Vs we & U mimm gpiaios i W de amis % &

AR AL Wamdn b mgale B b oy e T
0t e, % A 20 Wamln oby g ola s b mes g e B i i
Toarqoms % & Wy mimaky paes e fonn b oiit i alla mipalla R
Prwdliime % & [ L I R Y R e TN TR PR I 1Y La ks
Akt T % A4 A100 410 D omns memm et oy naim bin ol o blsd s bui o Facain Dnomnad mfueis T,
Farmakadas % & i Wymin ok mg e sias aljasim g b mamsi W
harmagaarsms & L e I e LT T O
Tamwaplive % A Wl P f g g g el P b s Billines e,

{1} FARCOMED a su vezr mantiene participaciin cn ¢l Fidelcomizo Primera Titularizacikin de Fondes
Fybera, mediante ol cual realizh cmisiim de olligaciones,

{(2) FEconofarm SA. lusiond sus opemaciones con Farmarias Farviclonia SA. en ol afo 2004, proceso gue
fur aprohado por Ia Superimendencia de Compaiias ¢ inserito en ol Registro Mercant(l el 31 de
diciembire del 2oy, Adicionalmente desde ¢l afio 2o1g mantiene participacion en ¢l Fuleloomiso
Prisera titulanzackim de Fondos Sana Sana, medlante ol eual realizo emisitn de obligackines,

{4}  Ennoviembre del 2oug o Corporneitn adguirio a FARCOMED el eapital acclonario que esta dltima
mantenfa en Abeform S.A. ARF v Farmaliadas S84, pasanido a ser ¢l acchonista mayoritario y por
o, cjereer el poder de gobermar sus politieas operativas v financiers.

En la actualidad 1a Corporaciin no tiene empleadios,
Situacidn financiern mundial

A partir del 2014, la disminuciin sustancial en ol preciodel petnileo ha afectado la economia del pats,
cuyos impacios, entre obros, han sido los siguicntes: disminucion de depdsitos en o] sector financlero,
incremento en los indlees de desemplen, incremento en los indices de morosidad oo la carten de enddito
de las entidades financieras ash coma I restriccion en el acceso a lineas de endqlito en los Bancos a nivel

nacional,
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CORPORACION GRUPO FYBECA S.A.. SUBSIDIARIAS Y EXTIDADES DE PROPOSITO
ESPECIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ARO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2015
{ Expresailo en ddlares esticdoinidenses)

El petrileo constituye la princigal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, lo que ha
genermdo Importantes reafustes a dleho presapiesto en el ato 2005 v una disminueion del mismo pama el
aio 2016, Adidonalmente, I devaluaciin de oims monedas con respecto al Dalar de bos Estados Unidos
de Amirica, moneda de uso legal en ol Eenador, ba tenbido un impacto pegativo en las exportaciones no
petroleras del pais.

En la actualidad, las amtoridades econdmicas extan disciiando difercntes alternativas para hacer foentea
estas siluaciones, lales coma: prionzacion de las imemsiones, incremento de la imversion exirnjer a
trawvés de alianzax pibilico-privadas con beneficios trilmtanios, dsminucion del gasto corriente,
financiamiento del déficlt Giscal mediante aemision de tomoes del Estado, obitencidn de fnancinmiento a
travis de organismos (nternacknales v gobicmoes extronjeros (China), entre otras medlidns, As{ iamhbién,
ha mantenido ol esquema e restriceion de importacines o tvés salvaguardns v derechos amneelarios,
cun ¢l fIn de mejoror I balinza comervial, aspecta gque detee i desmontando en el 2016, No se cuenta aiin
con l:mlrhtm elementos que permitan prever rzonablemente la evoloeion futura de la situacidn antes
comentada,

La Administrocion de la Compaiiia considera gue ] clecto de la imposiciin de salvagnandas en cicrtes
productos importados por sus distabuidones locales ¥ que son comercializados en los puntos de venta
pedlrian generar impactos en su rentabilidad, a la fecha de emision de les estados Nnancheros dichos
impactos no preden ain ser cvaluados de forma integral sin embargn la Adminisizacion se encaentra en
procesa de impleme ntacion de un plan de acciim qoe permitn minimizar dichos impactos,

Camblos regulaloriox

Las apemciones de Lis Compaiias dedicadas al negocio del Reitadl, en la pante relacionada con Ia venta de
medicinas, s¢ encuentra regulnda por s disposiciones de Lev de Produccion, Importacion,
Comercializacion v Expendio de Medicamentos de Uso Humano v la Ley Ongiinica de Salud v el
Reglamesio de Control v Funcionamiento de Establocimicntos Farmacéuticos, normas que establecen los
procesos v precios de venta ol consumidor de Jos medicamentos gue serin establecidos por el Consejo
Nacional de Precins de Medicamentos de Uso Humana, En jullo del 2o, se emitio ol nueve Reglamento
para Il fjacitn de precios de meddeamentos que Hene eomo nalldad extalilecer v regular los
Emlimiuntm paara la revision veontrod de precios de vento ol consumidor final de medienmentos de uso

tmann gue se comeredalieen en el Ecuador, Este Beglnmento estobilece un noeve meeanismao de cilealo
e precios, basada en la mediana del precio de vento al piobilics, v presenta tres regimenes: 1) Regulodo,
que senin todos los medicamentos catalogados come estrigions por e de La awtoridad ¥ estard sujeto
al chlenlo de ta mediana; i) Libemdo: pam aqoellos productos qoe no se consideran estratégicos, cuyo
precio debersh sor notificado a b avtnndsd en forma semestml; v i) Fijacion Directa: gue se aplicani en
rasos de imcumplimiento de algono de los anteniones, La aplicacion de oste reglamento fue pospoesia
sucesivamenie por las amtoridailes v entnd finalmente en vigenela ol 8 de abnl del 2006, La Adminisiracibn
de la Companiia, al cierre del ejercicio se encuentm realizando una evaluacitn de Ios posibles efectos gue la
aplicacion de exta resolucidn tendnd en la reatabilidad de las operaciones de la Compariia y se encuentra
emprendicndo una serie de acclones wendientes a mindmizar los impactos entre los cuales esti o
diversificacion de portafolios, rentahilizacion de operaclones v nenegocinciin de condiciones comerncinles
ot los principales proveedores, los enales na pueden ser estimailos ol cieoe del adn,
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1.5.1

CORPORACION GRUPO FYBECA S.A., SUBSIDIARIAS Y ENTIDADES DE PROPOSITO
ESTECIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2015
(Expresado en dilares estadonnidenses)

Deficit de capital de trabajo

Al 71 de diciembre del 2015, s estados financieros consolidados de Ia Corporacion presentan un déficit de
capital de trabajo por USSg 5.8 0,026 (2o1g: USSR S29.600) onginade fondamentalmente por la devda
mantenida con instituciones fnancieras locales v la emision de obligacknes, que han financiado
principalimente bos nuevos provectos del grupe (activos fljes v actives intimgibles).

Las enticlades de la Corporacitn han venido compliendo con los pages aconbdos wilizando bos Nujos de
fondes generdos on sus aperelimes.,

Subsidiarins

Se define como subsillrias a las empresas controladas por ol empresa conncilda como Malriz v con
participacitn accianarial mayor al 50%. Las subsidianias de Corpomacion Grupo Fyheca S.A. son:

Segmento relail fmrmnceuticn
a) Farmacias ¥y Comisarinlox de Medicinns 5.A. FARCOMED

Su actividad principal os la comerciilbzackin v distdbmelin de |II|1H|II|:‘tm farmiacéutioos, de perfumeria, bazar
v olros e se expendin en almacenes s Tirmmackas bajo el nombiee comercial de Ginmackas "Fyboea®, a nivel
nacional,

El Grupe Corporntive del «ue forma parte FARCOMED cuenta con ¢l eentro de distiibucidn lamado Centro
de Distribuciin 1 (C01) construbde en afos anteniones v ilesde principios del 200 con un nueve centro de
distribucitn lamado Centro de Distribicidn 2{C1x2) que fue constnibdo con L finalklul de elevar los niveles
the servicho v asegumre una adecuala logistica que permiting atender o] enccimienin sostenido del negocio, el
custo lolal de este provecto fue de USSg9.275.591. Ambes son apemidos. por su comparida relacionada
Provefarma SA con ol ebjetive de centmlizar ol despacho ¥ administrackin de los prodoctos a sus diferentes
puntos de veata, Vier Nolas 20y 36,

Como parte de las decisiones estmtégicas adoptalas en ¢l afo 2014, s0 emprendicron varios proyectos
entro los mis destacados estin: i) la implementacion de una indclativa esieatégica que busea ditar a bn
Corporacion de soluciones teenoligieas tondiemtes a L optimizaeion de Tos proeesos v que se denomina
=Muntdo Vanguardista; i) B trspase de 25 personas e redlbaban funclones corporativas deside
FARCOMED a Provefarmia en el mies de julio gue involiend L eesiin de pasivos Liboriles por
USS1.595.726 v In vento de activos Gjos ¢ intangilles por USSwe, 26117, entre los mis significatives. Esle
cambibh ge realizd con la fnalidod de concentrar en PROVEFARMA tlos Ios servicins corpomtivis
(distribciin, loglstiea, administraciin v otms) como parte del proceso de modemizaciin corpomative; i)
Ia venta de las acciones que la Compasida poscia en ARF ¥ Farmallailas S.A. por un valer determinada por
un perito independiente de USSLo79.5315 v USSegq.bq0 respoctivamente, que genend una péndida de
USS65 0. Esta venta = realisd con 1a finalidad de asegurar nna mejor alineaciin sociciaria v con lo cual,
¢l principal accionista de lodas las companias del Grupo es la Corporaciin GIF.

Durante ¢l Ao 2015, I Administracion de I Compaiia se coneentnd en la consolidacidn y mvance del
desarrollo del pravecto denominado “Mundo Vanguardistn™ que constituve ef pilar de erecimiento futuro
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CORPORACION GRUPO FYBECA 5.A.. SUBSIDIARIAS Y ENTIDADES DE PROPOSITO
ESPECIAL

KOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADDS FINANCIERDS CONSDLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{ Expresado en dilares estwdounidenses)

corporalive, que comensd a operar en sa primers clapa o] 19 de octubre del 2015 ¥ se encuentm en periodo
de estabilizaciin,

b} Econolnrm S.A.

Su principal actividad es la comercialzacitn v distibucidn de productos Gomacéutioos, de perfumerta,
bazar ¥ otros que se expenden a trves de Las [rmacias “Sana Sama®, o nivel nacional.

Fusion por nhsarciin

Con fecha 23 de mayoe del 2013, comw parte de la extrtegla corpomitiva se formalizd medianie escritum la
adquisiciin a FARCOMED del 99.99% dil capital accionario de Operaciones Farmacéuticas Esperiales
Operfarma S.A. cuyo patrimenio a su vez oxta compuesto 99% del capital de la Companiia Farmaela
Farvicloria S.A. v actives intnngibles relacionades a la adguisicidin de esta Compadiia a teroeros no
relacionados en ¢l mes de septirmbine del 2009, El precio acondado fue de USS5.547.577 que se delerming
como resultado del estudio efectuado por un experto independiente. La Administracion efectnd un proceso
e fusidn por absorcion mediante o cual el patrimonio peto de Operfamma S04 =c infegnd al de Econnform
S.A., osto aoperackin se coneretd con fecha 3 de encro de 2014 con b inseripelin en o] rglstro mercanti],

Asi tnmibién en el afo 2014 se perdocciona Ly decision de L Junts General de Avcionistas del 2 de mavo ded
a1, efectando ¢l proceso de fusidn por absomeion de Econofarm SAC con Farmacias Victonia Farvictoria
5.4 cuya actividad princlpal e L comendalizmeiin v distrilcién de prodictios famacéutioos v obms, que
fue aprobado por ln Superintendencia de Companias mediante Resolnebin No, SCV-TRQ-DRASD-SA8-14-
Jofig del 1 de dickembre del 2o, ¢ inserito en o Reglstm Meream il de Quito ol 31 de dichembine ded 2014,
Camo resuliado de lo antes deseritn, Foonofirm S se hitro cango de tixdas Lis abligaciones y compromisos de
Farvictoria, La fusifin se nealbed mediante ol traspasas en blogue v a tialo universal a Govor de b compartifa
absorbente, de los activos netos de by entidad absarbida, a su valor en 1hmos que ttalizaban
(USS4.011.800).

Como resullado de lo amtes deserito Econofarm S.AL se hiro cango de lodlas las obligaciones ¥ compromisos
de estas Compailas,

c) Farmunlindas S.A.

Su principal actividad econdmica o= la imponacion, comercinlizacion v d srilucion de productos
farmacdéuticos, de perfimneria, barar v otros diversos pam o] consumicdor. Desarrolla sus actividades
comerciales bajo el nomlire de =IHsteilwbdom Popolar™,

Hosta ¢l mes de diclembee del gong. Ia Companiia desarmollaba sus aetividodes comenciiles bajo el nombne
de *Disteibuidora Popular®, su principal proveedor fue es su compai i nelacionada Econofarm SA v el
servielo de abasteclmbento de los prosdiaetos pama la ventn fue prestacdo por su eompaiia relacionada
Provelirma S.A.

A pactir del 2016, la Compaia se encuentra diseiiando un modeli de distribueidn selectiva par farmacias
indopendientes de produetos adiyniridos a las compaiiias relacionadas o a terceros ndependicntes a los

v condiciones que sean establecidos en negociaciones comerciales. La Administracion de la
Compaiila informa que considera que el proverto estach aperative a partir de jullo del 206,
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—

1.5.2 Segmente provecdores de servicio

1.0

d} Provefarma S.A

Su activicdlad principal ex [y importacion v distribucion de productos rmacéutions, alimentos en geneml,
productos de limpleza, v otros productes diversos par ol consumbilor, Adicionalmente ofrece serviclos
Toglstivos v de disteibuelin e productos a los diversos pumtos de ventin de s cadenas del Grapo, Desde el
2014 mediante un proeeso de subrogacion de peraonal se trspash p todos los empleados que realizaban
funciones corporativas desde FARCOMED,

Durante el 2015, la Compaiiia es conlralida par prestor ervichos gerenelales a sus companias
relacionadas Farcomed, Tiecone, Farmaliadas, Termplaza, Farmagestion, Abefarma, Econofarm, segiin el
conlrato del 4 de julie del 2004,

Estas transaccioncs se cfectian a bos precies ¥ hajo las conidicloncs estalidlecitdas con dichas compaiiias
relacionadas, en conseonencia, las actividades de la Compaitia v sus resiltados dependen
fundamentalmente de las vineulaciones v actuenbos existentes con eslas companias nelacionodas,

c) Abeform S.A. - ABI

Su actividad prineipal e el finonciamivnto de tos servieios de salid v heneficios firmacéuticos,

£} Farmagestion S.A.

El objcto de la Compaiila ex olorgar lieencias de uso de marea, franguivias v mlministracion de negocios de
farmacia. En la actualidad se encarga del manejo de la frangilela *Sana Sana”™.

£} Inmaobilinrin Terraplarn S.A.

Kl ohjeto de la Compaiiia es efectuar negocios de caricter immobillanio, va sea realizando compra-venta de
lienes inmucbles, mandaio v corretaje, comstrucciin v promociin mehilGria.

Scgmento relall no farmaeéulico

h) Tiecone 5.A.

Su actividad prinelpal es la comencialbraeitm de productos diversos, ast come allmentos, bebildas
alenhdlicas v no ateoldlicas, enlatados, entre otros afines, gue se expenden en sos distintos puntos de
ventn, La Compani iy comervializa bajo ol nombre comercial “0ki Doki,

Entidades de Propisito Exspecial

Las siguientes se consbderan como entidades de pmpisito espeelal, por cuanto su objelo e la

sdministmciin de recwrsis resublantes de un procea de tilolaneacion de Qujos futnnoes a desgo v beneficio
de FARCOMED v Econafarm 5.A.
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1.6.1 Fideicomiso de Titulorizachin de Flujos Farcomed

La Junta General Extraonlinana de Accionistas de la Compasiia om La sesion del 3 de enero del 2m2,
autorizd wn proceso de tilulanzacidn de ojos finums provenientes de bas vemas de la Region Costa, ¢
cual fur apmbado por ka Superintemdencia de Compaiilas por un monto de USSi2,500,000 mediante
excrituma pihlica de 2 de julio del 2002, A efectos de esta emisidin, FARCOMED tuvo gue somelerse a una
evaluaciin por parte de Rankwatch Ratings S calificadom de riesgos; goe e otongd o] 27 de julio del
gz mna calificacion de “AAN", FARCOMED se encuentm inseritn como emisor privado de valores del
sector no financiero bajo ol No, 2oie-1-01-o0582, Los recursaos obitonddos prod oeto de esta emsidn,
fueron destinados o fortlecer el capital de trabajo, Ver Nota 1.

1.6.2 Fideleomino de Titulnrizaclidn de Flujos Econolarm

La Junta Gener Extrannd inaria de Accionistas de la Compaiila en la sesidin del 13 de septiombre del 2013,
autorizd iniciar un proceso de titnlarizaciion de los Qojes fotums de b operacidn, el cual (e aprobado por
la Superintendencia de Compaiiias por un monin de USS12.500,000 o 3 de febrem del 200, A efectos de
esta emision, la Compadda o que somclerse a una evaluackin por parte de Bankwatch Ratings S.A.
calificadora de desgos; que le otomgd o] 22 de noviembire del 2003 una calificacion de “AAN", Feonoform
S.A se encuentra inserita como emisor privado de valores del sector no financlem bajo ol No, 2004-1-01-
o0675. La emisidm de estos valores se realizd ol 11 de alirdl del 2004 eon la aprobacién formal de In
Superintendencia de Compai b, Tos reenmsos provenientes de esta fuente de finonedambento senin
t;qwl[nmlm pam fortalecer ol capital de trabajo de la Companla v In restracturcion de sos pasivos, Ver

i 1.

1.6.3 Emisidin de ohlignciones {papel comercial)

La Junia Geneml Extmonlinaria de Accionistas de la Compadiia en La sesion del o de marzo del 2015,
antoriak a que la Comparila participe en un proceso de emisiin de papel comeredal, ol enal fne aprobado
por la Superintemdencia de Compaiiias, Valons ¥ Segums por un monto de USSzo,000,000 mediante
circnlar de oferta paiblica del 3o de octubee del 2015, Colacinlose USSa.523.000 con vencimiento hasta el
4 de diciembre del 2o16. A efectos de esta emision, 1a Compadiia tove gque somelerse o unn evaluacidn por
parte de ICRE del Ecumlor S A, calificador de diesgos; gue le otongd el 29 de enero de 2006 unn
ealificacion de "AAN",

Aprabnelin de los estados financleros consolidadox
Los estadns financieros consolidadus de Corpomeiin Gripo Fsbeea SA. porel ado terminado ¢l 31 de
dichembee del 2a15. han sido emitidos con la astenzacion de fecha 16 de junio del 2006 por parte del
Presidente Ejeculivo de la Compaiiia v posterinmmente secin piiestos a comsideracion de la Junta General
de Accionisias para su apmbaciin definitiva.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
A continnacion se deseriben s principales pol(ticas contaliles adoptaidas en L preparacion de estos

ealitos financieros eonsolidndos, Tal como lo requicnen Is NIF, estis pol(ticas han shilo disedadns en
funcitn o las NITF vigentes al i de diciembre de 2005 emitidas por ¢l LASE (International Aecounting
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{Fxpresado en dilanes extadounidenses) o -

Sandard Board) traducidas oficialmente al idioma castellane v aplicadas de maner uniforme a los aflos
yuie se presentan en estos esticdos financicros comalidados,

Baoses de preparncion de extadox finnncieros consulidodos

Laos estados financicros consalidados se han prepanndo bajo o] eriteriodel costo histdnico, La preparacion de
loes estivedos financleros consolitkilos conforme o Lus NITF pequiene ¢ usode estimaciones contables, También
exige ala Adminksimacdin que ejersa su juicio en el procesade aplicackin de las politicas contobles de la
Compatifa,

En la Xota 3 se revelan s dreas que implican un mavor grado de juicio o complejidad o las dreas donde
los supuestos v estimaciones son significatives pam la elabomcion de s estados fimancieros consolidados,
Debido a la subjetividad inherente en este procesa contable, los nesuliados neales pueden diferir de los
montos extimados por la Adminisiracion.

Nuevos pronunclamientos contahles

A la fecha de emisiim de estos estados financicros consolidados, se han putlicado enmiendas, mejoms ¢
interpretaciones a las normas existentes que no han eatrado en vigeneda v que la Corpoeracion no
adtopindn con anticipacion.

Estas son de aplicacion ol gaoria on by prepameion de los estailos finameieros consolldidos de In
Corporacitn o partir die las fechas indicatlas o comtinuacion:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADDS FINANCIERDS CONSDLIDADDS
POR EL ANO TERMINADO EL 3: DE DICITEMBRE DEL 2015
{Expresado en didanes estmlounidenses)

La Administrocion estima que la adopeion de las enmiendas a las NIF v las auevas normas ¢
interpretaciones antes deseritas no genermaei un impacko significatbvoe en los estados fnancieros
consolidades en o] afo de su aplicacion inicial.

2.1.2 Moncdna funcionnl ¥ moneda de presentaclon

Las particlas on Jos extadlos financicros consolidados de 1o Corporeion se expresan en la moneda del
ambicnte ceandmico primario donde oper L entidod (moneda Dinclonal). Los estados finaneieros
consolididos se expresan en dilres extadounidenses, gue es 1 moneda fneional v la moneda de
presentacion de la Corpomaciing Las cifras inelubilas en los estiilis financicros mdjuntos cstin expresadas
en diflaes estndonnidenses,

2.2 Informaciton financiera por segmentos

La Gerencia General por decisidin de bos accionistas de Corporaciim GPF S.A. v ses subsidiarias es

de asignar bos recunaos ¥ evaluar o renulimicnto de los segmentos operativos. Para ello ha
ilentificado tres segmentos aperatives en funcidn de b forma que los acclonistas monitorean ¢l negoeio,
par lipo de producto. Como se indica en ka Nota 1 constituyen: 1) Retail firmacéutico, i) proveedoras de
servicios v 1) Retall no frmacdéutico. El peimero de ellos representn aproximadamente 58% de los
ingresos, ol segundo representa aproximadamente ¢ 123% v el lereero reprresenta aproxsimadamente of
20%. Estos segmentos opertivos son evaluados por b Administraeldn come un solo negocio de retail por
la tante la presentaciin die los estoidos financieros adjuntes, integrndo dichos segmentos opemeionales es
apropiadn,

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efective disponible, depdsites a Ta vista en haneos v otms inversiones allamente guidas con
vencimicntos originales de tres mesees o menos,

2.4 Activos ¥y pasivos financleros
2.4.1 Cloxificaciing

La Corporucitn clasifica sus activos linancicros en las sigulentis emtegorias: “activos financicnos a valor
mzonable a trvds de gananci o péndidas®, “prssiinms v enentos porcolimr”, “actives financieros
manbenidos hasta su venclmlento” v "actbos Bnancicms dispon Dles para la venta™, Los pasivos Anancieros
se clasifiean on las sigulentes entegorkas: “pasivos financlems a valor maonable a trwss de ganoneias y
pérdidas” v “otros pasivos (Tnanclers”, La elasificacion depende del propdsito par el el se adiuildenn los
activos o contrtamn s pashes financieros, La Administrackin determing la clasificacion de sus activos
financheros a L fecha de s reconocimbento inicial.

Al 1 de diciembre del 2005 v 2014, la Corporciin mantisve actives financicros en Dais categorias de
“prstamos ¥ cuenlas por eohmr”, “actives mantenidos hasta su vencimiento™ v “activos financiems
disponibles para la venla®. En cuanto a los pasivos financiens, L Corporaciin solo mantevo en la
categoria de “olros pasives inanciens". Las camcteristicas de ks referidos instrumentos financieros se
explican a continnacidim:
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CORPORACION GRUPO FYBECA S.A., SUBSIDIARIAS ¥V ENTIDADES DE PROPOSITO
ESPECIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresaudo en didanes estidoii i lileinsaes)

Préstamos ¥ cucntas por cobrar: representinlos princlpilmente en el estodo consolidado de sitvacion
fimanciera por los Documentos v Caentas por cobirar comerciales. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos mmmlrh-mlin.uhlnt} yuae o collran en un mercado active. Se incluven en el acthvo
comiente, exceplo por bos de vencimiento mayora 12 meses conaidos desde La fecha del estado consolidado
de situacion fimancier.

Activos Minoncieros mantenidos hosta s vencimientor representadios en ¢l extodo consolldado de
shtuacién financiera por eortilicados de depisites pagaderos ol vencimicnto, Son actives financleres no
derivados que se designom en esta eategoria o no califican pam ser designndos cn algana de las otrs
ealegorins de activos financiems,

Activoxs Minoneieras disponibles parn lo ventu: Representidos en el estado de silwackin financiem
por inversiones en acclones disponibilis para la venin, Son actives Bnancieros no derivados que se
dlesignan en osta categoria o no califlican para ser designaidos en alguna de Las otms categonias de activos
financiems, Extos activos se muesimn comin aclives no eormienics a menos goe la Administracion tenga la

intencidn expresa de vender el active dentro de los 12 meses comtados a partir de 1a fecha del estado
consolidado de situaciém Anancicm.

Otras pasivos Ainnneleros: representailos en ol estalo consalldado de situaciin financiem por las
obligaciones financicrs, pasivos por emisiin de obligaciones, cuenins por pagar a compaiiias
relacionadas, proveedores v olrs cnentas por pagar, Se ineluyen en el pasivo eorriente, exeeplo por los de
venclmbenlo mayor a 12 meses contindes a partir de La fischa del estado consolidado de siiacion inanciem,

2.4.2 Reconoecimicnto vy medicidn inicial ¥ posterior:

a)

Reconncimiento

La Corporaciinm reconoee i aclivo o pasivo fnanciem en el cstado consolidlado de sttuaciin Nnanciera a la
fecha de la negociaciin v se reeonocen cuando se compomele a compirar o veader o] active o pagar el
pasivn,

Medieldon infeial

Los aetivos v pasivos finaneieros son medidos indeialmente a soovalor mzonable mis cualiuler costo
atribulble a I transaceidn, gie de ser significativo, es reeotoeitdo como parte del active o pasivo siempre
que el active o pasiva financiem no sea designado eomo de valor meonable a tmvés de ganancias ¥
pnlidas. Con posterionidad al revonocimiento inteial ln Corporackin valuriza los mismos como se describe
A continuackhn:

Mediciin posterior

Préstamos ¥ cucntas por cobrar: Posterior a su reconocimienta injeial se miden al costo amortizada
apllcanido ¢l métedo de Intends efective, En especifion, I Corporacidn presenta las signientes cuenlas
dentro de estn calegoria:

() Cucntas por cobmr comerchiles ¥ nelackonatas: Fstas eventas eormesponden a los montos adevdados
por clicites por I venta e profuetis de os segmentios medicinas y no medicinas en ¢l eurso
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(Expresado en diélares estadounidenses)

narmal de los negoeios, axi como la prestacion de servivios, Las enentas por eoliar comerciales se
registron o su nominnd que es couivalente o soeosto amortizado pues no genesn inlereses v se
recuperan on el corlo pligo, 81 se cspemn eolirar en un ailo o menos se clisllicin comp activos
pormiciles, de lo conlnino se preseilan como sebivns m cormiciles,

(i) Otmscucnias por cobrar: Repeesentadas principalmenie por préstamos a tnbajadones v
funcionarios, los cuales se registran a so valor nominal gqur es eguivalente a su costo amortizado
pics no generam inlereses v e recaperan on e corto plaso,

Aclivos inancicros munlenidos hasta su venelmiento: Posterior o su reconocimiento inicial se
miden al costo amortizado aplieando ] método de interés electivo, Ko existen costos de Lransacciones
slgnifieatives incurridos ol momento de su adogubsieion,

Lo intereses devengados caleulndos se peconocen en el estndo de resultodos integmles en el mbro Gastos
financlers en ol periodo en gue se divengan.

Actives Mnancicros disponibles para In venin Postenor a su reconocimicnio inicial las inversiones
on las inversiones clasificadas como disponibles para L venta gque commesponden a acciones de compaiilas
que cstin listadas co ol mereado de valornes se actuallzan en base a las estiraciones de cierre, las ganancias
v pérdidas derivadas de la revisiin de La medicion de estis actives finaneleros se reconpcen en los ol ros
resultndos integmles. La participacitn secionaria se desglosa on forma detallinka en la Noto 7.

Otros pavivos Mnancieras; Posterior a su reconncimientn inicial se miden al eosto amontizado
aplieanido ¢l método de intents efeetive, Enesperifion, la Corporacion presentn las siguientes cuentas
dentm de estn cabegoria:

i) Thulanzaciones de Nujos (utanes ¥ emision de obligaciones: Se registran iniclalmente a su valor
nominal que es equivalente a su valor maonable. Los costus atribuibles a Is transaceifn gue no son
significativos sc registran directamente con canmgo a los resultades del periodo en que e ineurreron,
Posterormente se miden al costo amaortizado a las tosas de intené pactindas, Los intereses
ilevengndos caleulados se reconmeen en el estinndio di resultnlos itegriles en el nibm Gastos
finameiems on ¢l perfodo en que se devengan.,

Se ineluven en el pasive enrmiente, exceplo por ks die sencimiento mayvor a 12 meses conlados a
partir de la fecha del estado de situackin fnanciera, los cuales s¢ presentan en ¢l pasivo no
cormienle,

iy Olligacioncs fimancieras: Se registran inicialmente a sa valor neminal que no difieren de o valor
razonible, pues extin contratados a bas lasas vigentes en el mercado, No existen coslos de
trnsacciones significativas incurmidos al momento de su eontmtacion. Postedbormente se miden ol
costo amortizade utilizamdo s sas de imtents pactalis, Los intereses devengados que
corresponden a préstimios v obligaciones con {nstineiones fnancleras utilizaidas en el
finanelimiento de sis operacknes se presentan en el estido ennsolidado de resuliados integrles,
hajo el rubieo Gastos financierns,

i) Provecdores ¥ olms enemtas pur pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicies adquiridos
de proveedores Incales v/o del exterior en o coma normal de los nogocios, Si se experan pagar en un
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afe o menos se clasifican como pasives corrientes, de lo controrio se presentan coma pasivos no
cofmicnles, Se reennocen a s vitlor nominal que es equivalente a su costo amaortizado puaes no
generan inbeneses v son pagaderos hasta en 9o dias promedio,

i)  Cuenias por pagaracompaiias relacienadas: Son obligaciones de pago por préstamos olomgades on
afios anteniones que son exigibles por parte del acresdor en el corte plazo, Devengan intereses y se
registran a su costo amiortieadls,

2.4-3 Deterioro de nelivon Ainnncieros:

Corporaciin Gripo Fybeea S, sus sibsidiarias v sus entlilales die propisito especial establecen una
ET\'{MH para perdidas por deterior de sus enemtas por enbrr cuando existe evideneln obijetiva de que

entidades no senin capaces de cobrar todos los importes que se be adendan de aciends con los lrminos
originales de las cuentos o cobmr. La existencia de dificultades financiems significativas por parte del
deutdor, la probabilidad de que el devdor entee en quicha o reorganizacion financien y la falta o mom en
los pagns sc consideran indicadores de gue 1a cnenta o cobinar se ha deterionado, Al 31 de diciembre del
2015 v 2014 s¢ han registrado provisiones por deteriom de las enemtas por cobirar que se presentan en el
extindo conselidade de siuackin financiera como Prnvisiones par cuentas dudisas,

2.4.4 Bajo de activos ¥ posivos linancicros:

Un aetbvo financiero se eliming cuando explrm los deneelos a reeilir los flujos de efectivo del activo o si
las entidades de la Corpomeltn tmns{leren ¢l active a un lereero sin retener sustancialmente los icsges v
benefichos del active, Un pasivo ex eliminado cuande Lis obligaciones de las entidades de la Corporaciin
especificadas en el contrto se han Hignidado.

2.5 Inventarios

Los inventarios xe registran al costo o a su valor nelo de realizacion of que nesulte menor, El valor neto
rrealizable ex ol precio de venta estimado en o enrso normal de los negocies, menos los gastos de
comercializaciin ¥ distrbuciin,

El eosto de los inventarios de mercaderfas comprende Tos eostos de compra/importieion v otros costos
dlirectos tinles como tos impuestos no recnperitles (o mnecles de importackin e impuesto o Ta salida de
dlivisax), deducides los descuenlos en compros,

El saldo del rubro no excode of valor de mencado de los imventinos, El costo dee b inventanos v de los
productos venditdos se determina usande ¢l costo promedio ponderado. Los inventarios en Ininsito se
presentan 2l costo de Las factinis mds olos canges elacionadie con L compra & importacion,

a6 Activos Mjos

Los activos fjos son reglstrmdos al eosto histdricn, menos dipreciaciones acumuladas v péndidas por
deterioro, en caso de producime, Bl eosto incluye los desembolsos directomente atribuibles a T
adeguisielim o construceidn del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adguisiclin sdlo son
capltal rados cuomedo es probabile que enelicios econdimbeos tums asockdos a la inve rsion fuyon hacia
Las entilincdes v Tos costos pueilen ser medidos gonablemente, Los olmos desembolsos posteriones
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correspotiden a nepamciones o montenimiento menores v san registrmdos en resultodos cuando son
inctrridos,

Los terrenos no se deprectan, La depreciacion del resto de actives fijos, es caleulada linealmente basada en
La viuda il estimada de cada uno de los bicacs o componentes significativos identificables que posean
vidas itiles diferenciadas, Considera valores residuales para los casos on que se estima gue su valor de
realizaciim al termino de la vida il ne weni deprociable v podnin ser comercializados, Las estimaciones de
viilas (itiles v valones residunales de bs aetivos fjos son revisailas, v ajustadas i es necesario, a cada fecha
de elerre de los estados finanelers,

Las viilias it les estimadas de los actives Gjos son las sigilentes:

Tipaade bienes Mimernde ofos
Inslalsciones 7 aim
Maguinaria 10
Eauipes de cona pataciin %
Murchles v enseres T aLo
Bguipo de seguridad s
lnmuchles gon b7
Haguibppem ade oficing 4
YVelilewlon o

Las pérdicas v ganancias por la venti de actives fijos, se calenln comparando los ingresos oblenidos con
el valor en libms v e incluven en el estadto de resaliados imegroles.

Cuando el valor en lihros de un activo fijo excede 2 sm monto recupemable, este s nedocido
inmedlatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses v olros costos de endendamiento se capitalizan siempre v cuando estén relacionades con I
construeciim de activos callficables v su inversion se estime superior a USS 1 millan, Un activo ealificable
es gt que reguiere de un Hempo prolomgado par gue esté st pan su s, pecfodo que b
Adlministrocion ha definido eomo movor 3 un ano. Al 30 de diclembee del 2019 se capltalbamn intereses
por un monto de USSqo2,204, mismos que eoreesponden o denominado *Centro de distrilmeidn 2 -
€02, ¢l cual estivo listo para s operacion en actubre del misimo afho.

Propicdodes de inversion
Modickin inicial

Las propledades de inversiin son aguellas mamtenidas para producir rentas, lusvallas o ambas v se
miden infelalmente al costo, inclivendo los costos de I imnsaceion,

Mediciin posterioral reconseimiento inivial

Deapuds del recopncimiento (niedal, Ins propiedades de inversion son medidas a sovalor meonable el cual
ex obtenide mediante tasaciones efictuadas por peritos inde pemdientes, calificados, v de reconocida
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{Expresado en diolres estadomilenses)

experiencia en el mereado, Las pérdidas v ganancias derivailias de la medicion al valor mzonable son
registrdas en el resultodo del cjercicio en el guie se orginan, Los gastos de nepamciones ¥ mantenimientos
se imputan a resullados en ol perindo en gue se producen,

Disposicitn de propicdades de inversidn

La utilidad o péndida gue surja del retiro o venta de i parthla de propicdades de inversiin es reconoeida
en los resultados del periodo gque se informa v es caleulaida eomo I diferencia entee el precio de venta v el
valor en libms del active o o fecho de b tmnsaecion.

Imtangihles

Se considerom activos intungibles aguellos activoes no monetarios sin sustoncia fisica suseept(bles de ser

identificados indhvidualmente, va que por ser sepamables o hlen pongue provengan de un derecho legal o
conlractual.

Concesioncs

Comprende of pago por la concesiin de wm drea comereial dentro de on centro comeredal pam el
funcionamiento de los puntos de venta bajo la manea comereial Fybeea, Sana Sana v Oki Daoki, Ios cuales se
amartizan bajo ol métobo de Hiea reeta, eonsiderando ¢ plaze de vigeneia de los contmtos.

Licencins de soltware

Coatos incurridos para la adyguisicion e implementaciin de los sistemas operativos, su amortizacion se la
realiza por el métado de linea recta dependiendo del tiempo estimado de wso del software o de los
contmios de vigencia de los mismos,

Derechos de llave

Corresponde al valor adicional pagado a terceros, put I compra de farmacias con la Ginalldad de fomentar
¢l erecimiento de Las operacimes de bs entidides de 1a Corpamedim v se amaortiza en funciin del tiempo
e vigenela de los contstos celelirdos con toreems,

Cros intangibles

Correspondian al 31 de diciembre del 2014 a activos intangibles relacionados con ka abguisiciin a tereeres
no relacionados de Farmacia Farvietorna SA. en septicmbre del 2009 vvalomdos a través de estud fos
ubtrnidos de peritos indepenidientes bos cnales <e amortizan en funcidin de La vida il estimada, Los
intangibles qoe se consideran de vida Gl indefinida no se amortizan v se sujetan a prochas de deteriorn
tales como los asaciados a permiss de funcionamiento v plusvalia mercantil, los restantes tienen vida il
estimada v estan sujebos o amine acion,

Deleriore de nctivos no finaneleros (oetivos fjos ¢ intangibles)

Los metivos sujelos a depreciocion (netlvos fijos) v sajetis o noa amortizaciin (ntanglhles) se someten o
pruchas de deterioro cuanilo se producen eventos o cireinslane s oue indican que podia no reenpemne
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SR

su valor en libros, Lax pendiidas por detenioro comesponiden al monte en ol gue ¢l valor en libvms del active
excede a su wlor recuperalile. El valor recuperibile die los activos cormespande al mayor entre ¢l monto
nelo que se obtendri de so venla o suvalor en use, Par efectos de la evaluaciin por deterioro, los aclivos
se agrupan a los niveles mds peguedes on los giie generen Aujos de efeetive identificables (unidades
generadoras de efeetiva),

En el caso que ¢l monto del valur lileos del active exceda a su monto recuperable, los entidodes de b
Corporacitn registrn una péndida por deterom en los resultados del efencein,

Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2004, no se ha ldentificado 1a necesidail de ealeular o reconoecer péndidas por
deterioro de activos fijos v actives Intangibles, debideo a que, la ddministracion considera que no extsien
indicies de deterior en las apemciones de las entidades que conforman la Corporacion.

Impuesion ln renta corrlente v diferido

Kl gasto por impucsio a la resda del asio comprendde ¢f impucesto a b reata comiente v el diferido. E1
impuesio s¢ reconece on o estado de resaltadns integrales, exce o cuando se oot de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso o] impossto también se reconoce on olmos
resullados integmles o directmmente en el patrdmaondi.,

Impucsio n la rentn corriente

El cargo por impuesto a la renta corricnte se caleula mediante t tisa de impuesto aplicable a Ias willldades
gravables ¥ se cama o los pesnltnclos del ado en que se devenga eon base ¢n el Impuesto por pagar exiglible.

Las normas ributarias vigentes establecen una tsa de impoesto del 22% de Lis atlidades grovables, In
cunl se reduce ol 12% s las utilidodes son reinvertidas por el contrilmyente,

A]umrl;lclmﬂtm fiscal 2010 entnd en vignr b norma qone exige o pago de un “anticipo minimo de

a la remta”™, convo valor ex caloulado en funciin de las cifns reportadas o] aso anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de ks costos v gastos deducibiles, 0.4% de los ingreses gravables v a.9% de los
activos,

La referida norma establecit que en easo de que ¢l impuesto a by remta eaiside sea menor que ¢ monto
del anticipo minimao, este dltimo se convertic cn inpaesto a b renta definitive, a menos que ¢l
contrilyente solleite ol Servicio de Rentas Intermas su devolueiin, lo enal podin ser aplicalile en el caso
de perdidas recurrentes opeeracionales, de acnerdo eon b norm gue rige I devolucion de este anticlpo.

Impuesto a In renta diferidn

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su otalidad, por el método del [l;mhn. sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tribmarias die activos v pasivos v sus pespectivos valones mostmdos
en los estaddos financicns sepamidos v eonsalidades.

El impucsto a la renta diferide o determing wsamdo Lisas trilmlanas que han sido promulgadas a la fecha

el cxtaddo de sitwaciin financien ¥ que se espera senin aplicables cuando of impuesio a la renta diferido
active s realice o of impucsto a la resta pasive se pagoe,
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El impuesio a la renta diferido activo solo s reconoee en s modida que =ea probable guee se produzcan
heneficios tributanios fsturos contr los que se predan wsar Las diferencias temporales.

Lox salifos de impuestos a 1a renta diferidos activos v pasives se compensan coando exista o] derecho legal
exigble a compensar impmestos activos cormientes con (npuestos pasivos comientes v cuando los
impmestes a la renta diferidos actives v pasivos se relacionen eon ln misma autoridad tributoria,

Laos impuiestos diferidos aetivos que se generan de los derechios por mmontizacian de las péndidas
IIIﬂ:llm'l'F-ﬂF son reeonocidos inkeamente cuando existe evidenels mronable de que estos se recupemmn en
¢l tiempo,

Benelicios o tos emplendos

Benellclos sacialex de corto plaze: Se negistran en ol nilim de provisiones por beneficios a empleados
del estado consalidado de sitwacion financicn v commesponden principalmente az

i)  Panticipaciin de los tmbajadores on las utilidades: Calenlada on funcidn del 15% de la wiflidad
contalie anual antes del impoesto a ka renta, sogim lo establecido por ba legisdaciim ecuatoriana
vigenie. Se registra con carge a resultades v se presento como parte del costo de ventos, gasios

adminisimtivos o gastos de ventas en funcion de I Libaor de la perscona beneficiaria de este
Trerieficio,

i) Décimo tercer v déelmocuarte sueldos: Se provisionan v pagan de acueedo a la legisdacion vigene
en ol Bewador,

Beneficios socinles de lorgo plnzo (Juhilneldn patronal vy desahuocin:

Provisiones de jubilocidon patronal y desahucio (no fondendos): Las entidades de la

tienen planes de beneficlo definkde par jubilaciin patronal requerizlo v normada por Las leyes laborales
ecunlorianas, Adicionalmente de acuendo a las Teves vigentes, en bos casos de terminacian de la relacidn
laboral por desahucio solicitado por ol empleador o por of trahajador, ol empleador bonificard al
irabajader con ¢l veinticineo por ciento del eguivalente a laillima remunercidon mensual por cada uno de
los afins de servicks prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desabincio,

Las entidades de la Corpormacitn determinan anualmente la provisiin para jubilacién patronal y desahuclo
con base en extudlos actuanales practicados por wn profesional [ndependiente ¥ se reconocen con cargo a
los costos ¥ gastos (resultados) del aio aplicandes el método de Costeo de Coddite Unitario Proyectado v
representa el vialor presente de los obligaciones a B feele del estmdo de sitoaeitn finoncien, o eoal es
abtenido descontanddo los Rujos de salida de efectivo a una tsa de 7.20% (2o 6.63%) anwal equivalente
a la tasa de rendlimiento esperida por L empresa v la proveceddn de las tisa pasivas efectivas del sistema
financicn ecuatuniano corresponidlentes a inve siones de hasta un wio plazn reportndas por el Baneo
Central del Ecundor, estin denominados en I misma moneida en la que los beneficios senin pagados v que
tienen términos que e aproximian a los Wrminos de las obligaciones por pensiones hasla su vencimienlo,

Las hipitesix actuariales inclaven varahles como <om, en adiciin a la toa de descoento, tasa de

mortalidad, edal, sexo, afs de servicio, remunerasciones, incrementos fnluns de emunemcioncs, tasa de
rolaciin, eplre olras,
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Las ganancias ¥ pérdidas actuariales que sungen de los ajistes basados en la experiencia y combios en los
supuestos actuariales se cangan en los olros pesallados integrales en ¢l periodo en ¢l que surgen. Los costos
de los servicios prestados se reconncen inmediatamente en resulimlos del afio.

Al cicrre del ado las provisiones cubren a tndes Jos trulajaldores goe se encommban prestamdo sus
servicios para las entidades de la Corporacidn,

Distribucion de dividendos

La distribucidn de dividendos o los aceionistis de I Corporeion se diduee del patrimonio de cada entidad
¥ &0 ecnnocen como pasivos corrientes on los eslailos finmeierns en ol periodo en el que los accionistas
restelven enadunta Gene sl declicr v distribmir dividendios, con hase en su estatnio social,

Roservos

Legal: De acuenlo con la legislackin vigente, Las subsidiarias e la Corporacian deben aproplar per lo
menos el 10% de la utilidad neta del adio 3 una reserva begal hasta goe o] aldo de dicha reserva aleanee el
50% del capital suserito, La reserva legal no esti disponible para distribociin de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilzada poara absorber penlidas,

Facultativa: Esta peserva fue aproplada de L wilidades de atis antenores y e de e disponihilicdad, previe
disposiciin de IaJunta General de Accionistas de Ty Comaila, Viase extado de camtdos en o] patrimonio,

Resul lndis actumuilados
Resulindos acummlados < Ajustes provenientes de Ja Adopeion por primers vez de Jas *NIE

Los ajustes provenientes de b adopeion por primera vez de b Normas Intermacionales de Informacian
Financiera “NIF que s¢ registramn en of patrimonio en la coenta Resulisdos acumulados, subcuenta
*Resuliados Acumulados provenientes de la adopolim por primera vez de las =N, que genemron un
saldo acreedor, silo podrl ser capitalizalos en la parte gue exceda al valor de las péndidas acumuladas, las
del dltima ejercicio econdmico concluitdo, si las hubderen; o deuelto en el easo de Tgoldackin de la
enlidludes de Ia Corporaciin,

Recanocimiento de ingresos

Ingresos ondinarios por venta de productos:

Los ingresos comprenden el salor de la venta de productos, neto de impacsios a las vealas y descuenlos.
Se reconocen cuando su impone se pucde medic confialilemente, es probable que beneficios conndmicns
flixan a la entidad en el futum v la tnessecion comple con erilenios cspecificos por cada wna de las
actividades de las entidades de la Compomaciin, come se deseribe mais adelante,

Las venlas de la Compadida, corresponiden principalmente a Ly comercializackin de producios
farmactutioos, productos de bazar, comida mipida, bebblas alealdlicas ¥ noatcolhidlicas, de euidndo
personal v niros similares; dichos productos son Hevilos hasta ol consumicdor fingl a trveés de sus diversos
puntos de venta,
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Los ingresos de eslas lineax de negocio, gue en su mavoria son ventas al contaido o con tageta deoréd o, se
reconocen cuande s emtidades de la Corpomeiin han eitregado los productns, o cliente ha aceptado los
productos v se ha recibiblo ol efectivo ded eliente o-¢] voncher de pagand, Los costos son agquellos relaclonados
COl %amgrnrrurﬁiﬂ e eston ingresos, repiesentadeos Basteamene por el costo de los articulos adiquinidos v
vemlilos,

Ingreses ondinados por I prestnckin de serdchos:

Se reconocen cuando su importe se pucde medic confialilemente, es probable que beneficios econdmicos

fluyan a s entidad en el futuro v | tmnsaecion cample con eritenios espeeificos por cada una de las
actividades de las entidades de la Corporacidin,

Plamcs de Tealiad

FARCOMED mantiene wn programa de bealtad (Bdelizaciiin com sns clienles, gue consiste en un sistema
gque permite la acommilacion de puntos denominados =Vitalpuntos® por compras realizadas mavores a
US53. Los punios conccdios se peconocen comae un conponene separada de la tmnsaccién de venta
inicial, los enales son medidos a su valor mzonable, El menor ingreso v/fo gasto de los puntos coneedidos
se reconocen cuando los punios se canjean comao mener valor de Ba venti, Los puntos caducan a los doce
mieses posteriores o 1 ventn inicial.

Ingreso por venta de frnguicis

Los ingresos de la Companin, eormesponden o tuna comision por venla de frangquicias de la moarea “Sana
Sana” por las cuales Tos cliemies pagan una cuala inicial de USSH 000 que tiene una vigencia de cuatm
anns v pile ser renovado a su vencimiento v adicional se eobm ina comisiin sahre L ventes mensuales de
caida froniguicia “Sana Sana” ealeulula sobeoe o 1.5% del total venedido en eada mes.

Ingresos por venla de concesiones

Los ingresos comjprenden ol valor cobrado por la concesion de b locales comerciales en e Provecto
denominado *Flara Xevado™, Se neconneen cuanido su importe se pucde medir confialilemente, es probabile
gur heneficios coondmicos Tuvan a la entidad en o futum vl tnmsacciin comple con critenios especificos
por cada una de [ax actividades de la Compadia, comn se deserile a continuaciin:

Los ingresos de I Compuitia, cormesponden al valor inicial de coneesion (VIC), gque son cobmdos en
funciim de los metros ctialmdos concesionmndos al clieme por el local somerelil, los cuiles tenen una
vigencin de cinco aiins ¥ pede ser renovado asivencimiento,

La cuota indcial de la coneesiin, en su mayoria es pagada en efective dentro del eorto plass, se reconncen
inicialmente como ingrese diferido v =on ngistrdas contablemente en s resultados de cada periodo en
funeihn del servicio prestindo, e decir 5 anos.

Come paric de las operaciones, la Compaiia cobra ol valoees: i) Valor mensual de b Concesidn (VMC):
ii) Valor mensual de condominie; i) Coota extraondinaria anual, tdas de acwendo a los metros coadrades
entregados en concesidn, v; W) Cuota por vallas pulilicitanas, segin esperificaciones establecidas en los
contrabos,
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La prepamcion de estados financieros consalidados requiere gue la Administracion realice estimaciones ¥
utiliee supurstos gue afectan los momos inchaidos en estos stmlos Baanciens consolidados y sus notas
relacionadas. Las extimactones realirailas v supucstns utilizados por las eatidades de la Corporacidn, se
encuentran basadas en la experiencia histirica, cambios en Iy industria ¢ informaciin suministrada por
fucnics externas calificadas, Sin embargn, s resultados finates podrian diferir de las estimaciones bajo
ciertas eondiciones.

Las estimaciones ¥ politicas contabiles significativas son definidas como aguellas gue son importantes para
reflejor correctamente b situcion Onanciem v los pesultmlos consolidados de 1o Corporaeiin vio lns que
requieren un alto grado de julein por parte de 1a Administmcion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del eriterio pmfesional s encuentran relacionadas con les

slguirnles coneeplos:

. Erovision por detetione de cventas por cobrar: La estimacion para cucntas incobrables es
determinada por las gerencias de las entidades de [a Conporaciin, con base en una evaluacion
indlvidual de la amtigiedad de les saldos por cohimir v ia postbillidad de recopemcion de los mismos,
La provisitn para cnentis incobimldes se cargn a los resultodos del atio v [as recnperaciones de
euentas provisionailas se acreditan a obros ingresos,

. Activos filos ¢ intanglbles: La determinaciin de las vidis dtiles de depreciacitn de actives fijos v los
plazos de amortizackin de los intangibles que se evaliiim al clerme de eada oda,

. Provisiones por beneficios a empleados lamgo plaso: Las hipitesis empleadas en el edlenlo actuarial
de jubilacian patronal ¥ desahicio. Pam locual miliza extwlios artuariales practicados por

profesionales imdependicntes.

. Impruicsto a ln renta diferide: Las entidades de la Corporacidn han realizado La estimaciin de sus
imipuiestos diferidos considerndo gue todos las diferenciis entoe o] valor en Hlros v s base
tribuataria de bos activos v pasives (fundamentalimente efectos de la adopeiin de las SHE) se
revertinin en el futvro,

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Foctares de riewgos finnnclerns

Lax actividades de las entidades gue conforman la Corporaciin le exponen a cieros ricsgos financicros:
riesgos de miereado (incliuyve: riesgo de cambio, desgo de previo v desge de salor meonabile de tasa de
intents), ricsgo de enddito, Aesgo de lguidez v desgo de caplinllzacion, En este ambito, b gestion de
administraciin de riesgos de I Corpomciin se conecntr principalmente en b aplicacion de estmtegias en
los diferentes dmbitos del negocko a fin de aseguor ol Mujo de elective necesario parm culirie sus
necesidades de capital de trabajo v inimizar potenciales efectos mdversos en la rentabilidad de sus
unbilades de negoclo medinte ¢ procedimicntos de idemtificackin, mediciin v control del riesgo.
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La Presidencia Ejecutiva v s diversas dneas corporitivas Uenen a s cargo T ad ministraeion del desgo de
aeuerda con las politicas estabilechlas v se encargan con ¢l apovo del drea de Adminstrcitn de Riesgos de
iclemtificar, evoluar v cubirie los resgeos financieros,

a)  Risgode mencado,

Hl anilisis de ficgo de mercado se encucalma sistestado pimondialmente en la evaluacion de las
camcternisticas del sector comercial en ol Ecuador, segments retail, segmento que genera la mayvor parte de
ingresos consalidados de 1a Corporaciin.

Un factor importante a consdderar dentm del seetor comeredal de retall es gque desde ] 2002 esti vigente [n
Ley de Control de Pocder de Mersado v de su respeetive reglimento, €] cinl peohibio a las cadenns
comerciales recihir valores por beneficios de aliliados; esto si hien afecti la rentabilidad de ln Compaiila a
nivel de margen aperative, abligh a establecer noevas estitegias comerciales para asegurar la Gdelidad de
sus cliente, asi también a finales de aio 2003, ¢l Gobiemo emitii medidax de control a las importaciones,
destacandn la adopeitn de normas téenicas de calidad a trds del INEN alcanzando a un sinniimero de
partidas gue incluyven a juguetes, mpatos, cosmdéticos, ropa ¥ alimentos. De igual manem en diciembre del
2014 ¢l gobicmo establerit incrementos oo sahvaguardas como medida para mejorar la halanza comereial.
Estas medidas buscan apovar las indcitbas par el eamlilo de la Motnz Prodoctiva via sustitucion de
importackones. Dumnte ol afo 2005, se emiticron regalaciones por pare de b antoridides lendienles a
cambiar el etiguetido de los medicamentos gencrieos v o I aplicacion de las nuevas regulaciones para la
fijaciiin de precios,

Ala fecha de emision de extos estiidos finaneieros, b Administrmeion de I Compaida considera que pocdria
exiatir un impacto significativo de las madidas adoptadas por ¢l Gobicmo dumate ¢ afo 2015, pero sus
electos serin coantificables duramie ¢l s 2016, sin embargo, ha desarmollado planes de aecion que e
permilan minimizar bos posibbes efectns de cstas medidas.

Ricago por Lea de interds: La denda Bnanciera de bis eotidades de la Corpomciin esti pactada a una 1asa
de intents fja tanto a corto como a large plazo; sea esto com obligaciones Gnanciers u obligaciones a
tereeros, I eual se encoenten indexada o tasa de intends lieal,

Ricsgo de precio: Las entiindes de Li Corpomacion no estivn expricsta significatbvamente al thesgo de
precios de mercancias puesto que, en Ia lnea de negocio de no medicinas las mercaderias son adguinidas
en monedn local, ticmen una alta rtacidn v sus precios de venta son compambles con los de sus
competidores del mercado local: mientras que los precios die los bienes de L linea de negocios de
wedicinas, son previos regrilados por el Goblermo Xacional por ko gque los precios lienen asignado un
precio nuiximo de vemta que considera un mangen del 2o%.,

b Miesgo de erédite

Las politicas de enddito estin estrechamente relackomnalis eon el nivel de riesgo que las entidades de In
Corporcion estin dispuesto o acepior en ol cursa nornul de los negocios. Respeeto a los baneos e
instituciones financiens domde se montiene ¢l efective tenen califleaciones de desgo indepemlicnte qoe
denoten niveles de solvencia v respaldo adecuados; dichas ealificaciones detwen ser como minimo de
=AAAN". Las Compaiias mantienen pollticas para ¢l otongambents de erdditos divectos ¥ aceplacion de
clientes, relacionadas con: limites de entddite, capacidad de endendamiconto, fuente de repago, central de
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ricsgos, comportamiento de pago, garanils, antigiiclul, seguimicnto, cobranzas v deteriom, en los casos
aplicables.

c)  Ricsgo de liguides

La prineipal fuente de Bguidez son bos Dujos de efectivo provenientes de los dividendos reclhlidos de sus
subsidinrias. Mara administrar la liguidlez de eorto plaze, los entilades de la Corporaciin se basan en lns
Mujos de eaja provectados par un pedodo de doce meses, La politiea pama el manejo del desgo de liguidez
involuera ¢l mantenimbento de nivel de efeetive adecundio v aeceso inmed lato a neeamsos,

Los exeedentes de efeetive mantenidos por la Comparila v salidos por eneima del nivel requerida para la
administraciin del capitol de trubajo se enlncan en inversbmes tempomles de renta fija v renta variable en
¢l sistema financiero local ¢ inlemacional,

Hl cuadro a continuackin analiza lox pasives financieros de ls Compaiia a ka fecha del estado de situacian
fimanciera hasta la fecha de su vencimicnte. Los pasives financieros incloven en o] andlists s sus
vencimientos contrctuales son esenciales para L comprensiin del tiempo de los Qujos de efectivo, Los
muonins revelados en ol cuadm son los Bwjos de efeetivo nn descontalns,

Menow de n Mavormma i
Alan dediciembeede g g aio ari
(bbl I gaelones Mnancirras A1 TO,00T 24 842,774
Tiitarismciones de fujos 4T EATS H.544.392
Emisldn de obllgacione TATOA4E
Decuimenios v cuenfaspof pagar - obligasbones oon fereenm (B LR LT ] 138 B5E
Al s de diciembre de 200
Ddigaciones financieras 35374243 24, TH5,305
Titularbesciones de Nifos A A o g LRI |
Mexumentos v ocuenlas pof pagar - ohligacionms con lenecnm 106, 7o5, T8 i1Hi R4

d)  Riesgo de capitalizaciin

Los abjetivos de By Corporacion al mdminister ol capitol son ol salvaguardar la capacidad de 1a mismao de
conlinuar coma empresa en moarcha con ol prapdsito de generar relomaos a sos accionistas, beneficios a
ulros grupos de intends ¥ mantener mna estraetuea de capitn] dptima pam redueir ol ensto del caplial,

La Corpormcidn v sus sulsidiarias monitancan su capital sobre b hase del mtio de apalancamiento, Este
ralio se ealevla dividiendo la deuda neta pam el capital 1otal, Iy este indicador se puede determinar el
origen de los fondos para la eperaciin de la Corporacian,

Las ratios de apalancamiento al g1 de diciembre fucron los siguicntes:
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Obligaciones inancieras{inelm e Tilulariscidn de Mojpm s
emisiin de abligaciommi

Documentos v ofras curnias pur pagar

Mene: Efectivoy ogquis alentes de elfectivn

euda neta

Tatnl Fatrimonio

Ines

7.260 RER
149, ToR RRE
{ng,Hsnb6gR)

FLAl I |

7B.0473.294
k705309
[1a. 296077}

20,300,078

SO ET A1

175563436

63,248,500

Capltal 1ot al
Hallode apalonesm leito

=T dlih b 297 Ai2.026
H% %

El ineremento en el mtio de apalancamiento se origina principalmente por el aumento de las obligaciones
financieras.

INSTRUMENTD FINANCIEROS
Cotegorias de instrumentos finnncieros

A continuaciion se presention los vilores libeos de cad categonia de instrumentos finnnecieros ol cherre de
cailin ejeredein:

A
Sana vl F brmile

St
W e aE BT I

N var i ie il

At v financderes medidos al awis
Pl Uin an sy wupiis alenbrsshe elfes Tis oo s a0 lin o

TP EETREY 0] P TS Y T P T e T o] o Wl 0 s e Wi g M F T R L]
A v v T e e P, el | iloes @l owesl i@ mior 1 paade
e o i P B, ek, b (Rl BT IRRETE I
v gradi b raelaciom sl s i :
Anllelpsm pires cvahaes v idpim A TR T ILINT L] R T
Is pamiom pa dllopeon Lhles pars ls s vnla o ims rrssimraem
A disi s BB FdH R N-Fad 3
Tial wctivers Mnmecleroes Lhodhd diiie LR A B LA LT P4
e
1o W v iy DA T ek il ilies mil eomlan minsasr e ra i
iibhligackmes finame levan L TN T Fd. 544,74 AL ATFAF40 34,70y 305
Tivalarlraciomes e Mmjes v Fmidolism sl sdsl| g as bamrs LT T L ETE M EE Ay g [KE L S
Piva ewidlswasalel ealovior v bealesy cdidssuvmias pud
Pagar (R i L T (B ST (TR ] ]

LT P2

L e s el bomaallan LI et L] ) AR R

l!ﬁ.‘]].ﬁll A, 547,371

Tolal pasives fimanedrros TERETIIEL] At Fdt. 02

Valor razonnhle de instrumentos finaneleros

El valor en libios de enentas por colinr cormientes, cliective y equivalente de efeetivo y obros aetivos ¥ pasivos
firunclenos se aprosima ol valor reonabile debido a L mtiiniless de eorto plazo de estos instrumentos, En
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relacidn a los pofstamos con entithules financiens vemisiim de oblignciones, éstos se presentan a s costo
amanizado que os equivalente a su valor meonable, pucs devengan toas de intenis de mereado,

EFECTIVO. EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2045 LU |
Hivetive en caja T, G B0 6.Rg6
Fancos 0.7 10.074.513
Vo lores pod depuniiar (1) 10,570,722 o0, 860
frnw erslomes tem porales (2§ 1.500.6H1 1,0271.879
121 Hn bl 19206177

(1) Al g de diclembire del 205 ¥ 2004 commeaponde a valoses por depositar en las instiluciones financieras
producto de Las recadaciones de los dltimes dias del adho, s mismos que focron cfecioados domnte
los primenos dias del mes de enem del 2oi6.v 2005, epectivamente,

(2) Corresponden a invemiones en instituciones financicrs locales, con vencimientos de hasta 76 dias,
que devengan wnn tos de intens promedio de entne o 0,5% v 6,0% annal,

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO

Debido a [ns caraeteristicas del negocio, s entidades de I Corpomeiin manticnen disponihilidades
adlcinnales de efective, Lis cuales son invertidas en colocaciones a eorto ¥ Lago plazo, principalmente en
eilidades bocales, Las inmversiones lemipomles al g de dictemlioe aseleniden a:

2005 2004
Valr en Valew dle Vabw en Valor de
A O b plags libwim i ereiln libram mercaido
CertiNeadn de depinito - . INELR T N R
Certificados de iny ersddn P Y| A Hg A 127,121 V3T 30
5011 LT L 1zHn o540 i HA 50
r e [Mapn
Cerlificadonde inv ersidn 15,480 piH D
Iq“‘dh l'“.‘““ l“.l
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Al 3 de diciembre del 2015 v 2004 bs inversiones estilsin coliealas en las signientes inatiluciones:

Interes aminal

B sl s ELT FLULE | 1] ] FLUE |
x x
A crrto pla o
Ranco Froamerica . o Ae1 . 115500 H
lanco Michincha C.LA, LT o' FHE.O11 127,121
cHR.G 1l O
—_— ==
A largao plar
Banco Pichincha C.A. R.OD% 800 10H. JHg
198 JHD -
——ee
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DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR COBRAR - COMERCIALES

Conpeptos

Tarjetas de enbdito (1)
Primvers Club del Eewador 8.4,
Baneo del At 5.4,
Mastereand
Baneo Peelilneha CA.
Unibaneo
CHras tarjetos de enddiln

Clientrs insd ockonales (2)
Humana S.A
Minddm Pichincha Geviidn Sicial
Sistema Midieo San Franciso
Hmo Systems del Eruador 54
Conjunto Clinkeo Xacional Conclina CA
Patronate Provinelal de Finchibncha
Centro Mddien Ambailatorio A oambulat S0 - Metrorel
Oiros ellentes nstiiuedomnles

Tarpetas Emprsaniales (21}
Clicnites en gest bm e oobiro v ol ()
Promociones Aoimolalbvas

Ofres cucnlas por cobisar romeroiale
Medicina para of Ecusdor Modeousdor Humana 5 A
Quilatex A
Nesdlé Fouador 5.0
Kimbetly-Clark Eouador 5.0
Industrias Ales CAL
Otras euentns por eolirar armienilos
Ortras euentas por enhrar comerciales

Provision para cuentas diilosas (5)

FLLE R Tt
LRI R L i L
L2Lgges 1,0 ey M
qi.7H7 R HEA T
= 451489
2 i
1BR.o8 Axi0%)
Lbwin, S4040
g iy .
] P e .
104553 -
EREL .
1!?52 4-“5
. 1320410
47, Bl fiin205
(Rt M L 0 573
2,255,003 LETTh
E 256,545
N 1Y L S " Ll
ALK cad 5ETR
= T T
(CRELY A2Hy
tur Ry M E)
L) 2oy
TRETT 1,425
JHi iR i ol
I'l.'d;! 'Iﬂﬂ? :I‘EEEH'E
ST TS o, 200, M0
{4.740.285) (4207120}
I.'.'...’Elﬁ-i'ilﬂ ﬂﬁﬂﬂ

(1)  Tarjetas de cnddito- Agnupa bodos ks salonss por colrar a compafilas emisonas de tagelas de eridito

com Las cuales 1a G
cuisumes on bos distintos pumns de venta,
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{2)  Clientes instituclomales. Corresponede a elientes que adendan saldes a las entidades de la Corporaciin
porcomprn de medicamentos (empresas priviedas v hispitoles), entikules eon Lis cuales Ins entidades
tle la Corpomcidn mantiens susenito conven s,

(1) Taretas empresariabes.. Comesponde a saldos asociadios a clientes denominados corpomtivos, misma
que otnrga beneficios expeciales solo par este tipo de clientes Lales como descorntos ¥ promociones
eapercificas.

(4) Clientes en gestiin de cobim v otros.- Cormesponide a salilos por eobirar reclasifeados de s carteras
mancinnacks anteriormmente con base onoan andlisis individl v cova antigledal os superiora 12o
dlas por lo guie ingresan en rngo de didda sobioe s eenpenicin,

(8}  Fl movimiento de la provisiin por deterions es el siguiente;

iﬂlﬁ E"i
Salde inicial 4.297.028 2737 A4
Adlicipnes TRAMLIY 1,848,057
Najas (12457 ) (288.423)
Salole Manal 4.?4u.=llil1. J4.207.02H

La Administrciin de I Corporneiin consitern hajo of resgo de enfdito de sus Documentos v cuenlas por
eohirar » elicntes. A continuacion se meste un andlbsis de antigledad de los saldos netos de la provision por
iletertoro al elerne de cada afo:

L ELLE |
Por v encer THZLAGE 4% 9.992,605 EBI%
Ilasia & adins d024.042  29% G5BT e
B 8 oo dins J72HTY s RO aH 1%
a1 a 120 dias ERLLAY 19% gadai.0ig 1a%
Mimale 120 s, GO0 11T 4.005.558  25%
(el L R et b DO
T e —

La Administraciin de la Corporactin ha provisionado como euentas incohrbles todos los valores que
basados en un andlisis individual 2ean de difiefl ncnpemckin en proporcion al rfiesgo kdentificado ¥ hayan
incumplido con la politica de deteriom de cuentas por cobrar estabilecida, bes gue estin en proocsas
judiciales {incluidos como venchlos a un ai0) son provisionados en su lolakidad,
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INVENTARIOS
Composicion:
2 LR |
Mercaderin gravaida con IVA:
Mediclnas T, 4 H.049.597
No Medicinos TTLLHIG HH.Bos
Marar g b, Mg 0 T.000.H25
Carnaum o a0 Hy 7 HHD L B
Ol ros LS TS 1,007.805
Mercaderia nograv ods eoin IVA;
Medlcinas Ga.521.504 £7.302,380
Mo medicinas 2,130 L2274
larar H L ]| 177.124
i 97 R.507 1,022,703
Reeslario Gl Bog B3,.769
Pron o loves Acumulativas T -
Mercaderfa en brinsiin ALD.21 5 L4201
Suministros vy papeleris Bun,HinH 1,287,750
Hepucsios vy malerlnlbes W40 1,10
Coaniida rapido 1,354 TT7.233
Total L1, S0y .l 1o HE L0410

Parte de los referidos invenlanios garnlizan operaciones de enddito de la Compaada. Ver Nola 15

ANTICIPOS PROVEEDORES Y OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

a0 g g

LA T T

Antielpos o provecdores [oeales v ilel exterior (1) 5, 2H7 . Hagg h,52H.080

fHras euentas por cobrar (2 ) . T4 300 1. A57087
S.00e.1bg H.n&&.m'ﬂ'

Mocorrienie;

Apories en fideleom isode alorros (1) S, N SO0, 00D

Depdnitos en garantia 1. 000 591 i.232.483

Garantia por arricndos de locales comerciales 167 6o 298,921
1,760,231 XL Nt el ]

(1) Incluye principalmente az i) anticipos entregailos o provesdores del exterior por aproximadsmente
USS1,795.352 (2014: USSH.q:24,280) pam importaciones de mercaderas v material de eonstrueeiin
a ser utilizado en la edifleacion del muevo conteo de distribueion v i) anticlpos a provesidones
nacionales por compr de blenes v servicios por apmsimalamente USS278,157 (2004 USS89.359).
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(2} Incluye principalmente: i) USSH2g,452 (2014 USSgoo.254) por publicidad, arfendos v olros pagos
anticipados v ii) USS40,756 (2oug: USS272.10:) por cueslas por eohrar a compadiias aseguradoras
o recu peraciin de sinlesbnos,

(1) Aporte entregado pam la constituckim ded Gileieomiso de aboms de sus empleados el 19 de mareo del
snin,

Al 31 de dickembre del 2015 v 200, ningune de esto saldos se enenentmn vepefilos, pues se Hoguidan en los
plaeos scordadis, a exeepeitn de b mendenadoen L lamada (2).
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(1) Dumnte ol aio 2005, por decision de by Admimistrciin se determind gue cieftos inmuchles (terrenos
v edifichs) serin destinados comr propicdades par la generacidn de renta v plusvalla, por lo cual
fuernn reclasificados o prophedales de invendin, ver Nota iz,

(4) Al g1 dediciemboe del 2015 ¥ 2004 existen gracimenes sobee inmuchles entoegados en garantia de
obligaciones fimancieras a corto v largo plazn, ver Nola 15

PROPIEDADES DE INVERSION
Terrenes Edd Ifictcrs Tastal

Valar en liliros al 1 decneno el 2004 RARy5.502 gz Ak TR LT
Memarbenios o1y

Reconocimbrnio de valor rmmnable i) BRI . sa39
Valor om llsrer 2l 31 de dlicsembee del 2004 LTy | FE 1 LT LT
Minimbenlin 3015

Hevvmoo mien Lo de valor rassmalide (1) (a187) |Ii.1.1_!_ B.744
Valor en lilire al 41 de dicsenshee del 2unig M, 130 Mg i, 20N 1LAELOT

(1)  Eatos inmuchles son masd lidos aplicandooel midelo ide valor meonable, el el ex determinado por un
penito independiente v de reconocida experiencia en ol mereadn inmobilianio, s resaltados
olitenidos se registon en lis resuliados del asn, bajo of robm de otros ingress operacionales
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CORPORACION GRUPO FYBECA S.A., SUBSIDIARIAS ¥ ENTIDADES DE PROPOSITO
ESPECIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20135
(Fxpresado en dilines estadonnblenses)

4.  INVERSIONES DISPONIBLES PARA LA VENTA E INVERSIONES EN ACCIONES

El saldo al 41 de dictemibiee, com r las sipmiencs imversiies on acciines

Frgeemnde
PPN 8 AT
L crviones doposiios pati Li ol pradorde uoda Kabkdi v libde Aitrkdsd Principed
b b i bt 1] =2l
i i } Frowlacsm de sercios i hosgliduscia,
Compumb Chinan Naowstul] Cesnlas A EA T, ] 1A% [RIIETT e i ot Wi
T e

La Compania es dueiia de 276,183 accinnes, emyvas eotizaciones al cierne del 2015 son de: §) acclones
Preferentes Serie B gue muestnun un precio de USSLRA v i) acciones Preferentes Serie A USS5.850; segiin
imformaciin obtenida del mereado de salones de Quitn, La administrackin no actualisd exte valor al g1 de
dicicmbre de 2005 debido a gue su efecto nooer significative.

15. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Tasa ik et atuial
AR A FL Wi
Taermrie it perErTe (1) Lt e thwnmu]'
Instifuckin

P Pl arbisrwi U_AL [ 4] A% Mk Sl L1 d 2 FIL o -
Parawt lnfrrrasieons 5.4 =% -G = i e = i =y, AT g (R AT
Uilslurd NV, - Pl | 25 f 5" i 4 e 1 =gl Pty . o, .
Psraw Parbmer b i 8% = 40% « A Jg% =k - BTN [ F s L e TR T PRI T |
et = o Lo apeand %4, % et L5 3.5 * LA, g -
Pt ol i Prvathorw il 0§ 5 = A i B LT L iy Baeli ] i L!I== '—"-Iﬂ:- i HI n

=l"|uu' HH;‘H'I Ilili =I H:ﬁ
(1) Veaclmibentos anuales de los pristomes a lage plazo,

A L] A ELLIE
2aih 1.900,99%
b2 ] Rl TR e T Y 4K, 030
olH LN 2270627
O 2.2TEROT 2.0 0.0 50
ke s 121070 -
24.543.774 24.765.205

Pigina 31 de g5



CORPORACION GRUPO FYBECA S.A.. SUBSIDIARIAS Y ENTIDADES DE PROPOSITO
ESPECIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{ Faxeprosaalo en dibires estadionnidenses)

(2)

16, TITULARIZACIONES DE FLUJOS

Las enticladles de la Corporackin gamantizan dichas ohligachones con hipotecas ablerta sobre

determinados hienes inmnehles de acuendo a o gue s presenta en ol siguiente detalle:

L]

Mancmade b Peoducosin®d &

Mgngom hilcrmac wagls &

Mg Pog bmg by 17 %

s s oo Bl b pimen i &

Cobanl. % A Swiamnalla mada

FARCOMED ()
Feonolamm S0 (=)

Menios - Poresbn corriemie
Menims - Pagon de capital

Nooormienie

(1)

(=)

Iﬁlfi FLALP L]

dearanlag

Heargniay

LT L o
LEF R 1ok

Wy Ehwlis

. = P
By ma o m I amn g cam 4 89TLASY
bi miy s g Cmnlrug g wm A THT TN
By Py i I i .!'IJII'.'ll'l LY,
s P e mivoman e bl Toduga it AAT
iy @ L v b i | 0 Piipalpd 43T
Aedtaning Hangdru Nl 00
Doy o1 g s alem Ponpacdad 1k AT
Dby o an §ANY D2
Dt B v % laing s i o |
Ihpssbi i an T 1]
L1 et B EEE g
| L R Y L ] |
4% Tk TH9
ELL LT albld

B2 Tl MR T 25, e

Eﬁlmm II.im.lm

2 5 THM AW 5, O

(4.671404) (4.403.064)

LERT TN 16.006.254)
Hﬂ E" 2 1] Fenn a2

Corresponde a la emisidn de obligaciones con garantls general efectuada por FARCOMED por un
muonto de USSiz.500,000, de Las senies “A17, “A2®, A, “Ad” v A5 a una lasa 7.58%, con un plazo
tle 1. 800 dias, respectivimente, pagamdo capital e intereses tnmestralmente, Durante ¢l afio 2015 se
han canceladn USSa.527.820 (201): USS2,.407.256) en conceplo de capital ¢ inlereses, los cuales se
encucninn registeados dentoo del robm Gastos finaneiens en el estado de resultados integrales.

Correspande a la conisidin de obligaciones con garantia general efoctuada por Econnfarm S.AL porun

monbe de USSiz.go0,000, de las senies A0, A2, "Aq, "AG. "AS™. "ART, A7, "

A"y A" a

nna tasa 7.25%, con un plaro de 1,800 dias, respectivamente, pagando capital e inlepeses

trimestral mente, Durante o] afio 2005 v 2004, ¢ hon cancelido USS 9,785 738 (2014

USS1,760,000) cn conceplo de capital e intereses, los euales se enewentem reglstmdos dentro del
ribiro Gastos financieros en el estado de resultados imlegriles,
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ESTECIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS CONSOLIDADODS
POR EL ARO TERMINADOD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dilares extadoun ilense)

e acuerdo con los indicados prospectos, FARCOMED v Econafarm S.A. deberin durante la vigeneia de
lax ohligaciones mamlener:

- Altos grados de eficieneia en las relaciones comerciales con los cliemes, de tal manem gue se
mantenga o {neremente ol volumen de sentas de los productos gue permite generar el derecho de
eolir,

. Xo tomar ningama decksion que pueda ofeetor b genemedon del derechio de eabim,

. Laos activos libres de groviimenes sobire s oliligacones en ¢l realacion.

- Nivel de endewdamlento alecuaile.

A 31 de diciembre del 2005, FARCOMED v Econpnfarm S se encuentmn en cumplimiento de estos
resguamdos.,

Los vencimienios anuakes de capital de Las dos envisiones incluide inteneses al 3 de diciemibre son:

Adioy L) EALil ]
2015 = 4400, 10
20l Sdaatoig S1E7. 000
L] g . 0v2, TNy €, TR
il OAT. 2R 2.770.174
SHHI - 01151

rmn::ﬁ I.H.ﬂ.?’l‘l
EMISION DE OBLIGACIONES

il K
Primera erufsbn (1) 20847
Mis - Inters por pagar —E
Al 11 de diciembre ——.-

(1) Comesponde al vabur efective puesto en o mercado mediante 4 Hinidaciones que tealan nn walor
nominal de USS.52:0.000 cmitidos entre noviembine v diciembine 2o5 v eon veneimiento entre
noadembine v diclembne 2o06 gue devengan oma tesa de fntenés del G.50% anoa,
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ESPECLAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADROS

POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expoesado en dilires estidonnblenses)

DOCUMENTOS Y CUENTAS MOR PAGAR - PROVEEDORES

m'mlnuh il ey caaleviac

letcragoda Ecuader 5 A,

Quifates 5.4

Abdbott Labworaborbos Dl Hewadir Cia, 1isla,
Nowarils Fouador 5.4,

fayver 5.0,

Baliringer Ingelheim del Eetnaalin Cla, Lida,
Schering Flough el Eeualir 5.4,

Pllaer Cla. Lida.

Tecnoguimiras del Eouadior X4,

Producios Familla Sanorfa del Eouador 5 A,
Glasmmithkline Frosdor 54,

Kimberly Clark Ecuador XA,

Merck C_A.

Fruaguimirs

e sados i S A

Sanofi - Aventisdel Ecoador 8.4,

Merck Sharp & Dobimie Inter Amevican Cofpe
Genom malah Fouador 5.4,

Grunenthol Eeuntorbana Cla, 1ils,
(Hromvarim

Pres oo bocalos e ey belis:

Con s e b Feoator ta oo de Telocomunicachnms
Herel A

Ciowpuor a cidn Fawosita C.A

Seguridad v Protecclin Nacionsl Uis, Lds,
o Doy Thopeen ey Aseciadin 54

Urbano Espress 5,4,

Sonida Del Erundor Eeiiawsiils 5.4,

Mhem Dl Eevador C A

Bnaria Slemas Cis, 10,

Mrmvarion
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CORPORACION GRUPO FYBECA 5.A., SUBSIDIARIAS Y ENTIDADES DE PROPOSITO
ESPECIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADODS FINANTIERDS CONSOLIDATHYS
POR EL ARD TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estodounidenses)

OTRAS CUENTAS POR PAGAR
PLLLI 2004

[ES4S por pagar (1) G Mg TTA.657
Prow islin para gasios (25 1AV T 5T 3.543.850
Mras obligaciones 4002954 2.500.07 4
Anticipe recibidode clicnies 197, GihH g it
Donaciones o fundachmies H5. 760 TO47d

l'l.l.lalrr'.l' i T.!}ﬂﬂ.ﬂlll

(1)  Corresponde a salidos rur puagar al TESS por reteneiin e fondes de reserva, aporte indbvidual v
prstamos de empleados con esta institaciin,

(2) [Inchove USS1,090306 (2004: USS1530.0060) de servicins de belefonta.

IMPUESTOS ANTICIPADOS E IMPUESTOS POR PAGAR

Compoxicidn:
£l LI
Impeios antleipados
RBetenciones ro b fuente ¢ IVA A By R TAREGIG
Iyt al Valor Agregado IVA on oumipros = vl 7%
S M 2.508672
lmpuesiuns por pagar
Impuesio s la Kenla . 346,017
Binpiestin ol Valor Agregade IVA v refenchmes de IVA v Herita 1647077 LR 40
Tustul i o LG,
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CORPORACION GRUPD FYBECA S.AL. SUBSIDIARIAS Y ENTIDADES DE PROPOSITO

ESPECIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS CONSCLIDADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dilares estidounidenses)

Al 11 de diciembre del 2005 v 2014, la determinaciin del impuesto a la rema corriente por pagar es el

sigmicnte:
Conciliacion contable trilstaria:

Uirilldad del afo anies de participacion lnhoral ¢
lmpuesioa la remta 1)
Menos - Participacidn & los irabajadores

Menos - [ngrews enenbos (2 )

Mis - Gastos nodeducihles (3]

Memos - Deduccidn trabajadores con Jdiscapacidad
Menos - Otras partidas conelliatorias

Menos - Deduccidn incremenia nelode em pleados

Todal partidas conclliaiorias
fbse Iribhutaria
Tana mpoaftiva

Impueiioa la renta corrienie

Antleipo - tmpuesto a la eenta minlmafigd

Tolal - Im puestoa la renia

(1) Seconsiden los otros resultados imtegmies originalos en ol ato 2015 v 204,

2ms

15,100,504

(2,500, 54H)

e, Ghds QR

4. 027 .703)
5. 018,070
a7 .593)

1 62T

103497

17601351
Ta%

A.Hg2.oohH
e rmeme s bR
g g

L. HL aqa
e ———

inia

27 Ab 55T
[Eilﬂﬁ.ﬁﬂﬂl

24,350,168

6. 775.1037)
4.749.299

i Ry

=

AR LEF IR

22560516
2a%

4. Hub 430

asn.a38

S.H50.a72

(2} Cormesponden principalmente a dividendos recibidos en los afios 2085 v 2014, Al 31 de diclembre
del 2o incluve la gananeia olienida por ¢l reconoeimiento del valor mzonable de las propledades

e inversion.

{3}  Elejerciclo 2015 inelnye principalimente: 1) La amtiggloss en la depreciackin de activos Njos por
USSHo8, 734 (2004 USSgqe540); v i) gastos correspondientes a cjencicios anteriores USS199,600
(20ug: USSzgo,622) v ili) gastos atribmibles o ingresos exentos USS506,145 (200 USSa75.708).

(1)  Durante el 2015, en su mayor parie las companiias de la Corporacion determinaron gue el anticipo
minime de kmpoesto a la renta, sigaiende las hases deserilas en la ¥ota 2 supend ol Impocsioa la

renta causadn,
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CORPORACION GRUPO FYBECA S.A., SUBSIDIARIAS Y ENTIDADES DE PROPOSITO
ESPECIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ARND TERMINADO EL 31 DE NCIEMBRE DEL 2015
(Expresudo en dilares estadonmidenses)

{h) Impuecsion la rentn corriente

La compasician del impuaesto a la rento es el siguicnte;

" LI} : 2 ﬂ] :l
Imipuesioa la fenta corriente {1 ): S HE. 9500 S.H50, 373

Imipursioa la renta diferide:
Generacion de impuesto por diferencins temporales (2 ) (g4 anb) 722,380

Hui Ehﬁ‘.".l.".'ﬁ!

(1) Al de diclembiee del o5, el gasto de Bnpuesto a Ly renta cormente por USS5.185.940 (2014
USSs.850.372) fue compensado con las retenelones en L fuente del ejereieio cormiente por
USSz, 113382 (2004:USS4.578,950), retenciones de aes anteriones por USS1,692,758 (2004
USSe26,807) v anticipos por USS1_g2e.Boo (2014: US51,785 045) dismimmvendo el ruhro de
impursins por recuperr.

(=) Originado principalmente por el iIrstamicnto gie se dio a los activos Gjos por b adopeién de NITF y
o] trtmmiento triltario aplicable en cada uno die les casas; pam este 1m0 se tomd en
consideracitn los pronunelamicntos realizdos por el Servicio de Bentos Internas (SKI) al respecto
i pnite el 2ors.

»  Impuesto a la renta diferido -

Kl andilisis de impaestos diferidos pasivos e el siguiente:
2015 22
Tm puiestos diferidos activom;
I puesio diferidoactivoque se recuperard dentroale 12 nieses LU PR B sHo.R90
oo i sl eliferbdos pasivin:
Bini piiest o d ferido pasiv oagie se reaperard dentroale 12 meses THA LT G977 7 dsl

(a4 .0H5) {aB8.421)

El movimiestio de la cuenta impoesto a la remta diferido es ol siguiente:

Al e eiverodel 2004 J33.55%9

Crédito s resultpdos por im paiestos diferid (722,380}
Al dde dleiomibre del 2004 {aBd,4a21)
Crédilos resiilbadin por i piiestos difer i 249.4.320

Al g de dicleimbee del 2015 ia4.085)

El movimiento del impuesto a la resta diferido sin considerar compensacion ex ol siguicnie:
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CORPORACION GRUPO FYBECA S.A., SUBSIDIARIAS ¥ ENTIDADES DE PROPOSITO
ESPECIAL

NOTAS EXTLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
PPOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado on dilares estnlomnidenses)

I tgenrae dy
Parp dnlimiva )
Prid gy B as Tms el i Pl ety iy, o LPEL
i dievn fdlgralsi Pie®acs ¥ sgbmase

L e e P B L1 1] P 8T Ty aF Fa,n L gl (AL L]
VT redlo 1 e bl py bW i i mifesd wlos

iy ruber s 0T LN N i4Y Yaita 154 ¥ ki N TR
ETRE I P e P IR T | LR E [ELLNEL LT R T
TN ERT R PT S P P T O o e Y T

il dedalarm £ 10 LN Tmey Ll L bl UL
AV ek o e bag el 20004 L LA ; (GG ] e

(1)  Regbirodel impuesto diferido relacionado com la depreciacion de reavaliios de inmmebles.
Sluacion Mscal
FARCOMED

Las Actas de Determinackin No. izzoogoioo2o0 v No, izzoogoioozol cimitidas ¢l 4 de agosto del 2009 v
el Acta de Determinacion No, i7zonogqoooz eandthla 4 de octubine del 2o, del lmpaesto a la Renta por
Ins aifios 2005, 2006 v 2007, respeetivioente, presentan diferencins de impuestos a pagar por USS517,007
(2oa5), USS41.008 (2o0b) v USS647.708 (2oo7), sin inclair intereses por mom, malias y otros necangos.
Mehas actas fueron impugnadas por I Compasiia ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal, Al 31 de diciembre
del 2015 In administrackin acogiendo al proceso de amnistba publicado en el RO 493 de focha manes 5de
mayo de 2015 dechdbi pealizar ol pago de USS 1595758 (2ooh) v de USS 530.705.18 (2007), estos valores
sof frstillado de Las mnpugnaciones,

Durante el aio 2oz, mediante onden de determinacion No, RXO-GOODETCrzoooos de fecha 8 de
febrern del 2onz, ol Serviclo de Rentos Imemas comunied a Ly Compaiin el inicio del proceso de
determinaciin de 1la obligaciin trilmtania cormespondiente al efereleio fiseal 2oo8: con feeha 1 de febrero
del 2o el Servicio de Bentus Intermas emitio L cormespomilionte acti de determinacion
Nowpzorgotoooes en nque establece montos a pagar ineluyvendo reeango por USS315.994. En cladio
201 en canjunto con sk asesores legales se present o Lis correspondiontes demamilas de impugnacion gue
actunlmente se encuentran en elapa probatorin. Al g de diciembioe del 2005 la sdminstmeion acoglendo
al proceso de amnista publicado en ¢l RO goz1 dee feeha martes 5 de maso de 2015 decidio realizar ¢l pago
de USS 73.816.72 (2008), extos valores son resaliado de Lis imipugnaciones,

Con fecha 7 de diciembre del 2012, mediante onden de determinacidn Xo, RNOGOCDETC 1200042 el
Servicio de Rentas Internas comunioh el inicio del proceso de determinaciin de 1la obligacion trilwtarda
comespondiente al cjercicio fiseal 2oog; con fecha 1de feirem del 2003 o] Servicio de Bentas Inlemas
emilit la correspondicnie acta de delerminacion Norrzoigoionggzg en la que establece montos a pagar
inchivenda rocamgo por USSiHR A58, En el afio 2005 en conjiinto con sus asesones legales se presentd las
correspondientes demanidas de impogaacion gue actilmente se eneuentran en ctapa probatoria, Al g de
diciembre del 2zoas I administrackin acogiemdo al proceso de amplstia pohlicado en el RO 4o de fecha
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ESPECIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dilares estadonnibilenses)

martes § de mavo de 2o15 decld 6 realizar ¢ pago de USS 16050609 (2oog), estos valomes son resultodo
ile lax impugnaciones,

Medlante orden de determinacion No, RXO-FITRDETC wy-nonim) de fecha 27 de septivmbre del 2014, ¢l
Servicio de Rentax Internas comunicd a by Companiia el inicio del procesn de determinaciin de la
obligacidin tributaria cormesponidiente al ejereicio fiscal 2000; con fecha 15 de mayo de 2005 ol Servicio de
Rentas Imternas emitid la commespondientie acta de determinacion Norrzoigeggootog i en la que
eslablece mentos a pagar incluyenilo recango por LSS So0,2:45.74.

Con ficha 23 de diciembne del 2015 s¢ presentd L impognacton ante la Primeea Salo del Tribunal Distrital
e lo Fiseal por of montode USS sog.2:45. 74, sininclule intends por mora, maliss v olros niecargos
determinado del periodo 2o, Kol acialidad se eneaentn en espern de sentencb,

Mediante onden de determinacion No, ZPLAGEDETC 1g-onn00005 de fecha 19 de diciembre del 2014, ¢
Servicio de Rentas Internas eomunion a la Compadila el inicio del proceso de determinacion de la
obligacion tribmaria correspondiente al ejercicio fiscal 2011 con fecha 13 de octubee de 2005 ol Servicio de
Rentas Intermas emitit la cormespondiente acta de determinackin Noa7zoomeoz2 en la gue esiableoe
maontos 3 pagar inclmvendo necango par USSE6s.002,01, En ol adio 2015 on conjunto oon sus asesancs
legales se presenti las corresponilientes demandns de impognacien gue actmmlmente se encuentoan cn
elapa prolatorda,

En vista de que 1a Compaila considen que I mayor parte de las glosas no se ajustion a lis disposiciones
legales vigentes v de que no se b tomasdo en cuento bos angume ntos v la informaciin aportada por el
contribmyente, decidia plantear los eorrespondientes actos ailministratives ¥ legales de acuerdo lo
man|ifiestn Ia normativa tribmiaria vigente,

Hl afho 2012 al 2015 min extin sujetos 2 una posible Gueallzaciin,
ECONOFARM

Kl Acta de Determinackin No. izzotoooood8 emitida ol g6 de feheero del 2000, del Impuesto a 1a Benta
del oo 2oo7, prescita diferencis de impuestos o pggar por USS10:,919 mis ks inleneses por mor,
etilias ¥ olpos recangos, Dicha aeta fue canecbicka ¢ 9 de olio de 2000 v realizd un reclimd por pago
[rddebbdo 2 de septicmbre de 2001, mediante resolueidn No, nozei2RRECooz762 del 17 de febrero de
2012 se devolvid USSzo,78. v o] 1 de diciemboe de 2o meidlinte nesaolucion Mo,

ooz 3RREY ooy 2 se dlsminmod of impacito a pagar en USSzoz. Dicha acta fue impugnada por la
Compadiia ante ef Tribunal Distrital de lo Fiseal,

El Acta de Delerminaciim No. 1720120100009 emitida ol 31 de encro del 2012, del Impuesto a la Renta del
afio 2008, preseata diferencias de impucstos a pagar por USSughsoc, sin incluir inlencses por mora,
multns v alros recargos, Dicha acta fue impugnada por L Compaika ante el Tellmnal Distrital de lo Fiseal.
El Acta de Determinaciion No, 17eoorgoioongo del 15 de envm de 2o0g presenta diferencins en el
Impuesto a la Reata por pagar determinado por Ly Addiministrackin Trilitaria respecto del ejercicio fiscal
godrg por un vilor de USS1g,000 sin incluir infe reses por mom, mulias v olpos recangos, Dicha octa fue
impugnnda por la Compainin ante el Trilwmal Distrital de b Fiseal,
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Ala fecha de emisidn de estos estodos financieros, kb Administracion se encoentra a la espera de los
proaunciamicntos commespondicntes por las Impugnaciones presentodas ante of Tribunal Distritol, sin
embargo sus asesones legales Ies han commnicade gue Lis posibilidades de éxito han disminuido frente a lo
esperado on of afo 2oy, paor bo anto la Compain ha constituldo una provision en loes estados finaneiemos
adjuntos parm cubrir eventuales pasives, bajo el milim ol coenbis por pagar

Mediante onden de determinaciion No. IEg-AGFDETCi5- 000000285 con fecha 2y de abedl del 2005 ¢l
Servicho de Rentas Intemas comunicd a la Companiin el inieio del proceso de determinacion de la
obligacian tributaria enmespond lente al cjereieio fiseal won: eon fecha 29 de Rhrem de 2016 ¢] Servielo de
Rentas Intemas emitio la eorrespondiente acta de determinacion No, 17201b624900153919 en la que
eslablece montos a pagar incluvendo reeamgo por USS:67.600,097. En el 6o 2016 en conjunto con sis
asesopes legales se presentn la cormespondiente Reclamacion Administrtiva,

En vista de que la Compaiila considera gue La mayor parte de las glosas no s ajustan a las disposiciones
legales vigentes v de que no se han lomado en cucala bes argumentos ¥ La informacién aportada por ¢l

comribuyente, decilid plantear bos comespondientes achos adiministrtivos v lr;.nh.-.-.dcamrrduh
manifiesta la pormativa tributaria vigente,

El afio 2o12 al 2005 aln ealin sajelos o ana posible Gscalizacion,
Leglalucion sobre preclion de transfercencino -

Las normas tributanias vigentes incorporm of principio de plenn competencia pam s operciones

real raddas con partes relacionmdas. Por su pante el Servicioade Bentos Internas salicita se prepare v remita
por parte de la empresa un estidio de precies de tnmslerencia v un anexo de opemaciones, entre otros,
para mpuellas compatifas que hayan tenido opermciones con partes relacionadas domiclllulas en el exterior
o locales en ¢ mismo periodn fiscal v eivo monto acomuladae sea supenor a USS6,000,000. Se incluye
coma parte relacionadas a las empresas domicilislas en parabas fiscales, H indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junio del 2006 conforme o] noveno digho ded RUC. Adiclonalmente exige que en
st declaracion de impucsto a la resta anual declare las apemciones de actives, pasives, ingresos ¥ egresos,

A la fecha de emisidn de estos estados finanederos conselidados, cienas entilides de la Corporacifin que
estim alcanradas por esta disposicion, no coentan ann eon el mencionado estuldio gue les permila
determinar la posible existencia de efectos significatives de las referidas normas sobre ¢l monto de
tributos conlibilizailos por dichas entidades de la Corporacitn al 41 de diciembre del 2005, sin embargo
consideran que debido o gue las tmosacciones del zoag son similares a las del o 2o04 ¥ que los
resultidos del estudbo del oo antenior no armogren ajustes, oo preve impactos de este asunto en los
exlados linancliros eonsolidnilios adjumtos,

Otros asuntos - Reformas trihularios

En dictembre del 2015 fue publicada la Ley Orgimica de Incentivos a la Produecion v Prevencidn del
Froude Fiscal v su respective Reglamentn, en los cuales s establecen reformas al Cidigo Onginicn
Tributarie, a la Ley Onginica de Régimen Trilmianio Interno v sit Reglamentss, al Cédige Crgindco de la
Prosluccion, Comercio e Inversiones v a la Loy Reformatosia para la Equidad Trilmtaria, que rigen a partir
de enero del 2016,
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Las prineipales reformas estin relichonadas con Tos shignfontes s pectuos:

. Reconocimdento de impuesto diferido para nes tribatanos,

. No deducibilidad de la depreciacion comespondiente a la nevaluaciin de activos fijos;

. Establecimiento de lmites parma by deducibilidad de los gastos incwmidos por: i) regalias, sercicios
técnicos, administratives v de consulionia prestados por partes relacionaidas del exterior; i)
promaocidn v pablicidad; 1) remunemciones pagadas a los cfecutivos,

. Conclicionamtes para la deducihilidad de los valones registmdos. por deteriom de los activos
financieros comrespond lentes a codditos incolimibles gencrdos en ¢l ejercicio fiseal ¥ orginmdos cn
operaciones del giro ondinario del negocin;

Se extablece La tardlin v In forma de determinar ¢ lmpusesto a Iy renta soline b ulllidad en la
ennjenaciin de aeciines v slms derechos representativos de capitnl,

. Se fifa en ol 25% 1o tisa de retenciin en la fuente on nemiesas a paralsos Rseales,

La Administracidn de la Compaiia ha evaluado dichas reflirmas v considera que los posibles impactos
originarin, entre otros, ol reconocimiento de b depreciaciin de bos reavalins como no dedueible a parntir
del zoib, por lo que ha registrade al ciemre o 2oi5 los pasives por impeestos diferidos,

PROVISIONES
sibans al Fagns ¥ fior Haldos al
imicin el amee Bowremae i LRI final del afio
ﬁ"ll H i¥ ! 5
enelicios sociales (1) R.O73.057 6,7 250605 TATHS0S 426,223
dubblaciin patronal AA500.2TH ELTR TN | HoH.g7 8 25004
T salic i HE 7o LIRS ] G718 o5 o3
Adlan i n g
Benefie s sociales (13 ASadfHa Mg .a07 6 HT 6 0F T 507 1,152
JMuilvllae idm pad ronal AA5T AT 1 v by (PR LA ] a.500,27H
e wabynin fas S H, HHH fhi) & ibide JTHH, i HE0.794

(1) Inchive USS2.546.508 (2o USSgag5:0:) de b participacitn de los tmbajadones en las utilidades.
En este mlwm se incliven aleniis las provisiones por dielme tereer v csarto sieldos, fonide de resena,
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARIAS RELACIONADAS

Kl siguicate os un resumen de los prncipales saldos v transacciones realizadas dumante los afos 2015
2014 con su compani b relelonada Inmofobe:

PLE] 2004

Cunitns por coditars
Inmofybe 5.4, L =
Ginalu 5.4, Hn -

__EH-T- e—
Cucnlns por pagar
Inmiohibe SA (ETEXT Y .
Cuenlas por pagar Accionisdas (1) B2y x
I'rtamies a partes relacionadas;
Inmadvbee 5.A (2) JLtusnn .00, 00

I-?i'l'.'-'.?.ﬂl‘ﬂ'l ﬁmm.mm

(1} Algi de detembre del 2015 correspomde a dividendos declamilos por USS 6953444 del 2014 ¥
LOL QUE S CR[HT AEAN II:IIII:hulm dumnte el primer semestoe del 2006, Adicionalmente
cormesponde o devaluclin de aporte fulumes capitalizaciones por USS 2,277,836,

{z) Corresponile a un préstome por USS gios0ces contratadoe el 11 de julio del 2014 por un plazo de un
aiio, que devenga una tasa de inten® anual del 8%, Adicionalmente un pristamo por USS500,000
olorgada en Dicienibine del 2015 por placo de g meses 3 ona lasa del g%

FLL L 2004

Senvigios compartides 3 administrativoes;

Ginale 5% Ko 2y

Inmofybe 5.4 L.K5H 105

£ ’I’ﬂ*

drrienidos - Inmuckles

Iimcdvhe 5.5 -""ii'mil Zlsay
Imereses pagmlos

Inmoivbe 54 THTIZ ug e

Al 31 de diclembire de 2mg v 2o, Iy Administracion de L Corporacidin no ha olorgado mingiin tipo de
garanllax a sus compaiias relacionaidas

Los términos ¥ coniliciones hajo lis cuales se realizamn estas operaciones son equiparaldes a otras
transacciones de ignal expecie realizados con tereenes,
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Remuneraciones personil elive de ln gerencin

La Administmacidn de la Compaiia inclhne como micmbmos clave a la Gerencia General v sus genencias
Corporativas de kax diferentes dreas de la emprea, Lo costos por remuncraciones de los miembros del
persanal clave de la gerencia se detallan a continuacidin:

20 FL R
Halarios y beneficios soclales de corto plaroy largo plas AbTOS00 i.r-Bq.:.:L
OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAYZD

Jubilneién patronal

Fl salido de la provisién pam jubllacion patmonal al 1 de dichembee del 2005 ¥ 2014, corresponde al 100% del
valor actual de La nesena matemdlbea caleulvla actwarialmente por un profesdonal independiente par todes
los trabajaderes que al 31 de diclembre del 2005 v 2014 gue s encontrilan prestamds servicios pam las
suhsidianias de la Corporaciin,

Desahucio

Esta provisién cuibie los beneficks de terminacion de la relaclin labaml por desalncio solleitado por el
empleador o por el tmbajalor. Elempleader bonifleant al tmbajailor con el velnticinen por clento del
equbvatente a la 01ima remiunerselon mensoal por eada woade b iios de servickos prestados a b misma
empresa o empleador,

Lax principales hipdlesis activirales usmlas fuemn:

"uE I'I--II

W el Y ——— LT Y T Y

Takbke di == rdballad Fas g i waw Pesaindg [ TR LR ET ]
Tl ol woa kg, e B b SR8 MoEel %alare d Waakoges SiEA 200 e lesmd Warkges
Vawn il bl o wbn G wie W Flifi®y

Dindald o P bfini nim m oli o 5 sl i " ey R li®y

Tin m e g vy o o id P B 6 LR EIL LT

Vo o kg o s olly) il B 6k B R i by,

M i i i mim P sl adlli W% 1A LT N [

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembee del 2005 v 2014, el capital =ocial aintorisdo consiste en 34,000,000 de acciones con un
valor novminal de USS Lo0 caila waa,

DIVIDENDOS DECLARADOS Y PAGADOS

Puramie el 2015, la Corporaciin repantio dividendos cormsponillomes al 2oy por USS7,077.5604. Mirnims
quie el 2004 la Corporoeidn anthelpd dividendos asus nechimistis por USSze 678,200, los ctiles fuemon
com pensacos con b distribucion futie de los cesaltodos del afie 2014,
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26. COSTOS Y CASTOS POR NATURALEZA

ELLLE] FLUE

Ciwtonbe molicina v novmelloing 420 A JT 400 - A3 RMxa. 995 -
Comtarile sy lbim A, VA T = T4 200, Th) -
Casile benclichm a cmplradis - LT =T ) . feg 1 00521
Arrirmibo lecales v oauipees . [N FEW T . Tl S4B 550
PFulilbcllasd ¥ geraguganila - TR T - TR0, T4N
& en compras I'I-IblI'l'II'h.'hl-Illll . ST LM . ol o TEHE 420
Manteninlvnin - okl g Hg . T 04,002
ey lckn dsdoim . MITE T R ] . 1. 7HH,4TH
Cmalim puod obepuiey lagiio v amass L s - H, 747 dang - T.Hyh. 505
THroe gastem dde admmbn bl rasciies # Fip, THI F4N # Ao IH. 352

ST 50 057 LT T 08, 02,759 l-llq:i.ﬂ.ﬂﬁﬁ

27. OTROS INGRESOS OPERACIONALES
T gong
rim inEr ra by les
Commisiones ganadas operacliniales 8T 450 27,217
g resos por arcien dios de perelias speracionales IR IR R §.027 430
Oiros ingresos por ventasy sery lebm operacionales (i) R iLHI3.721
Proioclones v publicidad entregodas con teroeros (32 1,207,208 e M T
Ingresos por arciendos & lereeros Ha7 .00 THiH . Has
Ureillelad ey venita de actives s 125302 2R2IATH
Ingresos varios T AR5.074 2.797.204
Todal 2iv. 1 Ho 1 oM noaEL g8
e o

(1)  Incluye principalmente USS721,066 (2014 USS757.:054) por entrega de productos a domieilie,
USSR46,165 (2o04: USSgge.qo5) publicidal de tereeros on cakilogo de venta v USSza6,08g (2o1g:
USSzgz.a00) par renti de espacio pam oolocaciin die eajems nutomiticons,

(2)  Corresponcle a promaockones ¥ campanas publicitarias limzadies por la Campadidn en conjunto con
proveedomes ¥ tonee s,
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2B. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢l 31 de diciembie del 2015 v 1a fecha de emision de estos estados financieros consalidados no se
produjeron eventos que, en apinion de la Administrocion de la Corparacian, padiemn tener un efecio
significativo sobre dichos estados finaneioms consol lilidos gue no se o revelado en tos mismos,

L B O
.. = e
Jon=Dell Y on Spreckelsen Gabniela Tupuna
Gorente Corporative de Subgereniede
Flancacion v Finmsas Contabilidad v Costos

C I]-ll_ﬁﬁ‘.\mnpr
< Comtadar
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