
CORPORACIÓN GRUPOFYBECA S.A.
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROSSEPARADOS.
PORELAÑOTERMINADO Fl. 31 DE DICIEMBRI
CEspresado en dólares etadounidemes)

OPERACIONES

  

  
  

 

Corporación Grupo Eybeca S.A. GPE (en adelantela
«18 de noviembre de uo1o, objetivo principal ex el
participaciones de otras compañías,conla natade)
cecontopsi.lira, respondcoli
empresarial

1% 0la"Compañia”) fue constituida,
la compraynegociación deacciones y

rula través de vinculos de propiedad
csultados conformarasí un grupo

  
  

En lnactualdad la Corporación no tiene empleados la participación accionaria que mantiene en sus
subaidirias al 31 de diciembre del 1014 escoimosigue

 

   

  

 

 

pe AS

 

62) EconofarmSA. fusionó sus operaciones con Farmacias Farvictoria SA. en el año 2013,proceso que
fue aprobadoporla Superintendencia de Compañías e Inscrito en el Regítro Mercantil el q de
diciembre del 2014.

(8) Durantecl 2013 la Corporación adquirió a participación accionaria de Abefarm S.A. ABF por
USS1.079,207de Farmalíadas SA. por USS244.395. que se determinó como resaltado del estudio.
foctuado por un experto independiente.

Aprobación de los estados finuncicroxscparados.
 Los estados financieros separados deCorporn

diciembre del 2015, han idoemitidos on:
Presidente Ejecutivo dela Compañía y posterior
de Accionistas parasuaprobación definía.

ón Grupo Fshcca SA, porel año terminadoela de
ción do foc el 2016 porparte del

lación dea Junta General   

 

   

 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

“Acontinuación se describenlas principales políticas contables adoptadas en a preparación de estos
«stados financieros separados, Tal comolo requieren Las NIE,estas políticas han sido diseñadas en.
función alas NIUE vigentes al 31 de diciembre del 2015 emitidas por el LASE (International Accoenting
¡Standard Boscd)traducidas licialmente al idioma Castellano y aplicadas de manera uniforme alosos
que se presentan en estos estados financieros separados.
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PORELAÑOTERMINADO FL. 31 DE DICIEMBRE DI
¡Expresado en dólares estadounidense). MO

  

24 Bases de preparación de estados financieros sepurados

  De acuerdo con las Normas Internacionales de Información Finaneer
una entidad que posee subsidiarias (entid:
«consolidada,Sin embargo, es permitido
¿deforma voluntaria la entidad lo comsid

los queedenominan est

(NIIE) losestados financieros de
des alas que se controla) seprepa

a poruuela legidación del país dela enidad lo requiere o xi
se preparen estados financieros individuales de la empresa

los inaneierws separados.

 

  
         

   
Los estados financieros separados de La Compañia han idopreparados de acuento con Normas
Internacionales de Información Financiera (NITE) emitidas por LAS] (International AccountingStandard.
¡osrd) que han sidoadoptadasn Eetador y representan la adopeión integral, explicitay sin reservas delas
referidas normas internacionales.
los estados finaneleros separados de la Compañía e han preparado bajo el criterio del costo histórico. En
«cumplimiento delas NIF, la Comparta también prepara estados financieros consolidados con sus
sukidlrias(verdetalle Nota 1), empresas consideradas como al, por cuantola Compañía mantienecl

de gobernarsuspolítica opernitasy os estados financieros adjuntos, reflejan la
actividad individualdela Co os efectos ela consalidación de éstos conlos estos.
financieros de sus subsidiarias.

 

   
      

 

Esa Nota se revelan lasárvas que iv vor adode juicio complejidad para la elaboración de
Joscestados (inaiciros separados, Delído ala subjetividad in ste proceso contable, os resultados
reales pueden diride lx montos estimados porla Ad   

21.4 Nuevox pronunelamientox contables

“Ala fcde emisión de estos estos financieros separados, se han priblica
interpretaciones las normasexistentes que no han entradon vigencia y q
adoptado con anticipación.

enmiendas, mejoras e
a Compañés no la   

Estas son de aplicación obligatoria en La preparación de los estados financieros separados dela Compañía
a partir de ls fechas indicadas a continuación 
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"NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELAÑOTERMINADO El.31 DE DICIEMBREDEL.2015
(Expresado en dólares eadomnidenses) —

  

La Administración estimaquela adopción de las enmiendas x las NIIE y las nuevas interpretaciones antes
dermogeneraá input significo en os estados Fano separadsel añode
“aplicación nba
Moneda funcional y moneda de presentación
Las partidas elos estados financieros separados de la Compañía se expresan cn la moneda del ambiente
«económico primario donde opera emidad(moneda funcional). Los estados financieros separados se
expresanen llanos estadomidemes, quesa moneda onconall moneda de presentación dela
Mpal

  

 

22 Efectivo
Incluye elefectivo disponible:instituciones financieras

23. Activos pasivos finmncieros
2:3:1 Clasificación:

La Compañía clasifica sus activos financioros las siguientes categorías:
razonable través de ganancias o pérdidas”"préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros.
inamtenidos hastasu vencimiento”y "activos financieres disponibles pra venta”. Los pasivos financieros.
seclasifican en las siguientes entegoría: "pasivos financieros a valor razonable a trinés de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”, La clasificación dependedel propósito para el cual se adquirieron os

vos Ainancieraca valor  
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CORPORACIÓN GRUPO FYBECASA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS SEPARADOS
POREL.AÑOTERMINADO El.y1 DE DICIEMBRE DEL. 2015
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setivoso contrataronlos pasivos financieros La Administración determi
inancleros ala fecha dosreconocimiento Inicial

 

 

la clasificación de susactivos 

  Al ade dci
“préstamos cuentas por cobrar”. En cuantoalos pasivos financieros, la Compañía solo mantuvo en La
dxtegorta de “otros pasos financieros”.Las caracteristicas delos referidos instrumentos Inancieros se
expilean a continuación:

   
  

Préstamos ycuentas por cobrar: representados principolmente en el estado de situación financiera
perlas cuentas por cobrar a compañías relacionadas, anticipos de dividendos y por anticipos entregados a
proveedores y otros. Son activos financioros no derivados que dan derecho a pagos fos o determinablesy
que noccotizan en wn mercado activo. Se ineluyen en elactivo corriente, excepto por los de vencimiento
mayorata menes cortados desde la£ccha del estado de situación financiera.
Otros paxivos financieros: representados em el estado desituación financiera por compañías
relacionadas por pagar,proveedores y otras cuentas porpagar. Se incluyen enelpasivo corriente, excepto.
por ox devencimiento mayora 12 meses contados a partir dela fcha del estado desituación financiem.

 

 

 2.3.2 ReconocImiento y medición inicial yposterior:
Reconocimiento
La Compañíareconoce unactivo o pasivo inancieroen el estadode situación financiera ala Cocha dela
¡egociación y se reconocen cuanulosecompromete a comprar u sender acto o pagar el pasivo. 

Medición Inlelal
   Losactivosy pasivos financieros son medidos inicialmente su razmnable más cualquier costo

atribuible ye desersigniicativ, ex reconoeido como parte del activo o pasivo; siempre
¿ue elactivo pasivo financiero mo seadesignado comode valor razonable través de ganancias
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento niesl La Compañía valoriza los mismos como se describea
omtinución:
Medición posterior

1) Préstamos y cuentas por cubrar: Posterior su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado.
¡el método de interés efectivo. En especifico la Compuñla mantiene prineipalmenteanticipo de

dividendos entregados a los accionistas que son cxigills en cualquier mumento y cuentas por cobrar a sus
«compañías relacionadas porlos derechos sobre los resultados delos estados financieros de nus
subsidiarias, No devengan intereses y se registran asu valor mos
amortizado

 

    

 

 

 

inalqueex equivalente asu costo.   

b) Otros pasivos finmncleros: Posterior sw reconocimientoinilal xemiden alcosto amortizado.
aplicandoel métodode interés efectivo, En especifico, la Compañía no
¿e pago porbienes servicios adquiridos de proveedores Ioeaes, el
«cuentas parpagar a compadtas relacionadas. i eesperan pagaren
pasivos corrientes,delocontrario se presentancomo pasivos nv corre

 

    
  

   

¡Se reconocen au valor  
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"nominal que es equivalente scosto amortizado pues.
dspromedio.

 generan Interesesy son pagaderos hasta en 60

2.3.3 Deterioro de activos financieros:

 

      
   
La Compañía establece una provisión pura pérdidasporde activos financieros cuando existo
evidencia objetiva e que la Compañía noser espade cobrar odos los importes quese le adeulande:

dos. Larexistenciadedificultades financieras significativas
partedeldeudor, la probabilidad deque el dendorentre en quiebra reorganización financiera yla fala

 

mora en los pagos se consideraindicadores de deter
ecesario el registro deprovislunes por este concepto.

2.3.4 Baja de setivos y pasivos financieros:

 Audediciembre del 20153 2044, nofue

Un activo financiero se elimina cuando expira los derechos a revlos Mujosde efectivo del activoo sí l
Compañia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos ybeneficios del activo.
Unoeliminadocundolebizonadela Compa especiasaconteo an

 

2.4 Inversiones en subsidlurios
    Son subsidiaria aquellas Inversiones en acciones w participaciones que la Compañía posee con el fin de

ejercer controldela entidadreceptora de a inversión, l control eobtiene cuando la Compañía el
podergra diviplis nanay operas deunta con ln debenebeneels de

 

   
 

 usego delreconocimiento inicial, asinversiones cn subsidiariasson registradas al costo menos cualquier.
importe acumulado de pérdidas de deterioro de valor. Los dividendos provenientes de las inversiones en
obsidíariasson reconocidos por la Compañía en lo resultados delos estados financieros separados enla
fecha en que la Compañía obtiene el derecho legal de exigir el yugo de los dividendos.

25. Impuesto la renta corriente
 El cargo porimpuexto ala renta corrientese calen

rasables y se carga alos resu
 díamtola taa deimpuesto aplicable alas utilidades

tados del año en que sedesencon baseesel impuesto por pagarexigible.

  

Las normas tibuarias vigentes establecen unatasa deimpuesto mixto,de acuerdo ala composición
societaria deda Compañía domieiicin peccatento. paa ls regímenes scales prfenerse
considera.25% y para regámenes domiciliados en Ecuador seaplicaráel 22%, y enel caso de la
Participación societaria sea igual menor 508% seaplicará la taria del 25% poreestualmente delas
"itilidades gravables, nas utilidades son reinvertidas porel contribuyente la toca se reduce al108.La
Compañía aplica el después del amálii realizado.

 

  
  

 

 

  
“Apartirdel ejercicio fiscal 010 entrá en vigorla norma que exige el pago de un “anticipo mínimo de:
impuesto la rent”, cuyo valor ex calculado en función de lasclas reportadas el año anteriorsobre el
10.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos dedueíiles, 0.y% de lox ingresos gravablesy 0.3%de los
acti
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Espresado en dílares estdounidemse)
La referida norma estableció queen caso de que el
del anticipo mínimo, este últimose convertir en impuesto ala rentadefinitivo, a menos cl
contribuyentesolicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo podría seraplicable, deacuerdo.
conta norma querige la devolución de eteanticipo.

 

  
 vesto la renta causado sea menor que el monto.
 

 

 

 Durante loaños 2015 2014 a Compañía determinó,
uesegún la normativa ributria igent,nose encu ls obligación de determinación y pogo de

5 toa la renta aquellas sociedades cua actividadeconómica comsista exclusfiamenteen
ones.dereen sociales, sl comoaquellas en que a totalidad de

“como exel aso de la Corporación. Porla mencionado el impuesto a la renta de
impuesto la renta causado en casodetener ingresos financieros.

 ticipo minimo delImpuestoala renta debido a

     
   

 

 

 

Ingresos por dividendos
Los dividendos procedentes delas subsidianasse reconocen en el resultado de losestados financieros
separados cuando sua el derecho de recibirlos.
Distribución de dividendos
La distribución dedividendosa los accionistasde la Compañia e leduce delpatrimonio yse reconocen
como pasivos corrientes emlos extados financieros separados elperiodoenelque ls dividendos se
aprueban poros accionistasdela Compañía, Alzadediciembre 014 la Compañíadeclaró
“lividendos yentregó amtcipo dodividendos a sus accionistas, Vr

   

 

   
Reserva legal

 De acuerdo coma legislación vigente, la Compañía debe apro
delañoa una reserva legal hasta que el saldo de dieha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no está disponible pora distribución de dividendos, peropuede ser expitalizada o utlizada
para absorber pérdidas.

wr porlo menos el 10% dea   
    

ESTIMACIONESYCRITERIOS CONTABLES  SIGNIFICATIVOS

La prepara sy
¡supuestos que afectan los muntos Incluidos en estos estados inancieros y susnotas relacionadas,Las
estimaciones realizas ysupuestos utilizados porla Compañía e encuentran basados en la experiencia
histórica, cambios en el ñ por fuentes externascalifeadas, Sin

vs hajo certas condiciones.

 

   
   

   Las estimaciones y políticas comables significativassom dle
reflejarcorrectamente lasituación los resultados le
rado dejuleo porparedela A

  1esom importantes para
Compañía s/olas que requieren wn alto  
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CORPORACIÓN GRUPOFYBECA S.A.
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS:
POR ELAÑOTERMINADO El. 31 DE DICIEMBREDEL.
Expreso en dólares estadounidenses)

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

  

 

Factores de riesgos financieros

  Las actividades dela Compañía la exponena ciertos riesgos
Yiquidez y riesgo decapitalización. En este ámbito, ha gestión d tración de riesgos dela Compañía
se concentra principalmenteen la aplicación de estrategas les ámbitos del negocio fin de
asegurar.Mujo deefectivonecesario para cubrir us necesidados de capital de trabajo y minimizar
potenciales efectos adversos en la rentahilidad de subsidiarias medianteelprocedimientos de
identificación, medición y controlderiesgo.
La Presidencia Ejecuta y las divenas cas corporativas tienen asu coro a administración de riesgo de
scuendocon las pllticas etblecidsy se encaner, con clopeyo del área de Control de Gestión y Riesgos,
de idemificar exaltar y cule los rosas financieros.
2) Riesgodecridito:

Las políticas de crsdito est
Está dispuesta a aceptaren el curso normal
Financieras donde semantiene clefectivo tienen calificaciones riesgo independiente que denoten
niveles desolvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben sercomo mínimode “AAA”,

 

riesgo de crédito, riesgo de
os die  

 

  

  

  

  
1) Riesgodeliquide

La principal fuente de liquidez sonlos Mujos dle efectivo provenientes delos dividendos recibidos de
sus subsidiarias. Para administrar la liquidez decortoplazo, Compañía se basa en los Mujos de
«caja proyectados paraun perioxda de doce meses. La polltica para el manejo del riego de liquidez
involucra el mantenimiento de nivel de efectivo adecuado accesoinmediato a recursos.

    

El análisise liquidez delos pasivos financieros indica que tienen vencimiento menores año.
)  Riesgodecapitalización

Los objetivos de La Compañía al administrar elcapital son el salvaguardar la capacidad dela misma
de continuar comoempresa en marcha con el propósitode generar retornos 3 sus accionistas,
beneficiosa otros prupon de interésy mantener estrueturadecapitaóptima para reducir el
costo del capital,

 

 

 

  
Darantelos años 2015
susobligaciones, poroque:  

jos de ofectivo suficientes pura atender
a sidonecesarioconsiderar extraegias deapalancamiento.
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CORPORACIÓN GRUPO FYBECA S.A.
"NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOSFINANCIEROSSEPARADOS
POR ELAÑOTERMINADO El.31 DEDICIEMBRE DEL2015
LEspresado cn dólaresestadommálerss.

INSTRUMENTO FINANCIEROS
Categoríasde instrumentos finmncieros
Acontinuación se press
ejercicio:

 

am losvalres libros de cada categuría  Instrumentos financieros al cierre el

2005 aora
GrEA

 

Activos finas
conto aemortlzado,
Elcctivay equivalentes le efectivo
Compablasrelacionadas por cobrar 0233872
Anticipon delived. 290.00
Anticipoprocedures) rn

medidos nt 

 

    

 

Valor razonuble de Instrumentos financieros.
El valor entibros de efectivoyequísalente de efectivo pasivos financieros se aproxima al valo razonable.
debidoala maturaleza de corto plazodeestos imstrumentos. En relación alos préstamoscontratados, éstos.
presentan a su costo amortizado que exqivalemteau valor raomnall, pues desengan Las de interés de
mercado.

  

 

EFECTIVO.

aora
Bancos 20.09

COMPAÑÍAS RELACIONADAS

 

¿lediciembre del 015x201 corresponden principalmente os dicidendos
quela Corporación GP' espera recibir poros dividendos declarados por Farmacias y Comisaritos de
¡Medicinas FARCOMEDSAy Exomofarm Sa. de los resaltados obtenidos en los años2015.y 2013 que se
¡espera scan liquidados durante el primer semestre del 2016.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROSSEPARADOS
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spresadoen dólares estadomnidenses),

  
 

zos ama
ye cobrar

Farcomed SA. a]
Econclari S.A. S
TieconeS.A. >
tro elarma SA. 3

00047,
 

rangos  429.002
(1) Secriginaron ema compra de participación accionaria a ext entidad mencionada en la Nota 1.
(2) Alza dediciembre del 2015 corresponde  disilendos declarados por US$ 6.353.444 del 2014 y

2013 que se espera sean liquidados duranteelprimer semestre del 2016, Adicionalmente
«corresponde a devolución deaporto foturas capilizaciones por USS 2.277.836.

 

 

 

ANTICIPOS DEDIVIDENDOS ENTREGADOS

   

 

deAccionistas cel 12 e abrl del 2014, se entregó anticipos de:
dividendos atodos los accionistas de la Corporación GPE prormita de su participación accionaria, por ua
monto de US$z,678.269 que (ucron compensados conla listribución futura de los resultados del año.
2014. Duranteel 2015e cfeetuaron pogo queclando un salio pendiente por USS299.098.
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CORPORACIÓN GRUPO FYBECA S.A.
NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROSSEPARADOS
POR ELAÑOTERMINADO El. 31 DE DICIEMBRE DEL.2015
(Espresado en dólares estadomnidenses)

  

(2) Composición:

Aude diciembre de cada año, la determinar
siguiente:

ón del impuestoLa rentacorriente por pagaresel 

  

Concillacióncontabicributaria:
205 ora

Utilidad del año antes de Impuestos la renta 412500 0.120,:308
Menos Ingresosexentos(1) La.200,997) (6.287,
Menos: Amortización de pérulastrlbwtarias . (1.500)

e) 187.491 265819

rias Carrz5o0), (6.122.608)

 

    
asetributas
Tas impativa aan
si

 

 

 estos la rema corriente 3
6) Correspondena dividendos recibidos.
(2) Corresponde los gastos asociados ala generación ingresos exentos.

(6). Impuesto ala renta diferido
La Compañía no ha determinadoimpuestola nemtaao
temporales aserrecuperadas canceladas.

 

debido a que nose identificaron diferencias

(9 Situación fincal=

 

12015 están sujetosa una posible fiscalización purpart dela autoridad tributaria.
Otros asuntos = Reformas Tributarios

 

“Tributario, la LeyOrgánica de Regin
Producción,Comrcio e Invenianesy alaLey Ref
úpartlrde enero de

 toria pra laEquidad Tributaria, que rigieron a
  

 

Las principales reformasestán relacionadas cun los siguientes aspectos:
+ Modificación dela tarifa general de impuestoa la renta, en ciertoscasos.
7 Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

Nodeducibilidadde la depreciación correspondiente a la revaluación de activos fijos;
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CORPORACIÓN GRUPO FYDECAS.A.
"NOTASEXPLICATIVASA 1.05 ESTADOS FINANCIEROSSEPARADOS
POR ELAÑOTERMINADO EL.31 DEDICIEMBREDEL.2015.
(spresado en dólares estadounidenses)
+ Establcimiento de Mies paraaduelde os pastos incurridos po:regalas, ser

técnicos, administaivos yde consultoría prestados por furtes relacionadas del exterior: 1)
promoción y publicidad:remuneraciones pagadas los efectivos.
Extensión 10 años el perldode exoneración delpagode impuesto ala renta, en el caso de
inversiones nuevas y productivas en lossectores económicos determinados como industrias básicas.
ste plazos extiende par z años más en casode quedicas inversiones se realicen en cantones
fromterinos dd paí.+ Comdicionamtes para la deducibiidad delos valores registros por deterioro delosactivos
Fimancicroscorrespamdientesarios calmas ponerados enel jeciialoriginados en
cperaciones dl ir ordinario delnegocio;
Se establece la taifa y la forma de determisar el impuesto la reta sobre la utilidad em laenajenación deascioden y ore derechos representativos de cop

+ Seestablece una osa computade impuesto la renta entre 22%yel 35% dependiendo del
«domicilio del acciomista de la empres.

“enel 5% la las e tenciónen lafuente enremesas paris fiscales.
La Administración de la Compañía evaluó dichas reformas y considera que no tuieron tun impacto.
significativo en las operaciones dela Compañía.
Legislación sobre Preciosdetransferencia =

 

    
 

 

  

  

   

  

 Las normas tribuaris vigentes incorporanel principio de plena competencia para las operaciones
iralizadas con partes relacionadas, Por parte elServicio de Rentas ternas solita se prepare y remita
por partede la empresa un estudlodeprecios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
Para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes relcionadas domiciliadas en el exterior
¡locales en elmismo perio fiscal ycuyo monto acumulado seasuperiora USS15,000,000, Se incluye
¿omo parterelacionadas lav empresasdomiciliadas en parsisos fiscales, El indicadoestudio debe ser
emitido hasta el mes dejanio del 2016 conforme el noneno dígitodel RUC. Adicionalmenteexigeque en
su declaración de impuesto ala renta anvel declare las operaciones de activos, pasivos ngresos y egresos.

 

    
 

 

 

La Administración dela Compañíaanalizó la resol
alcanzada.

 antes mencionada yconsidera que no estaría

 

Altde diciembre del 2015204. eapitlsois
valor nominal de USS1.00 cada una,

rado emsiste en 34,000,000 de seclonescon un  
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CORPORACIÓN GRUPO EVBECA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS:
POR ELAÑOTERMINADO El. 31 DE DICIEMBRE DEI, 2015
Espresado en dólares estadomidenses)

12. EVENTOSSUBSECUENTES
Entrecl3 de diciembre del 2015 la fecha de:
produjeron eventos que,en opinión dela Administración dela Compañia, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichon estados financieros separados que no se hayan revelado en los mísmos.
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CORPORACIÓN GRUPO FYBECAS.A.. SUBSIDIARIAS Y ENTIDADESDE PROPOSITO
ESPECIAL.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR ELAÑOTERMINADO EL.31 DE DICIEMBRE DEL 2045
UEspeesado en dálaros etadomnilenses).

OPERACIONESY HECHOS RELEVANTES
  

Constitución y operaciones
Corporación Grupo Fybeca S.A.- Matriz
Corporación Grupo Fybeca 5.4. (en adelante Corporación”o la"Compañía”) fueconstituida el 8 de
moviembre de 2010, objetivo principal ex.de ded "negociación de acciones y
participaciones detras compañías, com la finalidad deejercer cuntrol a través de vínculos de propiedad
accionaria,gestión, administración, responsabilidad crediticiao resultados y conformar así un prupo.empresa

  
    

La Corporación en agostodel 2011 recibió como aportes futuras capializaciones, las acciones de
Farmacias y Comisariatos de Medicinas SA. FARCOMED(en ulelamte FARCOMED), Econofarm SA. y
Provefarma 5.y posteriormente ha adquirido participación accionaria de otras entidades, manteniendo.
algadediciembre del 2015 lacsiguiemten sulmidiarias

ets tas

 

  

  

   
(0) FARCOMEDA su vez mantiene participación en elFideicomiso PrimeraTaulsrización de Fondos.

Fsieca,mediante el cual realizóemisión de obligaciones
(2) Esoncfarm SA. fusionó sus operaciones con Farmacias Farvictoría SA. en claño 2014, proceso q

fac aprobado porla Superintendencia de Compuñiase imerito en e Registro Mercantl el 31 de.
diciembre del 2014.Adicionalmente dexde el año 2014 mantiene participaciónen el Fiefcomiso
Primera itlacización deFondos Sana Sana, mediante el cual realizo emisión de obligaciones.

        

 

 

 (3) En nosiembre del 2014la Corporación adquirióa FARCOMEDel capital accionario que esta última
manteníaen Abeform SA. AN y FarmaliadasSA.pasandoa serel accionista mayoritario y por
tanto, jercerel poder degobernar sus políticas pora

    
  

Esla actualidad a Corporación no tieneempleados.
Situación financiera mundial
Apartirdel 2014, la disminución sustancial en el preciodel petróleo ha afectado la economía delpaís,
cupos impactos, entre otros, han sidolos siguientes: disminución de depósitos en l sector financiero,
Fnerementoen os índices de desemplco, incrementoen lo Índices demorosidad enla cartera de crédito
delas entidades financieras ascomo la estrición en el acocso a líncas de eroen los bancos a vel
nacional.
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CORPORACIÓNGRUPO FYBECA S.A. SUBSIDIARIASY ENTIDADES DE PROPOSITO.
ESPECIAL
NOTAS EXPLICATIVAS A 1.05 ESTADOSFINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR ELAÑOTERMINADO El. 31 DE DICIEMBREDEL 2015
(xpresado en dólares stadornidemses)
1 petrilo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, lo que ha
generado importantes reajustes a dieho presupuesto en el año2015 yuna dismintción del mismo para el
ño 2016. Adicionalmente, devaluación de otras monedas cun resperto al Dólar de los Estados Unidos

  

  
 

 

 

  iseñandodiferentes alternativaspara hacerfrente
estas situaciones, tales como: priorización delasinversiones, incrementodela inversión extranjera
través dealianzas público-privadas con beneficios tilutarios,disminación delpastocorriente,
financiamiento deldéficit fiscal mediante la emisión ve bonos del Estado,obtención de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas, As también,
ha mantenido el esquema do restricción de importach vis salnguardasyderechos arancelarios,

 

  
  

 

 

      

 

¿comefin de mejorarla bolanza pecto quedebe ir dlesmontando en el2016.No e cuenta aún
¿ontodas los elementos que pormitan prever razonablemente la evolución futura de la situación antes
comentada.
La Administración de la Compañía considera que el efecto de a imposición de alvaguardas en ciertos
productos importados porsus distribuidores locales y que comercializados en los puntos de venta
podrían generar impactos en su rentaliidad, al fecha de emisión delos estados financieros dichos.
Impactos no pueden aún scr exalwados de forma Intrral sin embargo la Ada dón se encuentra en
proceso deimplementación de mn plan de acción qu a minimizar dichos impactos.

  
      
 

Camblos regulatariox
Las operaciones delas Compañías dedicadas al negociodelReítl en a parte relacionada con La venta de
medicinas, se encuentra regulada por las disposiciones de Ley de Producción, Importación,
Comercialización y Expendiode Medicamentos de Uso1 la Ley Orgánica de Salud yel
Reglamento de Control y Funcionamiento de Establecimientos Farmacéuticos, normas que extblecen los
proxesos y precios de venta al
Nacional de recide Mod
paraa fijación de precios de medicamentos quetiene como final
1ocedimientos para la roisión y comrol de precios do venta l co

se comercialicen el Ecuador Este Reglamento establece un nuevo meesnísmo de cálculo
¿de precios, basadoenla mediana delprecio de venta alpúblico, presenta tres regimen
queserán todoslos medicamentos catalogados comoestratégicos porpartede la autoridad y
sl cáleulo de la mediana; ) Liberado:para aquellos productos que nose consideran estratégicos, cuyo.
precio deberá ser notíficado la autoridaden formo semestr ¡ación Directa: que se aplicará en
¡casos de incumplimiento de alguno delos anteriores. La aplicación de este reglamento (uc pospuesta,
“sucesivamente por las autoridades y entró finalmeno en vigencia 8 de abril del 2016, La Administración
dela Compañ», al cierre de ejercicio se encuentra ia evaluación delos posibles efectos que la
aplicación de esta resolución tendrá cn la renta de ta Compañía y se encuentra
emprendiendo unaserie acciones ondi los impactos entre los eualesestá la
diversificación de portafo xy reegociación de condiciones comerciales
¿onlos principales proveedores, los eusles o puesenserestimados al cirre del año,
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CORPORACIÓN GRUPO FYBECAS.A., SUBSIDIARIASY ENTIDADES DE PROPOSITO.
ESPECIAL
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR ELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL, 2015
CExpresado en dólares estadounidense)

14 Déficit de capital de trabajo.
ALdediciembre del 2045, os estados financieros consolidados de a Comporación presentan un déficit de
«apitalde trabajo porUSS45.840,26 (201: USSA.529.600)originado fundamentalmente por la deuda
mantenida con instituciones financieraslocalesa emisión de obligaciones, quehan financiado.
principalmente los nuevos prepoctos delgrupo(activos os y activos Imampible).

 

 

 

Las entidades dela Corporaciónhan venido cumpliendo conlos pagos acontados utilizando los Mujs de
fondos generados en sus operaciones.

15 Subsidiarias.
¡Se define como subsidarias alas empresas controladas por tra empresa conocida como Matriz y con
participación accionarial mayor al 50%, Las sulwidiarias de Corporación Grupo Fsbeca SA. som

1.5.1 Segmento retail farmucéutico
1) Farmacias y Comisoriatos de Medicina S.A. FARCOMED
Suactividad principalesa comercialización
yotros que seespenadan enalmacenes
acional.

 

y isaición deprod
imnciasbojoel nombre co

   o farmastncos e permi, ararrobe farmacias Tobeoanls    

 

"Grupo Corporativo delque forma parte FARCOMED cventa con el centro de distribución llamado Centro
de Distribución 1 (CDs) construido en años anteriores y desdeprincipios dl 201 con un nuevo centro de
¿listribución llamado Centrode Distribución 2(CD=) quefeconstruido on la inlidad de levar los nivuos
de servicio y asegurar una adecuada logística que permútiá atender el crecimiento sostenidodel negocio, el
¿costo total de este proyectofue de US$9.275541.Ambos son operados porsu compañía relacionada
Provelarma SA. con el objetivo decentralizarel despacho y administración delos productos sus diferentes
puntos deventa, Ver Nota20y 26.

   Como partedelas decisiones estratégicasadopt
entro los más destacados están: 4la Implementación de va estratégica que busca dota
Corporación de soluciones tecnológicas tendiemes la optimización delos procesosyque se denomina
"Mundo Vamguardista) RI traspaso ¿25 personas querealizaban funciones corporativas desde
FARCOMED Provefarmaen el mos de julio que involucró a cesiónde pasivos laborales por
USs1539.726 yla venta de activos fijos e intangibles por US$. 761-417. entre los más significativos, Este
amable realizó on la finalidadde concentrar en PROVEFARMAtodos los servicios corporativos
(distribución, logistica,administración yotros) como parte delproceso de modernización corporativo; li)
la venta delas acciones que la Compañía poscía en ARE y Farmalladas SA. porn valor determinado por.
vn perito independiente de USS1.079315 + USS:244.640 respectivamente, que generó una péxdlida de
USS6s.0a. Esta venta se realizó con la Analidad de asegurar nna mejor alineación societaria y con lo cual,
«el principal accionista de todas las compañíss del Grupo esla Corporación GPE.

se emprendicron varios proyectos.
la 

 

 

 

   

 

Durante claño 2045; la Adtinistración deLa ró cm la consolidación y avance del
desarrollo del proyecto denominado “Mundo V vardista” queconstituye elpilardecrecimiento futuro
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CORPORACIÓNGRUPO FYBECAS.A..SUBSIDIARIASY ENTIDADES DEPROPOSITO
ESPECIAL.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS CONSOLIDADOS.
POR ELAÑOTERMINADO FI, 31 DE DICIEMBREDEL2015.
CEspresadoer dólaresestdownidemes)

  

corporativo, que comenzó a operar primeractael 19deoctubre del2015se encuentra en periodo
decstabilización.

 

b) EconofarmS.A.
 

¡Su principalactivida esla comercialización distribución de productos farmacéuticos, de perfumería,
Fary otros que se expenden a través delas farmacias "Sana Sana”, nivelnacional

 

Fusión por absurción
cidmadeacesenomaromaofracsna

la FARCOMED del 99.99% del capital accionario de Operaciones Farmacéuticas Especiales
rima$cupoatisccumpadespalela CompaFac
Farsitoria SA. y activos intangibles relacionados La ulquivición de esta Compañía a tereeros no
relacionados en el mes de septiembre del 2009.El precio aconlado fue de USS5.547537quese determinó
somo resultadodel estudio efcctuada por un experto independiente. La Administración efcctuó wn proceso.
¿de fusión porabsorción medianteel cual elpatrimonio netode Operíarma S.Ase integró sde Econofarm
$... esta operación se coneretó con fecka 3 de enerode 2014 conla inscripción enel regstro mercantil

 

   

Asttambién eel año 2044 se perfeceiono La decisión dela JuntaGeneralde Accionistas del 2 de mayo del
2014, efectuandoel procesode fasión porabsoeión de EconofarmSa. con Farmacia Vietria Farcictoria
SA..cuya actividadpricipalera La comercializacióny distribución deproductos farmacéuticos y ros, que
fuezprohado pora Superintendencia de Compañíasmediante Resolución No, SCV-IRQ-DRASD-SAS-14-
408: del 19dedicieiedel 014, inserto en el Registro Mercal de Quito 1 de diciembre dl 2014,
Como resultadodeloantes descrito, Eeomofarm SA. se hizocargo de todasla obligaciones compromisos de
Farietoia, La fusión e realizó mediante el traspaso en bloque ya título univenala Gorde la compañía
absorbente, delos
(US$.011.809).
'Cormo resultado de oantes descrito Ecomofarm S.A. e hizocango de todaslas obligaciones ycompromisos
de estas Compañías.

 

  

 

e) Farmaliadar Sad.
Suprincipalactividad económica esla importación, comerci
farmacéuticos, deperfumería, hazarotros diversos para el cons
comerciales ajo.nombre de "Distribuidora Popur

    vación y distribución de productos
dor.Desarrolla susactividades  

 

Hasta el mes de diciembredel
de*Distribuldora Popular"
servico de ahustecimiento delos produetos para la venta
Provefarma SA.

  5. la Compañíadesarrollaba sus actividades comerciales bajo el nombre
principal proscedor fuees su compañíarelacionada Econofarm Sa.y el

«prestado porsu compuníarelacionada

 

   

 

Apartdel 016, la Compañía se yndo un modeloe distribución selectiva para farmacias
inctependiemos de productos adquiridos las compañías relacionados o terceros independientes los
precios y condiciones quesean establecidos en negociaciones comerciales. La Administración dela
Compañia informa que considera que el proyecto estará aperstivo apartir de juliodel 2026.
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ESPECIAL.
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROSCONSOLIDADOS
POR ELAÑOTERMINADO El.31 DE DICIEMBRE DEL.2045
KExpresado en dólares extadonmidenses)

152 Segmento proveedores de servicio.
9) Provefarma S.A.

 

 

Suaetividad principal sa importación distribución de productos farmacéutico, alimentos en general
productos delmplezay oros productosdsos para el constnidorAlcionalmenteofesce serveisFesisicos y de diribución de podiooseospudeema de lascadenas del GrupoDesde.
2014 medie Un procesodesubrogación de personal e traspasó a todos los empleados que realizaban
funciones corporativa desde FARCOMED.

 

 

 

  
 

 

Durante el2055, la Compañía es contratada para prestar ervicios gereneales a sus compañías
relacionadas Fareomed, Tiecone, Farmaliadas,Tesraplza, Farmagestión, Abefarma, Econofarm,segúnel
contratodel q dejulio del 2014.

 

Estas transacciones se cfectóam a los precios y Bajo las condicionesestablecidas con dichas compañías
relacionadas, en consecuencia, lasactividades de la Compañía sus resultados dependen
fundamentalmentedelas vinculaciones y acuendos existentes con estas compañias rela
<) Abefarin Sah. ABE

 

 

   actividad principalex.financiamientodelos servicios de saludybeneficios farmacéuticos.

D Farmagentión S.A.
El objeto dela Compañía s otorgarlicencias de uso de marea, franquicias y administración de negocios de
farmacia.En la actualidad e encarga del manejo dela franquicia“Sama Sans”.

5) Inmobiliario Terroplaza SA.
Fl objeto dela Compaila ex efectuar negocios de carcter inmobillario, ya ea realizando compra-venta de
Bienes inmuebles, mandatoy curmtaje, construccióny promoción mobilaria.

 

 

1.5:3 Segmento retall no farmacéutica.
MTieconeS.A.
¡Su actividad principaleslacomercialización de productos diversos, as como alimentos, bebidas
alcohólicas y noalcohólicas, enlatados,entre otros afines, quese expenlen en sus distintos puntos de
venta,La Compañía comercializa ajo el nombre comercial “Oki DoKY"

16 Entidades de Propóxito Especial
dades de propósito especial por cuanto su objeto esa.

darización de Nujos futuros riesgo y beneficio  
de FARCOMED y Econolarm SA.
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CORPORACIÓN GRUPO FYBECAS.., SUBSIDIARIAS Y ENTIDADES DE PROPOSITO
ESPECIAL
NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOSFINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR ELAÑOTERMINADO EL ya DEDICIEMBRE DEL 2015
presaen dólares stadornidenses)

.6.1 Fideicomiso de Titularización de Flujos Farcomed

  

 

 

LaJunta GeneralExtraordinaria Accionistas dela Compañía enla sesión del y de enero del 2012,
autorizó un procesode ttularzación de Nujos oturos provenientes de la ventas de la Región Costa, el
cual fueaprobado por la Superintendencia de Compañías por un manto de US$12.500,000 mediante
«escritura pública dezdejulio de 2012. efectos e eta emisión, FARCOMED tuvo que someterse a una
cvslnció porpride ochais SA.aldo deisos queeotoról 7 dejad

rainserta como emisorprivado devalores del
82. Laosrecur obtenidos productode estaemisión,

   
      

  

  

 

Fidelcomixo de Titularización de Flujus Econofarm
La Junta GeneralExtraordinariade Accionistas de la Compañía en a sesión del 13 de septiembre del 2013.

 

laSuperintendencia de Compañias porun monto de USS12.500,000 el defebrero de 2014.A efcetos de
esta emisión,a Compañía tuvo que someterse a una evaluación por parte de Kamkacateh Ratings SA.
calficadora de riesgos; le otorgó el 22 de noxiembre del 3037 calificación de”AAA”, Econoform
S.A. se encuentra inserta comoemisorprivado devalores del sectorno financiero bajo elNo, 01
190675, La emisión de estosvalorese realizó.11 deabril del 2034 con la aprobación formaldela
SuperintendenciadeCompalas los recursos provenientes de extfuentede financiamientoserán,
destinados para fortalecer el capital de trabajo de la Compañía y La estructuración de pasivos, Ver
Nola 4

 

   
   

 

 

1.63 Emisión de obligaciones (papel comercial)
LaJunta General Extraordinaria de Accionistas de la Compañía enla sesión del 30 de marzo del2015,
moroaque la Compañía participe en un procesode emisión de papelcomercia, el cual oe aprobado
porla Superintendencia de Compañias, Valory Sexurn por un monto de USS20,000,000 mediante
cular de ferpblicade odeoctibre del 0x5 Colocado 23.000 con vencimiento hasta el
3 dediciembre del 2016, A efectos de esta emisión, la Compañía etse a una evaluación por
partede ICKE. del Ecuador S.A. caliicadora de riesgos; quele norgó el29 deenero de 2016 uno
calificación dean”.

 

     
  

  

Los estados financieros consolidados de Corporación GrupoFsbeca SA. por.año terminadoel 31 de
diciembre del 2045. han sidoemitidos con la autorización de fecha 16 de junio del 2016 por parte del
Presidente Ejecutivo dela Compailay posteriormente serán puestos a consideración dela Junta General
de Accionistas para su aprobación definitiva.

2. RESUMEN DELAS PRINCIPALESPOLITICAS CONTABLES
A continuación se describen lasprincipales políticas contshles
estados financieros consolidados, Tal como lo requieren las NIF
función las NIE vigentes al

   asen preparación deestos
estaspolíticas han sidodiseñadas en

«emitidas porel LASE (InternationalAccounting
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ESPECIAL
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROSCONSOLIDADOS
PORELAÑOTERMINADO El,1 DE DICIEMBRE DEL2015
CEspresado en dilaresextreme)
¡Standard oard)truducidas uiciaImente al idiomacastellano y aplicadas de manera uniforme los años
que e presentan en estos estados financieros consalidados,

 

 

24 Buses de preparación de estados financieros consolidados 

 

Los estados financieros consolidados se han preparado bajos! criterio del costo histórico. La preparación de
los estados financieros consolidados conforme alas NINE requiere el usode estimaciones contables, También
'exigea la Administración queejerza su Julio. lprocesode pilcacióndelas políticas contables dela
Compañía

 

nta Nota 5e revelan las áreas queimplican un mayor gradodejuicio o complejidad olas áreas donde:
Tos supuestos yestimaciones son significativos para la elaboración delos estas financieros consolidados.
Debido ala subjetividad inherenteen este proceso contable, ls resultados reales pueden diferirdelos
montos estimados por la Administración.

2.1.1 Nuevos pronunciamientos contables
Ala fechade emisión decstos estados financieros comidos,e han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones lo normas existentes que no han entradoen vigencia 3 que la Corporación nohar
adoptado con anticipación.
Estasson de aplicación obligatoria en a preparación
Corporación a partirle las fechasindicadas conti
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La Administración estima que la adopción delas enmiendasalas NIIF las nuevasnormase
interpretaciones antes descrita no generaun impuetosignificativoen los estados financieros.
consolidados en el año dosaplicación inicial

 

 

2.1.2 Monedafuncional y moneda de presentación
Las partidaslos estados fino
ambiente económico primariodonde ilad (monedafuncional. Los estados financieros
consolidados se expresan lenses, queea moneda funcional y la moneda de
presentación dela Corporacián. Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos están expresadas
en dólares estadounidenses.

 

  
se expresan en la moneda del

     
 

22 Información financiera por segmentos:
La Gerencia General por decisión delos accionistas de ón GPF SA. ysus subsidiariases.

loc segmentos operativos. Para ello ha  

 

  
identificado tres segmentos operativos en función del forma queloaccionistas monitorean elnegocio,
portipo de producto, Comose indica en la Nota 1 constituyen:1) Retail farmacéntico, proveedoras de
servicios yl) Retall no farmacómico.El pr «los represen ¡sente 58% de los  
ingresos, el segundorepresenta aproximadamente el13% y el oreerorepresenta aproximadamenteel
20%. Estos segmentos operativos son esalados pora Administracióncomo un solo negociodertapor
Jo tanto la presentacióndelos estados financieros adjuntos,Integrandodichos segmentos operacionales es
apropiada.

  

 

23 Hfectivo y equivalentes de efectivo
Incluye cl efectivo disponible, depósitos la vita en hancos y otras inversionexaltamente líquidas con
vencimientos originales de tos meses o menos.

2.4 Activos pasivos financieros
2.4-4 Claxificación:

La Corporación clasifica susactivos financieros en las siguientes etegoría
razonable através de ganancias pérdidas, "pritamosy cuentaspor cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su venclmiemo"y "activos financieros disponibles para la venta”, Los pasivos financieros
se clasifican cn las sigulentesentegorías: "pasivos financiomsa valor nuansble a través de nanicias y
pérdidas”y otros pasivos financieras” La clasificación depende el propósito parel eual se adquíicron los
einsoctalass iros LaAirdeterminaEclfesción desusgcnos

imiemomicial.

   

ctivos financieros a valor
 

 

 

 

  
 

Al nde diciembre del2015 2044, 1a Corporación mantuvoactivos financieros en as categorías de
“préstamosy cuentas porcobrar, “activas mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieras
«lisponibles para la venta”, En cuanto a los pasivos financieros, la Corporación solo mantuvo en la
«categoría de “otros pasivos financieros” Las exracteriticasdelos referidos instrumentos financieros se
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presaen daros estado

 

eel estado consolidado de situación
.r comerciales. Son activos financieros no derivados que:
entran en un mercado activo. Se incluyen enl activo.

 

   

 

Activos financieros muntenidos hasta su vencimientosrepresentados en el estadoconsolidado de
situación financiera por cer ¿tos pagaderos alvencimiento, Son activos financicros no.
derivados quese designan en esta categora no califican paraserdesignados en alguna. delas otras
categorías de a

 

   

 

 

Activos financieras dixponiblex para la venta: Represettados en elestado de situación Ainanciera
porinversiones en acciones disponilles parala vent, Son activos financieros no derivados que se
«designan en esta estegoría o nocalifican para serdesignados en alguna de las tras categorias de activos
financieros. Estos activos se muestran como acisos no corrientes a menos que la Administración tenga la
Intención expresa de vender el activo dentro de las 12 meses cumados partir de la (cha delestado.
consolidadode situación financiera.

 

Otras pasivos finunelerox:representados en elestado consolidado de situación financiera por las
obligaciones financiras,pasivos poremisión deobligaciones, cuentasporpagara compañías
relacionadas, proscedores y otras cuentaspor pagar, Incluyen encpasivo corriente, excepto por los de
vencimientomasora 13 mesos contados a partir dela fecha del estado consolidado de situación financiera,

 

  

 

 

  
 

2.4.2 Reconocimiento ymedición inicial y posterior:

Reconacimiento
La Corporación reconoce un activoo pasivofinancierocel estado consolidado de situación financiera ala

se compromete a compraro vender cl activo o pagar el

 

Medición Inicial
Losactivosy pasivos financieros on medidos orrazonablemás cuatquler costo
atribuible ala transacción, que de ser significativo, es reconocido comopartedel activo o pasivo;sempre
¿ue elactivo o pasivo financiero no sea designado comoslo valor razonable através degananciasy.
pérdidas.Con posterioridad al reconocimiento inicia la Corporación valriza los mismos como se describe.
continuación:
Medición posterior

1) Préstamoycuentas por cobrar: Posteriora su reconocimiento inicial e miden al. costo amortizado
apllcando.e método de interéx efectivo,En especifico, la Corporación presenta la siguientes cuentas
dentro de esta categoría:

0

 

  
   

 

mercialesrelacionadas:porcobmrs corresponden los montos aeudados.
porlentes por a ventadeproductos de loss os medicinas y nomedicinas en el euro
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normaldelos negocios, asícomo a prestación deservicio
Fegistran su nominalque osllenosos
recuperan en elcorto plazo, Si se esperan cobra
corrientes, del contrario se prese

  
 Las cuentas por cobrar comerciales se

izado pues 0gencran intereses y se
100 menos se elasfican como activos

¡ncomoactivos no corrientes.

 

 

    

 

(6) Otrascuentaspor<obrar: Representadas principalmente porpréstamos a taliajadores y
funcionarios, los cuales se registran a su valor nominal quee equivalente su costo armortizado
Pues mo generan intereses y e recuperan em. curtoplazo,

Activos finuncieros mantenidos hasta suvenelmienta: Posterior a su reconoch
miden alcosto amortizado aplicandoel método de interés efectivo. No existen costos de transacciones
significativos incurridos al momento desu adquisición.

  

Los intereses devengados calculos se reconocen en el estadodenosultados integrales en el rubro Gastos.
Finaneíeros en el período en que se desengan

 

Activos financieros disponibles para la ventn Posterior a sreconocimiento nica! as inversiones.
“nas inversiones elasificadas como disponibles parala venta que corresponden acciones de compañías
queestán listadas en el mercado de valores se actualizan cn hase Ls cotizaciones de cierre, las ganancias
S pérdidas dericadas dela revisión dela medición de estos activos financieros sereconocen £n los otros
resultados integralesLa participación accionaria e desglosa en forma detalladaenla Nota 7.

   

   

 

Otros paxivosfinancieros: Posteriora su reconocimiento inicialse midon al costo amortizado
aplicando el método de interés foctivo, específico, la Corporación presenta las siguientes cuentas.
dentro desta categoria:

TiulasicacionesMujosfutwrosemisiónobligaciones: Se registran inicialmenteasu valor.
nominal quees equivalente a su valor razonable, Ls costos atiales a la transacción que no son.
signlficativos se registran directamente con cargoalos resultados del período en que se incurrieron,
Posteriormentese miden alcosto amorticadoa as tasas Interés puetadas, Lo intereses
¿devengados calculados soreconocen enel esto leresultados integrales en el rubro Gastos
financieros on el período en quese dosengan.

  

       
  

¡Se incluyen en el pasivo corriente,excepto por los de vencimiento mayur a 13 meses contados
partir lea fcha el estadode situación financiera,los cuales se presentan en el pasivo no.
corriente.

10 Olizacioncsfinancieras;Se registran:
vonable, pues están contra
tramsacci hiativas
costo amortzado util is pactadas Los intereses devengados que
«corresponden préstamos y obligaciones con instituciones financieras utilizadas e el
financiamiento de sus operaciones xe presentan en lestado consolidado deresultados integrales,
bajo.rubro Gastos financieros.

lor momiaque no diferen desa valor
«mercado, No oxsten conos de

:Pontorlormentse miden al       

   

ñ)  Prowwedoresotrascuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
¿de proncedores locales y/o del exterioren el cursonormal delos negocios. Sise esperan pagaren un
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año o menos se elasfican comopasivos corrientes, de lo.comtrariose presentan comopasivos no
«corrientes. Se reconocen su valor mominal que ex equítalente a su costo amortizado pues no.
generan interese y som pajaderos hasta en godías promedio.

 

10) Cuentasporcompañíasrelacionadas:Son vbligacionesde pago por próstamos ctorgadosen
aseinsque son exis prpordeceoonlet,Deannece

¿ram a su costo amontizado.

 

2.4.3 Deterioro de netivox financieras:
Corporación iupo Esheca Swsus subsidiosy us entidades de propósito especial establecen una
perispra peda ordiodeususporcandosteMenolja de que

emidades mo sein spaces de obrar odos los importe quese le adeudan de acuendo on los términosvialdels cuentas a cobrar. a existencia e diiguliado maneras sienifcaas por parte de
¿dora probabilidad de que cleudor ente en quiera tovgamización ancianamoraen
lo princomidcn indicadordeecintoovario,ndeUienbreda
2019 2014 se han segstendo provisiones par deteriorodels cuentas por cularquese presentan enel
sadoconselado de situación fnanciea como Previos uta cuerts dos.

 

 

 

 

2.4.4 Baja de activox y pusivox financieros:

 

Un activo financiero se elimina cuando expira los dervehos a rechir os ujos de efectivo del activo o si
las entidades de la Corporación transfieren el activo a un tercero sin retenersustancialmentelos riesgos y
beneficios del activo. Un pasivos eliminadocuando las obligaciones delas entidades de la Corporación
especificadas en el contrato se hanliquidado.

 

25 Inventarios
os inventarios se registran alento asu valornetode realización elque resalte menor, El valorneto
realizable esel precio de ventaestimado en el curso normaldelos negocios, menos los gastos de:
«comercialización y distribución.

 

 

1costodelos inventarios demercaderías comprende Jos costos ecompraimportación y otros cotos
¿liectos tales como los impuestos morecuperables (aranceles de importacióne Impuesto a la salida de-
visas)deducidos ls descuentos en compras.

 

"El saldo del rubio noexende elvalor de mercadodelos inventarios El costo de los inventariosde los
produetos vendidos se determina usando el costo promedio ponderado. Las inventarios tránsitose

importación.Presentan al eustode as facturas máx aros cargos relacionadocom La compra:  
26 Activos fijos

 

d «cmbolos directamente atrib
clquiición o construcción delactivo, desembolsos posteriores a a compra o adquisición xólo son
«apiltalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados ala inversión Tuyan hacia
Tac entidades los costos pueden sermedidos ruzonallemente Lo otros desembolsos posteriores
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corresponden reparaciones
incurridos.
Los terrenos nose deprecian. La depreciación del resto de activos fos, es caleulada linealmente basada en
la vida úl estimada de cada imo delos bienes o componentes significativos identificables que posean
vidas útiles diferenciadas. Considera valores residuales ura los casos en quese estima que su valorde.
realización al término de la vida útil mo será depreviable y podrán scrcomercializados, Las estimaciones de
vidas útiles valores residuales delos activos jos sor revisa: tadas sis necesario, a cada fecha
dle ciervo de losestados financieros,

   

iamenimiento menores son registrados en resultados cuando son.

 

   

Las vias lsestimadas delosactivos Ajos son las siguientes:
Tipede bienes

Instalaciones
Maquinaria
aulas de computación
Muebles y enseres,
Equipo deseguridad

 

  
  Las pérdidas y ganancias por venta de activos jos, secalculan comparando los ingresos obtenidos con

elvaloren libros yse incluyen cl estado de resaltos imegnales.

 

  Cuando el valoren libros de activo fijo excedesu
"inmediatamente hasta su valurrecuporable.

reemperable, estes reducido

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalzan siempre y cuando esténrelacionados con la
construcción ¡fiables yu superior USS 1 millón,Un activo caiieble

¿gue esté stoparasu uso, perfodo que la
dcir de ¡pitalizaron intereses

  

 

   

 

     por unmonto de US$402:304+CDA”, el cual estuvo litopara
Propiedades de Inversión
Medición
Las propiedades de inversión som aquellas mantenidospara producirrentas, plusvallas o ambas y se
miden inclalmentealcosto, incluyendolos costos dela

posterioralreconocimientoinicial
Después dereconocimiento inlis, las propieaes deinversión son medidas a
ex obtenido mediante tasaciones efectuados por peritos independientes calificados.

peración en octubre del mismoaño,

 

 

 

 y de reconocida
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experiencia en el mercado,Las pérdidas y gananciaderivadasdela medición alvalor razonable son
registradas en el resultadodel ejercicio en l quese originan, Los gastos de reparaciones y mantenimientos
se imputan resultados en el periodo en quese producen.

Disposición depropicdadesde inversión
La lidad o pérdida que surja del “ama portidade propiedades de inversión es reconocida
¿nos resultados del pertodo quese informa y excalculada como la diferencia entre elpreciode venta vel
salor.n libros del activoa la fecha dela trans
Intangibles

 

  
 

  

Se consideran activos intangibles aquellos activos nomonetarios sin sustancia fisica susceptibles de ser
identificados individualmente, ya que poeser separables o bien porque provengan de un derecho legal o.
contractual,

Concesiones
Comprendeelpago porla concesión deun rea comerciadentro detn centro comercialpara el
funcionamientode los puntos deventa hoyola marca comercial Fsbeca, Sana Sana ODoki, los cualesse
amortizan bajo el método delies recta,considerandoel plavo dovi

Licenciassoftsare

    
   

 Costos incurridos para la adquisición e implementación delos sistemas operativos, su amortización se la
realiza porel método de línea poeta dependiendo del tiempo estimadodeuso del soítuare de los
'comtratos de vigencta de los mismos.

   ulicional pagado terceros, purla compra farmaciascon la finalidadde fomentar
«el crecimiento de las operaciones de las entidades dela Corporación y se amortizaen función deltiempo.
¿de vigenciade los contratos celebrados com terceros,

  

Otrosintangibles
Correspondían alde diciembredel 3013 a activos intangibles relacionados con la adquisición a terceros
no relacionados deFarmacia Farsctoria SA. en septiembre del 2009 y valorados através de estudios
úvbitenidos de peritos independientes las cuales se amortizan en función dea vida útil estimada, Los
intangibles quese consideran de vida útil indefinida moseamurti 7
tales comolos asociados a permisos funei
estimada y estánsujetos a amontización.
  

 

Deterioro de netivox no financieros (activos os e intangibles)

 

Los activos sujetos a depreciación activos jos) ysujctos o10 armortización (intangibles) sesometen a
pruebas de deterioro cuamlose producen eventos. cretnstanclas que
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su valoren libros, Las pérdllas pordeterioro corresponden lmonto en cl queel valorenlibros del activo
excede a su valor recuperable, E valor reenperabledelos activos corresponde mayorentre el monto
noto quese obtendrá de su ve valoren uso, Para efectos dela evaluación por deterioro, los activos
scagrupan alos niveles máx pequeños enlos que enervo ujos deefectivo idemíicables (unidades
generadoras de efoctvo),

 

 

        

En elcaso que el montodel valor libros delactivo.xcodaasu monto recupe
Corporación registran una.
23dcmdenyunosdedoamcdeceoconspris por
¿eieriro de activos fos y activos Imangibls, debido aque, la Mminisración considera que no existen
indicios dedcterioroen ls apracone elas entidad quecomorman La Coporción.

2.10 Impuesto u la renta corriente y diferido

¡Islas entidades delo
ida pordeterioro en los resultados dolejercicio,

 

  

Hlgasto por impuesto ala rentadel año comprende yeldlferido. El
impuestose reconoce en el estado deresultados integrales, excepto cuandoso trata de partidas que se
reconocen directamenteen elpatrimonio. En este caso elimpuestotambiénse reconoce cn otros
resultados integrales directamenteen el patcimonto,

  

Impuesto la renta corriente
 cargo porimpuestola renta corre sto aplicablels utilidades

rasables y se carpaa los resultados del añoen quese devenga con hase en el impuesto porpagar exigible.
lidades grssables la

 

Apartdel ejercicio fieal 2010 entró en vigorla norma que exige el pago de un “anticipo mínimo de.
2 La renta”,cuyo valor es calculado en función delascra reportadas el año anteriorsobre el

0.2%del patrimonio, 0.3% de los costos y gatos deducibles, o.y% delos ingresos graablesy 0.9% de los
actios

 La referida norma estableció en caso de que cl impreso ala
del anticipo mínimo, esteúltimo se conventicien
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devo
¿e perdidas recurrentes operacionales, de

nta causado sea menor que el monto
initvo, a menos quel

ocualpodríaseraplicable en el caso
serlocon la norma que rige ladevolución de este anticipo.
   

 

   
Impuesto la renta diferido

 

El impuesto la reta difecido se provisiona en sw totalidad, por el método del pasivo, sobre ls diferencias
temporales quesurgen entre las bases tribmariade activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados.
en losstados financieros separados y consolidados.
El impuesto ala renta diferido se determina usando asastributarias que han sido promulgadas a a fecha,
del estado de situación financiera y que se espera seraplicables cuando el impuesto ala renta diferido.
activas reali el impuesto ala rentapavo se page.
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Hlimpuestoaa renta diferido ctivosolo se reconoce en la medida que sea probsble quese produzcan
Fonefcis tributarios futuros conta loquee puedan usarlasdiferenciastemporales.
Ysaldos de impuestos aa rentadiferidosseis pasivos se compensa cuando exit derecholegalexigible compensarimpuestos activos corrientes com puestos pasivos corientes ycuandolos
impuestos la ont diferidos activospasivo roacionen con la misma todad tributario.
Tax impuestos diferidos activos quesegeneran delos derechos puramortización de la pérdidas
tebutariacson reconocidos dncamene cuandoexiste evidencia raranáble dequeestos recuperamnoeneltlempo.

 

 

 

   
 

Beneficios a tos empleudos
Beneficios sucialex de corto plazo: Se registran enel uode provisiones por beneficios a empleados
del estado consolidado de situación financiera y corresponden principalmentea:

1) Panticipacióntrabsjadoresenlasutilidades: Calentada in fonción del 59% de la utilidad
contable anual antes del impuesto ala renta, según loestablecidoporla egiizción ecuatoriana,
vigente.Se resta cun cargo a resultados y e presenta como parte delcostode ventas, gastos
ainiagastoseventsfindelladea pesa beneficiarlee

 

1) Diimatezersdécinocantoslo. Sepros

 

nony pagan doacuerdo ala lepslación vigente

 "encficios socintex de largo plazo (Jubilación patronal y desahucio):

 

Provisiones dejubilación patronal y desahucio (no fondendos): Las entidades dela Corporación
tienen planes debeneficiodefinido parajubilación patronal requerido y normado por las leyes laborales
«ecuatorianas. Adicionalmente de acuentoalas leves vigentes. enlos casos determinación dela relación
laboral pordesahucio olíctado por el empleadoro porel trabujador, el empleador bonífiará al
rahujadorcon el veinticincoporciento del equivalenteaa última remuneración mensualporcada unode:
los años de servicios prestados a la misma empresa oempleador,etebeneficio se denomina desahucio.

 

 

  

  

  
  

   
Lasentidades de la Corporación determinan anualtnentela prosisión parajubilación patronal desahucio
con base. estudlos actuncales practicados por profesionalindependientese reconocen con cargo a

0:titode Conteo de Crédito Unitario Proyectado y
representa elvalorpresentedelasobligaciones a la fecha del estadodesltación financiera,el eual es
úlenido descontandolos Mujos desalia de efectivo a una 6.03%) anúalequisalente
latas de rendimientoesperadopor la empresa y a pro «efectivas del sistema 

financiero ccustoriano correspondientes a nvers tadas porel Banco.
Central del Ecuador,están denominados La misma monas en la que los beneficios serin pagados y que
tienen términos que se aproximan a lo érminos de las obligaciones por pensiones hastau vencimiento,
Las hipótesis actusciales incluyen variables como on, enadición ala tasa de descuento, tasa de
mortalidad,el, sexo, años de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotación, entre otras.
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Uxpresado en délares estudomidenses)
Las ganancias ypérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en a experiencia y cambios em los
supuestos actuarial se cargan enlos otros resultados integrales em el periodo en el quesurgen. Loscostos.
delos serseios prestados se reconocen inmediatamente resultados del año.
Al cierre del año las proviiunes cubren a todos los tralujadores que se encontraban prestando sus
servicios para las entidades de la Corporación

   

 

 

2.12. Distribución de dividendos
  da isruciódeviendoseinsdea Corporación se dec del patrimonio deca entidad

ye reconocen como pasivos corrientes en los estadios financiros en el perodo en el quelas accionistas
resuelven en dumta General declarar y dltribwir diciendoon hase en su estatutosocial.

 

 

Legal: De acuerdo con la legislación vigente, Las suliidirias de la Corporación deben apropiar poro.
tes edetantadeadaserIza astaquellodedicusers lane
50% capital surito,La reservalegal no está disponible pura distribución de dividendos,
ropaolla praabper mum

   1 reserva fue apropiadade Lasutilidades de añuamerioresy esdeMare disponibiiKacultatisa: ad,previo
disposición dea Junta General de Aovionistas delaCi Viso estadode bosenel patrimonio.     

2:14. Resultados acumulados

RcsultadosacumuladosAjustesprovenientesAdopción porrez"NIE
Los ajustes penesde dopcón prprimer erdeLNormas Internacionaleseformación

    

saldo acreedor, sólo podrá ser cspializados enla part
el último ejercicio económico concluido, sas hubler
entidades dela Corporación.

2.15, Reconocimiento de Ingresos
Ingresosoliariosporsenta deproduct
Los ingresos comprenden el valor de La venta de productos, cto de impuestos alas ventasy descuentos,Se reconocen cuando su impone se puede medir coniablemente, es prohable que beneficios económicos.
Muyama la entidad en cl futuro yla tramsscción cumple com eriorios específicos porcada una delas
actividades delas entidades dela Corporación, cumose describe máx adelante.

 

   
  

orcalizacón de product
cas noalevhólica, de cuidado,

el consumidor finala tnivés desus diversos
 

iumos dé venta
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reconocen cuandolas entidades de La Corporación han entregado lex productos,el <lienteha aceptado los
productosse ha recibido el efectivo del clienteo el sencherdepagaré, os costos som aquellos relacionados
conta generación de estos ingresos, representados básicamentepor el costodelos artículos adquiridos y
endidos.

  

Angresosondinarios porla prestacióne:  
Se reconocen cuando suimportese puedemedir confah
usanala entidad em el futuro y la trans
actividades de las entidades de la Corporación.
PlanesIcallad
FARCOMED mantiene un programa delesitad (Gidlización) con susclientes, que consiste en un sistema
que permite la acumulación de puntes denominados “Vialpunitos” por compras realizadas mayores
Ss3, Lox puntos conocidos se reconocer como nn componenseparadodela transacción de venta
inicial, los cuales son medidos su valorrazonable.El menor ingreso y/ogastodelos puntos concedidos
se reconocen cmolo canjean comomenorvalorde la veia. Los puntos caducan a los doce
meses posteriores la venta inicial.

  «mo. es probable quebeneficios económicos
cumple con eitrios específicos porcada una de las  

 

   

  
 

aresoporsentadefranquicias
 Los ingresos dela Compuio, corresponden ana comisión porso

Sana”poras evales los clientes pugan una cuota inicial e USA,000quetiene una vigencia de cuatro
años ypude ser renovadoa su senclmiento y adicional cubra una comisión sobre las ventas mensuales de
«ada franquicia “Sana Sana” alculada sobre el 1.5% total vendidoen adames.

porsentaconersiones
Los ingresos comprendenevalorcobrado por la concesión de ls locales comercialesen el Proyecto
'denominado”"Plaza Nevado”. Se reconocen cuandosu importe e puedemedir confiablemente,s proballe
que beneficios económicos Nuyam a la entidad en el futuro yla transacción cumple con citrios específicos
porcada vnadelasactividades de la Compañía,comoedesería continuación

de franquicias de a marca “Sana
   

   

 

 

 

  Los maresos dela Compañía, corresponden l alor inicial deconcesión (VIC),que son cobrados em
función de los metros cuadrados concesionados al eliemoporel local comercial,los cuales tienen una
vigencia de cinco.   oy puede ser renosauvencimiento.
   mayoría es pagada en foc

ido son registradas cont
fonción del serscio prestado, e decir 5años.
¡Como parte de las operaciones la Compas cobra tros valores: Valor mensual de la Concesión (YMC):
ii) Valor mensual de condominio; )Cuota extraolinaria anual, todas de acuerdo los metros cuadrados.
crtrgado. concen. y)Cuota por alas pulicaregspice:cabidaos

del cortoplazo, se reconocen
resultados de cada periodo en   
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CORPORACIÓN GRUPO FYBECA S.A.. SUBSIDIARIAS Y ENTIDADES DE PROPOSITO
ESPECIAL
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR ELAÑOTERMINADO EL. 31 DE DICIEMBREDUL.2015
(spresado en dólares estadounidenses),

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

 

La preparación de estados financieros consolidados requiere que la Administración realice estimaciones y
ville supuestos que afectan los montos incluidos en estos cstados financieros consolidados y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas supuestos utilizados por as entidades de la Corporación,se
"encuentran basadas en la experiencia histórica, cambios enlaindustria «información suministrada por.
fuentes externascaladas. Sin mr, ls resido nalpodran leidas estimacincehjo
elertas condiciones.

  

Vasestimaciones politicas contables siguiicativa sonleinidas comoaquellas que son importantes para
reflejarcorrectamente la situación (nancieray los resultados consolidados de Corporación 3/0las q
requieren tn alto gradode julio porparte dela Ad

 

 

  
las principales estimaciones y aplicaciones del erteioprofesional e encuentran relacionadas conlos
galenLes conccptos:
+ pordeteriorodecuemtasporcobrar: La estimación para cuemasinobrablexes

¿eterminada por hs gerencias delas entidades de la Corporación,con base en una evaluación¿ndisidundela amiicdadde loss por colaryl psibilida derecuperaciónde os mismos.
La provisión pora cuemasincoliraeso arga losrsalidos delaño y las recuperaciones deeemtas provisonadase acreditan a alos inprson

  

+ Astivos-fosintangibles: La determinación delas vidas útiles de depreciación de activos fos y os
lazos de amortización de jbles que seevalúan al ciorre decada ño.  

+ Provisioncporbeneficios aemplcado<largo plazo:Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarialdejubilación patronaly esahueio. Para lo cual wtlza estudios actuales practicados por
profexionales independientes.

 

Impuestorentadiferido:Las emidades dela Corporación han realizado laestimacióndesus
impuestos diferidos considerandoquetras las diferencias ente el valoren libros la base
traia desais assCmdamentalmente focosda adopeón deanse
resertinán en el futuro.

  

ADMINISTRACION DERIESGOS
Factores de riesgos financieros
Las actividades de la entidades que conforman la Corporación le exponen aciertos riesgos financieros:
rsgos de mercado (incluye: riesgo de cambio, riesgo.deprecio y riesgo de valor razonablede tasa de:
inerts), riesgo de entdit, riesgode liquidezy riegode caplulzación, En etc ámbito la gestión de
administración de riesgos de la Corporación se concentra pri :me en la aplicación de estrategias en
los diferents ámbitos del negocio in deasegurarlujodeefectivo necesario para cubrir sus
necesidades de capital detrabajoy tninimizarpotenciates efectos adversasenla rentabilidad de sus
'nklades de negocio mediante procedimientos de idemificación,
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CORPORACIÓN GRUPO FYBECA S,A.. SUBSIDIARIAS Y ENTIDADES DE PROPOSITO
ESPECIAL
NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROSCONSOLIDADOS
POR ELAÑOTERMINADO El. 31 DE DICIEMBRE DEL. 2015
KExpresado en dólares estadounidenses) MS

La Presidencia Ejecutiva ylas diversas áreas comportivastlenen su cargo la administración del riesgo de
¡cuerdo con ls políticas etublecilas y se encargan con elapoyodel rca de Administración de Riesgos de
idemficar, evaluar cubrir os riesgo financieros.
2) Riesgodemercado,

 

    

 

 

1 análisisetigo de mercadoeencuenta sustentadoprimordialmente en La evaluación delas
«aruetersticas del sector comercial enel Ecuador. segmentorel, segmentoquegenera la mayorparte deIngresos consaidados dela Corporación.
Un factor importantea considerardentro del secturcomercialde retalles que desdel2013 está vigentela
Ley de Control de Poder de Mercadoy desw respertivoreglamento, el cual prohibió las cadenas
comerciales recibir valores por beneicos de aliados;esto sien acetó la rentabilidad de la Compañía a
vel de margen operativo,obligó a establecermuevas estratogiascomerciales para asegurar la fidelidad de
sus lente, sí también a finales de año 2013, l Gobierno emitió medidas de controla las importaciones,
“destacandola adopeión de normas técnicas de calidad a través del INEN alcanzando un sinnúmero de
partidas que incluyen a juguetes, patos, cosméticos,1ujs y alimentos. De igual manera cn diciembre del
2014 el gobierno estableció inerementas cn salcaguardas comomedidapara mejorar la balanzacomercial.

     

 

 

       

 

Estas medidas buscan apoyarlas nicítivas para lcamilode la Motraz Productiva vía sustit
añozon: ciones porparte delas amtoridades tendientes a

do.delos medicamentos genéricos y ala aplicación delas muevas regulaciones para la
lación de precios.
"Ala fecha deemisión de estos estados financieros, la Administración dela Compañía considera que podría

un impacto significativo de las medidasadoptadasporel Gobierno durante el año 2015, pero xus
«efectos serán cuantificables durant el año 2016, sin embcrgo, ha desarrollado planes de acción quee
permitan minimizar los posihles efectos de estas medidas.

 

Riesgo por tasa de inter: La deuda financiera de Las entilados dela Corporación etú puetada a uma tasa
de interés ja tanto a corto como a largoplazo; ca.eto conobligaciones financieras uobligacionesa
terceros, lacual se encuentraindexado tasa deinte local,

 

 

 

Klesgo de precio: Las ent

  

   
Jorparación no están expuesta significaivamente alriego de

rectos le mercancíaspu 11 la lnea de negociodeno medicinaslas mercaderías son adquiridas
en monerla local,tienen alta rotación ysus precios de venta son comparables con los de sus
«competidores del mercadolocal: mientras que ls precios de lex bienes dela línea de negocios de
medicinas, son precios regulados porel Gobierno Nacional por loque los precios tienen asignado un
precio máximo de senta que conslera un margen del 20%.
M)  Kiesgodecrdito;
Las políticas de eródito están estrechamenterelacionadas conel nivel de resgoquelasentidades dela
Corporación están dispuesta a aceptar em el curso normal los negocios. Respectoa os bancos e
instituciones financieras dondesemantiene el efectivo tienen calificaciones deriesgoindependienteque
¿denoen niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser como mínimo de
“AAA”. Las Compañias mantienen políticas para el utungamientode ráditos directos y aceptación de
ellentes, relacionadas con: límites de créxito, capacidadde endeudamiento, fuente de repogo, central de:
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ESPECIAL.
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANC
POR ELAÑOTERMINADO El. gt DE DICIEMBRE:
¡npresadoen dólares estalomnidenses)

 

EROS CONSOLIDADOS.
1.2015

  

riesgos, comportamiento depago,garantías antiga, seguimiento, cobranzas y deterioro, en loscasos.
aplicables.
9 Riesgodellquide:
La principol fuentede liquidez son os ajos deefectivo provenientes de os disidendos recibidos de sus
subsidiarias, Para administrar a liquidez de corto plazo, lsentidades dela Corporación se basan enlos
Mujosde caja proyectados para un periodode doce meses. La política para el manejodelriesgode liquidez
involucra el mantenimiento de nivelde efectivoadecuado y accesoinmediato a rectos.
 

     
Los excedentes de efectivomantenidos porla Compañía y silos porencima del nivel requerido para la
administración del eapltl de trabajoso colocan en inversiones temporales de renta fa renta variable en
«el sistema financiero locale internacional.
"cuadro a continuación analiza los pasivos financieros de la Compañíaal fecha del estado de situación
financiera hasta la fecha de suvencimiento. Los pasivos financieros incluyen en el análiic si sus
"vencimientos contractuales son esenciales para lacomprensióndel tiempo de los lujos de cfetivo, Los
montos revelados enel cundo son las Mujos de cfectvo!

     

Mayocora
ALaLdediclemberdezor5 año
Obligaciones financieras 26470007 24848774
Ttulairacionecde Mujer seras Aaa
nia debligaciones ao

Decuimentony cuentaso pagar -oblzacones on terceras ramos

24765208  
4103.64

 

Decumentesy cuentasor pagar —lzacionescon tercero 1605

 

4) Riesgo decspitalización
 Los objetivos dela Corporaciónal administrarel capátal son l salvaguardar la capacidadde a misma de

continuar como empresaes marela cun el propósito degenerar relornosa sts zccionistas,beneficiosa
tros grupos de interés y mantener estructura decapital Óptima para reducir cl costo del capital,
La Corporación y sus sulidrías monitoncan su captl sobre la bas del mio de apalaneamiento, Este
ratio se calcula dicidiendo la deuda neta para el capital total. De ete indicador se puede determinarel
rigen de los fondos para la operación de la Corporación.

 

 

   

   Los ratios de apalancamiento al qude diciembre fueron los siguientes:
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Obligacianesinanciras(inely e Tiularización de ujeny
emisión decbigacin)
Decumentosy stascuentaspor pujar
Meno Hectivoy equlalentsdeefectivo
Deuda neta

 

aaa!Patrimonio
Capitol
Ratlode apalancamiento.
Hlineremento en el ratiode apalancamiento se originaprincipalmenteporel umento de la obligaciones
financieras.

  
INSTRUMENTO FINANCIEROS
Cutegorías de instrumentos financieros
Acontinuación se presentan los
cadaejercicio.

 valores libros decadacategoría dleinstrumentos financieros alciere de

   
  
  

 

   

 

 

 

Valor razonmble de instrumentos financieros
Hl valoren libros de cuentaspor cobrarcorrientes, efectivo y equivalentede efectivoy otrosacivosypasivos.
sancieros se aproxima al alorrazonabledebido la natrlezade corto plazode estos instrumentos, En
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CORPORACIÓNGRUPO FYBECA S.A. SUBSIDIARIAS Y ENTIDADES DEPROPOSITO
ESPECIAL
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR ELAÑOTERMINADO El. 34 DE DICIEMBREDI:L.2015
(presaen dólares estalowmidenses)  

relación alos préstamos con entidades financieras emisión de obligaciones, étosse presentan asucosto.
“amontizadoque esequísalente a suvalor nuonahlepuexdevemgan tasa de interés de mercado.

EFECTIVO, EQUIVALENTES DE EFECTIVO

 

   

2005 aora
lo 260.594 936.896

ao 14,174:633
Valores por dejunitar (1) 1570722 100,869
Inversionestemporales (2) 09.61 1029:879

1850.09s 19296:177
(1) Algrdediciembedel 2015 2044 comesponde a valores por depositaren Las instituciones financieras

producto delas reeadaciones de los últimos llas del año. los mismos que fueron efectuadosdurante.
dos primerosllas del mende enero del 20163 2015, respectivamente.

  
 

 

   (2) Corresponden inversiones eninstituciones financioras locales, con vencimientos de hasta 76 dla,
ue devengan uno tasa de inter promedio deentreel 0.5% y 6.0% as

 

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SUVENCIMIENTO

 

lasentidades dela Corporación m
coatdecols cales os Inerciacyarce
entidades locales Las inversiones temporalesadediciembre ascienden a”

  

   
TA a ER

Aoctapiare ta E
Cettiicadine depálto .
Certificados deinversión A8on1 44.40

 

BRO ao

Certlcadonde in

 

 ión

 

pont
sofa roca

Página 22 des



CORPORACIÓN GRUPO FYBECA S.A.SUBSIDIARIAS Y ENTIDADES DE PROPOSITO
ESPECIAL
NOTAS EXPLICATIVAS A 1.08 ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR ELAÑOTERMINADO ELgs DE DICIEMBREDEL2015
(spresado en dólares estudonnidemses)
Alude diciembre del 20152044 lasinversiones estaban coladas en ass

 

 lentes instituciones:

 

  
  

Mrsltución 205 ama
Acortopiaro z
Manco Prosmerica 40 a rasgo
Manco Pichincha Ca. soor amg

500% sor   

Páginazades



CORPORACIÓN GRUPOFYBECA S,A.. SUBSIDIARIAS Y ENTIDADES DE PROPOSITO
ESPECIAL
"NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROSCONSOLIDADOS
PORELAÑOTERMINADO El.31 DE DICIEMBRE DF, 2015
Expreso en dólares estadosnidemes).

DOCUMENTOS Y CUENTAS PORCOBRAR -COMERCIALES
Conecptos

Tarjetas derito(9)
Piners Club del Ecuador NA.
Banco del Auro SA.
Mastercard
Banco Piellcha Ca.
Unibanco
Otras tarjeta de cido

tentes insitacionales(a)
Humana SA.
Misión Pichincha Gestión Social
Sistema MédicoSan Pranino,
Hmo Systems del Ecuador A.
Conjunto Clínico Nacional Conclina CA
Patronato Pronncial de Pinchnclo
Centro Médico AmbalatoriMera. - Metro
Otro lentes laitucionaes

  

"Tarjetas Empresariales)
Clientesen fem decobro y tros)
Promociones Acumulativas
Otraseuentas por cobrar comerciales
¡Medici pura elevador Mediecusdor Humans SA.
QuiteSA
NosEeuadorSA.
Kimberly-Clark Peador SA
IndaMes CA.
Orraseuentas por cobrararriendos
Otrascuentas por cobrar comerciales

Provisión para cuentas dudosas(5)

205 am

ao 29098

   va 106448
¡aseo
araña
31306

ABRO 08
sos su
bos -
uo .
0158 -
pr -
rose 4045
- mao
0 aos,

 

 

sen 52980
a 284
car 3062
mara zos
20577 16425
Moon caos
PS LESA
sonas e]
0, aa

nue ota

(0) Tarjetasdecasdito- Agrupa todos os valore por cubrara compañíasemisoras de tarjetasdeertdito
«comas cuales la Compañía mantiene suscrito comemos para «que sus afiliados puedan realizar
“omsumosen los distintos puntos de venta. 
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CORPORACIÓN GRUPO FYBECA S.A., SUBSIDIARIASY ENTIDADES DE PROPOSITO
ESPECIAL
NOTASEXPLICATIVASA LOSESTADOS FINANCIEROSCONSOLIDADOS
POR ELAÑOTERMINADO EL3s DE DICIEMBREDEL.2015
(Expresso endólares estadounidenses)
(2) Cllentesinsttucionales- Corresponde a clientes que adeudan saldos alas entidades de la Corporación

porcompra de medicamentos (empresasprivadas y hospitals), entidades con La cuales las entidades
deta Corporación mantiene xserito comentes.

 

 

(5) TarjetasempresarialesCormespondesilos asociados a clientes denominados corporativos, misma.
queotora beneficios especiales solo para exttipodeclientes tales oro descuentos y promociones.

(4) Cliemesen gestión de cobro y otros
mencionadas
las pora qu

 

Jorrespordea sales por cobrar reelasficados delas carteras
“con haseun análisis individual venga antigiedadexsuperiora 120.

ingresaneangieduda obresy recuperación

  

   
  

(5) Hmovimientodela provisión pordeterioroexclsg

 

 

zo
Saldo inicial 2737494
Alicioncs 1.538.057
Major (288120,
Saldo final

  

  
La Administración dela Corporació
cobrar elientes, A continuaciónse
deterioro al eierrede cada año:

riesgo deeditodeus Documentos y cuentas por
glad delos sados netos dela provisión por

 

rama
as   24.500

 

La Administración de la Corporación ha provisionsilo como cuentas incotrables todos los valores que
basados em un análisis individual sean de dife reenperación en proporción al iesgo identificadohayan
incumplidocon La política de deteriorode cuentaspor cobrar establecida, los que están en procesos.
Judiciales incluidos comovencidos un año)son provisionados en su totalidad.  
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POR ELAÑOTERMINADO 31 DE DICIEMBREDEL,2015
(Expresado cn dólares estadomnideros) 2 _
INVENTARIOS
Composición:

2005 zora
con MA:

Medicinas. 8.049.597
No Medicinas nos

7.109.825
Consumo 28.336.434
oro 1,093,805

 

Mercadería nogravada con IVA:
ense.
aora

 

140.201
287.750
monas
aras

royM8os!   
Partedelos referidos inventarios garantizan operaciones de eréditode La Compaña.Ver Nota 15-

ANTICIPOS PROVEEDORES YOTROS ACTIVOS NOCORRIENTES
zos Pr

Corrientes
Anticipea pros eedoreslocales y
Olas cuentan por cobrar (2)

 

exterior 1)

 

¿287.804 6.528.080
20 1567917  

 

Nocorríente
Aportes.en fideicomisode ahorros (3)
Depénitonen garantía      

   

amicipos entregas a proveedores delexterior por ajroxín
886.124.219)paraimportaciones de mercaderíasymaterlal de construcción

ser utilizado enla edificación del nuevo centro dedistribución y) anticipos provecdores
"acionales porcompra de bienes servicios poraproximadamente USS278.157 (2014: USS89.350)-

eno
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CORPORACIÓN GRUPO FYBECAS.A.. SUBSIDIARIAS Y ENTIDADES DE PROPOSITO
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POR ELAÑOTERMINADO EL31 DE DICIEMBREDEL. 2015
(Expreso en dólares estudonnidenses)

 

(m rriendos y otros pagos
anticipados y 1) USS40,756 (2014: USS272.193) porcuentas por cobrar a compañías aseguradoras.
por recuperación de siniestros.

(2) Aporte entregado para a constitución del Gdcicomisode

 

iorros de sus empleados19de marzo del 

A gude diciembre del 2015 2014. ninguno deetosaldos seen
plazos cortados, excepción delomencionado enla amada (2).
  «tran vencidos, pues e Tiquidan co los
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CORPORACIÓN GRUPOFYBECAS,A.. SUBSIDIARIAS Y ENTIDADES DE PROPOSITO
ESPECIAL.
"NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOSFINANCIEROSCONSOLIDADOS.
POR ELAÑOTERMINADO El.31 DE DICIEMBREDEI,2015
(Epresado en dólares estadlmidenses)

(3) Duranteclañoz2015, por decisión dela ad
psicioserindesinaosc

 

  ación sedeterminó que ciertos inmuebles (terrenos:
o propidades para la generación de renta y plusvall, porlo cual

cados a proplevades e inversión, ve Nola 12.
 

 

(4) Al gnde diciembre del20152014 existen gasimenes sobre inmncbles entregados en garantía de
obligaciones financieras a cortolagopla. ver Nota 15.

  

PROPIEDADES DEINVERSION
Tora Picos Tol

Valoren ibrosal decnerdl 2014 BRAGSTE OIGO MAS
Monimientozo14

Kosopociniento de valor amaia) to a esoo
Valorbaldediciembre delo Amar ao mag

 

Mosimiento2015
Keconocimieno de valo rarmalie(1) 10285 E EA

Valorentibal as dediiembre ezo   LLOMpesona ao

 

(1) Estosinmueblessom medidos aplicando. el model » razonable, el cuales determinado porun.
perito independiente dereconocida experiencia enel mercado inmobiliario, lo
obtenidos: registran en los reulladosdel año, hajo el rubro de otros ingresos operacionales
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CORPORACIÓN GRUPO FYBECA S.A.
ESPECIAL
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROSCONSOLIDADOS
POR ELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL2015
Expresado en dólares estadounidenses)

 

SUBSIDIARIAS Y ENTIDADES DE PROPOSITO

  

14. INVERSIONES DISPONIBLESPARA LAVENTA E INVERSIONES EN ACCIONES.
Bl saldodediciembre, comprenlas siguientes inversiones en acciones:

 montaspeteravetoniralla Pe ras sao
A

OS AR aA

0] cl
La Compañía es dueña de 296.183 ciones, eugas cotizaciones l ciere del 2015 som le: acciones.
Preferentes Serie B que muestran un precio de USS1.8 yl) acciones Preferentes Serie A USS5.N50; según
información obtenida del mercadode valores deQuito, Laadministración no actualizóest valor al 3ade
diciembre de 2015debido a que su efecto no era significa

15. OBLIGACIONES FINANCIERAS

 

adond
oo a a

RA e po :
Manea :n E papr AS LO, sao A ts

 

AA,li,
(0) Vencimientos anualdelos préstamos alar pla 

Años sor

 

2016 ¡2.003.098
zo

   au7osos

 



16.

ORPORACIÓNGRUPO FYBECA $... SUBSIDIARIAS Y ENTIDADES DE PROFOSITO,
AL

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR ELAÑOTERMINADO EL. 31 DE DICIEMBREDEL.2045
(éxpresado cn dólares estadounidenses) >

   

  

5 ún garantizan dichas obligaciones on hipotecas abierta sobre
blex de acuerdoalo quese presenta en elsiguiente detalle

Mass teca Iescsrsalalos 1.
hemancaCe ns

Manco Pduccons Cena Cass
Pr

 

 

heteros anos

     
"TITULARIZACIONES DE FLUJOS

zos 20
FARCOMED (0) 230000 1250.00,
EconoSA (2) ines 12300000

25000000 25.000.000
Menos -Porión corriente ea (4.403.060
Menos Pagosdecai Mza (6006250
Nocorriene gres yoo

(0) Corresponde emisión deobligaciones cor
monto de USS12500,00, delas series”AY, (- "Ag" SAS a una tasa 7.9%, con un plazo
de 1.800 días, respectivamente, pagano copitale intereses trimestralmente. Duranteel año 3015 se
ancancelado USS2.527.820 (201.4: USS2.407.256) en eoneepto de capitae intereses, los cuales se.
encuentran registrados dentro del subir Gastos inancien en el estado de resultados integrales.

(o). Comerendela emisión de obtienes comaneneelecpor BonoSAparan
radeondelanteNAAA
tuna lasa 7.25%, con un planode1.800 das, respectiva
trimestralmente, Durante l 3015 y-2014.5e han
US$1.760,000)en concepto decapital e interes, los
rubro Gastos financieros el estaco.de resultados:

 

lageneral efectuada por FARCOMEDporun
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CORPORACIÓN GRUPO EYBECAS.a., SUBSIDIARIAS Y ENTIDADES DE PROPOSITO
ESPECIAL
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROSCONSOLIDADOS
PORELAÑOTERMINADO EL ga DE DICIEMBRE DEL 2015
Expreso en dólares estadounidenses)

"Deacuerdo con los indicados prospectos, FARCOMEDy Es
las obligaciones mantener:

  farmSA. deberán durante vigencia de

- Altos gradosdecfci
mantenga o Íneremes
cobro.

- Notomarninguna decisión que pueda afectarla gonorución del derecho de cobro,
2 Losactívos bres de prasámenos sobre lasobligaciones encirculación.
2 Niveldeenderdamiento slocuado.

  
cia clas relaciones com
10volumen de ventas le

 ales cunlos clientes, detal manera que se
vs productos que permite generar elderecho de:  

 

  

A3de diciembre del 2015, FARCOM!
resguardos.

 

y Esonafarm S..se encuentran en cumplimiento de estos

Los vencimientos anuales de capital delas dos emisiones incluido intereses 31 dediciembre son:

     

  

 

2005 2094
Ñ 4403164

sano 54370
4402709 4700
387 2707

s a
 

Dz 1 Dog74S

EMISIÓN DEOBLIGACIONES.

Primeramin (1)
Más Interés por pagar
Aude diciembre
(0 Correspondeal valurefotivopuesto enel mercado

mominalde USS3.523.000€1
mosiembr y diciembre 2016 quedevengan tnatasa
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CORPORACIÓN GRUPO FYBECAS.A., SURSIDIARIAS Y ENTIDADES DE PROPOSITO.
ESPECIAL.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR ELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBREDEL.2015

 

DOCUMENTOSY CUENTASPOR PAGAR - PROVEEDORES
ermonterenlate demercadería:

Lateragode Ecuador KA,
Quitar5

 

itoLaboratorio DePudor Ci, ada
None Eeador SA
layers
Bochvingortoglhcim del Pewador Cl, Ela 

ScheringPosh del BeaNA
aer Ca. ada,
*Tosnoquimicas del Ecuador A,
Producto Familia Saneela del evade A.
¡Glarosmibiline Ecuador 5
enborly Clark Ecuador A.
MEACA
exaquimica
oler.
Sancó -Aventirde Ecuador NA.
Merck Shaspáe DomeInter American Corp.

 

 

Granma Ecuntociana Cl ada.
Olrmvarie

Prementeneslocalee servicio
Consorcio Ecuaturianede Telecomunicacion»
osa,
operación Favorita CA.
Seguridad Prtección Nacional Cia ado
areTheo Aurciadon A
Uanotaprea $
Sonda Del Ecundor Exumenda SA

 

Oro vario
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CORPORACIÓN GRUPO EVBECAS.
ESPECIAL.

 

. SUBSIDIARIAS Y ENTIDADES DE PROPOSITO.

"NOTAS EXPLICATIVASA LOSESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR ELAÑOTERMINADO EL 31 DEDICIEMBRE DEL. 2015
xpresado cn dólares estadomnidenses) Ii

 

OTRAS CUENTAS POR PAGAR.
aora

10por pagar (1) 773.657
Provisión para gasten (2) 3.543.850

2.503.674

  
ona

 

(0) Corresponde saldos por pagar al LESS porretenciónle fondos de reserva,aporte individualy
prístamos de empleados com esa institución 

(2) Incluye USS1.091.396 (2014: US$1.530,006)de servicios de telefonía.

 

IMPUESTOS ANTICIPADOS E IMPUESTOS POR PAGAR.
Comporición:

Impuestosamis

 

Impuestos la eta
¡puestosValorAgregado IVA y renode IVA Renta
ul
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CORPORACIÓN GRUPO FVBECA S.A.. SUBSIDIARIASY ENTIDADES DE PROPOSITO.
ESPECIAL.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR ELAÑOTERMINADO El.31 DE DICIEMBRE DEL.2045
spressdoen dólares estalormidenses). 

Ade diciembre del 2045 y2054,la determinaciónll impuesto ala renta corriente por pagar esel
siguien
comalc1ribmacia

 

zos aora
VtlIdad del año antesde participación laboral e

 9.109.004
Enea,

 

Menos Ingresos exentos (2)
Mr - Gaston no deducibles (1)
Menos Deducción trabajadores con discapacidad
Menos Otraspartidas conellstoria.
Menos Deducción incremento netode empleado

  

Total partidas comcilistorian
Mare ributaria

 

     22.250.516,
Tara Impentiva se
Impuestola renta corrio Pr
Anticipo: Impuesto la renta minimo(a) y
Total Impuestos la renta proa7s  

(0) Seconsideró losotros resultados integrales oríginadosen claño 2015 2014.

 

(2 Cormesponden principalmente disenre
de

os.en losaños 20153 2014. Al 41 de diciembre.
incluye ganancia olMenida por.reconocimiento del valor razonablede la propiedades.

  

 

(2) Hejerccio 2015 incluyepr
USsi0S,

 

La antoglosaen la leprecación deactivos Mos por
USS03540),ygatos correspondientes ejercicios anteriores US$199,690
) ylgastos atribuibles a inggexos exentos USS506,145 (2014: US$275.708).

(4) Durantecl 2045, en su magor parte las compañas de la Corporación determinaron que el anticipo.
mínimo de Impuesto larenta, siguiendo las haces desertas en La Nota 3 superó el Impuestola
renta causado,
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CORPORACIÓN GRUPOFYBECA$... SUBSIDIARIASY ENTIDADES DE PROPOSITO
ESPECIAL
NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOSFINANCIEROSCONSOLIDADOS
POR ELAÑOTERMINADO El.31 DE DICIEMBRE DEL,2015.
CBspresado en dólares estadowmidenseo,

Impuesto la renta corriente

  

La composición del impuesto ala renta esel sigui

 

015 zos
185039 5M50372 

Impuestos la renta corriente (1):

 

Impuestos la renta diferido
¡Generación de impuestopor diferenciar temporales (2) Csu4:136) 722.380

AOL GON, rasa

 

(0) Alza decdcienbred
USS5850,372) fue

  USS5.185.940 (2014:  Ircca
a ), retenciones de años anteriores por US$1,642,758 (2014:Aicarodimientolimode   

 

(2) Originado principales
caianulaelacnc
«consideraciónlos pronunciamientos realizados purelServelo deRentas Internas (
durante el 2015.

 

   

 

+ Impuesto la renta diferido
análisis de impuestos diferidos pasivos es el siguiente:

Impuestos diferidon activen:

   

  

    

  

Lonas
Hl mocimientodea cuenta impuesto la remta diferido exel siguiente:
Mi decneros 293.950
Créditos re 32:80)
AL31 dediciembre del 013, Cas
Créditos resultados por impuestos 0490
Al31 dediciembre del 201 (04080

Hl movimiento del impuesto a La renta diferido in considerar compensación es el siguientes
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CORPORACIÓN GRUPO FYBECA 5.A., SUBSIDIARIASY ENTIDADES DE PROPOSITO
ESPECIAL.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR ELAÑOTERMINADO El-31 DE DICIEMBREDEL. 2045
(Espresso en dólares etaoumálenses)

 

   

  

 

    

(0) Registrodelimpuesto diferido relacionado con la depreciación de reacalños de inmuebles.
(c) Situación fiscal

FARCOMED
   Las Actas deDeterminación Ni ¡720000100200extidas el de agostodel 2009 y

el Acta de Determinación No, 1720110400021 emilia, de sou, del Impuesto ala Renta por
los años 2005, 2006 2007. respectivamente, presentan diferoncias de impuestos a pagarpor USS517,017
(2005), USS.,608 (2006) y USSO47.748(2007), sin Intereses pormora,mulasyotros recargos.
Dieltasactas fueron impugnadas por la Compañéa ante elTribunal Distrital de lo Fiscal. Al qa de diciembre
el 2045 la administración acogiendoalproceso de amnistía publicado en el RO 493de fecha martes 5de
mayo de 2015 decidió realiza el pago de USS 1535753(2006)yde USS 539,705.18 (2007), estos valores.
on resultado de las impugnaciones.

   
    

  

 

Durante claño 2012, mediante orden de determinació

 

   
o, RNO4GCODETCrz0005defecha 8 de

de Rentas Internas comunicó la Compania el inicio delproceso de.
determinación dela obligación tributaria correspondiente ejercicio fiscal 2008: con echa de:
del 2013 el Servico de Rentas Internas la correspandiente acta de deto
Nor730130100022en laque establece montosa pararIncluyendorecargopor USS¿15,994. Kn elaño
2013 en conjunto com usasesores legales se pre correspondientes demandas de impugnación que
'ctualmentese encuentran et etapa probatoria. Alza dedicienubre del 2035 La administración acogiendo
sl proceso de amnistía publicado en el RO 493 de fecha martos 5 de maso de decidió realizar el pago.
de US$ 73,816.72 (2008), estu valores som resultado delas

 

      
 

  
  

 

  

     

¿Con fecha 7de diciembre del 201, medianteonden de determinación Xo. RKOGOCDETC:200042e
ernas comunicó el inicio del procesode determinación de a obligación tibtaría

correspondiente al ejercicio fiscal 2009; can fecha de Rentas Internas
miió la correspondienteacta dedeterminaci 00324 en la que establece montos pagar.
incluyendo recargo por USS1A8,858. En esconjun asesores legales se presentó las
cprresponiieie demandas de impugeació queactualmente se encuentran co etapa probatoria, Alu de
¿liicmbre del 2035 la proceso deamnistía publicado en el RO 493 de fecha
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CORPORACIÓN GRUPO FYBECA S.A.. SUBSIDIARIASY ENTIDADESDE PROPOSITO
ESPECIAL
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR ELAÑOTERMINADO El. 31 DE DICIEMBREDEL, 2015
(Expresado cn dólares estadomnidenses)  
 tes de mayode 2015 decidló realizar.pago deUSS 161:396.44 (2009), estos valores son resultado.
leas impugnaciones.
Mediante ordende determinación No.RNO-FTTDETC:4-00009 de focha:z3 de septiembre dol 2015, el
¡Servicio de Rentas Internas comunicóala Compañia elinicio del pesode determinación dela
ú'bligación tributaria correspondiente al ejercicio fiscal 2010; con fecha 15demayo de 2015 el Servicio de
Rentas Internas emitió la correspondiente seta de determinación Nor720:524900804731 en la que
establece montos pagar incluyendo recargo por US$ $09,236,74.

 

 

     

Con fecha z3de diciembredel s
deloFiscal porel momtosdo USS 509,23
¿etorminado del período 2010, Hna actualidad seem

ygnación ante la Primera Saladel Tribunal Distrital
   iu cmespera de

 

Mediante orden de determinación No. 2PI-AGEDETC14-00000005defecha 19 de diciembre del 014, el
¡Servicio de Rentas Internas comunicó ala Compañia el íniio el proceso de determinación de la
úbligación tributaria correspondiente alejercicio fiscal 2011: cn fecha 13 de ocbre de 20151 Serviciode
Rentas Internas emitió la correspondiente acta de determinación Nor720130100022 en la que establece
    

 

legales vigentes yde q información aportada porel
«contribuyente,decidió plantear los correspondientes actos vor legales deacuerdolo
manifiesta la normativa tribuaria vigente 

El año 2o12120:5aún están sujetos a una pasible fieallzación
ECONOFARM
Hl Acta de Determinación 1720100100018 emítida el36 defobrero del 2010, del Impuesto ala Rema
delaño 2007.presenta diferencias deimpuestos a pagar por USS10:.910 más los intereses por mom,
rula y otros recargos, Dicha acta uecancelada el 9 de juliode 200 realizó un reclamó porpogo.
inulebido deseptiembre de 2010,medianteresolución No. 17012012KREC00276%del 17de febrero de
2013 se devolvió USS20,784 y el 1 diciembre de úresolción No,
r7O012013RREVO006j2 se dismimyó impuesto a pagar en USS20%. Dicha act fue impugnada pora.
Compañía amteelTribunal Distetade loFiscal

  

 

   

HlActa de Determinación No, 1720120100009 emitida cl3 de enero del 2012,del Impuestoala Renta del
año 2008, presenta diferenciade impuestos a pagarpor US$::36.503, sin intereses por mora,
"multasyotros recargos,Dicha acta fueimpugnada por la Compa al Distrital de lo Fiscal.

2014 presenta diferencias en el
ón Tributariarespecto del ejercicio fiscal

tas y otros recargos, Dieha cta fu

 

       

   

   
   

Impuesto ala Renta porpaardí
009 parrun valorde US

importada porla Compañia
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CORPORACIÓN GRUPO EYBECA 5... SUBSIDIARIAS ENTIDADES DE PROPOSETO
ESPECIAL
"NOTAS EXPLICATIVASA LOSESTADOSFINANCIEROSCONSOLIDADOS
POR ELAÑOTERMINADO EL.31 DEDICIEMBRE DEL 2015
Espresadocn dólaresetadomnádenses)

“Ala fecha de emisión de estos estados financieros,la Administración se encuentra a La espera delos
pronunciamientos correspondientes porlas Impujnaciones presentadas ante elTribunal Distrital, sn

 

Mediante orden dedeterminación No, DZ9-AGF
Servicio de Rentas Inter inicó ala Compañía el
Obligación tributaria eorespondienteal ejercicio fiscal 19 defebrero de2016Servicio de
Rentas Internas emitió la correspondiente acta de determinación No, 172016:4900153949 en la que
establece montos a pagar Incluyendo recargo por USS467.640.97. En el año 2016 en conjunto con sus
asesores legalesse presentó la corresponillente Reclamación Administrativa.
En vista de que la Compañía consider quelamoyor partede bus gJosas nose ajustan alas disposiciones
legales vigentes yde que nose han tomado en cuentalos argumentosla nformación aportada porel
«contribuyente, dechló plantcar los correspondientes actor administrativos y legales de acuerdo lo
manifiesta la normativa tributaria sign

   
   

 100000025 con fecha 2 deabril del201501
iio del proceso dedeterminación de    

 

 

  

Haño 2012 2015 adn están sujetos una posible iscaliración
(4) Legixtación sobre precios de tranwferencia -

 Zas normas tributarias vigentes incorporan el principio de potencia para las operaciones.
realizadas con partes relacionadas. Porsw parte el Servico le Rentas Internas solicita se prepare y remita
por partede la empresa un estodeprecios de transferencia y un anexode operaciones, etre oros,
para aquellas compañlas que! do operaciones con partes relacionadas domiciliadas en cl exterior
locales.encl mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sca superior a USS6,000,000.Se incluye
“somo parte relacionadas alas empresas domiciliadasen paraiss fiscales, indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de juniodel 2010 conforme el noveno dígito del RUC. Adicionalmente exige queen
su declaración de impuesto ala renta anual declare La operaciones deactivos, pasivos, ingresos y egresos.

  
  

 

    

Ala fecha de emisión de estos estados financieros consolidados, ciertas entilades dela Corporación que
están alcanzadasporesta disposición, no cuentanan con el mencionado estudio que les permi
¿determinarla posible existenciade efectos significativos delas reforidas normassobre el monto de
tributos contabilizados pordichas entidades dela Corporación a1 de diciombre del 2015, sin embargo.
consideran que debido a que las ranssectones del 2015 son similares las os

 

  
       

(0) Otrosasuntos- Reformas tributarios
En diciembre del 2045 fuepublicada la ayOrgánica dle Incentivos la Producción Prevención del
Frame Fiscal y su respectivo Reglamento, en loscuales se establecen reformas al Código Orgánico.
Tributario, ala Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Código Orgánico de la
Producción, Comercio. Inversionesy La Ley Reformatoría para la Equidad Tributaria, que rigen a parte
decnero del 2016.
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CORPORACIÓN GRUPO FYBECASAA., SUBSIDIARIAS Y ENTIDADES DE PROPOSITO.
ESPECIAL.
"NOTAS EXPLICATIVASA LOSESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
PORELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBREDEL,2015
spresado en dólares estadounidenses

 

Las principes reformas estánrelacionadas cun los siguientes aspectos:
+ Reconocimiento de impuestodiferido para finex tributarios,
+ Nodeducibilidad de a depreciación correspondiente La evaluación de activos fijos:
> Establecimientode limites para la deducibiidad delos gastos incurridos por: 1 regalas, sericios

técnicas, administrativos y de consultoría prestados por partes relacionadas del exterior: 1)
promoción ypublicidad;remuneraciones pagadasalos ejecutivos,
Condicionamts para la dedueíilidaddelos valores registrados por deterioro delos activos
financieros correspondientes a créditos incolables po ignadosen
“operaciones delgiroordinariodel negoeio
Sc cstablece la Uni y la forma de determinar el
enajenación de acciones y otros derechos represe

+ Sella enela5%latosaderetención em la

 

  
 ¿tados em el ejercicio fiscal:

 

 

oa lo
stivos de capita.

osas paralsos fiscales
La Administración de la Compañía ha evaluado dichas reformas y considera que los posibles impactos
úoriginarán, entre otros, el reconocimiento dela depreciación de las reasalios como no deducible parir
¿del 2010, porloque ha registrado al ciere el 2015los pasivos porimpuestos diferidos.

sobre  ¿Alda en la
 

   

PROVISIONES
Saldos al Pagory/o Saldo

inc Analielado.

 

dmmams
lenelicos sociales (1)

    
aga6239

Subilación patronal ases
Pesahucio esas
Añozora"emefchn sucistex(1) so7aase

3 Iz0o>a
E ae moss sos

(0 Ines USS2596548 (2014: US59.195,9:dela participación delos trabajados en las utilidades.
ln esto rubro se inciaulemás ls provisiones pordécimotercer y cuartosueldos, fondode resera,
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CORPORACIÓN GRUPO FYBECA S.A. SUBSIDIARIASY ENTIDADES DE PROPOSITO
ESPECIAL
NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROSCONSOLIDADOS
PORELAÑOTERMINADO El. 31 DEDICIEMBRE DEL. 2015
Espresadoen dólares etadomálensos) —

SALDOSYTRANSACCIONESCONCOMPAÑIAS RELACIONADAS
 

 

Hsiguiente es un resumen delos principales saldos y transacciones realizadas durant los años 2015 y
2013 con su compañía relacionadaInmo  

potobrar
InmofbeSA.
SinaluSaA.

Cuemaspopa
InmofteSA.
Cuentas por pagar Acconitas(1)

S .
IomogbeSA.(2) A005Ñn 1000000,

TO 90.0.

(0 AL3n de diciembre del 2015 corresponde a dividendos declarados por USS 6.353.444 del2014y
2013 que se espera sean liquidados duranteelprimer semestre del 2016, Adicionalmente
«corresponde devolución de aportefuturas expltllzaciones por US$ 2,277:896.

  

(2) Comesponilea un préstamopor USS 3.105.444 contratado el 11 dejulio del 2014 por un plazo de un
ño,que devenga una tasa de inter amudel 6%, Adicionalmenteun préstamo por US$500,000
¡otorgado en Diciembre del 2015 por plazo de 14 meses tna tasa del 9%.

ams. 20
¡Senicioscomparidosadictas:
Cines. $ ate
InmogbeSa. Ene o

ro aa
ArriendosInmuebles —
TamobheSA. zo Ene

InmogheSa. aura ss
“Algtde diciembre de 2005 y 2014,la Administración de la Corporación noha otorgado ningún tipo de
garantías sus compañías relacionadas.
Los términos y conliciones hajolos cuales se realizaron estas operaciones son equipsrables a otras
transacciones de igual especie realizados con tercer.
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CORPORACIÓNGRUPOFYBECAS.A.. SUBSIDIARIAS Y ENTIDADES DE PROPOSITO.
ESPECIAL.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS.
POR ELAÑOTERMINADO El.31 DE DICIEMBRE DEL2015
¡expresadocn dólares estalomidenses).
Remuneraciones personal clave dela gerencia

 

  
La Administración de a Compañía incl
Corporativas de ls diferentes Areas delaempresa. Los codos por fem
personal clavedel gerencia se detallan a cominuación:

 

kalariory beneficios sociales decorto plaroy Targo plazo pro
23. OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO

Jubilaciónpatronal
 Hsaldodela proisón para jubilación patata de diciembre del 2015 21, comespondeal 100% del

valoracial deb mesero mstmálco seuladactariaiment orun protsinal independiente pora todos
Jostraojodoresquelde diciembre del 2015201 quesecocoaprestandosecos Jas
volaraeaCorporación.
Dosibicio

provisión cubre los benicios de terminación dela
leadoro porel traljador.H empleador bonifcani al raajador con el veinticinco porciento del

gal vial pareada delosañs desorvicos prestados la mise

 

  

  
    

24. CAPITALSOCIAL
ALdedeiembre del 20153 2013, el capital social autorizadoconsiste en31.000,00 de accionescon un.
valor nominal de USS1.00Cala una.

 

25. DIVIDENDOS DECLARADOSY PAGADOS
rante e2015, la Corporación repartió diidendos correspon

usel 201 la Corporación anticipó dividendos asus accionistaspor US
compensados con la distribuciónfutura delos resultados del

 

014 por USS7.077¿564. Mientras
078,269, los cuales fueron
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26. COSTOS Y GASTOS PORNATURALEZA

 

  
  

ama
Ortodemedicins y snmetirina aros -
asebeneficia emplcad coro 05

vado sosa
Pullicidado Propaganda naa, oa
Wen compra morevaperido ora 2 roads
Mantenimiens Sono

   

  

   
  

ES
, aora

operacionales
ioncsganal lonates 2717
      

  
Ingresos por arriendos deperchasoperacionales
Otros ingresos por ve
»
Ingresos por arriendos a tercerin.
Utilidad en venta de activen fijo
Ingresen vario
Ta

40197420

 

(0 —Incluye principalmente USS; /S8757:454) porentrega deproductos a domicilio,
US$846.165 (2014: USS942.405) publicidad deterceras catálogo de ventay USS246.483 (2014:
USSa232:390)por renta deespacio paracolocación decajeros atomáticos.

 

(2) Corresponde promociones y campañas publicitarias ¡las pora Compañía en conjunto con
proveedores tercoros,
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icieros consolidados no se
mudieran tener un efecto.

in revelado emlos mismos.
produjeron evemtos que,em
significativo sobre dichos estados financieros consolidalos que no se ha
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