CORPORACION GRUPO FYBECA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
Eprn.mln e ililires estadimmidenses)

OPERACIONES

Corporelin Gripo Fybeea S50 GPF (enadelante L Corporneiion GPE ol Companida™) fue constituida
el B de newiemibine de 2oro, s objetive principal e el de dedieamse a la compra v negoeiacion de aeciones v
participaciones de otrs companias, con b fimalidad de ejeecer eontrol a trss de vinenlos de propiedad
acchonaria, gestion, administrociin, responsalilidal coalitieia o resultados ¥ eomfirmar asi un gmpao
emipresarial.

En la actualidad la Corporacion na tivne empleadss v b panticipaciin acelonaria i manticne en sas
subsidinrias al 1 de dlickemboe del 2o v 20058 o como sigine:
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{13 FARCOMEIY i sn ver mantivne participucinn aeclonama mavontana o aportes on las siguientes
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{2)  Eeonofarm S ushond sas opemaciones con Farmacias Farvietoria S en el afo 2004, pmooesa que
fue aprobaila por b Superintendencia de Companias ¢ inserito en ol Registoo Mercantil el 31 de
dicivmbre del 2ong. A g de diciembne del 2o0 mantenia o saa™ de partivipacion accionaria de
Farmarias Farvietoria SA aibpuinidas a FARCOMED en dicho asin.

(1)  Durante el 2004 La Corporacsim adoguina b participaciim accionana de Abefarm S A ARF por
USS1.0m.207 v de Farmalindas S, por USS2.4.0105. g se determing como resultodo del estodio
efectuado por un experto independiente - Hasta of ano 2oy ambos entickades eran salsidianos de
FARCOMEID.

Aprohaciion de los estodos finnncieros separadin
Lows estados financlers separalis de Corporaciin Grapo Fvbeea 8.4 por ¢l aio terminado o] g0 de
dietembiee del goviag, bom shiliveeeibbdis con T actoreaciin de fGeebu g e mare de] o por pacte del

Presidente Ejecutivode la Compaida v pesteriommente serin poestos a consfilermcion de IvJuma General
e Avchon stas para su aprolacion defimtiva,
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CORPORACION GRUPD FYBECA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADODS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ARO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMEBRE DEL 2013
{Expresaio en dilares estudounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES FOLITICAS CONTALILES

A continmneion se describen L principales pollticas contaliles adoplailias en L prepamcion de estos
exbinlis finomeivros separmilos, Tal coma lo reqnieren las XIF, estos politicas han sido diseimdas en
funeitm ol NIF vigentes ol g de diciembne del cong emitibas por ol TASH (Intermational Accounting
Stamdard Bord) tratuelilas ofieiatmente al ilioma Castellano v aplicadas de manera uniforme a los afios
e se presentan en estos estndos inanciems separados,

Bases de preparnciion de eslados finoncicros separados

De acuendo cun las Nomas Internacienales de Informackin Fimaneiera (NITF) ks estados nanciemns de
una entidad que poser subwidianas (entidades a s gue se contmila) se preparan sobiee una base
consolidkwla. Sin embango, es permitile gue, sea ponguore La begistaciin del pais e la entidad lo reguiene o si
die forma voluntana la entidail e considers, se propanen estisdos. financiens inldividuales de by empresa
contrulante, los gue se denominan estados finamciens separbs,

Lo estalos financicnes separmdos de L Comgadiia han sido peepasilos de acsenbo con Nemmas
Internacikmales de Informaciin Financiers CXTTF) coitidas por el TASH (Intemmatiimal Accounting Standand
Boand)que han shlo adoptadas en Ecuador ¥ representan L asbopein [ntegml, explicita v sin resenas de las
referidas normas intermackhomales,

Laos estidlos Gnancheros separidos de la Companta se han preparado bijo o] eriterio del eosto histdriceo, En
cimplimicmo de lis SIF, T Compaiia ambicn prepan estidos Goaneiemos eonsolididos con sus
stibsicdlinrias (ver ddetolle on Nota 1), empeesas considesabas como tal, por cwsmto I Compai b manticne ¢l
pesder de golernar sis pollticas operitivas v financieris, Los esbailios finaneieros adjuntos, reflejan la
actividod individna! e la Compaiia, sim incluie s efeetos de Ty consalidiciin de éstis con los estados
financieros de sus subsidirias,

En la Nota g s revelan Las doeas que implican un masor grado de juicio o complejicdad para la elaboracidn de
loes extidoes financiens sepamidios, Pebilo a B suljelividad inheoente en este proceso contahle, los nesultados
reades pueden diferir de bos montos estimados por L Administrseion.

Nurvas pranuncinmientos conlables

A la fecha de emisidin de estos estailos financicns sepaculos, se han peblicado enmiendas, mejoras e
interpreincionss a las pormas existentes que mo han colmdo en vigeneia v que la Compaiiia no ha
adoplaidlo con anticipaciin,

Estas son de aplicackin oliligatoria en L prepamciin de los estadios finaneleros separdos de la Companiia
a partir e las foctins imbicadas o continuacion:
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CORPORACION GRUPO FYBECA S.A.

ROTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Exprescudo en didanes extocdoinidensas)
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La Admiinistrocion estima gpue la odopeion de las enmicndas o B NITF v las nuevas interpoetaciones antes
deseritis no generath un impacto significativo en Tos estulos financtems separdos enoel aio de so
aplicaciim inicial,

Monedn fluncional ¥ mouneda de presentacian

Las partidas cn los estinddos Anancicms separados de Ta Compaitia se cxpresan en 1a moneda del ambiente
coondmico primario donde open Ty entidad (moneda foncional), Los estados financieros separados se
expresan on dalanes estadonnidenses, que e T moneda fncienal v I moneda de presentacion de la
Comipania,

Efcctiva v equivalentes de efectiva

Incluye el electivo disponilile, depdsitos a la vista en ancos v otrs inversdones altamente Hogaidas con
vencimienios orginales de Ires meses o menos,

Activos v pasivos Mnoneicros
Closificaciin:

La Compavitin elasiliea sus metivos fncieros en las sigiientes ecategorias: "activos financierns awlor
ruzonahle o trwves de ganancias o pendilas™, “préstimes v cuentis por cobime”, "activos Ananciens
mantenidos hastn su vencimicnto” v “activos financieros dispomibles para la venta™, Los pasivos linancieros
se elasifican en las signientes categorias: “pasivos Bnancicms o valor mzonable o tinds de ganomecias v
pérdidas”y "olros pasivos Gnanckemos™. La clasileaciin depende del propisito pan el cual se adquirieron los
actives o contratamon los pasivos Tnancdenes, La Adminbioeion determing by elasifieacion de sus activos
financieros a la fecha de su reconoeimivnto infetal.
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CORPORACION GRUPO FYBECA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEFARADOS
POR EL ARO TERMINADO EL 33 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dilanes extadoun idenses)

Al 31 de diciembire del 200y v 2o, Ia Companiia mantuve activos financieros en [ categoria de
“pristamos v cuentas por cobrur”, En cuanto a los pasivos financhens, la Compadiia solo mantoo en la
categoria de “otros pasives financlenes”, Las camcteristicas de bos neforilis instnimentos financleros se
explican a continuaciing

Préstamos ¥ cuentas por cobrar: representiocdos poncipilmente en el estaulo de situacion linanciem
o bk cuentas por eolimr o companiias relacionadas, antivipos e dividendos v por onticipos entregaidos o
provesdores v otros, Son activos finoncieros an derivados guoe dan derecho a pagos fijos o determinables v
que o cotizan en un mersilo active, Se incluven en el active cormiente, excepto por los de vencimiento
mavor atz meses corfnidos desde la fecha del estado de situacion financien,

Otros pasivos Minancieros: representailos en el estaldio e situacion financiem por compaiils
relacionadas por pagar, prnverdones v olms enentas por pagar. Se inchiven en ¢l pasive comiente, exceplo
por bos de vencimiento mavor a 12 meses contades a patie de B Geha del cstmdo de siluacin financiera.,

2.3.2 Reconsclmlento ¥ medicion inicial y posterior:

h}

Keconneimicntn

La Compaiida reconoee un netive o pasive Gnanciens cn ¢l estado de sitoaeion finonciena a b fecho de la
negociiciin v se reeonneen cuando se compromete a comprar o vender ol active o pagar o pasivo,

Medicidn inleinl

Los activos v pasivos finoneieros son medidos iniclilmente a so valor mzonable méds enalgquicer costo
atribwible a b trmsacelon, goe de sersignificative, o recomocilo como parte del active o pasive; siempre
g of active o pasive linanciem no sea designasko com de valor sronable o trvés de ganancias vy
pérlidas. Con posterioriidad ol reconocimiento inicial la Compasiia valoriz los mismos como se describe a
contimacion:

Medicidim posterior

Presiamos y cuenlax por cobrar: Poslerior a su reconocimiento inieial se miden al costo amartizade
aplicando ¢l método de intents efective, En expocilico Ta Componiia mantiene principalmente anticipo de
dividendos entregados a los accionistas gue son exigildes en coalguicr momento v coenlas por colicar a sus
companias relacionadas par los derechos sobne fos resalticdos e los estados finnneieros de sus
subsidiarias. Ko devengan intereses v se registron o se ovalor nominal gue os squivalenie a su costo

T PATITS

Otros pasivos inancleros: Postenior o su reconocimiento inicbl se mitlen al costo amonizulo
aplicando el método de interés elective, En especifioo, la Compala presentin bajo este mbiro obligaciones
ite pago por bienes o servielos mlipinidios de proveedores locales, en el enrso normal de Tos negocios v
cuentas por pagar a compaiias relacionadas, Sise espaeran pagar en un afo o menes se clasifican como
pastvos comientes, de lo eontrrio se presentan come pasives no cormenles, Se reconocen a s salor
nominal que es cquivalente o s ensto amortizade pikes oo generan intereses v son pagaderos hasta en 6o
dins promedin,
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CORPORACION GRUPO FYBECA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEFARATHYS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE NCIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dilwnes estadonmidenses)

2.3.3 Delerioro de activos linnncieros:

La Compadiia estabileoe una provision pam pérdidas por deteriom de sus actives financiems cnando existe
evilleneia oljetiva de que In Compania no send cague de cobrar odos Tos fmportes gue se le adowdan de
acuerda con los brminos originales acondades, Ly existeneia de diffenltndes financieras significativas por
parte del dewdor, L prodabilicad de gue e dendor entre e guichn o resrganizacion fnancier y la Gilta o
mor ¢n los pagos se consideran indicadomes de dete oo, Al g de diciemibine del 2014 v 2o, no fue
necesario ol reglstro e provisiones por este conoepl,

2.3.4 Bnja de netivos v pasivos finoncierns:

2.3

Un active financiero se eliming cuanido expiran los derechos a necibin los flijos de efectivo del active o si la
Compaiiia transfiere ¢l active a un tereero sin oetener sustancialmente bos riesgos v beneficios del activa,
Un pasive o= eliminado evando Lis abligaciones de Ly Compania expecificadas en ol comtmto se han
[T ET

Inversiones cn subsidiorias

Son subsidiarias agquellas inversiones en aceiones o participaciones que la Compasida posee con ¢l fin de
cjeroer control de Lo entidad receptora de la inversion. Eleomtml se oliione enanido la Compaiila posee el
podler para divigi Lis pollticas finamcicrs v opertivas de ana entidod con el {in de olener beneficios de
sus actividmles,

Lucgo del reconnedmiento dnleial, I inve rsiones en sulsiliarias son reglstrulns al costo menos enaliguier
importe acumnilado de pérdidas de deterioro de valor, Los divilendos provenientes de las inversiones en
subaidiarias son reconocidos por la Compaiis en b peaul lmlos de los estodos fimanciers separmlos en la
fecha en que L Compatia obtivne ol derecha Tegal de exigie o] pago e s dividenilns,

Impuesto a In renta corriente

El camgo por impucsto a la reata cormiente se calenla mediante L tasa de impaesto aplicahle a las wiilidades
gravables v se canga a los resaltados del a0 en qoe se devenga con base en ol impucsto por pagar exigible.

Las nermas trilnitanias vigenles estabilecen una toa de impacesto del 22% de Ls wtllidades gravables, la
cual se redduee ol 12 s Lis aililiilades son eeinvertidas pore] eomrlmvente,

A partir del ejercieio fiseal oo entnd en vigor By noema gue exige o pago de un “anticipa minimo de
impaestooa L renta”, eove valor es calewdado en funcion de Las eifis repartolas of nno anterior sobiee e
o.2% del patrimonio, 0,2% de los costos v gastos deducihles, o.4% de los ingresos gavables ¥ o.4% de los
actives,

La referida nomma estalileedd que en caso de que el impoaesto a la remta eadsado sea menor que ol monto
del amticipo minimo, este dltimo s conmvedic en impaesto a la nenta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Intemas su devaluciin, loenal poilria ser aplicalile, de acuendo
con la norma gue rge b devolucidn de este anticipo,

Durante los aios 2004 ¥ 2003 la Compadiia no determind anticipo minimw del lmpucsto a kb remta debido a
gur segin la normativa tributana vigente, oo se encaentmn on b obligacion de determimacion v pago de
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CORPORACION GRUPD FYBECA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADDS FINASNCIERDS SEPARADDS
POR ELARO TERMINADO EL 1 DE ICIEMBRE DEL 2014
(Exgpresaddo en abilanes ebadomnilenses.)

anticipo de Impucsto a la resta agoellas sociedades cova actividail econdmica consista exclnsivamente en
la tenencla de acclones, participaciones o denschos en sochelades, asl como aquellas en gue la totalidad de
sus ingresos sean exentos come ex el caso de La Corporacking Por lo mencionado el impuesto a la renta de
cada afio correspande al Impoesto a L renta cansailin

Ingresos pordividendos

Lo diviclendos procedentes die ls subshliarias se roconoeen on o resiltauliv de los estados fnanchems
separados cuando sura ol derecho de recibitlos,

Distribuelin de dividendos

La distribacidn de dividemdos a los accionistas de la Compania se deduee del patrimonio ¥ se reconocen
comn pasives corricales on los estidos. financienes sepansidos en el periodo on ol gue los dividendos se

n por los accionistas de la Compania. Al ;1 de diciembee del 2003 v 2003 la Compania estnegd
anlicipe de dividendos a sus acclonistas. Ver Nota 8.

Reserva legnl

D acuerdo con ba legislaciin vigente, L Compaivia et apropdar por o menos o] o de D otilidad neta
del mivo a una reserva legal hasta gue ¢ saldo de dicha reserea alcinee el 50% del capital suserito, La
resenva legal no estih disponible par distribucion de dividendos, oo puede seecapitolizada o mtilizaln
pac alsorber pénlidas,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financiems reguiere que L Adminbirciin reilice estimaciones v utflice
suipuiestos gue afectan s monts incloides en estos estados financietos v sus notos relacionadas, Las
exlimacikmes rruﬁ.l'mlm-} supmestos ulilizdos por ka Comparila se encoentrn basalos en ka experiencia
historica, cambios en ol mercado ¢ informacion suministroda por feentes externas calificalas, Sin
embargo, los resultados finales podrian difenir de las estimaciones bajo elertas comdiciones.

Las estimaciones v paliticas contables significativas son definidas comn agquellas que son importantes pam
reflejar correctomente b situacion financier v los pesultados de 1a Compariia vfo Ins gue requicren un alto
grado de juicio por parte de la Administmeion.

ADMINISTRACION 1M RIESGOS
Fuclores de rlesgos finuncleros

Lax actividades de la Compadila la exponen a ciertos desgos finoneieros: riesgo de onédito, resgo de
liquides ¥ riesgo de eapltalizacion. En este dmbite, L gestiin de administrociin de riesgos de La Compadila
s concentr principalmente en La aplicacion de estrategias en los diferentes dimbitos del negocio a fin de
ascgumr ol Mujo de efective pecesano pam cubrr sus neeesbdades de capital de teabaje v minimizar
potenciales efectos adversos en b remtabilidad de sus subsbdinos mediante o procedimientos de
identificackin, mediciin v controld del niesgo.
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CORPORACION GRUPD FYBECA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADROS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en dines estadounilenses)

— e —

La Presidencia Ejecutiva v las diversas dneas corpoanntivas tienen a si cargo ln administmacion del desgo de
acnerdo con las polltieas estolilecilas ¥ se encamgan, con el apoyo del drea de Control de Gestidn v Ricsgos,
de lentificar, evaluar ¥ enlirie los riesgos financiens,

m)

e}

Rivsgo e enéd |t

Las pol (ticas de ensdito estin cstoechamente relaciomalas con el nivel de riesgo que b Compaiila
esbi dispuesto a aceplor en of corso normual de s negiwcios, Respecto a los banens ¢ instituciones
finaneivras donde se mantiene ol efective tienen calificaciones de niesgo inde pendiente que denoten
niveles il silvencis v respalilo mbecupdos: dichas ealificaciones deben ser como minime de AN,

Riesgo de Higuidles:

La principal fuente de liquidez son los Bejos de clectivoe provenientes de los dividendos recibsidos de
sus stibsbdlarias. Pam sdministrar la liguidez de corto plaso, la Compasida se basa en los Aujos de
caja provectaidos pam un prooedo de doce meses. La palitica panm o mancjo del niesgo de liguidez
imvulucr of mantenimicnto de nivel de efective aleenaido v aceeso inmediato a recimaos,

Kl andlisis e Houides de Tos pasives fimancieros indiea oe Uenen vencimicnlo menores o an atio.
Riesgo de capitalizaciin

Laos oljetivos de la Compain al administror el capitn] son el salvaguandor b capacidad de la misma
he comtinur coma empresa en marcha eon e propdsiti de generar relomos a sus accionislas,
beneficins 4 ofros grapos de infends v mantener uma estichim de capital dptima pam reducir el
eosto del eapital,

Durame los afos 2004 v 2003, la Compaiia ha generado lijos de efectivo suficientes pam atender
sox obligaciones, por In que no ha sido peceario comsilderr estrategias de apalancamiento.
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CORPORACION GRUPO FYBECA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPFARATMS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en dilanes estadimminlense)

INSTRUMENTO FINANCIEROS

Categorios de instrumentos financieros

A continuwaeiin se presentan los valores libros de eada categoria de instromentos financieros al elerre del
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Vilour razonahle de instrumentos finonclieros

El valor en libos de efectivo v equinalente de efective v pasives financiens se apmxima al valor mzonable
debide a la nateraless de corto plaro de extos instrumentos, En relacidin a s pristames contratmdos, éstos se
presenton a su onsto amortizado goe es equinalente 2 so valor pueonable, pues devengan tasas de intends de

e,

EFECTIVO, EQUIVALENTES DE EFECTIVO

LT R
hversoews lenigerlisi(1 )

Tl
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ey, Mk L b Lo
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(1) Al de defembre del 20054 comespondia a inversiones en Repos colocada en ¢l Banco de Guayaguill
S.A. v Diners Club del Ervaidor S A, respectivamente, a plass varahles de entee 12 32 das que
devengan una Lisa de intents del 2% al 4.5%, que fueron lgoldaldas dumnte el aio 2o,

COMPARIAS RELACIONADAS
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CORPORACION GRUMO FYBECA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
Epmdu en alibires estalonmildienses)

Las cuentas par cobirar al g de diciembre del 2oy v 2o comesponden prineipalmente a los dividendos
gue la Corpormchin GI'F eapem reeibir por los dividenidos declanilos por Farmacias v Comisariatos de
Mediclnas FARCOMED S5.A e Jos resultados obitemidos en los aiios 2008 v 2002 e se espem sean
legnichnilos durnte ¢l primer senestee Jdel 2045,

Las cuentos por pagar se onginamn en la compm de panticipaeion accisnaria o Formacias ¥ Comisariatos
the Medieinas FARCOMED S.A. mencionmda om 1a Kota o, bis cuales senin lgpidadas en el corto plazo.

ANTICIPOS DE DIVIDENDOS ENTREGADOS

Por decisin de b Juntas Generales ile Accionistas evlebmdas of 22 de abril del 2014 v 9 de mayo del
2013, se enlregd anlicipos de dividendos a todes los accionistas de la Corporacion GPF a promata de sn
participacitn accionarial, por un monte de USS2,678, 260 v USSS H59,6000 respectivamente, los cuales
senin compensados con la distibucion fotur de fos pesultodos del ano 2004 v 2003,
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L.

(n)

(h)

{c)

CORPORACION GRUPO FYBECA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADDS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dilanes extadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA

Compoxsicldn:

Al g de dielembine de eadda anao, L determinacion ded imgauiestioa D renita comiente por pagar es ¢
sipiiienteg

Conciliaciin contabile tributnria;

el | I =Sy

LHilickwl kA s manniboss o ks fpvmuesdom by ronto O 0, gt L1LT7 G
Blams - Bgyresamemaviland i ) (s, by HAs) (33 o7 )
Bl = Asvert bawidn ole pir B il metariae [ e} =30y
Bl - Ol i knbiscil s {23 1658z L i
Ttal prrtibe conetlitorio. (05, 0 220 00040} (11.765.701)
“'“'.'1 I‘“! ““ﬂ“ q.?tn u'?m
Theeen bvguediiviy pLELL SN
togmieson b reniti corvienile ) 1T 2,158
—

(1) Cormesponiden a dividendos recibidns,

{2} Incloye prineipalmente USSitopgiz (2oag: USS iha87) por gastos asociados a la generaciin
ingresos exenbns,

(3)  El pago de exte impuesto se compensa con relenciones en la fuente del aio 2009 por USSnz ven el
ann 2o por USSaHHE,

Impucsio n la renln diferida

La Campania no ha determinado impuesto a la renta difendo delido a gue no se idestificaron diferencias
temporales a ser recaperlas o canceladas,

Situncldon fiscol -

Lovs amioes 2000 a1l 2o esbin sigfetos o vnn paosibde fscalizacion por parte de b antoridad tbataria,

Mres asuntos = Reformas Telbulorios

En diciembire del 2oy fue pulilicada by Ley Qrgdaniea de Incentivos a by Produecion v Prevencion del
Fruude Fiscal v su nespectiva Reglomento, en los cwales se extalilecen reformas al Codigo Onginico
Tributarie, ala Ley Orginica de Régimen Tributanio Intemo v su Reglamento, al Cialigo Orginicn de la
Produccion, Comercio e Inversiones ¥ a la Ley Keformatona para la Equidad Tributana, que figen o partie
de enero del 2015,

La= principales reformas extin relacionadas con los sigibentes aspectos:
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(d)

CORPORACION GRUPO FYBECA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Exprosado en divlares estadontiidenses)

Moadificaciom de la warifa generl de fmpuesto a la oont, en clertos casos,

Reeonoeimlento de impuesto diferido para Gnes trilnimos,

Mo dledueibiticlnd de In depreciaciin correspondiente o T revaliwaeiin de activos fijos;
Establecimicmto de Himites para la dedacibilidad de los gastos inearridos por: i) regalias, servicios
een leos, admindstrtivos v de consultorda prestados por partes relacionadas del exteriors; i)
promiceiion v pabiliciibuld; §i{) remunerciones pigadas a los ejecutivos,

Extension a 10 afios del periodo de exonemciin del pago de impussto a la rento, en ¢l caso de
inversiones muevas v productivas en bos sectones eeondmicos determinados como industrias hisicas.
Este plazo s¢ extiende por 2 afios mis en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
frunterizos del pais,

Combicionantes pam la deducibilidad de los valores registrdos. por deterion de los actives
financiens commespondientes a enéditos ineohrables generados en ol ejervicia fiseal v oniginados on
aperaciones del glro onlinario del negacio;

Se estableee la tarifa y la forma de determinar o impiesto a la renta solve L wililidad en la
enajenackim de aeciones ¥ olne deteches representatives de caplial,

Se extalilece una tasa eompmesty de impaesto a la rema entee ol 22% v ol 25% dependiendo del
dlomileilio del aeclonista de In cmpresa,

Se fijaen el 25% In tusa de retenciin en I fuente on remesas a parabsaos fiscales,

La Adminkstracidn de la Compadiia ba cvalado dichas reformis v conshilen gque o] impacto de los aspectos
relackonados a la Companiba no serd sipnificative.

Legislucian sobre Preclos de lransferencin -

Las normas trilmitarias vigemes incorpaoran ol principio de plena competencia pam s operaciones
realizadas con partes relacionadas, Por su parte el Servicio de Rentas Intemos salicita se prepare v remila
por parte de ln empresa un estucdio de precios de tmnsferencia v an anexo de operacienes, enloe nlms,
para aquellas compafilas que hayan tenido opermciones con partes relachonadas domiciliasdas en el exterior
o locales en el mismo periodo fiseal ¥ cvyo monto acumulado sea superior a USS6,000,000. Se incluyve
como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en parmisos fiscales, El indicado estudio debe ser
remilido hasta el mes de junia del 2005 conforme ol povenn digito del RUC. Adicionalmente exige que en
su declaraciin de impuesto a La renta anmal declane Las operaciones de actives, pasivos, ingresos v egnesos,
A la fecha de emisidn de estis estadin financienes, considerando l resducion mencionada, ba
Administracion infirma que considera gue no ostaria alcanzada por L referida Norma,

CAPITAL SOCIAL

Al g de diciembre del gong v 2007, ol capital social omorizado consiste en 44,000,000 de acciones con un
valor nominal de USSy o0 eala una,
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CORPORACION GRUPO FYBECA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresaddo en didares estudoinldenss)

12, EVENTOS SUBSECUENTES

l’.n'in'ﬂ 31 de diciembine del 2014 v la fecha de emision de estis estaddos financicros separidos no se
eventos que, en opiniin de La Administracion de L Compaiia, pudieran tener un efecto
significative sobre dichos estados financiers sepamdos que no s havan revelado en los mismos.

Gabiriela Tupuna
Gerente Corpanitive de Sulgerente de
Plancaciin v F:m nFas Contabilidad v Costos
3 / 7 !/
Fy
mumn}n
Cornadur
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1.2

CORPORACION GRUPO FYBECA S.A., SUBSIDIARIAS Y ENTIDADES DE PROPOSITO
ESPECIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
PFOR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dilares estadounidenses)

OPERACIONES ¥ HECHOS RELEVANTES
Constitucitn v operaciones
Corporaciin Grupo Fybeea S.A. - Matrize

Corporaciin Grupa Fybeca S.A. (en adelante *la Corporacidn®) fue constitulda el 8 de noviembre de 2010,
su ohjetivo principal es el de dedicarse a la compra ¥ negociacion de acciones y participaciones de otras

compaiifas, con la finalidad de ejercer control a través de vinculos de propledad accionaria, gestitn,
administracion, responsabilidad crediticia o resultados v conformar asi un grupo empresarial,

La Corporaciin en agosto del 2011 recibid come aportes (uluras capitallzaclones, las acciones de
Farmacias y Comisariatos de Medlcinas S.A4. FARCOMED {en adelante FARCOMED), Econofarm S_A. v
Provefarma S5.A. y posteriormente ha adquirido participacién acclonaria de otras entidades, manteniendo
al 31 de diciembre del 2014 las sigulentes subsidiarias:

BT R L iT ] Eadsicaipn

Farmaa e pCmminprmies da WMedu imas % A

T ARCIN LR Wemeg dy e iy me meda i .
ML UL AT ] Wormbs dy mydu Wi e mede nas Lk o o
Wi %A Wirmka da prs dad bt § oo mbde il phle -,
Frigilarmma %A T rles sy dmirien bl dd Svrdu may 3 e @ adn may Lol o™
b e %A AT Ay o o i i b 0 P e o Bl B i P e e Oy
o e % A0 0R Wi ol gl ol -y
T g v % A U g w8 B TP L h o
Tarmvaphom % 4 L N T T E L e Ry T .

(1) FARCOMED a su ver mantiene participacion en el Fideicomiso Primera Titulanzaciin de Fondos
Fybeca, medionte el cual realind emisian de obligaciones.

{2) Econofarm S.A. hasta ¢l 31 de diclembre del 2007 mantenia el 99.99% del capital acclonaria de
Operaciones Farmacéuticas Especiales Operfarma S.A. cuyo patrimonio a su vez estaha compucsio
por el 99% del capital de la Compafia Farmacia Farvictonia S.A. y activos intangibles relacionados a
la adquisicién de esta Compafiia a tereeros no relacionados en afos anteriores, Durante el 2014
ambas compaiias (Cperfarma 5.A. ¥ Farvictoria 5.A.) mediante procesos de fusion por absoreidn se
integraron a Econoform S.A. Adlcionalmente desde el afio 2004 mantiene participackin en el
Fideicomiso Primera titularizacitn de Fondos Econoform, mediante el cual realizo emlisitn de
ohligaciones.

(3)  En noviembre del 2014 s Corporacién adquirié 3 FARCOMED el capital accionario que esta (Mima
mantenia en Abefarm 5.A. ABF v Farmaliadas S.A., pasando a ser ¢l accionista mayorilario y por
tonio, cjercer el poder de gobernar sus politicas operativas ¥ financloras,

En la actualidod la Corporacidn no tiene empleados,

Slruacion Financlera Mundinol

En ¢l dlimo trimestre del 2014 o situscién econdmica mundial ha afectado la economia del pals

principalmente en lo relacionado a la disminuddn sustancial en ¢l precio del petndleo, principal fuente de
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1.3

.4

CORPORACION GRUPO FYBECA S.A., SUBSIDIARIAS Y ENTIDADES DE PROPOSITO
ESPECIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS CONSOLIDADNDS
FOR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

ingresas del Presupuesto General del Estado lo que generaria un impartante déficil presupuestario
duranie ¢l 2015, Adicionalmente la revalonzacion en el mercads mundial del D&lar de los Estados Unidos
de América, moneda de uso legal en ¢l Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no
petroleras del pais. En la actualidad las autoridades econfimicas estidn disefiande diferentes alternativas
para hacer frente a estas sltuaciones, tles comao: reajustes al Presupuesto General del Estado de maner
lal de priorizar lns inversiones, disminucion del gasto corriente, inancinmiento del défieit Aseal medinnte,
entre otros, ln emisidn de bonos del Estadao, obiencidn de financiamiento a través de organismos
internacionales y gobiernos extranjeros (China). Adiclonalmente, durante los afios 2014 v 2017 establecid
ciertos medidas con el fin de mejorar la balanza comereial, como Lo son: incremento de sabvaguardas v
derechos arancelarios, asi como restricciones a la importacidn de clertos productos, entre olras medidas.
¥No se cuenta alin con todos los elementos que permilan prever mzonablemente la evolucién futura de la
situaciin antes comentada y su impacto en la economia nacional.

La Administracifin de la Corporacibn considera que ¢l efecto de la imposiciin de sahaguandas en cieros
productos importados por sus distribuidores locales ¥ que son comercializados en los puntos de venta
podrian generar impactos en su rentabllidad, sin embargo a la fecha de emisién de los estados financleros
dichos impactos no pueden adn ser evaluados de foarma integral. La Administracion se encuentra en
processo de implementaciin de un plan de accibn integral que permita minimizar diches impactos,

Camblos regulntorios

Las aperaciones de las Compaiias dedicadas al negocio Retail, en L parte relacionada con la venta de
medicinas, se encuenim regulada por las disposiciones de Ley de Produccion, Importacidn, Comercializacidn
¥ FExpendio de Medicamentos de Usa Humano, L cual establece que los precios de vento al consumidor de
los medicamentos seriin establecidos por el Conscjo Naclonal de Precios de Medicamentos de Uso Humanao,
En julio del 2014 se emitid ¢l nuevo Reglamento pam La fijaciin de precios de medicamentos que tiene como
finalidad establecer y regular los procedimientos para La revisiin y control de precios de venta al consumidor
final de medicamentos de uso humano que se comercialicen en ¢l Ecuador. Este Reglamento establece un
nuevo mecanismo de cdlculo de precios, basado en 1a mediana del precio de venta al piablico, v presenta tres
regimenes: i) Regulado, que serin lodos los medicamentos calalogados como estratégicos por parte de la
sutonidad y estard sujeto al edlculo de la mediana; i) Liberado: para aguellos productos que no se conalderan
estratégicos, cuyo precio deberd ser notificado a la autoridad en forma semestral; v () Fljackin I.'linﬂn:lﬂl.m
se aplicard en casos de incumplimiento de alguno de los amterdores. Lo oplicaciin de este reglamento se
partir del 1 de agosto 2015, sin embargo I Adminkstrackin de la Corporaciin se encuentra realizandeo una
evaluaciin de los posibles efectos que Ly aplicaciin de esto resoluchon lendrd en la rentabilidad de las
aperaciones de las Compaiifas del grupo v se encuentra emprendiendo una serie de acciones lendientes a
minimirar los impactos entre los cuales esti la diversificacidn de portafolios, reniabilimeion de aperaciones y
renegociaciin de condiciones comersiales con los principales proveedores,

Déficit de capitol de trabajo
Al 31 de didembre del 2014, los extados inancieros consolidados de la Corporacion presentan un déficil de
capital de trabajo por US$8.529,600 (2013: US$14,942,477) originade fundamentalmente por la dewda

mantenida con institucones financierns locales ¥ 1a emision de obligaciones, que han financiado
principalmente los nuevos proyectos del grupo (octivos fijos ¥ activos intnngibles).
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1.5

1.5.1

CORPORACION GRUPO FYBECA 5.A., SUBSIDIARIAS ¥ ENTIDADES DE PROFOSITO
ESPECIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dblares estadounidenses)

Las entidades de la Corporacidn han venido cumpliendo con los pagos acondados uiilizanda los flujos de
fondos generados en sus operaciones.

Subsidinrias

Se define como subsicdiorias a las empresas controladas por olra empresa conocida como Matriz y con
participacitn accionarial mayor ol 50%. Las subsidiarias de Corporacién Grupa Fybeca S.AL son:

Segmento Relail Farmacfutico
a) Farmacins v Comlsariatos de Medicinas 5.A. FARCOMED

Su actividad principal es la comercialiracidn y distribucién de productos farmacéuticos, de perfumeria, bazar
¥ otros que se expendan en almacenes v farmacias hajo ¢l nombre comercial de farmacias “Fybeea®, o nivel
nacional.

H Grupa Corporative del que forma parte FARCOMED cuenta con ¢l centro de distribucién lamado Centro
de Distribuchin 1 (CIn) construido en afios anteriores, ¥ desde principlos del 2014 con un nueve centro de
distribucion Namado Centro de Distribucidn 2(CDa) que fue construldo con la finalidad de elevar los niveles
de servicio y aseguror una adecuadla logistica que permitird atender ¢l erecimiento sastenido del negocio, el
cosla lolal de este prﬂwlu fue de USS9,275.541. Ambos son operados por su compaiiia relacionada
Provefarma S.A. bjetivo de centralimr ¢l despacho y administraciin de los productos a sus diferentes
puntos de venla. Yer notos 20 v 26,

En ¢l aflo 2013, coma parte de la estrategia corporativa se adquirid un terreno denominado *El Contije® por
un monto de US$5,.729.560 con miras a by expansin futwra del negocio por lo cual se clasificd como
propiedad de inversidn dentro del estado de siteacién linanciera.

H 5 de encro del 20173 fue inscrila en el registro mercantil la constitecién de La entidad Operociones
Farmactuticas Especiales Operfarma SA. perfecciondndose de esta manem la decisitin de la Junta General
de Accionistas de focha 25 de julio del 2012, FARCOMED entregd coma aporte para su constitucian las
acciones que al 31 de dickembre del 2012 mantenia en Farmacia Fandcona S\ asf coma los intangibles
asociados a ésta. Posterinrmente, en ¢l mes de febrero del 2019, las acclones de Operfarma fueron vendidas o
su relacionada Econofarm S.A, con la finalidad de efoctuar un proceso de fusidn por absorcidn mediante el
cual ¢l patrimonio neto de Operfarma sea integrado con Econoform S.A. Esta opercin se coneretd el 1 de
enero de 2004 con la inseripelbn en ¢l registro mencantil.

Como parte de las decisiones estratégicas adoptadas en el afio 2014, s emprendieron vanos proyectos entro
los mis destacados estdin: i) La implementacidn de una iniciativa estratégiea que busca dotor a la Corporacidn
e soluciones teenoldgicas tendientes a la oplimizaciin de los procesos v que se denomina “Mundo
Vonguardista; ii) El iraspaso de 318 personas que realimmban funciones corpomtivas desde FARCOMED a
Provefarma S.A en el mes de julio que imvolucn’ la oesbibn de pasivos nhomles por US$1.533.726 v la venta
de activos fijos ¢ intangibles por U3$2,.500.559. entre los mis significativos. Este cambid se realizd con la
finalidad de concentrar en Provefarma S.A todos los senvicios corporatives (distribucion, logistica,
asdministracién y otros) como parte del prooeso de modemizacibn comporative; i) La venta de las acciones
que la Compailla poseia en Abefarm S.A. ABF y Farmaliadas $.A. por un valor determinado por un perito
independiente de USS1,079.315 ¥ US$244.640 respectivamente, que genend una pérdida de USS65.031, Esta
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CORPORACION GRUPO FYBECA S.A., SUBSIDIARIAS Y ENTIDADES DE PROPOSITO
ESPECIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dilares estadoun idenses)

venila se realizh con ln finalidad de asegurar una mejor alineacidn societoria v con lo cual, el prineipal
accionista de todas las compafiias del Grupo es ba Corporeidn GPF.

b} Econalnrm S.A.

Su principal actividad es la comenclalizacion y distribucién de productos farmacéulicos, de perfumeria,
bazar y otros que se expenden a trovés de las farmacias “Sana Sana®, a nivel nacional.

Fusldn por absorcion

Con fecha 23 de mayo del 20173, como parte de la estralegia corporativa se formalizd mediante cscnitura la
adquisicién a FARCOMED del 99.99% del capital accionario de Operaciones Farmacéuticas Especiales
Operfarma S.A. cuyo patrimonio a su vez esth compuestio 9% del capltal de la Compaiila Farmacia
Farvictoria S.A. v activos imangibles relacionados a la adguisicion de esta Compaila a terceros no
relacionados en ¢l mes de septiembre del 2009. El precio acordadoe fue de USS5.547.537 que se determind
coma resuliado del estudio efectuado por un experto independiente, La Administracion efectud un proceso
de fusién por absarcién medlante el cual ] patrimonlo neto de Operfarma 5.A se integnd al de Econofarm
S.A., esta operaciin se coneretd con fecha 3 de enero de 2014 con la inscripeibn en el registro mercantil,

Asf también en ¢l afo 2014 se perfecciono la decisidn de La Junta Generl de Aoclonistas del 2 de mayo del
2014, efectuando el proceso de fusidn por absorcién de Econofarm S.A con Farmacias Victoria Farvictoria
5.A., cuyn actividad principal em la comerclalizacibn y distribucibn de productos farmaetuticos y otros, que
fue aprobado por la Superintendencia de Comparilas mediante Resolucidn No, SCV-1RQ-DRAS D-5A8-1.4-
4087 del 19 de diciembre del 2014, ¢ inserito en el Registro Mercantil de Quito ¢l 31 de diciembre del 2014,
Como resullado de lo antes deserito, Econofarm S.A se hiro cargo de todas las obligaciones y compromisos de
Farvictoria. La fusidn se realizd mediante el traspaso en bloque v a tulo universal a faver de la compaiila
absorbente, de los activos nelos de la entidad absorbida, a su valor en libros que totalizaban

(U534,011,809).

Como resuliado de lo antes descrito Feonofarm 5.A. se hito cargo de todas las ohligaciones y compromisos
de estas Compaiifas.

) Farmalladas S.A.

Su principal actividad econdmica ex la importacién, comerciallzacion v distribucidn de producios
farmacéuticos, de perfumeria, bazar v otros diversos para ¢l consumidor. Desarrolla sus actividades
comerciales bajo el nombre de "Distribuldora Popular®,

d) Farmnaeln Farvictoria 5.A.
Su principal actividad s la comercializacién y distrdbucibn de productios farmacdulicos y otros, a través de
46 fnrmocias (2013 51}, ubleadas en diferentes puntos de la civdad de Guayagull. Como se menciond

anterormente esta entidad con fecha 31 de diciembre del 2004 mediante un procesa de fusion se
integraron a Econafarm S.A
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1.5.2 Segmenio provecdores de servicio

c) Provefarma S.A

Su actividad prineipal es la imponacién y distribucén de productos farmacduticos, alimentos en general,
productos de limpieza, v otros productos diversos para ¢l consumidor. Adicionalmente ofrece servicios
logisticos y de distribuciin de productos a los diversos puntos de venta de las cadenas del Grupo. Desde el
2014 mediante un proceso de subrogaciin de personal se iraspasd a todos los empleados que realizaban
funciones corporativas desde FARCOMED.

N Abelarm 5.A. = ABF

Su actividad principal e €l financlamiento de los servicios de salud y beneficlos farmacéuticos.

£} Farmngestldn S.A,

El ehjcto de la Compaiiia es otorgar licencias de uso de marea, franquicias ¥ administracidn de negocios de
farmcia, Bn la actualldad se encarga del mancfo de la franguicla "Sana Sana®,

h) Inmohilinria Terraplnea S.A.

El ohjeto de ln Compaiila es efectuar negocios de caricter inmobiliario, va sea realizando compra-venta de
bienes inmuebles, mandato y corretaje, construccidn y promocion mobiliaria.

1.5.3 Segmento Retail no farmacéutico

1.6

i} Ticcone 5.A.

Su actbvidad principal es la comercializacién de productes diversos, asl como allmentos, bebidas
aleohilicas y no alcohdlicas, enlatados, enire otros afines, que se n ¢n sus distintos puntos de
venla. La Compafila comercializa bajo el nombre comercial “Oki e
Entidades de Propidsito Expecinl

Las sigulentes se consideran como entidades de propisito especlal, por cuanio su objeto ox In
administracitn de recursos resuliantes de un proceso de titularizacién de flujos futuros o desgo v beneficio
de FARCOMED v Econofarm S.A.

1.6.1 Fideleomliso de Titularizaciin de Flujos Fareomed

La Junia Genern! Extraord(naria de Acclonlstas de la Compafin en la sesbin del g de enero del 2012,
autarizd un proceso de Hitulorizacion de Nujos futuros provenientes de Las ventas de la Regidn Costa, ¢l
euil fue aprobado por la Superintendencia de Compaiias por un monto de US$12.500,000 mediante
escritura piiblica de 27 de julio del 2012. A efectos de esta emisitn, FARCOMED tuvo que sometorse a una
evaluaciin por parte de Bankwuich Ratings 5.A. calificadora de riesgos: que le atorgd el 27 de julio del
2012 una calificacidn de “AAA", FARCOMED se encuenim inscrita como emisor privade de valones del
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sector no financiero bajo ¢l No. 2012-1-01-00582, Los recursos oblenidos producto de esta emisiin,
fueron destinados a fartatecer el capital de trabajo. Ver Nota 14.

1.6.2 Fideicomiso de Titularizaclin de Flujos Econoform

La Junta General Extmaordinania de Accionistos de la Compafifa en la sesidn del 13 de septiembre del 2003,
auloriznd iniciar un proceso de titularizacitn de los Mujos futuros de la operacidn, el coal fue aprobado por
la Superintendencia de Compafilas por un monte de U'S$12,500,000 ¢l 3 de febrero del 2014, A efectos de
csla emisidn, la Compadiia tuvo que someterse a una evaluacidn por parte de Bankwatch Ratings S.A.
calificadora de riesgos; que le olorgd el 22 de noviembre del 2013 una calificaciin de "AAA". Econofarm
S.A se encuenira inscrita coma emisor privado de valores del sector no financiero bajo el Xo. 2004-1-01-
o0h75. La emision de estos valores se realizd el 11 de abril del 2004 con la aprobacidn formal de la
Superiniendencia de Compaiifas, los recursos provenientes de esta fuente de financiamiento serin
destinados para fortalecer ¢l capital de trabajo de la Compaiila y la restructuracidn de sus pasives, Ver
Nola 14.

Aprobacitn de los extndos financleros consolidados

Los estndos Mnancieros consalidados de Corporacidn Grupo Fybeca S.A. por el afio terminado el 1 de
diciembre del 2014, han sido emitidos con la autorizacidn de fecha 273 de mareo del 2015 por parte del
Presidente Bjecutivo de la Compafila y posteriormente serdn puestos a conslderacidn de la Junta General
de Acclonistas parm su aprobacidn definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacifin se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financicros consalidados. Tal como lo requicren las NIIF, estas politicas han sido disefiadas en
funcin a las NTIF vigentes al 31 de diciembee de 2014 emitidas por el IASB (Inmtemational Accounting
Standard Board) traducidas eficialmente al idioma castellano ¥ aplicadas de manern uniforme a los afios
que sc presenian on cslos evtados financicros consolidados,

Bases de preparaciin de extados financieros consolidndons

Los estados financieros consolidados se han prepamde bajo el eriterio del costo histdrico. La prepamcion de
los estndos financieros consolidados conforme a las NIIF requlere el uso de estimaciones contables. También
exige a la Administracitn que eferea su juicio en ¢l proceso de aplicacidn de las politicas contables de ln
Compaiila,

En la Noln 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidod o las dreas donde
los supucstos y estimaclones son significatives para la elaboraciin de los estados Ainancicros consollilalos,
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contahble, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracidn,
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Nucvos pranuncinmicnlos contnhles

A la fecha de emisidn de estos estados Anancieros consalidados, se han publicado enmiendas, mejoras ¢
interprelaciones a las normas existentes que no han entrado en vigenela y que la Corporacién no ha
adopiade con anticipacitn.

Estas son de apllcacitn obligatoria en la preparacién de los estados financieros consolidados de 1a
Corporacidn a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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La Administracidn estima que la adopcién de Las enmicndas a las NIIF y las nuevas normas ¢

interpretaciones antes descritas no generard un impacto significativo en Jos estados financieros
consolidados en el afo de su aplicacitn inicial.

Monedn funclonal ¥y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros consolidados de la Corporaciin se expresan en la moneda del
ambiente econfimico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financienes
consolldados se expresan en ddlares estndounidenses, que es la monedn funcional v la moneda de
presentacidn de la Carpormelin. Las cifras incluldas en los estados flnancleros adjuntos estin expresadas
en dilares estodounidenses,

Informacién financiera por segmentos

La Gereneia General por decisidn de los accionistas de Corporacidn GPF 3.\ y sus subsidiarias es
hle de asignar los recursos ¥ evaluar el rendimiento de los segmentos operativos. Para ello ha

identificado tres segmienios

vos en funcidn de la forma gue los saccionisias manitorean ¢l negocio,

por tipo de producto. Coma se indica en la Nota 1 constituyen: i) Retail farmacéutico, ii) provecdoms de
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servicios v ifi) Retail no farmacéutico. El primero de ellos representa aproximadamente 58% de los
ingresos, el segundo representa aproximadamente el 17% y ol tereero representa aproximadamente el
29%. Estos segmentios operativos son evaluados por la Administraciin como un salo negocio de retail por
lo tanto la presentacion de los estados financicros adjuntos, imegrando dichos segmentos operacionales ex
apropiada.

Efectivo ¥ equivalentes de efectivo

Incluye ¢l efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos y airas inversiones allamente fquidas con
vencimientos originales de tres meses o menos.,

Activos y pasivos financieros

2.4.1 Clasificacion:

La Comporacion dasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros o valor
razonable a travds de ganancias o péndidas”, “pristamas ¥ cuenias por cobmr”, “actives financieros
mantenidos hasta su vencimienio® y “activos financicros disponibles pam b venta”, Los pasivos financicros
se clasifican en las sigulenies categorias: *pasivos financleros o valor mzonable a trovés de ganancias y
pérdidas®™ y "otros pasivos financieros™, La clasificacidn depende del propdsito para el cual se adguiricron los
activos o contrataron los pasivos financleros. La Administracidn determina la elasificaciin de sus activos
financieros a In fecha de su reconocimbento inicial.

Al 31 de diciemhbre del 2014 v 2017, la Corpomciin mantuve activos financieros en las categorias de
amas ¥ cuenlas por cobrar®, “activos mantenidos hasta su vencimiente™ v “activos financieros
ibles para la venta®. En cuanto a los pasivos financieros, la Conporaciin solo mantuve en la
categoria de “olros pasivos financicros®, Las caracteristicas de los refenidos instrumentos financieros se
explican a continuacion:

Préstamos ¥ cuentas por cohrar; representados principalmente en el estado consolidado de situacidn
financiera por los Documentos ¥ Cucnlas por cobmr comerciales, Son activos Anancieros no derivados que
dan derecho a pagos fljos o determinables y que no cotizan en un mereado activo. Se ineluyen en el active
carriente, exceplo por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado consalidado
de situacion financier.

Activos financieros mantenldos hasta su vencimiento: representados en el estado consolidada de
ﬂtﬂﬂiﬁﬂﬁlﬁﬂﬂpﬂﬂfﬁﬁﬂdﬂhﬁpﬁhﬁﬂﬂﬂuﬂ vencimiento, Son activos fimancicros no

derivados que se designan on esta calegoria o no califican para ser designados en alguna de las olras
calegorias de activos financicros,

Activos Minancicros disponibles para la venta: Representodos en el estado de situacion finoncicra
por inversiones en acciones disponibles para la venta. Son actives financieros no dedvados que se
designan en estn eategoria o no califican pam ser designados en alguna de las otras eategor{as de nctivos
financicros, Eslos activos se muesimn como activos no corrientes a menos gue la Administrocion tenga la
intencidn expresa de vender el active deniro de los 12 meses contados a partir de la fecha del estado
consalidado de situacidn financier.
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Otrox pasives financieros: representados en el estado consolidade de situacin financiera por las

abl financieras, pasives por emision de obligaciones, cuentas por pagar a compaiifas
relacionadas, proveedores ¥ otras cuenlas por pagar. Se incluyen en ¢l pasive commiente, exceplo por los de
vencimicnto mayor a 12 meses conlados a partir de la fecha del estado consolidado de situacifn financiera.

2.4.2 Reconocimiento ¥y mediclén inicial y posterior;

b)

<}

Reconoclmientoe

La Corporacitin reconoce un activo o pasivo financiere en ¢l estado consolidado de situacidn financiern ala
fecha de la negociaciin y se reconoeen cuando se compromele a comprar o vender el activo o pagar el

pasiva.
Medleldn inicial

Los actives y pasives financleros son medides inicialmente a su valor razonable mis cualquier costo
atribulble a la transaccidn, que de ser significativo, ¢ reconocide como pante del active o pasivo; siempre
que ¢l activo o pasivo finoncicro no sea designado como de valor raronable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Corporacidn valoriza los mismos como se describe
a continuacitn:

Medlcldn posteriar

Préstamos ¥ cuenlas por cohrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amonizade
aplicanda el méodo de interds efective. En especificn, la Corporaciin presenta las siguienies cucntas
dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales ¥ relacionados: Estas cuenias corresponden a los montos adeudados
por clientes por la venta de productos de los segmentos medleinas y no medicinas en el cumo
normal de los negocios, asi comao la prestacion de servicios, Las cuentas por cobror comerciales e
reglstran a su nominal que es equivalente a su costo amontizacdo pues no generan inlereses v se
recuperan en ¢ corto plaro. Si se espernn cobrar en un aflo o menos se clasifican como activos
corrientes, de lo controro sae presentan como activos no cormienles.

(i)  Otras cuentas por cobmr: Representadas principalmente por préstamos a trabajadores y
funcionarios, los cuales se registran a su valor nominal que cs equivalente a su costo amortizado
pucs no generan inbereses ¥y 5 recuperan en el corto plaso,

Activos Mnancleros manienidos hasta su venelmlento: Pasterior a su reconocimiento inleial se
miden al costo amonizado aplicando ¢l método de Interés efectivo, No existen costos de trnsacciones
significativos incurridos al momento de su adquisiciin,

Los inlereses devengados calculados se reconocen en el estado de resulindos integrales en el nibro Gastos
financicros en el periodo en que se devengan,

Activos financicros disponibles para la venta Posterior a su reconocimiento inleial Las inversiones
en las inversiones clasificadas como dispanibles para la venta que commesponden a acciones de companiias
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que estdn listadas en ¢l mercado de valores se actualizan en base o las cotiraciones de cierre, [ns gonancias
v pérdidas derivadas de la revisidn de la medician de estos activos financicros se reconocen en los alros
resultodos integrles, La participacion accionania se desglosa en forma detollada en o Nota 19,

Otros pasivos linancleros: Posterior a su reconocimbento inkelal se miden al costo amortizado
aplicando ¢l método de interds efectivo. En especifico, la Corporacitn presenta las siguientes cuenins
dentro de esta calegoria:

i)  Emisién de obligaciones: Se registran inicialmente a su valor nominal que es equivalente a su valor
razonahle. Los costos atribuibles a la ransaccion que no son significativos se registran directamente
com cargo a los resuliados del pericdo en que se incurricron. Posteriormente se miden al coslo
amortizado utilizando las tasas de imerés pactadas. Los intereses devengados calculados se
reconocen en ¢l estado de resultados integrales on el robro Gastos financieros en o periodo en gue

s¢ devengan.

5S¢ incluyen en el pasive carriente, exceplo por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a
partir de la fecha del estado de situaciin finandern, los cuales se presentan en el pasivo no
corriente,

i) Obligaciones financiems; Se registran inicinlmente a su valor nominal que no difieren de su valor
razonable, pues estfin contrlados a las tasas vigentes en el mereado, No existen costos de
transacciones significativas incurrides al momento de su contratacion. Posteriormente se miden al
costo amartfzado utilirandao las 1nsas de interés pactadas, Los inlereses devengados que
cormesponden n&rﬁﬂnmurnht[ﬂdnmm instituciones financieras utilizadas en el
financiamiento de sus operaciones se presentan en ¢l estado consolidade de resultados integrales,
baje el rubro Gastos financieros,

iii)  Proveedores y olras cucntas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales y/fo del extetior en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagaren un
afic o menos se clasifican como pasives comientes, de lo contrario se presenian como pasivos no
corrichles. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizade pues no
Eeneran intereses y son pagaderos hasta en g0 dias promedio.

iv)  Cucntas por pagar a compadiias relacienadas: Son obligaciones de page por préstamaos otorgados en
afios anteriores que son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo. Devengan inteneses v se
reglstran o su costo amortizado,

2.4.3 Deteriore de activos financlieras:

Corporaciin Grupa Fybeea S.A., sus subsidiarias y sus entidades de propdaito especial establecen una
provisidn para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que
las entidades no serdn capaces de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuendo con los términos
originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financicras significativas por parte del
deudor, la probabilidad de que ¢l deudor entre en quichra o reorganiracitn financiera v La falta o mora en
los pagos s¢ consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deleriorado. Al 31 de diciembire del
2014 ¥ 2013 se han registrado provisiones por deterioro de las enentas por cobrar que se presentan en el
estado consalidade de situacidn financiera como Provisiones para cuentas dudosas,
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2.4.4 Bajn de activos y paslvos financleros:

2.6

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los (ujos de efectivo del activo o si
las entidades de la Corpormcidn Imnsficren el activo a un tercero sin retener sustanclalmente los ricgos v
heneficios del activo, Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de las entidades de s Corpomcidn
especificadas en el contruto se han liguidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacitn el que resulie menor. El valor neto
realizable ex ¢l precio de venta estimado en el curse normal de los negocios, menos los gastos de
comereializacion y distribucion,

El costo de los inventarios de mercaderias comprende los costos de compra/fimportociin ¥ otros costos
directos tales como los impuestos ne recuperables (armneeles de importociin e impuesto a la salida de
divisas), deducidos los descuchtos en compras.

El saldo del rubro no excede ¢l valor de mercado de los inventarios, El costo de los inventarios v de los
productos venididos se determina usando el costo promedio ponderndo, Los [nventados en trinsito se
presentan al costo de las facturas més otros carges relaclonados con la compra & importacidn,

Activos fijos

Los activos fljos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producine. El costo incluye los desembalsos directamente atribulliles a In
adquisiciin o construeciin del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicidn sblo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asoclados a la inversibn Muyan hada
las entidades y los coslos pueden ser medidos mzonablemente. Los otros desembolses posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimicnio menones ¥ son registrados en resullados cuande son
incurridos.

Los termenos no e deprecian. La depredacion del resto de activos fijos, es caleulada linealmente basada en
la vidda dtll estimada de cada uno de los bienes o componentes significativos identificables que posean
vidas itiles diferenciadas, Considera valores residuales para los casos en que se estima que su valor de
realizacitn al término de la vida itil no serd depreciable ¥ podrin ser comercializados. Las estimaciones de
vidas iitiles y valores residunles de los activos fijos son revisadas, v ajustodas si es necesario, a cada fecha
de cierre de los estados financieros.

Las vidas til{les estimadas de los activos fijos son las siguientes:
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Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se caleulan comparando los ingresos obtenidos con
¢l valor en libros y se incluyen en el estado de resullados integrales.

Cuando ¢l valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este os reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses ¥ olros costos de endendamiento se capitalizan siempre y cunndo estén relacionados con la
construcchin de activos eallficables v su inversidn se estime superior a US$ 1 milldn, Un activo calificable
es aquid] que requlere de un Hempo prolotgade parm gque esté listo para su uso, periodo gue la
Administracitn ha definido coma mayor a un afto. Al 31 de diciembre del 2014 se capltalizaron inlereses
por un monle de USS402,204 (2013: US$353,770), de los cuales USS402,204 (2013: US$229,864)
corresponden al denaminado “Centro de distribuciin 2 - CD2%, el cual estuve |sto pam su operacidn en
octubne del 2014,

Propledades de inversian
Mesdicién inicial

Las propiedades de inversitn son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas v se
miden inicialmente al costo, incleyendo los costos de La transacciding

Medicid o smlento iicial

Después del reconocimibento inkcial, las propiedades de inversidn son medidas a su valor razenable el cual
s obicnido mediante tasaciones efectundas por peritos independicntes, calificados, v de reconocida
experiencia en ¢ mercado, Las pérdldas y ganancias derivadas de la medicitn al valor razonable son
registraddas en el resuliado del ejercicio en ¢l que se originan. Los gastos de reparaciones v mantenimientos
se imputan a resulindos en el perlodo en que se producen,

Disposicion de propiedades de inversion

La utilidad o pérdicda que surja del retiro o venta de una partida de propicdades de inversidn es reconocida
en los resuliados del perfodo que se informa y es caleulada como la diferencia entre ¢l precio de venta y o
valor en libros del activo a la fecha de la transaceidn.
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Intnngibles

Se consideran actlvos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de ser
identificados Individualmente, ya que por ser separables o blen porque provengan de un derecho legal o
contraciual.

Concesiones

Comprende el pago por la concesiin de un drea comercial dentro de un centro comercial para el
funcionamiento de los puntos de venta bajo la marca comercial Fybeca, Sana Sana y Oki Deki, los cuales se
amortizan baje ¢l mélodo de linca recta, considerando ¢l plazo de vigeneia de los contratos.

Licencias de soltwane
Costos incurmidos para la adguisicidn e implementacitn de los sistemas operativos, su amortizacion se la

realiza por el método de linea recta dependiendo del tiempo estimado de uso del software o de los
contralos de vigencla de los mismos.

Derechos de llave

Corresponde ol valor adlcional pagado a tereeros, por la compra de farmacias con la finalidad de fomentar
el erecimiento de las operaciones de las entidades de la Corporacidn y se amortiza en funcitn del tiempao
de vigencia de los contratos celebrados con terceros.,

Otros [ntangibles

Corresponidian al 31 de diciembre del 2013 a activos intangibles relacionades con la adquisicién a terceros
no relacionados de Farmacia Farvictoria S.A en seplticmbre del 2009 v valorados a travis de estodios
nhrnﬂudt peritos independienies los cuales se amortizan en funcidn de la vida dtil estimada, Los

que s¢ consideran de vida (il indefinida no sc amortizan y se sujetan a prachas de deteroro
mﬂmmhmﬂnhl permisos de funcionamicnto y plusvalia mercantil, los restantes tienen vida aril
eslimada ¥ estin sujetos a amortiracidn,

Deteriora de activos no finoncieros (activos Mjos e inlangiblex)

Los actives sujetos a depreciaciin (activos fijos) y sujetos o no o amortizacidn (intanglbles) se someten a
pruchas de delerioro cuando se producen eventos o circunstancins que Indican que podrin no recuperamse
su valor en libros, Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en ¢l que el valor en libros del active
excede a su valor recupernble. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre ¢l monto
neto que se obtendrd de su ventn o su valor en uso, Para efectos de la evalusclin por deterioro, los activos
s¢ agrupan a los niveles mis pequedios en los que generen fMlujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectiva).

En ¢l caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, las entidades de la
Corporacidn registran una péndida por deteriorn en los resultados del efercicio.

Plgina 13 de 43
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Al 21 de diclembre del 2004 ¥ 2013, no se ha identificado la necesidad de caleular o reconocer pérdidas por
deterioro de activos fijos y activos imangibles, debido a que, In Adminlsiraciin considera que no existen
indicios de deterforo en las operaciones de las entidades que eonforman la Corporacian.

Impuesto a In renla corriente v diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesio a la renta corriente v el diferido. El

se reconoce ¢n el estado de resuliados integrales, exceplo cuando s¢ trala de partidas que se
reconocen direclamente en ¢l patrimonioc. En este casa el impuesio también se reconoce en otros
resultados inlegrales o directamente en el patrimonio.

Impuesio a la renla corrienle

El cargo por impuesto a la renta comriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las wiilidades
pravahles ¥ se carga o los resulindos del afio en gue se devenga con base en ¢ impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una lasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% i las wlilidades son reinvertidas por el contribuyente,

A partir del ejereicio flseal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticlpo minime de
impuesto a la renin®, cuyo valor es ealculado en funcitn de las cifras reportadas el adio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos v gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables v 0.4% de los
activos,

La referida norma establecib que en caso de que el impuesto a la renta causadeo sea menor que ol mento
del anticipo minimo, este dllimao se convertiri en impuesio a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su develucitn, lo cual poadria ser aplicable en el caso
de perdidas recurrenies operacionales, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipe.

Impuesto a la renta diferido

Hl impuesto a la renta difenido se provisiona en su totalidad, por el mélodo del pasive, sobre las diferencias

temporales que surgen entre las bases tribulanias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
e los estados financieros separados v consolidados,

El impuesio a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacion financlera ¥ que se espera serin aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido
activo =e realiee o el impuestio a la renta pasivo e pague.

El impuesio a la renta diferide activo silo se reconoce en la medlda que sea probable que se produzean
beneficios iInbularios fuluros conlra los que se puedan usar las diferencias temponles.

Los saldos de impurestos a la renta diferidos actives v pasivos se compensan cuanda exista ¢l derecho legal

exigible a compensar impuesios actives corrficnies con impucsios pasivos corrientes y coando los
impuesios a La renda diferidos actives v pasivos se relacionen con la misma svloridad tributaria,
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Los impuestos diferides activos que se genermn de los derechos por amortizacidn de las pénlidas
tributarias son reconocidos (inlcamente cuando existe evidencia mronable de que estos se recuperaran en
el tiempo,

Beneficios a los empleados

Reneficios socinles de corto plaze: Se registran en ¢l nibro de provisiones por beneficlos a empleados
del estado consalidade de situnclin financiera y corresponden prinelpalmente a:

) Panlcipactinde los trabajadores oo los uillidades: Caleulada en funcién del 15% de la utilidad
contoble anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por 1a legislacién ecuatoriona
vigente. Se registra con cargo a resuliados y s¢ presenta comao parte del costo de ventas, gasios
sdministrativos o gastos de venias en funcidn de La labor de la per=oma beneflciana de este
beneficia.

i) Décime tercer ¥ décimo cuarto sucldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacifn vigente
en ¢l Fouador.

i) Vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a los vacaciones del personal sobre In base
devengada.

Beneficlos soclales de lurgo plaze (Jubllacién patronal v desahucio):

Provisiones de Jubllaciin patranal v desahucio (no fondeades): Las entidades de la Corparacidn
tienen planes de beneficio definido para jubilacién patronal requerido y normado por las leyes laborales
evualorianas, Adicionalmente de acuerdo a las leves vigenles, en los casos de terminacién de L relacién
labaral por desahucio solicitado por ¢l empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al
trabajador con el veinticineo por clento del equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada wno de
los afos de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneflcio se denoming desahucio.

Las entidades de la Corparacidn determinan anualmente b provisidn par jubilaciin patronal y desahucio
con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a
los costos v gastos (resultados) :lc'l afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Provectndo v
representa el valor presente de las abligaciones a Ia fecha del estado de situaciin Gnanciera, el cual =
obtenido descontando los fMujos de salida de efectivo a una tasa de 6.63% (2003: 6.46%) anual cquivalente
a la tasa de rendimiento esperado por la empresa ¥ la proveecitn de las tasa pasivas efectivas del sistema
financicro ecuatoriane correspondicntes a inversiones de hasta un adlo plazo reportadas por el Banco
Central del Ecuador, estin denominados en I misma moneda en la que los beneficios serin pagados y que
tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuarinles ineluyven variables como son, en adleidn a 1n 1asa de descuento, tasn de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remunerciones, nerementos fuluros de remunerociones, lasa de
rolacin, enire otras.

Las ganancias v pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia v cambios en los
supuestos actuariales se cargan en los olros resultados integrales en ol periodo en el que surgen. Los costos
de los servicios prestados se reconocen inmediztamente en resuliades del ailo.
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Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban prestando sus
servicios para las entidades de la Corporacifn,

Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Corporaciin se deduce del patrdmonio de eada entfdad
¥ 8¢ reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en ¢l que los accionistas
resuclven enJunta General declarar y distribuir dividendos, con base en su estatuto social.

Heservas

Legal: De acuerdo con la legislacién vigente, las subsidiarias de la Corporacién deben aproplar por la
menas ¢ 10% de la utilidad neta del afio a vna reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el

50% del capital suserito. La reserva legal no estl disponible pam distribucién de dividendos, pero pucde
ser capitalizada o wiilizada para absorber pérdidas,

Facullativa: Esta reserva fue apropiada de Las wiilidades de afios anteriores v es de libre disponibilidad, previo
disposicidn de la Junta General de Accionistas de 1a Compaiifa. Viéase estado de cambios en ol patrimonio.

Resullados acumuladon
Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopeidn por primem vez de las "NIIF

Los ajustes provenienies de la adopeidn por primera vez de las Normas Intermacionales de Informaciion
Financiera "NIIF que se reglstraron en ¢l palrimonio en la cucnta Resuliados acomulados, subcuenta
*Resultados Acumulados provenientes de la adopeién por primera vez de Las "NIIF, que generaron un
saldo acreedor, silo podrd ser capitalizados en la parte que exeeda al valor de las pérdidas acumuladas, las
del dltimo cjerdoio econbdmioo concluldo, si las hubleren; o devuelio en ] cazo de Biguidacién de la
entidades de la Corparaciin.

Reconocimicnio de ingresos

Ingresos ordinanios por venta de productos;

Los ingresos comprenden ¢l valor de la vento de productos, neto de impucstos a las venins y descuentos,
Se reconocen cuando su impaorte se puede medir conflablemente, ex probable que beneficios econdmicos
fluyan a la entidad en el futuro ¥ la transaccidn cumple con eriterios especificos por cada una de las
actividades de las entidades de la Corporacién, como se deseribe mis adelanie.

Las ventas de ba Compaiila, corresponden principalmente a la comercializacién de productos
farmacéuticos, productos de barar, comida ripida, bebidas alecohdlicas v no alcohdlicas, de culdado
personal ¥ olros simillares; dichos productos son levados hasta ¢ consumidor final a traves de sus diversos
punios de venta.

Los ingresos de estas lincas de negocio, que en su mayoria son venlas al contado o con tarjeta de enédito, se

reconocen cuando las entidades de la Corporacian han entregado los productos, el cllente ha acepiado los
productos y se ha recthido el efective del cliente o el voucher de pagart. Los costos son aquellos relaclonados
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con la generncidn de estos ingnesos, representados bisicamente por ¢l costo de los articulos adquiridos y
\'Iﬂ;lhhl.,

Ingresos ordinagios por la prestacitn de senvicios:

Se¢ reconocen cuando su importe se pucde medir confiablemente, es probable que beneflcios econdmicos
ﬂu:i'nn a la entidad en ¢l futuro v la irmnsaccién cumple con eriterios especificos por eada una de lns
actividades de las entidades de la Corporacitn,

Elanes de lealtad

FARCOMED manticne un programa de lealtad (fideliracitn) con sus clientes, que consiste on un sistema
que permite la acumulacién de punlos denominados “Vitalpuntea™ por compras realizadas mayores a
US$3. Los puntos concedidos se reconocen como un componente separado de La transaccidn de venla
inicial, los cuales son medidos a su valor rarenable. El menor ingreso v/io gasto de los puntos concedidos
s¢ reconocen cuando los puntos se canjean como menor valor de la venta. Los puntos caducan a los doce
meses posteriores a la venta inlelal,

Ingreso por venta de franguicias

Los ingresos de tan Compaiia, corresponden a una comisidn por venta de franguicias de la marca "Sana
Sana” por las cuales los ellentes pagan una cuola iniclal de USSB, 000 que tiene una vigencla de cuatro
aflos y pude ser renovado a su vencimlento y adicional se cobra una comisidn sebre Lis ventas mensuales de
cada (ranquicia “Sana Sana® ealculada sobre el 1.5% del total vendido en cada mes.

Ingresos por venla de conocsiones

Lo ingresos comprenden el valor cobrado por Ia coneesitn de los locales comerciales en el Proyecto
denominado “Plaza Nevado®, Se reconocen cuando su importe se puede medir conflablemente, es probable
que beneficios econdmicos Muyan a la entidad en ¢l futuro v [a Irmnsaceidn cumple con eriterios especificos
por cada una de las actividades de ln Compaiila, como se deseribe a continuacion:

Los ingresos de la Compaii(a, corresponden al valor inkcial de concesidin (VIC), que son cobrodos en
funciin de los metros cundrudos concesionados al ellente por el local comencial, los cuales tienen una
vigeneia de cinco afies y puede ser renovado a su vencimienlo.

La cuota inicial de la concesidin, en su mayoria es pagada en efectivo dentro del conto plazo, se reconocen
inicialmente coma ingreso diferido y son registradas contablemente en los resultados de cada periodo en
funcilin del senvdco prostado, e decir 5 afios.

Como parte de las operaciones, la Compaiiia cobra otros valores: i) Valor mensual de la Concesidn (VMC);
il) Valor mensual de condominio; iii) Cucta extraordinaria anual, tedas de acuerdo a los metros cundmdos
entregados en conceslan, y; iv) Cuata por vallas publicitarias, segin especificaciones establecldas en los
controlos,
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ESTIMACIONES ¥ CRITERIDS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros consalidados requlere que la Adminisiracion realice estimaciones ¥
utilice supuestos gue afectan los montos incluidos en estos estados financicros consolidados y sus nolas
relacionadas. Las estimaciones realimdas y supucstos ul I:llr.rmlul&mr las entidades de la Corporaciin, se
encucniran basadas en la experiencia histérica, cambios en la incustria e informacidn suministrada por
fuentes externas calificaclas, Sin embargo, los resuliados finales podrian diferic de las estimaciones bajo
clertns condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas san definidas como aguellas gue son importantes para
reflejar correctamente la situscidn financiera ¥ los resullados consalidados de 1a Corporaciin v/ae las que
requicren un alto grade de juicio por parte de la Administraciin,

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentmn relacionadas con los
siguientes conceplos:

. Previsién por deterioro de cucntas porcobrar:  La estimacién pama cuentas incobrables es
determinada por las gerencias de las entidades de la Corporacitn, con base en una evaluacion

individual de ln antigiledad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos.
La provisidn para cuenias incobmbles se carga a los resulindos del afio v Ins recuperaciones de
cuenlas provisionadas se acrediton a otros ingresos,

. Actives fjos ¢ Intangibles: La determinacidn de las vidas dtiles de depreciacion de activos fijos y los
plazos de amartizacidn de los intangibles que se evallian al cierre de cada afie.

azg: Las hipdtesis empleadas en el chlculo actuarial
dnju'hllnﬁn p:llmnnl }‘druhurin. hmhm:l utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

. Impuestio.a la rentn diferide: Las entidades de la Corporaciin han realizado la estimachin de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base
tribiutnria de los activos y pasivos (lendamentalmente efectos de la adopein de las N1IF) se
revertisin en ¢l fuluro,

ADMINISTRACION DE RIESGDS
Factores de riesgos financicros

Las actividades de las entidades que conforman la Corporaciiin le exponen a ciertos ricsgos financieros:
riesgos de mereado (incluye: riesgo de cambio, riesgo de precio y riesgo de valor razonable de tasa de
interés), ricsgo de eridito, ricago de liquidez ¥ fesgo de caplializacidn. En este dmbito, la gestion de
administracién de riesgos de la Corporaciin se concentra principalmente en la aplicaciin de estrategias en
los diferentes dmbitos del negocio a fin de asegurar ¢l Nujo de efectivo necesario para cubrir sus
necesidades de capital de trabajo y minimizar potenciales efectos adversos en la rentabilidad de sus
unidades de negacio medlante ¢l procedimientos de identificacin, medicion v control del resgo.

Piging i8 de 43



CORPORACION GRUPO FYBECA S.A., SUBSIDIARIAS Y ENTIDADES DE PROPOSITO
ESPECIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
PFOR EL ARO TERMINADO EL 3: DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dilares estadounidenses)

La Gerencia General v las diversas dreas corporativas ticnen a su cargo La administracion del riesgo de
acwerdo con las politicas establecidas y se encargan con el apoyo del drea de Administraciin de Riesgos de
identificar, evaluar y cubrir los ricsgos financieros,

a)  Riesgode mercado.

El andlisis de ricsgo de mereaddo se encuentm sustentodo primordialmente en la evaluaciin de lns
earacteristicas del sector comercinl en ¢] Ecundor, segmiento retall, segmento que genera la mayor parte de
ingresos consalidados de la Corparciin,

Un factor imponante a conslderar dentro del sector comereial de retall es que desde el 2007 estd vigente la
Ley de Control de Poder de Mercade y de su nespective reglamento, el cual prohibid a las cadenas
comerciales recibir valores por beneficios de afiliados; esto si bien afectd La remtabilidad de la Compaiifaa
nivel de margen operativo, obligh a establecer nuevas estralegias comerciales par asegurar la fidelidad de
sus cliente, as{ también a finales de afio 2013, ¢l Gobierno emitid medidas de cantrol a las imponaciones,
destacando la adopcifin de normas técnicas de calidad a través del INEN alcanzando a un sinntimero de
partidas que incluyen a Juguetes, zapatos, cosméticos, ropa y alimentos, De igual manera en diciembre del
2014 el goblemo establectd ineremientos en salvaguardas como medida pam mejorar la balanza comercial,
Estos medidas buscan npoE-,l:rlu inicintivas para ¢l cambio de la Matriz Productiva via sustitucidn de
imporaciones. A la fecha de emisitn de estos estados financieros, la Administracitn de la Compaiiia
considern que no existird un impacto significativo sin embargo ha desarrollado planes de aceitn que le
permitan minimizar los posibles efectos de estas medidas,

Ricsgo por tasa de interés: La deuda financiera de las entidades de 1a Corporaciin estd pactada a una tasa

de interés fija tanto a corto como a largo plars; sea esto con obligaciones finoncieras u ohligaciones a
teroeros, la cual se encuentra indexads a tass de interds local.

Rieago de precio: Las entidades de la Corporaciton no estin expucsta significativamente al riesgo de
precios de mercancias puesto que, en la linea de negocio de no medicinas las mereaderias son adquiridas
en moneda local, tenen una alta rolacidn y sus precios de venla son comparables con los de sus
competidores del mereado loeal; mieniras que los precios de los hlenes de la lnea de negoclos de
medleinas, son precios regulados por ¢l Goblerna Noacional por lo que los precios tienen asignodo un
precio miximao de venta que consbdera un margen del 20%.

b)  Ricsgode cridito:

Las politicas de crédito estin estrechamente relacionadas con el nivel de fesgo que las entidades de la
Comporacitin estin dispuesia a acepiar en ¢l curso normal de los negocios. Respecto o los baneos ¢
instituciones finoncicras donde se mantiene el efective tienen calificacdones de riesgo independiente que
denoten niveles de salvencls y respabdo adecuados; dichas califieaciones deben ser coma minime de
“AAA". Las Compafifas mantienen politicas pam ¢l olargamiento de eréditos directos v aceptacidn de
clicntes, relacionadas con: Himites de erdédito, capacidad de endeudamienta, fuente de repago, central de
ricagos, comportamienta de pago, garantias, antigiedoad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos
aplicables.
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c)  Riesgo de liquidez:

La principal fuente de Hquidez son los Mujos de efectivo provenlentes de los dividendos recibidos de sus
subsidiarias. Parm administror la liquidez de corto plazo, las entidades de la Corporacon se basan en los
Nujos de eaja proyectados pam un perindo de doce meses, La politica pam el manejo del riesgo de Hguide:
involucra ¢ mantenimienta de nivel de efectivo adecuado y aceeso inmed [ato a recursos,

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compaiifa y saldos por encima del nivel requerido para la
administracién del al de irabajo se colocan en inversiones temporales de renta fifa ¥ renta variable en
¢l sistema flinanciero local e internacional.

El cuadro a continuacidin analiza los pasivos financieros de la Compaiiia a la fecha del estado de situacitn
financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros (ncluyen en ol andlisis si sus
vencimienios conlractuales son esenciales para la comprensitn del tiempo de los flujos de efectivo. Los
mantos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menosde 1 Mayotesa i

Al3) de diciembre de 3014 atio atio
Obllgaciones finaneleras A5.024,240 24, TO5.008
Emisldn de obligaclones F,170,038 15.833,708
Iy mentos ¥ cuenlas pof pagar - obllgaciones con 1efoero Vi, 05,319 1H1,384
Al 21 dediziembred

Obligaciones financlieras M4 84493 27739533
Emisin de abligacione 2.251. 485 TAATAT
Decumeniosy curnbas por pagar - obllgs clones con loroeros 112825034 220,068

d)  Riesgo de capitalizacidin

Los chijctivos de la Corporacion al administrar ] capital son ¢l salvaguandar la capacidad de la misma de
continuar como empresa cn marcha con ¢l propdsito de generar retomaos a sus accionistas, beneficios o
otros grupos de interds y mantener una estructura de eapital dplima para reducir el costo del capital.

La Corporacitn y sus subsidlarias monitorean su capitol sobre la base del ratio de apalancamiento. Este
ratio s caleula dividiendo la deudn netn para el capital total, De este indicador se puede determinar ¢l
origen de los fondos para la operacion de la Corporaciting

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fuern los siguientes:
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CORPORACION GRUM) FYBECA S.A., SUBSIDARIAS ¥ ENTIDADES DE PROPOSITO
ESPECIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{ Expresado en délares extadounidenses)

oLl L
Obllgaciones financieras [incluy e emisiin de obligacione]) 77.640,294 TETITNTA
Dewwmentos ¥ of ras euenbas pof pagar 11h, 705319 112,835,134
Meno: Efectivoy equivalentes de efective {159,236.177) (26,072 ,801)
Dwisels neta 175,012,408 LR AT 1Y
Tiodal Patelmon o 62,240,500 §5.127.166
Caplial foaal 237.363.026 216,703.473
Ratlode apalsncamlenia 4% 5%

:;J.i:unmmtnmqinthdupahnmﬂﬂhunﬁ;imphﬁpﬂnuﬂrpurdm&mmehnu
nancicras.

INSTRUMENTO FINANCIEROS

Caotegorins de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada eategorda de instrumentos financieros al clerre de
cada ejercicio:

Iﬂla_ IHI!I
l‘lrrll_ﬂl s awr rlenie LCorrieni# oo rlenle

Adtivos Masnceros medidos sl seta
Heviiv oy eqguivalentes de eleetivey aoiives

fimandi m om Basla v PR AL [ R LM ek - Tk w, Wi
Artly oo Mmoo medldon sl comloamortiado
0w it L D [FEERLMEL] ] [LHTLEL Y
CompaAiss relacion sdas . - LT R
Anblcigos prov eedores y olroa T BT pan = BT s Ny
lav prslbones disponibles paras s venis ¢ inversiones en
Al rs l-.JI‘I-.I-‘l i |ﬂ1ﬂ'.5ﬂﬁ
Fasvivos finanoieros med | divs &1 cesio s morlirado
ﬂh“llﬂﬂﬂﬂllhfhlll A% A3F4.347 g4, ThY Q08 LT PR FF.TAW503
Fmindda de obligachones FaTo eyl 4 833,708 T.351 405 FA3T.472
P e i o | wnlrd b 3 Towales 7 ol pin fuF m e oo
rAEET LY, T30 yly Ry FT-C 5 T T T FFI AT ]
I i e g Frla rhomadan 3§ 8 g e - Pl Pl k] L.
Tl pastvme fnan dar e R L, TER L

Valor razonable de instrumenios linancieros

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efective y equivalente de efective y olros actives y pasivos
financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En
relacidn a los préstamos con entidades financieras y emisidn de obligaciones, &los se presentan o su costo
amortizado que es equivalente a su valor mzonable, pues devengan tnsas de intenés de mereado.
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CORFORACION GRUPO FYBECA S.A., SUBSIDIARIAS Y ENTIDADES DE PROPOSITO
ESPECIAL

NOTAS EXPFLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS CONSDLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresadao en dilares extadounidenses)

EFECTIVO, EQUIVALENTES DE EFECTIVO

FLLE S A1l
Efectlvoen caja A.an0 Hgh 2gq. MY
e e I TH.53] Ill.lﬁ.i.l,“lt
Valores por depoaliar (i) 1o, Abg 24H 67T
Inversiones tem porales (2) i, 033,879 T.540.H06
Hh:;-hl?? ab.a7a. Aol
(1) Al dediciembre del 2014 v 2013 cormesponde a valores por depositar en las instituciones financieras
producio de las recaudaciones de los ditimos dias del afio, los mismos que fucnon efectuados durante
los primeros dlas del mes de enero del 2015 y 2014, respectivamente.
{z) Corresponden s inversiones repos en instituciones financieras locales, con vencimicntos de hasta g0

dias, que devengan una tasa de interds promedio de entre ¢l 0.5% ¥ 4.5% anual,

ACTTVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO

Debido a las caracteriaticas del negocio, las entidades de In Corporneidn mantienen disponibilidades

adicionales de efectivo, las cuales son [nvertidas en colocaciones a corto y largo plazo, principalmente en

entidades locales. Las inverlones temporales al 11 de diclembre ascienden a:

014 am
Valor en ¥alor e ¥a
libron mercade libsrom mereado
Certificadon de depiniin 1155938 1.155.938 Gnl. 426 [ R
Certificados de Inverdin ErA L 127,121 13743 127421
1,287,050 1.:!I;L.n“ TAR547 TA5.547

Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 20173 las inversiones estaban colocadas en las sigulentes instituciones:

Imerésanual
Inwltucidn HEiI.-'i. I.'.'.'ii..:l LY LUk
A corto plam
Ranco Proamerica o - fin% 4.10% 4. 18% i.0155.978 Gol. 426
Baneo Fichineha CA. 5.00% 5.25% -5.50% 137.131 (Fr AT

1,287,055 TA55H7

Plgina 22 de 43



CORPORACION GRUPD FYBECA 5.A., SUBSIDIARIAS Y ENTIDADES DE PROPOSITO

ESFECIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en dilares estodounidenses)

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - COMERCIALES

Conpeplos

Tarjetas de enddito (1)
Diners Club del Ecuador 54
Baneo del Ausbro £A
Masterrand
Banco Pichincha CA
Unibanoos
Dtras tarpeiss de erddiio

Clientes institucionabes (2]
Conjunio Clinko Xeckonal Condina CA
Patronsts Provineial de Pinchincha

Centro Médioo Ambulatorio Metroambalat S.A, - Metroned
Centro Mbdboo Maternal Phez Almelda Naranjo

Otros clientes [natliuckonales

Tarjetas Empresariales (3)
Clientes en gestidn de eobeo y ot (4)
Crrms cuenias poF cobrur comerciales

Medicina para el Ecuasdor Medlerusdor Humana 5 A

Quilatex S.A

Hesthd Eusdor 5.4
Leteragn Del Ecuador S.A
Kimbetly-Clark Ecusdor S.A
Industrias Ales C A

Bayer 5A

Otras cuenlas por cobrar armiendos
Ortras cuenias por cobrar comerciales

Cueriias por robrar conoeslones
Provisidn para cuentas dudosas (5)

2014 =13
TPLTE PR
126 bgH o8
e ] 5051
451489 EIERT]
2366 36948

—tET) K5 3R L

S.340.340 4157180

445 984
133040 25000
Bin,205 450,930
. 25,067
600,572 4b2.0H1

1427, 70 g7, 652
iﬁi 2.HEg.084H
2. H5. 300 176760
Bi2.p80 BH2 08
32,98y TS
d0.462 260,067

- m

20,633 B oubh

G425 Wi 7R3

= 26,658

& o8 1,280,465
I— T .y 2774254
6234915 H.5m3.070

. 193 2HA

i&,EIEHE !idﬂﬂ&l!

[FRNLA 1&,:%

(1)  Tarjetas de erédito.- Agnipa todos los valores por cobror a compafifas emisoms de tarjetas de enédito
con las cuales la Compaiila mantiene suserito convenios para que sus aflllados puedan realizar

consumos en los distintos puntos de venta.
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CORPORACION GRUPO FYBECA S.A., SUBSIDIARIAS ¥ ENTIDADES DE PROPOSITO
ESPECIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS CONSOLIDADDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
{Expresado en dilares estadounidenses)

{(2) Clientes institucionales.- Corresponde a clicntes que adeudan salidos a las entidades de In Corporocian

por compra de medicamentos (empresas privadas y hospitales), entidades con las cuales las entidades
de la Corporacitin mantiene suserito convenios,

{3) Taretas empresariales.- Corresponde a saldos asociados a ellentes denominados corporatives, misma
que olorga benefllcios especiales solo para este tipo de cllentes tales coma descuentos y promociones
expecificas,

{4) Clientes en gestidn de cobro y otros.- Cormmespomde a saldos por cobrar reclasificados de las carteras
mencionadas anleriormente con base en un andlisis individual ¥ cuya antigliedad s superior a 120
dias por lo que ingresan en rango de duda sobre su recuperaciin.

{5} El movimiento de la provisién por deterioro es of siguiente:

FLAE 2O
Saldo indelsl 2.405.051 1,080, 70H
Adlelones 1,682,000 Big.ao7
Iajas (50,5081 (1354400
Halcbo Mnal 4.071,728 F.499,351

La Administracidn de la Corporaciin consldera bajo el resgo de enddito de sus Documentos y cuentas por
cobror - elientes, A continuacidn se muestr un andlisis de amigiedad de los saldos netos de Ln provisitn por
deterioro al cierre de cada afio:

2014 L
For vencer 9.017.4958 6G2% 1,530,184 73%
Hasla 6o dias b5 680 4% soo,928 4%
61 a g0 dias 53,930 4% 135,050 1%
g1 a 120 dias 517,435 4% iH3.192 1%
Misde 2o 3.6065.600 6% 3.559.174  23%
14.33H.150 16108504

La Administracidn de la Co

iin ha provisionade como cuentas incobrables todos tos valores que

basados en un andlisis individual sean de dificil recuperacion en proporeitn al riesgo identificado y hayan
incumplide con Ia polltica de deterioro de cuentas por cobrar establecida, los que estidn en procesos
judiciales (incluldos come veneidos a un afio) son provistonados en su totalidad.
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CORPORACION GRUPO FYBECA 5.A., SUBSIDIARIAS Y ENTIDADES DE PROPOSITO

ESPECIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{ Expresado en délares estadounidenses)

INVENTARIOS
Composics

Mercaderin gravaida con IV A:
Medicinns
No Madlelnas
HBazar
Consamn
(Hros
Mercaderia mogravada com [VA:
Medicinas
Nomedicinan
Razar
Consumo
Kecetnrio
Mercaderia en transito
Suministrosy papeleria
Hepuesion ¥ materiales
Comida rdpida

Total

L2014

H.ooq9,.507

58, Hog
7.100,825 .00
28.336.434.00
1,093,805

57 .30z, 380
1,274
17724
1,003,703
R rag
140,201
1,287,750
(T, R
77,233

104 881,041

2213

6,000,740
19,055,510
a3 3.5_&-5-.!]1-]
9,287 709

53,687 897
t.-&!-ﬁ.ﬂﬂﬂ-
LA 1H
aqu,.484
1,085,284
aFLTHE
29.309

21973658

Parte de los referidos inventarios gamantizan operaciones de enédito de la Compafia. Ver Nota 15

ANTICIFOS PROVEEDORES Y OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Corrlente:

Antlcipos a provesilores lixales v del exterior {3}
Cuentas por cobrar proveedores (3]

Diras cuenias por cobrar (3]

Nocorriente;

Aportes en fdeicom iso de ahorros (4
Depdmitos en garantia

Garantin por arriendos de loeales comercinles
Otras ciienlas por cobicar lnego plam
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CORPORACION GRUPO FYBECA S.A., SUBSIDIARIAS ¥ ENTIDADES DE PROPOSITD
ESPECIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADROS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresalo en dilares estadoun denses)

(1) Incluye principalmente a: i) anticipos entregados a proveedones del exterior por aproximadamente
US$6,42.4,289 (20073: US$2,025.996) para importaciones de mercaderias y material de
construccion a ser utilizado en la edificacién del nuevo centre de distribucidn y i) anticipos a
Wfﬂmhw:mpndlﬁtmym por aproximadamente US$89.959 (2013:
USS424,681).

(2) Cormresponde a saldos adeudados por proveedores v generndos eomo consecuencia de: i)
participacion de los proveedores en el plan de medicactn continua por US$1,4.40,283 (2013:
US$gi3.129) v il) participaciin de los proveedores en ¢l olorgamiento de descuentos a clientes via
entrega de cupones promocionales por US$1,304,279 (2013: USS1,225,769). Al 31 de diciembre del
2014, s¢ presentan netos de una provisin por USS1,000,214 (2003: USS.400,000) constituida para
los valores que se encuenimn vencidos.

(@)  Incluye principalmente: i) US$490,254 (2013: US$497.674) por publicidad, arriendes ¥ otres pagos
anticipados v iipUSS272.193 (2013 USS1R.988) por cucntas por cobmar a compafifas asegumdoras
por recuperacibn de sinlestros.

{4) Aporte entregado para la constituciin del idelcomiso de ahorros de sus empleados e] 19 de marzo del
2010,

Al 11 de diclembre del 2014 ¥ 20175, ninguno de esto saldos se encuentran vencidos, pues se lguidan en los
plazos acordados, a excepeion de lo menclonado en la llamada (2).
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CORPORACION GRUPO FYBECA 5.A., SUBSIDIARIAS Y ENTIDADES DE FROPOSITO
ESPECIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONS0LIDADOS
PFOR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

(3) Dumnte el aflo 2014, por decisién de la Administracién se determind gue dertos inmuehles (terrenos
y edificios) senin destinados como propiedades pam la generacidn de renta v plusvalla, por lo cual
fueron reclasificados a propiedades de inversin, ver Nota 12,

{4) Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2003 existen gravimenes sobre inmuchles entregados en gamntia de
obligaciones linancierns a corto ¥ largo plaro, ver Nola 15

PROPIEDADES DE INVERSION

Terrenos Edifickon Total

Valor en librm al 1 de enero del 2013

Movismbentos 2013

Adirisnes (1) LA BgzoT2 7517635
BLafas ! & =
Reconocimicnto de valor ramnable (2) 2.219.97H L0 Thy A0
Valor en libros al 31 de diciembre del 2012 B s 2202856 UL.O4RA88
Movimbenios 2014

Heconocimbento de valor ruoaable (3] ——YO - S5wm
Valor em libros al 31 de dichember del 2014 Ao 4T ﬂ. [[NITE -

(1) LaCorporacidn procedit a clasificar estos inmucebles como propledades de inversibn ya que su
Imencitn es ln de obtener benelicios fuliros provenientes principalmente del alquiler de los
inmucbles o de la plusvalla que pudiemn generar. Ver loa lincamientos v politicas detollnidas en la
Wotn 2.8,

(2)  Estos inmuebles son medidos aplicando el madelo de valor mzonable, ¢l cual es determinado por un
perito independiente y de reconocida expeniencia en el mercads inmaobilianio, les resulisdes
obienidos se registran en los resultados del afo, bajo el rubro de otros ingnesos operacionales
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14.

CORPORACION GRUPO FYBECA 5.A., SUBSIDIARIAS ¥ ENTIDADES DE PROPOSITO
ESPECIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dilares estadounidenses)

INVERSIONES DNSPONIBLES PARA LA VENTA E INVERSIONES EN ACCIONES
El saldo al 31 de dleiembre, comprende las siguientes inversiones en acciones:

Froporiin &
kit mlonariey
Leversiones dmpuebies pati L vests . S Rakly Frvalubde Artvidad
iy =0 =i =0
F g R Frestaron de wrmvicem & bompetal e,
Gyt i Maricmal Cimelonea C.0 1T Y 2% [REETE] Lk SR
e ———ta —

La Compaiifa es dueila de 236,183 acciones, cuyas colizaciones al cierre del 2014 son de: i) acciones
Preferentes Seric B que mucstran un precio de US$1.88 v ii) acciones Preferentes Serie A USSs 850: segtin
informacitn obtenida del mercado de valores de Quito, La disminucion por la valuacién de estas

inversiones a su valor mzonable por USS28,324 (2013: incremento por US§4R7,066) se registrd dentro
del rubro otros resultados integroles.

OBLIGACIONES FINANCIERAS
Tma e ixderiy ol
Sl COITRCEEE L) LEInEte ol ERCTWCERE LY
Irmitoccn
Paistrssy Bedivarifen T A (2] B oo LRt PSR - LT T LESSRL
ekt B rmarnall 54 TR - e o, - Ao AT IaILEES RO ani ey
Citybunk XV, - Linasdon{ ) FAEN - TALN TAaN - TN o, s LEFTE ®
(B Pt T4 TN BEN 750N - BN MR, S BEFL 48 ANLTS pETE
Beatwrny i Gyl 8.4 % Ta5% Lokl Ty el

Ranrndr ls Pruduvidn $.A. (3) e A AT iy syl yon neans __ pges
il et I, e,
{1) Vencimicntos anuales de los préstamos a largo plazo.

Afiem FLIEY 2013

=21 1 A = 19,06, 0

Zo 1,002,003 7574233

o7 h, 540,339 Gbi 733

o018 2270627 Q7078

S —2:043.458 -
I:.Tﬁi.'!l g 27729533

{2) Lasentidades de la Corporacibn garantizan dichas ebligaciones con hipolecas abierta sohre
determinados bicnes inmuebles de acuerdo a lo que se presenta en el siguiente detalle:
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ESPECIAL

NOTAS EXPLICATTVAS A LOS ESTADDOS FINAMRCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Expresado en dilares extadoun idenses)
Pango Tipode gravamen [Menes prendado USE
Terrenoen Constrice|dn 4,971,495
Tettenoen Construce |in 4:.737.751
Terrens F Coriljo 20,0b1,.496
Baneode ls Produceldn 5.4, Garantia Terreno Amaronase lils Tortuga H36, 557
Local Comercial en Fropledad 454.731
Garantls Mancarla Aoo.000
Local Comercial en Fropledad 139.373
Ranco lnicrnacional 5.A. Garantis Hipotecan 4.837.503
Panco Bolivariano C.A. Garantia Mipotecan 225,103
Citibank, X.A. Sucursal Fou Garantia Prends Comerclal baB5, 201
41000239
EMISION DE OBLIGACIONES
I 2013
FARCOMED {1} [FRACIN 1 S0 CH0
Econofarm 5A. (3) 13, S0, R .
25, E0, 12500, 0H00
Menos - Porcldn comiente (4403 0ob5) {2.351.485)
Menos - Pagos de caplial (6.906.254) {1on.n43)
So-ommienle M- Tﬂ.

{1) Corresponde a la emisidn de obligaciones con garantia gencral efectuada por FARCOMED por un
manto de US$12,500,000, de las serics "A1”, "Az", "A3", “A4” ¥ “A5" a una tasa 7.5%, con un plazo
de 1,800 dias, respectivamente, pagando capital e intereses irimesiralmente. Durante el afio 2004 sc
han cancelado US$2.407.256 (2003: USS3.011,042) en conceplo de capltal e intereses, los cuales se
encueniran registrados dentro del rubro Gastos financieros en ¢l estado de resulindos integrales.

{2) Corresponde ala emisitn de obligaciones con gamntia geneml efectumda por Econofarm S.A. por un
monto de USS10,500,000, de las series "A1", "Aa®, “A37, “Ag7, A", “AG®, “A7°, AR, "Ap vy "A10" a
na lasa 7.25%, con un plazo de 1,800 dias, respectivamente, pagando capital e intereses
trimestralmente, Durante el afio 2014 se han cancelado US$1.501,303 en concepto de capital e
intereses, los cunles se encucntran reglstrades dentro del rubro Gastos financieros en ¢l estado de
resultados integrales.

De acuerdo con los indicados prospectos, FARCOMED y Econofarm 8.A. debenin durante la vigencia de
las obligaciones mantener:

- Altos grados de eficiencia en las relaciones comerciales con los clicntes, de tal manera que se

manienga o incremenie el volumen de ventas de los producios que permite generar ¢l devecho de
Cobino.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

. ¥o tomar ninguna decisién que pueda afectar la generacitn del derecho de cobro,
- Los activos libres de groviimenes sobre las obligaciones en circulacion.
. Nivel de endeudamiento adecuado,

Al 31 de diclembire del 200, FARCOMED v Econofarm S.A. se encuenimn en cumplimiento de estos
resgunrdos.

Los vencimientos anuales de capital de las dos emisiones incluido intereses al 71 de diclembre son:
Afios

a5 4 ARy
2006 SAT7H19
2017 4, Th1 58
2008 2,770
2019 841,351

IHIM
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CORPORACION GRUPO FYBECA 5.A., SUBSIDIARIAS ¥ ENTIDADES DE PROPOSITO
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ARO TERMINADO EL 33 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en dilares estadounidenses)

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Proveedores locales de mercaderla;

Letrrapo del Equsder SA

Quifstex SA

Abbotn Labsoratorion [hel Ecusdor Cla, Lida
Menvartin Ecaador 5.4

Bayrr SA

Boehrimper Inpeiheim del Enuador Cia Lida
Scherimg Plough del Enusdor 34
Fiimer Cla Lida,
Tersoaguiemicas del Enusdor 4

Productos Famils Sanorls del Erusdor $A4
Eavreunith e Crasdor SA
Kimberhy -Clark Ecusder SA

Merck CA

Equaquimica

Brserndorf 5.4

Sanadl - Aventls del Ecusdor SA

Merck Sharp & Dohme Inter Amaerican Corp,
Lencommalib Ecusdor SA

Grunenthal Eoustortans Cla. Likds

(Mrom vario

Brovecdores jocales de servigion:
Coryicatoie Ecustonind de Tebeoomms &k acsoney
Meiel SA

Soma Vallejo Inpenieros Cis Lrda

Corporaciin Faverits CA

Srpardad y Profeooids Meconal Cl Lida
Norlop Thompaon Ascdldon SA

Urbana Expreis SA

Sonds Dol Ecuadior Eoussonds SA

G i Gusevara Victor Hugo

Medicina para el Eniador Maodwiuedor Humina
Itam Dl Ecusdor CA

Benaria Sistemas Cla Lida

Oros warks
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4. 7aob50 11,044,195
A 092,841 033,874
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2,356 650 2,686,119
i gh1,083 3,601,269
2.534.305 2413023
L ] 2347059
1 B0, D00 3.206.033
2242589 2005080
g0, 501 2001006
2003583 1,984,073
1, 00757 1,948,309
1,390,438 670,013
1.aAg.87 (LN T
g7eTIT R TETEY
1075731 [P
To5931 Q53,0583
2,000,451 hEH.gzh
1,030,389 Gyq1.023
ﬂg.g:.m? 45.213,503
Qi 467070 93.M64.133
2.073.588 346076233
FH3.319 433313
- 319,009
2010459 LU L]
AN A0} 047
F49.098 241.755
150,580 151,751
156,360 103 Hoz
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CORPORACION GRUPO FYBECA 5.A., SUBSIDIARIAS Y ENTIDADES DE PROPOSITO

ESPECIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{ Expresado en délares estadounidenses)

DTRAS CUENTAS POR PAGAR
LLLE B "Ll g

[ESS por pagar (1) 773,057 FO4.7010
Prowlsldn para gaston (2] 3.543.H50 T T
Dirasobligaciones 2,500,074 1, 055405
Anileipo recibidode cllenies FIRSE 254,809
Dnaciones a fun dacienes TO.4T 4 85.240

7.302.H2i T .01 0,436

(1) Corresponde a saldos por pagar al 1ESS por retencidn de fondos de reserva, aporte individual y

pristamos de empleados con esta institucidn.
(2) Incluye USS1590,006 (2013 USS2.513.703) de servicios de telefonia.

IMPUESTOS ANTICIPADOS E IMPUESTOS FOR PAGAR
Compaoxiciin;

=14 b e |

Impreion antidpados.
Anthrips Imporsto a ls Renta . g
Roirnciones o L fuenic e IVA 2ARGmG TABZ R
Irmpoeito al Valot Agregado IVA on oompras 108,756 TN

iﬂ& "|I"-"|"'“
Lenpriseston Dot Dagar
fenipiseato o ks Renta FbbI7 25250
I piscsto al Valor Agregado IVA ¥ reienclones de IVA v Renla LRy g2 1 by 538
Toal 1931050 L6sR. 75
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CORPORACION GRUPO FYBECA S.A., SUBSIDIARIAS Y ENTIDADES DE PROPOSITO

ESPECIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 33 DE MCIEMBRE DEL 2014

(Expresado en dilares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013, la determinaciin del impuesto a la renta cormienle por pagar es ¢l

stgiibente:
Concilinelon eontable teibutari

Utilidad del afoantes de participaciin laboral ¢
impuesion la renis (i)
Menos - Parilelpaciin o los trabajadores

Menos - Ingrewos enenton (3]

ks - Gastos podeduclbles (3]

Menos - Deduceltn irabajadores con discapacidad
Menos - Diras parildas concllintoriss

AMenos - Deduceidn inerementioneto de empleado

Todal partidas conciliatorias
Mase tributarin

Tara im pmitive
Im puesto s [n renls corrlente
Anticlpo - Im pueitos ls renla minima{4)

Todal - Impuestoa la renta

(1)  Seconsidend los otros resuliados integrales originados en el aflo 2004 ¥y 2013,

ED14 FLei b §
2T 446559 27 04 634
{3.195.393) {24086, 467)
34,251,060 254808157

(&.275.037)

(it ara. 5Rg)

4,709,299 74R7 907
- (1Hg.aR8]

1Ay A.004,110

= {agaq.017]
{1904, 6511 (4000 H7 8]
92,256,815 21,080, 2H
2% 22%
A WGk, 4700 q.Tﬂ-ﬁ.E-l-:l-
951,978 T34, AP0

5. 850,273

i.ﬂlﬂ.ﬂ:‘:l-

(2) Corresponden principalmenie a dividendos recibidos en los afios 2014 ¥ 2003 Al 31 de diciembre
del zo13 incluye la ganancla oblenida por el reconocimicnte del valor rzonable de las propledades

de inversiin,

(3} cjercicio 2014 incluye principalimente: i) La autoglosa en la depreciacidn de activos fijos por
USSog42,.540 (2o13: USS758,308); v ii) gastos correspondientes a ejercicios anteriores USS290, 622
(2013: USSa7,000) v iii) gastos atribulbles a ingresos exentos US§275,708 (2017 USS4,050,970.

(4) Dumnte ¢l 2014, en su mayor parte las compadifas de la Corporacidn determinaron que el anticipo
minimo de Impuesto a la renln, siguiendo las bases deserilas en La Nota 2 superd el Impueston la

renta causado,
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CORPORACION GRUPO FYBECA 5.A., SUBSIDIARIAS Y ENTIDADES DE PROPOSITO

ESPECIAL

ROTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADDS
PFOR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dblanes estadounidenses)

Impuesto a la penitn corriente

La compaosiciin del Impuesto a la renta es ol siguiente:

g0 201
[mpuestoa lo renta corriente (1): 5 850,972 4,920,932
Impuestoa o renta diferldo:
Generacidn de impuesto por diferencias tem porales {2) 7232, A0 (R0g.0149)
ﬁ.,r.:"n.:l'.'L A 20,917

(1) Al dediciembre del 2013, ¢l gasto de impuesto a I renta corriente por USSs, 850,972 (2019:
US$4,920,932) fue compensado con las retenciones en la fuente del ejercicio corriente por
US54.578,050 (2019:U553,915,627), retenciones de afios anteriores por US4$1,216,807 (2009:
LI5$g5.026] ¥ anticipos por USS1,785,045 (2013: US$1.679,243) disminuvendo ¢l mbro de

impuestos por recuperar.

{2) Onginado principalmente por el tmitamiento que se dio a los activos 1jos por Lo adopcion de NIF y
¢l tratamiento tributario aplicable en cada uno de los casos; pam este allimo se toma en
considemciin los pronunclamientos realizades por el Servicio de Rentas Internas (SR al respecto

durante ¢l 2014.
=  Impuesioa la rento diferido =

El anilisis de impuestos diferidos pasivos s el siguiente:

LA 201

Impuestos diferidos activos:

lin pu est o diferido aclivo gue se recuperard dentrode 12 meses 589,923 a45.H18
Im puestos diferidos pasivos:

Impuestiodiferido pasivoque se recuperard dentrode 12 meses 977744 11859

(388.421] 313,950

El movimiento de In cuenta impuesto a la renta diferido es el siguicnte:
Al 1 deenerade] 3019 (175.060)
Créditoa resultados por impuestos difer[dos 500,000
Al 31 de diciembre del 3013 393.959
Créditoa resuliacdos por impuestos diferidos (r23.380)
Al 31 de diclembre el 2014 {AHA. 421)

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considermr compensacion es el siguiente:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS CONSOLIDADDOS
FOR EL ARO TERMINADO EL 5t DE DICIEMBRE DEL 2014

{ Expresado en ddlares estadounidenses)
Ihaaami fi e
Forscibms Faifadihas il el AL
Flar [l Lk ] i Tatal
T T A P A T T T L
AL g nars b | 20013 [ELEREE e Wl W BT S il
(LT T P T P S S T S T e
iy iy (10 ViainT U H_l.'-'-il S i) P
ANl o o e ol | D 0% T AT 17Tl (AR 13Ee5w
—— . ———
[LN R T T T e T
il rdaw iy bt LT il T el B24 TeT @rE Ammi
AN e ol e i | 240 o Lfdas BT = N AN LT ey 1

{1) Registro del impuesto diferido relacionado con la depreciaciin de reavaliios de inmuehles.
(c) Situacitn fisenl
FARCOMED

Las Actas de Determinacién No. 1720090100200 y No. 1720000100201 emitidas el 4 de agosto del 2004 y
¢l Acta de Determinacibn No. 1720110400021 emitida 3 de octubre del 2011, del Impuesto a la Renta por
los aflos 2005, 2006 ¥ 2007, respectivamente, presentan diferenclas de impuestos a pagar por US$517,017
{2005), US$43.608 (2006) y US$647,718 (2007), sin incluir intereses por morm, multas y otros recargos.
Dichas actas fueron impugnadas por la Compafifa ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal. Los mencionades
procesas, actualmenie se encucntran en la etopa de evacuacidn de pruchas.

Durante el aflo 2012, mediante onden de determinacién No, RNO-GCODETCi1200005 de fecha 8 de
fehrero del 2012, el Servicle de Rentas Internas comunicd a la Compaiiia el inicio del procesa de
determinacion de la obligaciin tributaria correspendicnte al ejercicio fiscal 2008; con fecha 1 de febrero
del 2013 ¢l Servicio de Rentas Internas emitid la correspondiente acta de determinacién
No1720130100022 en la que establece montos a pagar incluyende recarge por US$315.994. En el aflo
2013 on conjunto con sus asesores legales se presentd las correspondientes demandas de impugnacion que
aclualmente se encueniran en ctopa probatoria.

Con fecha 7 de diciembre del 2012, medianie orden de determinaciin No, RNOGOCDETC 1200042 el
Servicio de Rentas Intermas comunled el inicio del proceso de determinacitn de ln obligacion tribularia
correspandiente al eferciclo flscal 2009; con fecha 1 de febrero del 2013 ¢l Servicio de Rentas Intlemaos
emitkd la correspandiente acta de determinacién Noi1720130100324 en la que establece monlos o pagar
incluyendo recargo por USS 188,858, En ¢l niio 2014 en conjunto con sus asesores legales se presenta las
correspotdientes demandas de impugnacion que actualmente se encuentran en etopa probatoria,

En vista de que la Compaiiia considern que la mayor parte de las glosas no se ajustan a las disposiciones
legales vigentes y de que no se han lomado en coenta los argumentos ¥ la informacién aportada por el
contribuyente, decldid plantear los correspondientes actos administrativos y legales de acuendo lo
manifiesta la normativa tributania vigente.
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POR EL ARO TERMINADO EL 3: DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Ala fecha de emision de estos estodos flnancieros, la Compafila se encuenim a la espera de los
prohunciomicntos correspondientes por las Impugnaciones presentodas anle ¢l Tribunal Distrital, sin
embargo sus ascsores legales les han comunicado que las posibilidades de éxito han disminuido frente a lo
esperado en el aflo 2013, por lo lante la Compaiila ha constitulde una provision por US$658.221 en los
estodos financieros adjunios para cubrir evenluales pasivos, bajo el rubro otrus cuentas por pagar.

ECONQOFARM

El Acta de Determinacién No. 1720100100018 emitida el 26 de febrero del 2010, del Impursio a la Renta
del afie 2007, presenta diferencias de impuestos a pagar por US$103.619 mds los intereses por mora,
multas y olros recangos, Dicha acta fue caneclada e 9 de julio de 2010 ¥ realizd un reclamé por pago

indehido 2 de septiecmbre de 2011, mediante resolucidm No. nnro1zo12RRECo02762 del t?dcfebwmdr
2012 se devolvib US$20,784 v el 11 de diciembre de 2013 mediante resolucién No.

9170012013 RREVoo06s2 se disminuyd el impuesto a pagar en USS204. Dicha acta fue impugnada por la
Compaiiia ante el Tribunal Distritol de lo Fiscal.

El Acta de Determinacién No. 1720120100009 emitida el 31 de enero del 2012, del Impuesto a la Renta del
afo 2008, presenta diferencias de impuestos a pagar por US$236,507, sin inclule inlereses por mom,
minltas y olros recargos, Dicha acta fue impugnada por la Compaiia ante ¢l Tribunal Distrital de lo Fiseal.

Hl Acta de Determinacidn No, 17200140000030 del 15 de enero de 2014 presenta diferencias on ol
Impuesto a la Renta por pagar determinade por la Administracién Tributaria respecto del ejercicio fiscal
zo04g por un valor de USS 14,004 sin incluir intereses por mora, mulias y otros recargos. Dicha acta fue
impugnada por la Compafifa ante ¢l Tribunal Distrital de lo Fiscal.

A la fecha de emisidn de estos estados financieres, la Administracibn se encuenir a la espera de los
pronunciamientos correspondientes por las Impugnaciones presentadas ante el Tribunal Distrital, sin
embargo sus asesores legales les han comunicado que las posibilidades de éxito han disminuido fremie a lo
esperado en el aflo 2013, por lo tanto la Compaiiia ha constituido una provisién en los estades inancicros
adjuntos para cubrir evenluales pasives, bajo ¢l rubro olras cuenlas por pagar

Los afios 2011 al 2014 ain estin sujctos a una posible fiscaliracitn.
Legislocion sobre Precios de transferencin -

Las normas tribularias vigentes incorporan ¢l principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas, Por su parte ¢l Serviclo de Rentas Internas solicita se prepare ¥ remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaclones, entre otros,
para agquellas compaiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
o locales en el mlsmo ido fiscal ¥ cuyo monto acumulado sea superior a USS6,000,000. Se incluye
como parte relacionadas o las empresas domiciliadas en parnisos fiscales. Bl indicado estudio debe ser
remitido hasta el mﬂ.de]unh del 2005 conforme ¢l noveno digito del RUC. Adiclonalmente exige que en
su declaracidn de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

A la fecha de emisidn de estos esiados finoncieros consalidades, ciertas entidades de la Corporacidn que

estln alcanzadas por esta disposicién, no cuentan in con el mencionado estudio que les permita
deierminar la posible existencia de efectos significativos de las referidas normas sobre el monto de
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tributos contabllizados por dichas entidades de In Corporacion al 31 de diciembre del 2014, sin embargo
eonsideran gue debido a que las tmnsacciones del 2014 son similares a las del ofio 2003 ¥ que los
restlindos del estudlo del afo anterior no arrojaron ajustes, no prevé impactos de este asunto en los
estndos financieros consalidados adjuntos.

Hros nsuntos - Relformas Tribularias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orginica de Incentivos a la Produccidn v Prevencidn del
Fraude Fiscal y su reapectivo Reglamenia, en los coales se establecen reformas al Codige Crgdnico
Tribulario, a la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Codigo Orginico de la
Produccidn, Comercio ¢ Inversiones ¥ a la Ley Reformatoria pam la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de encro del 2015.

Las principales reformas estiin relacionadas con los siguienies aspecios:

+  Reconocimiento de impuesto difesido par fines tributarios.

«  Nodeducibilidad de la depreciacion correspondiente a la revaluacibn de activos fijos;

+  Estoblecimiento de 1imites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regallas, servicios
téenleos, administrulivos y de consultor{a prestados por partes relacionadas del exterior; {i)
promaocitn y publleidad; i11) remuneraciones pagadas a los lvis,

Condicionanies para la deduclhilidad de los valores registrados por deterioro de Jos activos
financleros correspond lentes a erédltos incobrubles generdos en el ejercicio fiscal ¥ originados en
operaciones del giro ardinario del negocio;

Se estahlece Lo Wirifa v la forma de determinar el impuesio a la renta sobre la wiilidad en la
enajenacidn de acclones y otros derechos representativos de capital.

Se fija en ¢l 15% la tasa de retencidn en [a fuente en remesas a parisos fiscales.

La Administracidn de la Compailia ha evaluado dichas reformas ¥ considera que los posibles impactos
originarin, entre otros, el reconocimiento de la depreciacion de los reavaliios como no deducible a pantir
del 2015, por lo que ha registrado al cierre el 2014 los pasives por impuestos diferidos

PROVISIONES
Saldos al Pagos v /o Laldos al

Inibe lo del afio I hereme nlas ulilirackones final del afio
Benefickos sociales (1) 1545842 400007 o.M A OTT 5070050
Jubilackin patransl BG5F. 00T 100 0y 2 140,000 A.500,37H
Desahiclo S4H.HHH D ERTL JHH, 060 HE1.7 94
Benefichos saciales (1) 4,105,307 10,994,300 10,799,667 545 A48
dub|laekin patranal 4300, 708 Foz.H10 Hi5. 430 3957017
Deaa b b G618 771 ARy Tog 454502 S4R_AAR

(1)  Incluye USS$3,195.393 (2013: lﬁﬂAM?}dEhHﬂirhlnﬂnﬁrhmhiduﬂm Las wilidades.
En este rubro se incluyen ademis las provisiones por décimo lereer y cuarto sucldos, fondo de resena.
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CORPORACION GRUPO FYBECA 5.A., SUBSIDIARIAS Y ENTIDADES DE PROPOSITO
ESPECIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ARO TERMINADO EL 3: DE DICIEMBRE DEL 2014
{ Fapresado en ddlares estadounidenses)

21, SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Kl siguicnte es un resumen de los principales saldos v iransacciones realizadas durante los afios 2014 y
2013 con su compafia relacionada Inmofybe:

FLiiE | 2013
Cuentas porcchme
Inmofybe 54 - T
Ginalu S - Ha
2 fiae

e = )
Privtamos o partes relacionadas:
Irnmafybe SA. (1)

—lT il

(1) Constituye un préstamo renovado en enero del 2014 por un plazo de un ofio adicional (enero 2015),
a su vencimieno fue renovado hasta el 13 de julio del 2015, devenga una tasa de interds del B%.

PAUEE Fatiil
Senvicios administatives:
Ginalu S - ai
Inmaifybe SA . L3R
—- A
Inmofyie 5.8

Ilm ﬁﬂ.ﬂ:

Al 31 de diciembre de 2014 v 2003, la Administracidn de la Corporacidén no ho atorgado ningin Upao de
garani{as a sus compaiins relaclonadas,

Los términos vy condiclones bajo los cunles se realizaron estas operaciones son equiparables a otras
transacciones de igual especie real zados con terceros.

Remuneraciones personal clave de la gerencla

La Administracién de la Compafila incluyr como miembros clave a la Gerencia General y sus gerencias
Corporalivas de las diferentes dreas de la empresa. Los costos por remuneraciones de los miembros del
personal clave de la gerencla se detallan a continuacibn:

4014 afil

Halarlos y beneflcios sociales de corio plam y largo planoe 1. 680,109 9.053.,710

22, OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZD
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CORPORACION GRUPO FYBECA 5.A., SUBSIDIARIAS Y ENTIDADES DE PROPOSITO
ESPECIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dilares estadounidenses)

Jubilaciin patronal

Fl saldo de la provisidin para jubllacién patronal al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013, cormesponde al 100% del
valor actual de la reserva matemdtica calculada actuarialmente por un profesional independiente para todos
los trabajadores que al 31 de dicembre del 2014 ¥ 2013 que se encontraban prestando servicios para las
subsidiarias de la Comporacidin,

Desahucio
Esta provisitn cubre los beneficios de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitadeo por el

empleador o por ¢l trabajador. El empleador bonificar al trabajador con el veinticineo por cento del
equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma

emprewa o empleador.
Las principales hipdtesis actuariales usadas fucron:

il | L
Vi pss i wem i o e LR LT ETY
Talls i el bl B 7 TR TSN ] AL LTI
Takds e pstd bbm bang A To) N lerwd WuAan SOPA T b Nalarwd W e
Tt il i mall oo b w0 Pl ] [ETLN
Tava dld oo fuk Brid o1 A o dld i el Bl L1 A CE T
Tanmdld s oo q mien ol o e P b6 B A LD 1 e
Tasmda e pnomd wbon i oy g P i s Bl s wa i iy A it
B e i o Bkt il alls [ETR I s Im
CAPITAL SOCIAL

Al 71 de diciembre del 2014 ¥ 2013, ¢l capital social autorimado comiste en 94,000,000 de acciones con un
valor nominal de USS51.00 cada una.

Se incremento el capital suserito y pagado por decisidn de la Junta General de Acclonistas en la reunién
ceichmda el 14 de mareo de 2002, por un monto de US$32,000,000 mediante uso de parte de los aporte para
futuras capitalizaciones entregado por los Accionistas de la Compadila el 9 de noviembre de 2011, por lo cual
¢l caplial autorizado de la Compadila paso de US$2,000,000 a US$34,000,000. Este aumento de capital fue
aprobado por la Superintendencia de Compafias mediante resalucion Ko SCLLIMCPTE.Q.12.003390 del 4

de julio de 2012 ¢ inscrito en ¢l Registro Mercantil ¢l 9 de julio del 2012,

DIVIDENDOS DECLARADOS Y PAGADOS

Durmnte el 2014, la Corporacibn anticipd dividendos a sus accionistns porUSS2,678,260 ( 2013:
U885 844.405), los cunles serin miificados en la prdxima Junta General de Accionistas,
COSTOS ¥ GASTOS POR NATURALEZA
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MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS CONSOLIDADDS

POR EL ARD TERMINADO EL 31 DE DICITEMBRE DEL 2014

{Expresado en dilares extadounienses)

Al LI |

Combo e moesllelng ¥ nomeldlelna 413 Ham.0n05 405,629,275 g

Crmin e e 1w [ bim 74,205,764 . 67.772.997 -

Gastoude benellelom s empleado . hia, 1omA30 . &5 Aoh,172
Arflrndo lecales y squipaos - Lol Rl e, 50 . (R TN T
Sriv koo evpeclali s don - g, 650,657 - 0,5 0 0
FPublicidad y propaganda - PR I - E.g43.306
VA en com pras n e u i sdoe = A Fobh. 430 = 4. 793,006
Manlenlimienln - AN94,90F - 2. A7 7009
Herv brios bl sl - 3. THAH.4TH - A.399.0Hi
Gaston por depdeciaciin y amortimcidn - TAOT 020 o TS 448
Dt em ga ol on dbe @bl racidn - 38135741 - [LETTE T

:ﬂﬂ.ﬂ!lﬂ'aﬂ l’l.l‘f.“? -I-':l"lI .E'II .'\I i I-Eﬁ.'l.: Il...“l M

OTROS INGRESOS OPERACIONALES

Otron Ingreson operacionples

Cottiisiones gnnndas operacionates

Ingresos por arflendo de perchos operacionales

O rom i1 g P peior W e ias y sery o los operacionales (1)
Urilidad en revalorisacién de propledades de inversidn
Fromoclonesy publlelilad eniregadas con tercero (2]
Venota de tarjetas Vitaleard y comisiones

Ingresos por arrlendos a terceros

Urilidad en venia de aciivos fjos

Ingresos varios

Total

D14 L |
27,917 q2,042
4,227 430 4,17, QTH
1 Ba3.72 3.940.900
- A.530,760
776, Rk 1,055,332
786,825 731003
a3z.a78 126,744
!._Tﬂ?.lﬂul ﬁﬂﬂ.;i‘!
1o 68,88 15,021,019

(1) Induye principalmente US$757.354 (2013: USS$777.274) por entrega de productos a domicilio,
US$942.405 (2013: USS$808,768) publicidad de terceros en catilogo de venta Fybeca y US$232.390

{2013: USS164,899) por renta de espacio para colocacitn de cajeros aulomiticos,

{2} Corresponde a promociones y campaiios publicitorias lanzadas por la Campadtia en conjunto con

proveedores v teroeros,
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{Expresado en dilares estadounidenses)

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diclembre del 2014 ¥ la fecha de emisidn de estos estodos financleros consolidados no se
produjeran eventos que, en opinién de la Administraciin de la Corporacidn, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros consalidados que no se hayan revelado en los mismos,

<

Jan- on Spreckelsen Gabricla Tupuna
Gerente Corporativo de Subgerente de
Plancaciin y Finanzas Contabitidad v Costos
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