1.1

CORPORACION GRUPO FYBECA S.A., SUBSIDIARIAS Y ENTIDADES DE PROPOSITO
ESPECIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en d6lares estadounidenses)

OPERACIONES Y HECHOS RELEVANTES
Constitucion y operaciones
Corporacién Grupo Fybeca S.A. - Matriz

Corporacién Grupo Fybeca S.A. (en adelante “la Corporacién”) fue constituida el 8 de noviembre de 200,
su ohjetiva principal es e de dedicarse a 1a compra y negociacion de acciones y participaciones de atras
compaiiias, con la finalidad de ejercer control a través de vinculos de propiedad accionaria, gestién,
administracion, responsabilidad crediticia o resultados y conformar asi un grupo empresarial.

En Agosto del 2011, la Corporacitn recibid como aportes futuras capitalizaciones, las acciones de
Farmacias y Comisariatos de Medicinas S.A. FARCOMED (en adelante FARCQMED), Econofarm S.A. y
Provefarma S.A. bajo la signiente participacién accionaria en las mencionadas subsidiarias:

Subsidiari Qhista Pagticipacién
Farmacias y Comisariatos de Medicinas 5.A

FARCOMBD () Venta de medicinas y no medivinas 99.59%
Econofarm S.A. {2} Venta de medjcinas ¥ no medicinas 90.00%
Provefarma S.A Impartacién y distribucién de medicinas ¥ no medicinas §9.99%

(1) TFARCOMED a su vez mantiene participacién accionaria mayoritaria o aportes en las siguientes

entidades:
Subsidiari i Participacis
Financiamiento de setvicios de salud v benteficios
Abefarm 5.4, ABF farmacéutices 99.99%
Farmaliadas 8.A. Venta de medicinas al per mayor ¥ mener 0g.q0%
Fideitomise Primera Tiularizacion de Fondns Fybeca Eenlsidm de obiigaciones

{2) TEconofarm 5.A. asuvez mantiene participacién accionaria mayoritaria o aportes en las siguientes

entidades:

Subsidiagi obi .
Operfarma S.A. (1) ¥enta de medicinas ¥ no medicinas 99.99%
Fidelcomise Primera Titularizacién de Fondos Sana Sana Emisibn de obligaciones

(3) Operfarma S.A, a su vez mantiene participacién accionaria mayoritaria o aportes en la siguiente
entidad:

Farmaci Farvictora §.A, Venlp Ja medicinas "90%

En la actualidad la Corporacién no tiene empleados.
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g}!}é’g{ﬁClON GRUPO FYBECA 5.A., SUBSIDIARIAS Y ENTIDADES DE PROPOSITO

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Déficit de capital de trabajo

Al 31 de diciembre del 2013, los estados financieros consolidados de la Corporacidn presentan un déficit de
capital de trabajo por US$14,942,477 (2012: por US$2,937,277) ariginado fundamentalmente porla deuda
mantenida con instituciones financieras locales y la emisién de obligaciones , que han financiado en parte las
inversiones en Activos Fijos,

Las entidades de la Corporacidn han venido cumpliendo con los pages acordados utilizando los flujos de
fondos generados en las operaciones.

Subsidiarias

Se define como subsidiarias a las empresas controladas por otra empresa conocida como Matriz y con
participacibn accionarial mayor al 50%. Las subsidiarias de Corporacién Grupo Fybeca S.A. son;

Segmento Retail Farmacéutico
a) Farmacias y Comisariatos de Medicinas S.A. FARCOMED

Su actividad principal es la comereializacidn y distribucitn de productos farmacéuticos, de perfumeria,
bazar y otros que se expendan en almacenes y farmacias bajo el nombre comercial de farmacias “Fybeca”,
a nivel nacional.

El Grupo Covporativo del que forma parte FARCOMED cuenta con un centro de distribucién llamado
Centro de Distribucién (CD) el mismo que es arrendadoe a su compaiiia relacionada Provefarma S.A. y que
permite centralizar el despacho y administracién de los productos a sus diferentes puntos de venta. Al 31
de diciembre del 2013, se encuentra en su etapa final la construccion e implementacién de un nuevo
centro de distribucién que permitivd elevar los niveles de servicio y asegurar una adecuada logistica que
permita atender el crecimiento sostenido del negocio. Al 31 de diciembre del 2013 se ha invertido
US$8,911,548, ¥ se espera que esté operando durante el primer semestre del 2014.

Durante el afio 2012, concluyd la construccion del nuevo Edificio Corporativo, con 1a finalidad de
concentray las operaciones estratégicas y corporativas en una sola ubicacion fisica y apalancar el
crecimiento del negocio, para lo cual realizé una inversion aproximada de US$10,6 millones. La ocupacién
de las mencionadas oficinas concluyd en el mes de noviembre del 2012,

En el aiio 2013, comg parte de 1a estrategia corporativa se adquirié un terreno depominado “El Cortijo”

por un monto de US$5,720,560 con miras a ka expansidn futura del negocio por lo cual se clasificd coma
propiedad de inversion dentro del estada de situacién financiera.

El 3 de enero del 2013 fue inscrita en el registro mevcantil 1a constitucidn de la entidad Operaciones
Farmacéuticas Especiales Operfarma S.A. perfecciondndase de esta manera la decistdn de la Junta General
de Accionistas de fecha 25 de julio del 2012, FARCOMED entregh como aporte para su constitucion las
acciones gue al 31 de diciembre del 2012 mantenfa en Farmacia Fatvictoria 8.A. asi como los intangibles
asociados a ésta. Posteriormente, en el mes de febrero del 2013, las acciones de Qperfarma fueron
vendidas a su relacionada Econofarm 5.A. (Subsidiaria de la Corporacitn}, con la finalidad de efectuar un
proceso de fusién por absorcién mediante el cual el patrimonio neto de Operfarma sea integrado con
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(EZ:gRPORACION GRUPO FYBECA 8.A., SUBSIDIARIAS Y ENTIDADES DE PROPOSITO
PECIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EX ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresadoe en délares estadounidenses)

Econofarm 3.A. Esta operacién se cancreté el 3 de enero de 2014 con la inseripeién en el registro
mercantil.

b) Econofarm S.A.

Su principal actividad es la comercializacién y distribucién de productos farmacéuticos, de perfumeria,
bazar y otros que se expenden a través de las farmacias “Sana Sana”, a nivel nacional.

Fusién por absorcién

El proceso de fusién por absorcidn de Econofarm 8.A. con Farmacia Sumédica S.A. Farmamédica, cuya
actividad principal erala comercializacion y distribucion de productos farmacéuticos y otros fue aprobado por
la Superintendencia de Compafifas mediante Resolucién Ma. 8C.1J.DICPTE.Q.12.000355 del 24 de enero del
2012, e inscrito en el Registro Mercantil de Quito el 3 de febrero del 2012. Como resultado de 1o antes descerito,
Econofarm 8.4, se hizo cargo de todas las obligaciones y compromisos de Farmacias Surnédica S.A.
Farmamédica. La fusién se realizé mediante el traspaso en blogue y a titulo universal a favor de la
compaiiia absorbente, del patrimonio, activos y pasivos de la entidad abserbida, a su valor en libros, con
base en los estados financieras al 29 de febrero del 2012, Dichos activos y pasivos totalizaban US$478,235.

Adquisicion de inversiones

En el afio 2013 como parte de la estrategia corporativa con fecha 23 de mayo se formalizd mediante
escritura la adquisicién a FARCOMED del 99,09% del capital accionario de Operaciones Farmacéuticas
Especiales Operfarma S.A. cuyo patrimonio a su vez estd compuesto 99% del capital de la Compaiifa
Farmacia Farvictoria S.A. y activos intangibles relacionados a la adquisicién de esta Compafiia a terceros
no relacionados en €l mes de septiembre del 2009, El precio acordado fue de US$5,547,537 que se
determiué coma resultado del estudio efectuado por un experto independiente. La intencién de la
Administracién es la de efectuar un proceso de fusién por absorcidn mediante el cual el patrimonio neto
de Operfarma 8.A sea integrado al de Econnfarm 8.A., esta operacién se concreto con fecha 3 de enero de

2014 con la inscripeion en el registro mercantil, razdn por la cual atn se mantiene la inversidén en libros al
cierre del 2013.

Emision de obligaciones en el 2014

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Campafia en 1a sesidn del 13 de septiembre del

2013, autorizd iniciar un proceso de titularizacién de los flnjos futures de la aperacidn, ol cual fue
aprobado por la Superintendencia de Compafifas por un monto de US$12,500,000 el 3 de febrero del
2014. A efectos de esta emisidn, la Compaiiia tuve que soreterse a una evaluacién por parte de Bankwatch
Ratings §.A. calificadora de riesgos; que le otorgé el 22 de noviembre del 2013 una ealificacién de “AAA™.
Econofarm S.A. se encuentra inscrita como emisor privadao de valores del sector no financiero bajo el No.
2014-1-01-00675. L1 emision de estos valores se realizd el 11 de abril del 2014 con la aprobacién formai de
la Superintendencia de Compafias, los recursos provenientes de esta fuente de financiamiento sevdn
destinados para fortalecer el capital de trabajo de Ya Compafiia y la restructuracion de sus pasivos.
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EORPORACION GRUPO FYBECA $.A., SUBSIDIARIAS Y ENTIDADES DE PROPOSITO
SPECIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQS FINANCIERQOS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délaves estadounidenses)

c) Farmaliadas S.A,

Su principal actividad econdmica es la importacidn, comercializacién y distribucidn de productos
farmacéuticos, de perfumeria, bazar y otros diversos para el consumidor. Desarrolla sus actividades
comerciales bajo el nombre de “Distribuidora Popular®,

&) Farmaeia Farvictoria S.A.

Su principat actividad es la comercializacitn y distribucién de productos farmacéuticos y otros, a través de
51 farmacias (2012: 54), ubicadas en diferentes puntos de la ciudad de Guayaquil. Hasta enero del 2013
fue una subsidiaria de Farmacias y Comisariatos §.4. FARCOMED, puesto que FARCOMED entregé las
acciones que al 31 de diciembre del 2012 mantenia en Farvictoria, as{ como los intangibles asociados a
ésta, como aportes de capital para la constitucién de una nueva entidad denominada Operaciones
Farmacéuticas Especiales Operfarma 5.A. Posteriormente, en el mes de febrera del 2013, las acciones de
Operfarma fueton vendidas a su relacionada Econofarm 8.A., con la finalidad de efectuar un proceso de
fusién por absorcion mediante el cuat el patrimonio neto de Operfarma sea integrado con Econofarm S.A.
Esta operacion se coneretd el 3 de enero de 2014 con la inscripei6n en el registro mercantil. Con esta
operacién el principal accionista de la Compafiia es Econofarm 8.A. que a su vez forma parte de la
Corporacién Grupo Fybeca.

Segmento proveedores de servicio

&) Provefarma S.A

Su actividad principal es la importacién y distribucién de praductos farmacéuticos, alimentos en general,
productos de limpieza, y otros productos diversos para el consumidor. Adicionalmente ofrece servicios
logisticas v de distribucién de productos a los diversos puntos de venta de las cadenas del Grupo,

f) Abefarm 8.A, - ABF

Su actividad principal es el fnaneiamiento de los servicios de salud y beneficios farmacéuticos.

£) Farmagestion §.A.

El objeto de la Compatiia es otorgar licencias de uso de marca, franqguicias y administracidn de negocios de
farmacia. En la actualidad se encarga del manejo de la franquicia “Sana Sana”,

h) Inmobiliaria Terraplaza 8.A.

El objeto de 1a Compaiifa es efectuar negocios de cardcter inmobiliario, ya sea realizandoe compra-venta de
bienes inmuebles, mandato y corretaje, construceidn y promocion mobiliaria.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADQS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

1.2.3 Segmento Retail no farmacéutico

i) Tiecone S.A.

Su actividad pripeipal s la comercializacion de productos diversos, asi como alimnentos, bebidas
alcohdlicas y no alcohélicas, enlatados, entre otros afines, qite se expenden en sus distintos puntos de
venta. La Compatia comerctaliza bajo el nombre comercial “Old Doki”.

1.2 Entidades de Propésito Especial

Una entidad de proposito especial es una empresa en la que se ejerce €l control sin la necesidad de
mantener la mayoria de los derechos a voto.

1.3.1 Fideicomise de Titularizacién de Flujos Farcomed

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Compaiifa en la sesi6n del 4 de enero del 2012,
autorizé un proceso de titularizacion de flujos futuros provenientes de las ventas de la Regién Costa, el
cual fue aprobado por la Superintendencia de Compafifas por un mmonto de US$12,500,000 mediante
escritura piblica de 23 de julic del 2012. A efectos de esta emisidn, FARCOMED tuvo que someterse a una
evaluacion por parte de Bankwatch Ratings S.A. calificadora de riesgos; que le otorgd el 27 de julio del
2012 una calificacién de “AAA”. FARCOMED se encuentra inscrita como emisor privado de valores del
sector no financiero bajo el Mo, 2012-1-01-00582. Los recursos obtenidos producto de esta emision,
fueren destinados a fortalecer el capital de trabajo. Ver Nota 14.

1.3.2 Fideicomiso de Titularizacién de Flujos Econofarm

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Compafiia en la sesidén del 13 de septiembre del
2013, autorizé iniciar un proceso de titularizacién de los flujos futures de la operacitn, £l cual fue
aprobado por la Superintendencia de Compaiiias por un monto de US$12,500,000 el 3 de febrero del
2014. A efectos de esta emision, la Compaita tuvo que someterse a una evaluacidén por parte de Bankwatch
Ratings 8.A. calificadora de riesgos; que le otorgd el 22 de noviembre del 2013 una calificacién de “AAA".
Econofarm S.A. se éncuentra inscrita como emisor privado de valores del sector no financiero bajo el No,
2014-1-01-00675. La emision de estos valores se realizd el 11 de abril del 2014 con la aprobacién formal de
la Superintendencia de Companias, 10s recursos provenientes de esta fuente de financiamiento serdn
destinados para fortalecer el capital de trabajo de 1a Compatiia y 1a restructuracion de sus pasivos.

Aprobacién de los estados financieros consolidados
Los estadas financievos consolidados de Corporacién Grupo Fybeca S.A. por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2013, han sido emitidos con 1a autorizacion de fecha 28 de Julio del 2014 por parte del

Representante Legal de la Compafifa y postericimente sevdn puestos a consideracion de Ja Junta General
de Accionistas para su aprobacion definitiva.
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CORPORACION GRUPOQ FYBECA S.A., SUBSIDIARIAS Y ENTIDADES DE PROFPOSITO
ESPECIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FENANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2013
{Expresado en ddlares estadounidenses)

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en ia preparacién de estos
estados financieros consolidados. Tal como lo requieren las NITF, estas politicas han sido disefiadas en
funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2013 emitidas pox el IASB (Internaticnal Accounting
Standard Board) traducidas oficialmente al idioma castellana y aplicadas de manera uniforme a los afios
que se presentan en estos estados financieros consolidados.

2.1 Bases de preparacién de estados financieros consolidados

Los estados financieros consolidados se han preparado bajo el criterio del costa histérico. La preparacién de
los estados financieras consolidados conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También

exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la
Comparifa,

En la Nota 3 se revelan las 4reas que implican un mayor gradoe de juicio o complejidad o las dreas donde
los supuestos y estimaciones san significativos para la elaboracion de los estados financieros
consolidados. Debido a Ia subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracidn.

2,1.1 Nuevos pronunciamientos contables

Ala fecha de emision de estos estados financieros consolidados, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que 1a Corporacién no ha
adoptado con anticipacion,

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros consolidados de la
Corporacion a partir de las fechas indicadas a continuvacion:

Apheaoin obligatons
para ejercicios fniciados s
Horma Tipa de cambic partic.de:

NIC a2 Enmienda, ‘[nsir tos financieras: presentecidn' - Actara algnitas requerinientos para

compensacitn de activos y pasivos financieras en el estado de situscidn Gnantlern 3 de enero del 2014
NIIF 10,12y NIC27 Enmienda, incluye la definicids de "entidad de inversion®, 1a cuales estarin exentas de \ de enero del 2014

consolidacian en la mayoria de sus fliales.
HIC 26 g;r;::unr:; Oen la divilgacion de la informacién sohre el importe recperable de los activos 1 de enero del zm4

5

NIC39 Enmicnds, ‘R imiepte y medicién: renovacitn de derivados’ - Interrupcion de Ja

cantabilizacién de los instrimentas de coberturas de acuerdo a criterios especificns. 1deenero del 2014
NifE o I[nsirumentas financieros’ - Especifica la clasificacion y modiclén de ectives y pasives financieros. 1 de enero del 2015
{FRIC 21 Sonr;:riﬁn:::nnl&;'- nterpretavion de na NI1C 37 "Provist pasives contingentes y activos 1 de enero del 2015

La Administracidn estima que la adopeidn de las enmiendas a las NIIF y las nuevas normas e
interpretaciones antes descritas 110 generara un impacto significative en los estadoes financieros
consolidados en €l afig de su aplicacion inicial.
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2.3

2.4

Z.4.1

CORPORACION GRUPO FYBECA S.A., SUBSIDIARIAS Y ENTIDADES DE PROPOSITO
ESPECIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL z013
{Expresado en dblares estadounidenses)

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros consolidados de la Corporaciém se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros
consolidados se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y Ja moneda de

presentacién de la Corporacién. Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estdn expresadas
en ddlares estadounidenses.

Informacidn financiera por segmentos

La Gerencia General por decisidn de los accionistas de Corporacién GP¥ S.A. y sus subsidiarias es
responsable de asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos operativos. Para ello ha
identificado tres segmentos operativos en funcidn de la forma que los accionistas monitorean el negocio,
por tipo de producto. Como se indica en la Nota 1 constituyen: i) Retail farmacéatico, if) proveedoras de
servicios y iii) Retajl no farmacéutico. El primero de ellos representa aproximadamente 97% de los
ingresos, el segundo representa aproximadamente el 2% y el tercero representa aproximadamente el 1%.
Estos segmentos operativos son evaluados por Ja Administracién como un solo negacio de retail porlo
tanto la presentacion de los estados financieros adjuntos, integrando dichas segmentos operacionales es
apropiada.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efactivo disponible, depésitos a la vista en bantos y otras inversiones altamente liquidas con
vencimientos originales de tres meses o menos,

Activos y pasivos financieros
Clasificaciton:

La Corporacin clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstarnos y euentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” v “activos financievos disponibles para la venta”, Los pasivos financieros
se clasifican en las signientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de gananciasy
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para €l cual se adguirieron los
activoes o contrataron los pasivos financieros, La Administracién determina la clasificacién de sus activos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Corporacién mantuvo activas financieros en las categorias de
“préstamos ¥ cuentas por cobrar®, “activos mantenidos hasta s vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta®, En cuanto a los pasives financieros, la Corporacidn solo mantuvo en la
categoria de “otros pasivos financieres”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuaci6n:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados principalmente en el estado consolidado de situacion

financiera por los Documentos y Cuentas por cobrar comerciales. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mereado activo. Se incluyen en el activo
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corriente, excepta por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado consolidado
de situacién financiera,

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: representados en el estado consolidade de
situacién financiera por certificados de depésitos pagaderos al vencimientao. Son activos financieros no

derivados que se designan en esta categor{a o o califican para ser designados en alguna de las otras
categorias de activos financieros,

Activos financieros disponibles para la venta: Representados en el estado de situaci6n financiera
por inversiones en acciones disponibles para la venta. Son activos financieros no derivados que se
designan en esta categoria o no califican para ser designados en alguna de Jas otvas categorias de activos
financieros. Estos activos se muestran como activos no corrientes a menos que Ia Administracion tenga la
intencién expresa de vender el activo dentro de los 12 meses contados a partir de la fecha del estado
consolidado de situacion financiera. .

Otros pasivos financieraos: representadoes en el estado consolidado de situacién financiera por las
obligaciones financieras, pasivos por emisién de obligaciones, cuentas por pagar a compafifas
relacionadas, proveedores ¥ otras cueuntas pov pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a pactiv de la fecha del estado consolidado de situacién financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

a)

Reconocimiento

La Corporacién reconote un activo o pasivo financiero en el estado consolidado de situacién financiera a la
fecha de la negociacidn y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo,

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inieialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
fue el activo o pasive financiera no sea designade camo de valor razonable a ravés de ganancias y

pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Corpovacién valoriza los mismos como se describe
a continuacion;

Medicitén pasterior

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el métado de interés efectivo. En especifico, la Corporacién presenta Jas siguientes cuentas
dentro de esta categaria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales v relacionados : Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por clientes por la venta de productos de los segmentos medicinas y no medicinas en el
curso normal de los negocios, asi comao la prestacién de servicios. Las cuentas por cobrar
comerciales se registran a su nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
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intereses y se recuperan en el corto plazo. St se esperan cobrar en un afio o menos se clagifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

(i)  Qtras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a trabajadores y
funcionarios, los cuales se registran a su valor nominal que es equivalente a sy costo amortizado
pues no generan intereses y se recuperan en el corto plazo,

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Posterior a su teconocimiento inicial se

miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. No existen castos de transacciones
significativos incurridos al momento de su adquisician,

Los intereses devengados calenlados se reconocen en el estado de resultados integrales en el rubro Gastos
financieros en &l periodo en que se devengan.

Activos financieros disponibles para la venta Posterior a su reconocimiento inicial las inversiones
en las inversiones clasificadas como disponibles para 12 venta que corresponden a acciones de compafifas
que estin listadas en ¢l mercado de valores se actualizan en base a las cotizaciones de cierre, las ganancias
y pérdidas derivadas de la revisiin de la medicidn de estos activos financieros se reconocen en los otros
vesultados integrales. La participacion accionaria se desglosa en forma detallada en 1a Nota 14,

Otros pasives financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo, En especifico, la Corporacidn presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria;

i) Emision de obligaciones: Se registran inicialmente a su valor nominal que es equivalente a su valor
razonable, Los costos atribuibles a [a transaceidén que no son significatives se registran directamente
con cargo a los resultados del perioda en que se incwitieron. Posteriormente se miden al costo
amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados calculados se

reconocen en ¢l estado de resultados integrales en el rubro Gastos financieros en el pertodo en que
se devengan,

Seincluyen en el pasivo cotriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a
partir de la fecha del estada de situacion financiera, los cuales se presentan en el pasive no

corriente,
i}  Obligaciones financieras; Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su valor

razonable, pues estén contratados 4 las tasas vigentes en ¢l mercado. Mo existen costos de
transacciones significativas incurridos al momento de su contratacidn, Posteriormente se miden al
costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los iateteses devengados que
corresponden a préstamos y obligaciones con instituciones financieras utilizadas en el

financiamiento de sus operaciones se presentan en ¢l estado congolidado de resultados integrales,
bajn el rubro Gastos financieros.

iii} Proveedoresy otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos

de proveedores locales y/o del exterior en el curso normal de los negoeios. i se esperan pagar en un
afio 0 menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no
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corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderos hasta en qo dias (2012: 60 dias) promedio.

iv]  Cuenias porpagar a compaiifas relacionadas; Son obligaciones de pago por préstamos otorgados en
afios anteriores que son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo. Devengan intereses y se
registran a su costo amortizado.

2.4.3 Deterioro de activos financieros:

Corporacin Grupo Fybeca S.A., sus subsidiarias v sus entidades de proposito especial establecen yna
provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que
las entidades no serdn capaces de cabrar todos los mportes que se le adeadan de acuerdo con los términos
originales de las cuentas a cobrar, Lz existencia de dificultades financieras significativas por parfe del
deudor, la probabilidad de que et devdor entre en quiebra 0 reorganizacién financiera y la falta o mora en
1os pagos se consideran indicadores de que 1a cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del
2013 y 2012 se han registrado provisiones por deteriora de las cuentas por cobrar que se presentan en ¢l
estado consolidado de situacion financiera como Provisiones para cuentas dudosas.

2.4.4 Baja de actives y pasivos financicros:

2.5

2-6

1n activo financiero se elimina cuandoe expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
las entidades de la Corporacion transfieren el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de las entidades de Ja Corperacién
aspecificadas en el contrato se han liquidada.

Inventarios

Los inventarios se registean al costo o a su valer neto de realizacién el que resulte menor. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacién y distribucion.

El costo de los inventarios de mercaderias comprende los costos de compra/importacién ¥ otros costos
directos tales como los impuestos no recuperables (aranceles de importacidn ¢ impuesto a la salida de
divisas), deducidos los descuentos en compras,

El saldo del rubro no excede ¢l valor de mercado de los inventavios. El costo de los inventarios y de log
praductos vendidos se determina usando el costo promedio ponderado.

Los inventarios en trinsito se presentan al costo de las facturas mds otros cargoes relacionados con la compra
O importacién.

Actives fijos
Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos deprectaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la

adquisicion o construceidn del activo. Los desembolsos posteriores a la campra o adquisicién soloson
capitalizados cuanda es probable que benefictos econdmicos futuros asaciados a la inversion fluyan hacia
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las entidades y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones 0 mantenimiento menores y son registrados en resultados cuando son
incurridos. :

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion del resto de activos fijos, es caleulada linealmente basada en
1a vida il estimada de cada uno de los bienes o componentes significativos identificables que posean
vidas ttiles diferenciadas. Considera valores residuales para los casos en que se estima que su valor de
realizacidn al término de la vida ttil no ser4 depreciable y podrdn ser comercializados. Las estimaciones de
vidas tiles y valores residuales de los activas fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha
de cierre de los estados financieros.

Las vidas titiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Nimerg de afios
Instalaciones 7 a10
Maquinatia 10
Equipos de computacién 5
Muebles y enseres 7 a1l
Equipo de seguridad 6
Inmuehles 20a 67
Equipos de oficina 7
Vehiculos 4

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endendamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccién de activos calificables y su inversién se estime superior a US$ 1 miltém. Un activo calificable
es aquél que requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de diciembre del 2013 se capitalizaron intereses
porun monto de US$ 353,770, de los cuales US$229,864 corresponden al denominado “Centiro de
distribucién CD2", el cual 1 la fecha de cierre se encuentran en construccidn y se estima serd activado a
mediados del afio 2014.

Propiedades de inversién
Medicion inicial

Las propiedades de inversién son aquelias mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas y se
miden inicialmente al costo, incluyendo tos costos de la transaccion,
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icid teri T imi intci
Después del reconocimiento inicial, las propiedades de inversién son medidas a su valor razonable el enal
es obtenido mediante tasaciones efectuadas por peritos independientes, calificados, y de reconocida
experiencia en e} mercado. Las pérdidas y ganancias derivadas de la medicién al valor razonable son

registradas en el resultado del gjercicio en el que se originan. Los gastos de reparaciones y mantenimientos
se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

B' i:i .!! I-V +a

La utilidad o pérdida que susja del retiro o venta de una partida de propiedades de inversién es reconocida
en los resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo a la fecha de la transaccién.

Intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no rnonetarios sin sustancia {isica susceptibles de ser
jdentificados individualmente, ya que por ser separables o bien porque provengan de un devecho legal o
contractual.

Concesiones

Comprende el pago por la concesidén de ui drea comercial dentro de un centro comercial para el ‘
funcionamiento de los puntos de venta bajo la marca comercial Fybeca, Sana Sana y Oki Doki, los cuales se
araortizan bajo el método de lirea recta, considerando el plaze de vigencia de los contratos.

Licencias de software

Costos incurridos para la adquisicién & implementacion de los sistemas operativos, su amortizacion sela
realiza por el método de linea recta dependiendo del tiempo estimada de uso del software o de los
contratos de vigencia de los mismos,

rec e llav

Corresponde al valor adicional pagado a terceras, por la compra de farmacias con la finalidad de fomentar
el crecimiento de las operaciones de las entidades de la Corporacion y se amortiza en funcién del tiempo
de vigencia de los contratos celebrados con terceros.

tangibl

Corresponde 2 activos intangibles relacionados con Ia adquisicidn a terceros no relacienados de Farmacia
Victoria S.A. - Farvictoria y Farmacia Sumédica 5.A. ~ Farmamédica en septiembre del 2009, y valorados
a través de estudios oblenidos de peritos independientes los coales se amortizan en funcién de Ja vida 1til
estimada. Los intangibles que se consideran de vida dtil indefinida no se amortizan y se sujetan a pruebas
de deterioro tales como los asociados a permisos de funcionamiento y plusvalia mercantil, los restantes
tienen vida 0til estimada y estan sujetos a amortizacion.
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Deterioro de activos no financieros (activos fijos e intangibles)

Los activos sujetos a depreciacién {activos fijos) y sujetos o no & amortizacidn (intangibles) se someten a
pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse
su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo
excede a su valor recuperable, El valor recuperable de los activos corresponde al mayor enftre el monto
neto que se obtendr4 de su venta o su valor en uso, Para efectos de la evaluacidn por deterioro, los activos

se agrupan z los niveles mas pequefios en los que generen flujos de efectiva identificables {unidades
generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del active exceda a su monto recuperable, las entidades dela
Corporacién registran una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2013 ¥ 2012, no se ha identificadoe Ia necesidad de calcular o recongeer pérdidas por
deterioro de activos fijos y actives intangibles, debido a que, la Administracién considera que no existen
indicios de deterioro en las aperaciones de las entidades que conforman la Corporacitn.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a 1a renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferide. E}
impnesto se reconoce en el estado de resnliados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante Ja tasa de impuesto aplicable a las ntilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas {ributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012: 23%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% (2013: 13%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del gjercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige €l pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es caleulado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el

0.2% del patrimonia, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos,

La referida norma estableci6 que en caso de que €l impuesto a [a renta causado sea menor gue el monto
del anticipo minime, este Gltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos queel
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo coal podria ser aplicable en el caso
de perdidas recurrentes operacionales, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros separados y consolidados.
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El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacién financiera y que se espera serén aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se reglice o el impuesto a la renta pasivo se paghe.

Elimpuesto a la renta diferido active sdlo se reconoce en la medida gue sea probable gque se produzean
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corTientes con impuestos pasivos corrientes y cvando los

impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacion de las pérdidas
tributarias son reconocidos Gnicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en
el tiempo.

Beneficios a los empleados

Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en &t rubro de provisiones por beneficios a empleados
del estado consolidado de situacién financiera v corresponden principalmente a:

i} Participacidn de los trabajadores en [as utilidades: Caleulada en funcion del 15% de la utitidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por ia egislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, gastos
administrativos o gastos de ventas en funcidn de la labor de la persona beneficiaria de este

beneficio.
ii}  Décimo tercery décimo cuarto sueldos; Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

iii} Vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre la base
devengada.

Beneficios sociales de large plazo (Jubilacion patronal y desahucio):

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio {no fondeados): Las entidades de la Corporacidn
tienen planes de beneficio definido para jubilacitn patronal requerido y normado por las leyes lahorales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacidn
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al
trabajador con el veinticinco por ciento del aquivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de
los afnos de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

Las entidades de la Corporacién determinan anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio
con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a
los costos y gastos (resultados) del afio aplicando el métada de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa ¢} valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es
obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 6.46% (2012: 6.49%) anual equivalente
a Iz tasa de rendimiento esperado por la empresa y la proyeccion de las tasa pagivas efectivas del sistema
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financierc ecnatoriano eorrespendientes a inversiones de hasta un afio plazo reportadas por el Banco
Central del Iicuador, estin denominados en la misma moneda en la que los benefictos serdn pagados y que
tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remumeraciones, tasa de
totacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en log
supuestos actuariales se cargan en los otros resultados integrales en el periodo en el que surgen. Los costos
delos servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para las
entidades de la Corporacién

Distribucién de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de las compaiiias de la Corporacion se deduce del
patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los
accionistas resuelven en Junta General declarar y distribuir dividendos, con base en su estatuto social.

Reservas

Legal; De acuerdo con la legislacién vigente, tas subsidiarias de la Corporacién deben apropiar por lo
menos el 10% de 1a ntilidad neta del afio a una reserva legal hasta que ¢l saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito. La reserva legal o est4 disponible para distribucioén de dividendos, pero puede
ser capitalizada o wtilizada para absorber pérdidas.

Facultativa; Esta reserva fue apropiada de las utilidades de afios anteriores y es de libre disponibilidad, previo
disposicion de la Junta General de Accionistas de la Compafiia. Véase estado de cambios en el patrimonio.

Resultados acumulados

Resultados acurpuiados - Ajustes provenientes de 1a Adopeién por primera vez de las “NITE”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NITF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las "NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, solo podré ser capitalizados en la parte que exceda al valor de Jas pérdidas acumuladas, las
de! titimo ejercicio econémico concluido, si las hubleren; o devuelto en el caso de liquidacion de ta
entidades de la Corporacion.

Reconocimiento de ingresos

neresos ordinart v :

Los ingresos comprenden el valor de la venta de productos, neto de impuestos a las ventas y descuentos.
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Se reconocen cuando su importe se puede medir confiablemente, es probable que beneficios econdémicos
fluyan a la entidad en el futuro y la transaccién cumple con criterios especificos por cada una de las
actividades de las entidades de la Corporacién, como se describe més adelante.

Las ventas de la Compatifa, corresponden principalmente a la comercializacién de productos
farmacéuticos, productos de bazar, comida rapida, bebidas alcohdlicas ¥ no alcohdlicas, de cuidado
personal y otros similares; dichos productos son llevados hasta el consumidor final a través de sus diversos
puntos de venta.

Los ingresos de estas lineas de negocio, que en su mayorfa son ventas al contado o con tarjeta de crédito, se
reconocen cuando las entidades de Ia Corporacidn han entregado los productos, el cliente ha aceptado los
productos y se ha recibido el efectivo del cliente o el voucher de pagaré. Los costas son aquellos relacionados

con la generacitn de estos ingresos, representados basicamente por e} costo de los articulos adquiridos y
vendidos.

iparios por

Se reconocen cuando su importe se puede medir confiablemente, es probable que beaeficios econdmicos
fluyan ala entidad en el futuro y la transaccién cumple con criterios especificos por cada una de las
actividades de las entidades de la Corparacién.

Planes de lealtad

FARCOMED mantiene un programa de lealtad (fidelizacién) con sus clientes, que consiste en 1n sistema
gue permite la acamulacién de puntos denominados “Vitalpuntos” por compras realizadas mayores a
US$3. Los puntos concedidos se reconocen come un componente separado de la transaccién de venta
inicial, los coales son medidos a su valor razonable. Bl menor ingreso y/o gasto de los puntos concedidos

se reconocen cuando los puntos se canjean como menor valor de la venta. Los puntos caducan a los doce
meses posteriores a la venta inictal.

Ingreso por venta de franquicias

Los ingresos de la Compaiifa, corresponden a una comision por venta de franquicias de la marca “Sana
Sana” por las cuales los clientes pagan una cuota iniclal de US$8,000 que tiene una vigencia de cuatro
afios y pude ser renovado a su vencimiento y adicional se cobra una comnisidn sobre las ventas mensuales de
cada franquicia “Sana Sana” calculada sobre €l 1.5% del total vendido en cada mes.

Ingresos por venta de concesiones

Los ingresos comprenden el valor cobrado por Ia concesién de los locales comerciales en el Proyecto
denominado “Plaza Nevado”. Se reconocen cuando su importe se puede medir confiablemente, es probable
que beneficios econémicos fluyan a la entidad en el futuro y la transaccién cumple con cmterms especificos
por cada una de las actividades de la Compaiifa, como se describe a continuacion,

Los ingresos de la Compafifa, corresponden al valor inicial de concesién (VIC), que son cobrados en

funcién de los metros cuadrados concesionados al cliente por et local comercial, los cuales tienen una
vigencia de cinco afios y puede ser renovado a s vencimiento.
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La cuota inicial dela concesién, en su mayoria es pagada en efectiva dentro del corto plazo, se reconocen
inicialmente como ingrese diferido y son registradas contablemente en las resultados de cada periodo en
funcidn del servicio prestado, es decir 5 afios.

Como parte de las operaciones, }a Compafiia cobra otros valores: i) Valor mensual de la Concesidn (VMC);
1i) Valor mensual de condominio; iii) Cuota extraordinaria anual, todas de acuerdo a los metros cuadrados

entregados en concesion, y; iv} Cuota por vallas publicitarias, segiin especificaciones establecidas en los
contratos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros consolidados requiere que ia Administracién realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros consolidados y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por las entidades de la Corporacibn, se
encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacidn suministrada por

fuentes externas calificadas. Sin embuarge, los resultados finales podrfan diferir de las estimaciones bajo
ciertas condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como agueilas que son importantes para
refiejar correctamente la situacitn financiera v los resultados consolidados de la Corporacion y/o las que
requieren un aito grade de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
sigulentes conceptos:

. Provigion por deferioro de cuentas por cobrar: La estimacién para cuentas incobrables es
determinada por las Gerencias de las entidades de 1a Corporacidn, en base 4 una evaluacion
individual de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos.
La provisién para cuentas incobrables se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de
cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

. Activos fijos e Intapgibles: La determinacion de las vidas dtiles de depreciacion de Activos Fijos y
los plazos de amortizacién de los intangibles gque se evalian al cierre de cada afio.

* Provisiones por beneficios a empleados largo plazo: Las hipdtesis empleadas en el caleulo actuarial
de jubilactdn patronal ¥ desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes,

* 3t diferido: Las entidades de la Corporacién han realizado la estimacién de sos
impuestas diferidos considerando gue todas las diferencias entre el valor en libros y la base
tributaria de los activos y pasivos (fundamentalmente efectos de la adopeidn de las NIIF) se
revertirin en el futuro.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en dblares estadounidenses)

APMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

Las actividades de las entidades de que conforman la Corporacién la exponen a ciertos riesgos financieros:
riesgos de mercado (inclaye: riesgo de cambio, riesgo de precio y riesgo de valor razonable de tasa de
interés}, riesgo de crédita, riesgo de liquidez y riesgo de capitalizacion. En este &mbito, la gestifn de
administracion de riesges de la Corporacidn se concentra principalmente en la aplicacién de estrategias en
los diferentes 4mbitos del negocio a fin de asegurar el flujo de efectivo necesario para cubrir sus
necesidades de capital de trabajo y minimizar potenciales efectos adversos en la rentabilidad de sus
unidades de negocio mediante el procedimientos de identificacién, medicién y control del riesgo.

La Gerencia General y las diversas dreas corporativas tienen a su cargo la adminisiracién del riesgo de
acuerdo con las politicas establecidas y se encargan con el apoyo del 4rea de Administraciém de Riesgos de
identificar, evaluar y cabrir los riesgos financieros.

a}  Riesgo de mercado.

Fl andlisis de riesgo de mercado se encuentya sustentado primordialmente en la evaluacion de las
caracteristicas del sector comercial en el Ecuador, segmento retail, segmento que genera la mayor parte de
ingresos consolidados de la Corporacién.

Un factor importante a considerar dentro del sector comerciat de vetail y por 1o cual las perspectivas de
crecimiento son poco alentadoras para el 2013, es que con la publicacién de la Ley de Control de Poder de
Mercado ¥ de su respectivo reglamento, se prohibié a las cadenas eomerciales recibir valores por
beneficios de afiliados; esto si bien afectd la rentabilidad de la Compaiifa a nivel de margen operativo,
obligd a establecer nuevas estrategias tomerciales para asegurar la fidelidad de sns clientes.

A finales de afio 2013, el Gobierno emitié medidas de contro] a las importaciones, destacando la adopcién
de normas técnicas de calidad a través del INEN alcanzando a un sinnémero de partidas que incluyen a
juguetes, zapatos, cosméticos, ropa y alimeptos. Estas medidas buscan apoyar las iniciativas para el
cambio de la Matriz Productiva via sustitucién de importaciones. A la fecha de emisién de estos estados
financiergs, la Administracion de la Compariia considera que no existird un impacto significativo sin
embargo ha desarrollado planes de accidn que le permitan minimizar los posibles efectos de estas medidas

Riesgo por tasa de interés: La deuda financiera de las entidades de la Corporacién estd pactada a una tasa
de interés fija tanto a corto comoe a largo plazo; sea esto con obligaciones financieras u obligaciones a
terceros, la cual s¢ encuentra indexada a tasa de interés local.

Riesgo de precio: Lag entidades de la Corporacion no estén expuesta significativamente al riesga de
precios de mercancias puesto que, en la linea de negocio de no medicinas las mercaderfas son adquiridas
en moneda local, tienen una alta rotacién y sus precios de venta son comparables con los de sus
competidores del mercado local; mientras que los precios de los bienes detaiinea de negocios de
medicinas, son precios regulados por el Gobierno Nacional por lo que los prectos tienen asignado un
precio maximo de venta.
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b)  Riesgo de crédito;

Las politicas de crédito estan estrechamente relacionadas con el nivel de riesgo que las entidades de la
Corporaci6n estin dispuesta a aceptar en el curso normal de los negocios. Respecto a los bancos &
instituciones financieras donde se mantiene el efectivo tienen calificaciones de riesgo independiente que

denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser como minimo de
“® »
AAAT.

¢}  Riesgo de liquidez:

La principal fuente de liquidez son los flujos de efective provenientes de los dividendos recibidos de sus
subsidiarias, Para administrar 1a liquidez de corto plazo, las entidades de la Corporacion se basan en los
flujos de caja proyectados para un periode de doce meses. La politica para ¢l manejo del riesgo de liquidez
involucra el mantenimiento de nivel de efectiva adecuado y aceaso inmediato a recursos.

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compaiiia y saldos por encima del nivel requerido para la
administracién del capital de trabajo se colocan en inversiones temporales de renta fija y renta variabie en
el sistemna financiero local e internacional.

El cuadro a continnacion analiza los pasives financieros de la Compaiiia a 1a fecha del estado de situacién
financiera hasta ia fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros incluyen en el andlisis si sus
vencimientos contractuales son esenciales para la comprensitn del tiempo de los flujos de efectivo. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados,

Menosde1 Mayoresa 1

Al dediciembredezo13 aflo ano
Obligaciones financieras 38,484,493 27,739,522
Emisién de obligaciones 2,351,485 7,137,473
Documentosy cuentas por pagar - obligaciones con tercercs 112,825,134 226,168
Al 31 dediciembredezo12

Obligaciones financieras 27,825,590 19,827,180
Emision de obligaciones 5.470,362 9,224,423
Documentosy cuentas por pagar - obligaciones con terceros 101,035,820 703,050

d)  Riesgo de capitalizacion

Los objetivos de la Corporacidn al administrar ¢l capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupas de interds y mantener una estruetura de capital dptima para reducir el costo del capital.

La Corporacitn y sus subsidiarias monitorean su capital sobre Ia base del ratio de apalancamiento, Este
rativ se cajcula dividiendo la deuda neta para el capital total. De este indicador se puede determinar el
origen de los fondos para la eperacion de la Compaiiia,

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:
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ESPECIAL
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Obligaciones financieras (incluye emisidn de obligaciones)
Documentos y otras cuentas por pagar
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo

Deuda neta
"Total Patrimonio
Capital total

Ratio de apalancamiento

2013 2012

75,712,973 50,347,555
112,825,134 101,035,820
{26,972,801) 2 L
161;565:306 135,050,241

55,137,166 52,810,457
216,702,472 187,860,608
25% 2%

El incremento en el ratio de apalancamiento se origina principalmente por el aumento de las obligaciones

financieras.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
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(Expresado en dblares estadounidenses)

INSTRUMENTO FINANCIEROS
Categorfas de insbrumentos financieros

A continuwacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2013 2012
Corriente No corricnte Corriente No corrfente

Activos financteros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efective ¥ nelivas

finaneioros nantenidos hasta su vencimicnto 26,072,801 - 5,333 154 -
Activos financieros medides al costo amortizado
Comercindes 16,108,534 - 17,660,946 -
Compaiiias relacicnadas by - - .
Anticipag proveedores v otres 6,675,803 - 7,078,688 -
Inversiones disponibles para la Venta e inversiones cn acciones 1,349 566 - 877,145 -
Total activos financieros 51,107,331 - 50,949,933 -
Pasivos financizros medidos sl cogto amortizado
Obligaciones financieras 38,484,493 27730622 27,825,590 19,827,180
Emision de obligaciones 2,351,485 7,137,473 2,470,362 0,224,423
Proveedores del exterior y locales y otras cuentas por pagar 109,721,801 226,168 98,467,487 703,050
Cotapadios relacionadas 3,103,334 - 2,568,330 -
Totaf pasivos financlcras 16366002 95,503,163 131,331,772 20754653

Valor razonabie de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos
financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instramentos. En
relacidn a los préstamos cont entidades financieras y emisidn de obligaciones, éstos se presentan a su costo
amortizade que es equivalente a su valor razonable, pues devengan tasas de interés de mercado.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE. DEL 2013
{Expresado en ddlares estadounidenses)

EFECTIVO, EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2013 2012
Efeclivo en caja 2,999,187 4,323.881
Bancos 16,184,131 19,001,564
Valores por depositar (1) 248,677 14,551
Inversiones temporales {2) 7,540,806 1,003,158
26,972,801 25,333,154

{1) Al 31dediciembre del 2013 y 2012 eorresponde a valores por depositar en las instituciones financieras
producto de las recaudaciones de los dltimos dias del afio, los mismos que fueron efectuados durante
los primeros dias del mes de enero del 2014 y 2013, respectivamente.

(2} Corresponden a inversionies repos en instituctones financieras locales, con vencimientos de hasta 30
dias, que devengan una tasa de interés promedio de entre el 0,5% v 4,5% anual.

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SUVENCIMIENTO

Debido a las caracteristicas del negocio, las entidades de la Corporacién mantienen disponibilidades
adicionales de efectivo, las cuales son invertidas en colocaciones a corto y largo plazo, principalmente en
entidades locales. Las inversiones temporales al 31 de diciembre ascienden a:

2013 2012

Valor en Valoc de Valoten Valor de

libros mereado libros mercado
Certificados de depbsito 608,426 608,426 050,255 950,255
Certificados de inversion 127,121 127,121 127,121 127,121

732‘547 73;@4;2 1,0‘77.§Zﬁ 1,077,376

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 Ias inversiones estaban colocadas en las siguientes instituciones:

Interés anual
Institucidn 2013 2012 2013 2012
% %
A corto plazo
Banco Proamerica 4.10% - 4.18% 4% - 4.30% 608,426 595,255
Diners Club del Ecuador S.A. - 5.50% - 255,000
Ranco Pichincha C.A. 5.25% -5.50%  5.25% -5.50% 127,121 127,121

735,547 150&@__'6
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NQTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en dblares estadounidenses)

DOCUMENTOS 'Y CUENTAS POR COBRAR. - COMERCIALES

Caneeptos 2013 2012
Tarjetas de crédito (1)
Diners Club de] Ecuador §.A. 2,355:992 1,085,683
Banco del Austro S.A. 811,058 980,210
Mastercard 385,051 501,624
Banco Pichincha C A 212,401 144,777
Unibanco 36,048 35,854
Otras tarjetas de crédito 595,730 190,669
4,137,180 3,847,817
Clientes institucionales (2)
Conjurto Clinico Nacional Conclina C.A 9,384 598,437
Patrgnato Provincial de Pinchincha 25,600 171,007
Centro Médico Amnbulatorio Metroambulat 5.4, - Metvored 453,930 143,665
Centvo Médico Maternal Piez Almeida Naraunjo 35,067 108,044
Otros clientes institucionales 462,081 754,241
987,652 1775399
Tarjetas Empresariales (3} 2,889,088 2,899,493
Clientes en gestitn de cobro y oros (4) 1,767,601 1,319,486
Otras cuentas por cobrar comerciales
Medicina para el Ecuador Mediecuzdor Humana S A 682,698 2,936,352
Quifatex S.A. 233,105 239,017
Nestté Ecuador S.A. 269,007 388,593
Leterago Del Ecuador S.A, 60,026 149,199
Kimberly-Clatk Ecuador S.A 85,016 170,200
Industrias Ales C.A. 161,784 149,394
Bayer 5.A. 24,658 133,774
Otras cuentas por cobrar arriendos 1,280,460 1,579,162
Otras cuentas por cobrar comerciales 5,774,254 4,031,768
8,573,076 9777:549
Cuentas por cobrar concesianes 193,288 -
Provisibn para cuentas dudosas (5) (2,439,350 {1,958,798)
16,108,232 17,660,946

(1)  Tarjetas de Crédito. — Agrupa todos los valores por cobrar a compaiiias emisoras de tarjetas de crédito
cott las enales la Compafila mantiene suscrito convenios para que sus afiliados puedan realizar
consurnos en los distintos puntos de veuta.
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(2) Clientes Institucionales.- Corresponde a clientes que adeudan saldos a las entidades de la Corporaciom
por compra de medicamentos {empresas privadas y hospitales), entidades con las cuales las entidades
de la Corporacién mantiene suscrito convenios.

(3}  Tarjetas Empresariales.- Corresponde a saldos asociados a clientes denominados corporativos, misma

que otorga beneficios especiales solo para este tipo de clientes tales como descuentos y promociones
especificas.

(4} Clientes en Gestidn de Cobroy Otros.- Corresponde a saldos por cobrar reclasificados de las carteras
mencionadas anteriormente en base a un andfisis individual y cuya antigiledad es superior a 120 dias
por lo que ingresan en rango de duda sobre su recuperacion,

(5) El movimiento de la provision por deterioro ¢s el siguiente;

2013 2012

Saldo inteial 1,958,798 1,362,475
Adiciones 815,993 741,398
Bajas {335,440} {(145.075)
Saldo final 2,439,351 1,958,798

La Administracion de la Compaiifa considera bajo el riesgo de crédito de sus Documentos y cuentas por

cobrar - clientes, A continuacion se muesira un andlisis de antigliedad de los saldos netos de Ja provisién por
deterioro al cierre de ¢ada afio:

2ma 2012

Por vencer 11,530,184 72% 10,969,806 62%

Hasta 60 dias 700,028 4% 1,419,276 8%

61a90 dias 135,056 1% 549,215 3%

914120 dias 183,192 1% 501,791 a%

Mis de 120 3,559,174  22% 4,220,768  24%
16,108,534 17,660,946

La Administracién de la Compaiiia ha provisionade como cuentas incobrables todos los valores que
basados en un analisis individual sean de dificil recuperacion en proporcién al riesgo identificado y hayan
incumplido con la politica de deterioro de cuenias por cobrar establecida, los que estin en procesos
Jjudiciales (incluidos como vencidos a un afio) son provisionados en su totalidad.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dblares estadounidenses)

INVENTARIOS
Composicion:
2043 2012
Mercaderia gravada con TVA:
Medicinas 6,124,971 4,797,723
No Medicinas 28,685,755 25,724,721
Otros 89,533 66,088
Mercaderia no gravada con IVA;
Medicinas 53,594,359 50,293,251
No medicinas 1,626,645 1,348,499
Recetario 58,708 69,066
Mercaderfa en trangita 209,484 58,824
Suministros y papeleria 1,193,139 843,880
Repuestos y materiales 271,755 74,037
Comida rdpida 29,309 17,480
Total 91,973,658 8@2&,471

Parte de los referidos inventarios garantizan operaciones de crédito de la Compafiia. Ver Nota 15.

ANTICTPOS PROVEEDORES Y OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

2013 2012

Corrignte:

Anticipos a proveedores locales y del exterior (1) 3,012,793 4,898,816

Cuentas por cobrar proveedores (2) 2,306,442 1,473,998

Otras cwentas por cobrar (3) 1,356,568 705,874
6,675,803 7,078,688

NoCorriente:

Aportes en fideicomiso de ahorros (4) 500,000 500,000

Depésitos en garantia 924,309 837,398

Garantia por arriendo de locales comerciales 112,289 116,225

Otras cuentas por cobrar largoplazo 89,792 59,825
1,626,390 1,513,448

(1) Incluye principalmente a: 1} anticipos entregados a proveedores del exterior por aproximadamente
JS4%2,025,996 (2012: U5$3,248,233) para importaciones de mercaderias y material de
canstruceidn a ser wtilizado en la edificacion del nuevo centro de distribucién y ii) anticipos a
proveedores nacionales por compra de bienes y servicios por aproximadamente US$305,305 (2012;

U8%1,363,601).
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(2} Corvespende a saldos adeudados por proveedores y generados como conseciencia de: i)
participacion de los proveedores en el plan de medicacién continua por US$672,603 (2012
US4$504,242) y ii) participacidn de los proveedores en el otorgamiento de descuentos a clientes via
entrega de cupones promacionales por US$1,225,769 (2012; US$711,388). Al 31 de diciembre del

2013, 5e presentan netos de una provisién por US$400,000 constituida para los valores que se
encuentran vencidos.

(3) Incluye principalmente: i) US$497,674 [2012: US$308,992) por publicidad, arriendos y otras
pagos anticipados v i)US$38,388 (2012: US$166,046) por cuentas por cobrar a compaiiias
aseguradoras por recuperacion de siniestros.

{4) Aporte entregada para la constitucifn del fideicomiso de ahorros de sus empleados el 19 de marzo del
2010,

Al 11 de diciembre del 2013 ¥ 2012, ninguno de esto saldes se encuentran vencidos, pues se liquidan en los
plazos aeordados, a excepeion de lo mencionado en la Hamada {2).
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CORPORACION GRUPO FYBECA S.A., SUBSIDIARIAS Y ENTIDADES DE HWOWOmS.O ESPECIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS CONSOLIDADOS
POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS F1JOS
Obeas en Equipade Iastalaciopes Husbies y Hagquiraria y Equipade Tnsealaciones. Equipo
Getcripeidn Terrenos Proceso Inmuebley [y Qfficina Enderes Vehiculox - e Sepur, Compur Loz Propins de revelodp Tatal
e bl Ofioma —_— . IMoer —-Eg. deSegur. —P . Llocfropiss —— o Tatl
Al31 de eners del 2012
Costo Histdrico 10,082,54¢ [LELER - d 4.58%.00 634,250 8366216 Q55184 LB30,848 Fr10,015 1268 658 1,286,130 LEDa T8 B4.033272
Depreciscidn sovmuizda - - (385,735 32640} {4,192 26a) ..m_mao.wﬁ 80,1640 Qb.a_.nmm_ 18,565 1400 [328410) gz o) mpau?wuun
Valar en libros ai 71 da enero det 2013 I U T X Y TN TV e 1420335 33650 4.17395E 3354479 1050581 1532540 4703515 751730 $17.776 58,008,459
fﬁﬂ]ll’fgf;ﬁuﬂﬂ = —_
Movimlentc 2012
Adiclones (1) 374278 15,602,645 - 2643 85912 6284 460,238 84341 227885 12,283 24895 19,330,402
Tranafercocia 1,660,745 {87551 7039470 23.341 13,710,629 [E1-C%. 75 550 364,257 322,665 241475 98,70, 981,355
Bajas, neto (2) . {103.265] [28,868) (19,5550 {8u4,962) (233.830) {184,148} (s57.723) - {az6,583) [3.6¥5,345)
Depreciacién - . (298.329) {40.174) (S948.707) [115.460 {192584) (245013) 201, {145857) 193.074 [3.167.680]
Valor en libres al 31 de diciembre de) 2012 PLOZ0.5E8 12111845 ZL544.569 289592 10622210 EXHET 1,045,855 1551037 5545795 263811 637541 7107104
Al 31 de dicte mibre dol 2012 )
Losto Histdrico 13,020,568 3111845 12220513 631406 20,753,172 745,093 1057803 3474155 13311593 15399688 LIBEA71 100,265,647
Bepreciacitn acumulada - - (883.984) [361314) (10.140.962) (5.545,095) (372745) [1.923518) {7.766.187} (670,077} (729328} {29.094,693)
Valoren iibros i 31 de diciembre el 2017 13,020568 12.117858 21544557 265592 10.612.210 3802973 10957055 FETIWEE] 5545796 [TTER) 657543 71.071.00%
ﬁﬁﬂﬁﬁﬂﬂﬂﬂﬁﬁﬁ#
Movimiento 2013
Adiciores {1) 5729550 13,153,789 4365073 10,301 308571 131083 99,723 17,604 578,021 191756 67299 248745632
Tranefrroncia [3) {7393 30m} (t29%1,938) 3,248,165 7932 3124519 964,581 - 548,822 289.622 276947 59016 (1r082162)
Bajat, cocig (2} - 7.301 [F11.598) [58,735) [803.114) (3262415 321789 (167,060) [1.389,493) {93.682) (52.222) 13215.680)
Bajas, depreciacidn . . 16,213 54975 350755 260.56% 252405 149,895 L127,795 35,900 15837 2,292455
Depraciacisn - - [388.455) (66.726) (2319518} fB32.01) [385304) {#563.994) {L.775.085) (192.694) (157.200) (5404461}
VYalor ealibros al 31 da dictembre de) 2013 T hiTesT T iidesn 20475374 237,996 11453324 [T 740,005 1,830,50% S AT6.585 1290048 1328595 TI535.659
Al de diciembre dul 2013
Costo Histirlen 11.356920 12320999 29,530,173 611,560 23583,148 10542875 Lod5,747 1874,121 12,691,145 2115919 2,179.894 110842197
Depreciacida acumulada - - [1.084.195; [73554) {12.129624) (&518107) {1.095.737) [2.043.67) (BA14.480) fa25.871; {851.245) {33.306.508)
Valor ez libros al 31 de dicerbre dey 2013 T TiaeRa 12320997 TH 475,974 ZITHE 11453924 2020769 40065 L830.504 378,665 1250048 [RFETER T7535,699
-l _— e = _—— _— _—— —_——=

(1} Durante el afio 2013, las principales adiciones se efectuaron en los rubros de obras en proceso e inmuebles realizadas fundamentalmente parala

(2}  Corresponden aJas ventas o bajas de activos fijos de cada afio.
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CORPORACION GRUPO FYBECA S.A., SUBSIDIARIAS Y ENTIDADES DE PROPOSTIO
ESPECIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en dolares estadounidenses)

(3) Durante ¢l afio 2013, por decisién de la Adininistracién se determing que ciertos inmuebles (terrenos
y edificios) serdn destinados como propiedades para la generacion de renta y plusvalia, por lo cual
fueron reclasificados a propiedades de inversion, ver Nota 12.

(4) Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 existen gravimenes sobre inmuebles entregados en garantfa de

obligaciones financieras a corto y largo plazo, ver Nota 15,

PROPIEDADES DE INVERSION

Valor en libros al 1 de enero del 2013, - - -
Movdimientos:

Adiciones {1) 6,625,554 9g2,072 7,517,626
Bajas - - -
Ajustes a valor razonable (2) 2,210,978 1,310,784 3,630,762
Valor en libros al 31 de diclembre del 2013 8,845,532 2,202,856 11,048,388
(1}  La Corporacion procedid a clasifiear estos inmuebles como propiedades de inversion ya que su

)]

intencion es la de obtener beneficios futuros provenientes principalmente del alquiler de los
inmuebles o de la plusvalia que pudieran generar, Ver los lineamientos y politicas detalladas en la
Nota 2.8, En el afio 2012 el valor correspondiente a propiedades de inversion fue revelado porla
Administracidn dentro del rubro de activo fijo terrenos debido a ser el afio de compra del inico
inmuehle de estas caracteristicas de uso, 1a definicién de inversién que fue ratificada en el afio 2013
en conjunto con la adquisicién de una nueva proptedad para tales fines.

Posterior a su reconocimiento inicial, la Administracion aplicando el modelo de valor razonable,
contrato un perito independiente y de recanocida experiencia en el mercado inmobiliario para tasar

estos inmuebles, abteniendo como resultado un inererento en su valor, registrado en los resultados
del aiio, bajo el rubro de otros ingresos operacionales.
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CORPORACION GRUPO FYBECA S.A., SUBSIDIARIAS Y ENTIDADES DE PROPOSITO
ESPECIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIERQS CONSOLIDADOS
POR E1. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

15. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Tasadeinigrés anyal
2043 22 2m3 2o
Corriente Ne worriepte (1] Coriente Na.cordente (1]
Lnstitucs

Banco Bolivariane CLAL (2} 2.00% 7.24% -7.99% 3,053,000 2,625,000 2,713,a7¢ -
Banco Internacionat 5.A. 7.005% - 8.20% 7.50% - g.02% 9,001,340 9,528,753 2,710,949 1,200,322
Citybank N.¥. - Ecuador (2} 7.50% - 7.65% 6.65% - 7.00% 5,222,768 - 7,712,210 -
Banco Pichincha C.A. 7.50% - B.25% 7.00% = 7.50% 4,335,779 3,382,296 4,374,214 5.808,976
Banco de Guayaquil 5.4, 7.15% - 93,086,908 - . -
Banco de la Produccitn 5.A. {2) 7.75% - B.50% 7-48% = 0.02% 13785210 12,203,473 10,315,246 12,811,882

géséégg 27,739,522 gazgigo 12,327,180

(1) Vencimientos anuales de los préstamos a largo plazo.

Afjos 2013 2012
2013 - 4,199,597
2014 - 10,625,869
2015 19,406,482 4 Y77.547
2016 7,574,233 466,389
2017 661,732 57,778
2018 97,075 -

(2) Las entidades de 1a Corporacién garantizan dichas obligaciones con hipotecas ahierta sobre
determinados bienes inmuebles de acuerdo a lo que se presenta en el sigujente detalle:
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CORPORACION GRUFO FYBECA S.A., SUBSIDIARIAS Y ENTIDADES DE PROPOSITO

ESPECIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.0S ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en d6lares estadounidenses)

Panco Tipo de gravamen Bienes nrendadog uUss
Terreno en Construecidn 4,498,906
Terreno en Construccidn 1568910
Terreno El Cortifo 19,618,719
Banco de |2 Produccidn 5.A. Garantia Terrena Amtazanas e [sla Tortuga 626,557
Loea) Comereia] en Propiedad 477.431
Lotal Comercial en Propiedad 800,000
Lacal Comercial en Propiedad 104,564
Prenda industrial vebiculo 4,249
Garantfa banearia 13,253
Banco del Pichincha C.A. Ganetia Terreno Av. Brasil 264,186
Banco Internacional 5.A. Garantfa Hipotecas 4,837,502
Baneo Bolivarianu C.A. Garanttz Hipotecas 323,012
Banco de Guayaguil 5.A. Garantia Terreno 267,579
Citibank, N.A. Sucursal Eevadar Garantia Prenda Comercial 6,185,211
. Alf01008
EMISTON DE OBLIGACIONES
20173 2012
Primera emision (1) 6,250,000 6,250,000
Segunda emisién (2) 6,250,000 6,250,000
12,500,000 12,500,000
Menos - Porci6n corriente (2,351,485) (2,470,362}
Menos - Pagos de capital {3,011,042) {Bog,215)
No Corriente 7!137|473_ 9!2241423_

(1}  LaJunta General de Accionistas de FARCOMED celebrada el 4 de enero del 2012 aprobé la emisidn
de ohligaciones con garantia general por un monto de US$12,500,000, de las series “A1”, “A2”,
“A3", “A4” y “A5” a una tasa 7.5%, con un plaza de 1,800 dias, respectivamente, pagando capital e
otereses trimestralmente, los fondos obtenidos fueron destinados para capital de trabajo. El
prospecto de oferta publica asi como la inseripeidn en el registro de mercado de valores fueron
aprobadas por la Intendencia de Mercado de Valores en 27 de julio del 2012, FARCOMED se
encuentra inscrita como emisor privade de valores del sector ne financiero bajo el No. 20i2-1-01-
00582 y los titulos emitidos bajo el No.2010-1-02-01063. Durante el afio 2013 se han cancelado
1US$3,011,042 (2012: US$805,215) en concepto de capital e intereses, los cuales se encuentran

registrados dentro del rubro Gastos financieros en el estado de resultados integrales.
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CORPORACION GRUPQ FYBECA S.A., SUBSIDIARIAS Y ENTIDADES DE PROPOSITO
ESPECIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

Al igaciopes 2011 2012
Monto emitido 6,250,000 6,250,000
Pagos de capital acumutlados {3,505,521) (402,607)
Saldo al 31 de diciembre 4,744,479 _5847.393
Sepunda emisién de obligaciones 2013 2013
Monto emitido e 6,250,000 €,250,000
Papos de capital acumulados (1,505,521) (402,607)
Saldo al 21 de diciembre 4,744,479 5,847,393
]

De acuerdo con los indicados prospectas, FARCOMED debera durante la vigencia de la obligacién
mantener:

- Mantener altos grados de eficiencia en las relaciones comerciales con los clientes, de tal manera que
se mantenga o incremente el volumen de ventas de los productos que permite generar el derecho de
cobro.

- No tomar ninguna decisién que pueda. afectar la generacion del derecho de cobro.

- Mantener los activos libres de gravamenes sobre las obligaciones en circulacion.

- Nivel de endendamiento adecuado.

Al 31 de diciernbre del 2013, FARCOMED ze encuentra en cumplimiento de estos resguardos.

Los veneimientos anuales de capital de las dos emisiones incluido intereses al 31 de diciembre son:

Afiog Usg

2014 2,351,485

2015 2,532,868

2016 2,728,243

2017 2,183,420
9,796,016
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CORPORACION GRUPO FYBECA S.A., SUBSIDIARIAS Y ENTIDADES DE PROPOSITO
ESPECIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR — PROVEEDORES

Proveedores locales de mercaderia:

2013 2012
Leterago det Ecuador 5.4, 11,044,195 9,922,588
Quifatex SA 5,122,875 4,243,094
Abbott Laboratorios Del Ecuador Cia. Ltda, 3,552,266 3,434,115
Navartis Ecuador SA 2,686,119 2,791,789
Bayer S.A. 2,601,269 2,661,977
Beehringer Ingelheim det Ecuador Cfa, Ltda, 2,412,023 1,895,343
Schering Plough del Ecuader S.A 2,347,159 1,709,489
Pfizer Cla, Ltda. 2,206,033 1,942,574
Temoquimicas del Ecoador SA, 2,105,080 1,547,223
Productos Familla Sancela det Ecuador SA. 2,091,196 3.057,167
Glaxesmithkline Ecuador SA. 1,984,673 1,702,336
Kimberty -Clark Ecuador SA. 1,048,389 1,802,317
Merck C.A. 1,670,113 2,213,317
Ecuaguimica 1,457,099 1,509,626
Beiersdarf SA 5,060,613 752,442
Sanofl - Aventis dei Ecuador S.A. 1,014,026 760,737
Merck Sharp & Dohme tnter Amerizan Corp. 953,052 1,082,927
Genommalab Ecuador S.A 658,026 776,047
Grunenthat Ecuatorizna Cia, Ltda. 641,123 649,608
QOtros varios 45,312,903 39,605,568
g2, 869,132 24,041,274
Provecdores locales de servicios:
Consorcio Ecuatoriano de Telecemunicaciones 3,607,623 2,475,216
Qtecel SA. 432,312 390,884
Sosa Vallejo ingenieros Cia. Lida. 319,109 -
Corporacidn Favorita CA 311,510 99,953
Seguridad y Proteccidn Nacional Cfa. Lida, 303.947 418,786
Wortop Thompson Asociados 5.A. 241,755 229,613
Urbano Express SA 155,791 154,734
Sonda Det Ecuador Ecuasonda 5.4, 102,802 137,950
Guzmdn Guevara Victor Hugo 3,806 507,588
Medicina para e} Ecuador Medlecuzador Humana 674 97,933
Conjunte Clinfco Nacional Conclina C.A. - 260,030
ibm Pel Ecuador CA - 130,156
Binaria Sisternas Cia, Lida, - 99,498
Tecnologfa de Informacidn Hiper SA - 90,284
Otros varios 4,366,914 3,950,154
9,842,243 9,042 780
102,711,375 93,074,054
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CORPORACION GRUPO FYBECA. S.A., SUBSIDIARIAS Y ENTIDADES DE PROPOSITO

ESPECIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2013
{Expresado en dblares estadounidenses)

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2013 2012
TESS por pagar (1) 704,731 628,352
Provision para gastos (2} 4,940,161 3,020,022
Otras obligaciones 1,055,465 501,461
Anticiporecibido de clientes 254,829 169,059
Donaciones a fundaciones 55,240 83,639
7,010,426 5,353,433

(1)  Corresponde a galdos por pagar al IESS por retencién de fondos de reserva, aporte individual y

préstamos de empleados con esta institucién.

(2) Incluye US$431,217 (2012: US$612,538) de servicios de telefonia.

IMPUESTOS ANTICIPADOS E IMPUESTOS POR PAGAR

Composicion:

I ; ticipad

Anticipo Impuesto a la Renta
Retenciones en ln fuente e TVA
Impuesto al Valor Agregado IVA en compras

hnpuesfos por pagat.

impuesto ala Renta

Impuesto al Valor Agrepada IVA v retenciones de EFVA y Renta
Total
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2013 2012
10,922 10,022
1,462,909 802,861
236,771 258,653
1,710,602 1,072,436
25,250 191,444
1,633,525 1,972,129
1,658,775 2,163,573




CORPORACION GRUPO FYBECA S.A., SUBSIDIARIAS Y ENTIDADES DE PROPOSITO
ESPECIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2013 ¥ 2012, ]a determinacién del impuesto a la renta corviente por pagar es el
siguiente:

Conciliacid ta ibut

2013 2013

Utilidad del aéio antes de paricipacion laboral e impuesto a 1a renta (1) 27,504,624 26,920,605
Menos -~ Participacién a los irabajadores (2,416,467} {3.053,485)

25,488,157 33,867,120
Menos - [ngresas exentos {2) (16,176,589) (16,810,787}
Més - Gastos no deducibles (3) 7.687,907 2,561,423
Wenos - Deduccitn trabajadores con diseapacidaid {189,385} (1,491.116)
Menos - Otras partidas coueiliatorias 4,904,110 1,393,099
Menos - Daduccidn incremento reto de empleados (324,917} {176,674)
Tota} partidas conciliaterias (4,098,875} {14,524,055)
Base tributaria ’ 21,380,282 19,343,065
Tase impogitiva 22% 23%
Tinpuesto a Ja renta corriente 4,705,642 4,448,905
Anticipo - Impuesta a la venta sainimo () 224,290 150,014
Total - Impuesto a Ja venta 4,020,932 4,599,819

(1}  Seconsiderd los otros resultados integrales originados en el afio 2013.

{2) Corresponden principalmente a dividendos recibidos US$5,844,405 v a 1a ganancia obtenida por el
recanocimiento del valor razonalle de lag propiedades de inversién por US$3,530,762

(3} El ejercicio 2013 incluye principaimente: i) La autoglosa en la depreciacion de activos fijos por
US$758,305 {2012: US$734,218); y if) gastos correspondientes a ejercicios anteriores US$ay,030
{zo12: US$106,902), y 1ii) gastos atribuibles a ingresos exentos US$4,050,970.

{4 Durante el 2013, en su mayor parte las compafifas de la Corporaeiin determinaron que el anticipo

minimo de Impuesto a la renta, signiendo las bases descritas en la Nota 2 superd el Impuesto ala
renta causado.
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CORE’ORACION GRUPO FYBECA 5.A., SUBSIDIARIAS Y ENTIDADES DE PROPOSITO
ESPECIAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Ixpresado en délares estadounidenses)

Impuesto a la renta corriente

La composicién del impuesto a la renta es el siguiente:

2013 2012
Impuesto a la renta corriente (1): 4,929,932 4,599,819
Impuestoa la renta diferido:

Generacion de impuesto por diferencias temporales (2) (509,019) (552,457)
4,420,913 4,047,382

(1) Al 31 de diciembre del 2012, ef gasto de impuesto a la renta corriente por US$4,029,932 (2012
U8%$4,599,810) fue compensado con las retenciones en la fuente del ejereicio corriente por
843,015,627 (2012:U8%2,033,533), retenciones de afios anteriores por US$95,026 {2z012: US§8) y
anticipos por US%$1,670,243 (2012: US$ 1,414,841) disminuyendo el rubro de impuestos por
recuperar.

(2) Originado principalmente por el tratamiento que se dio a los activos fijos por }a adopcion de NIIF y

el tratamiento tributario aplicable en cada uno de los casos; para este Hltimo se tomé en

consideracitn los pronunciamientos realizados por el Servicio de Rentas Internas (S8R1) al respecto
durante ¢l 2012.

+ TImpuesto a la renta diferido -

El analisis de impuestos diferidos pasivos es el siguiente:

201 2012
Impuestos diferidos activos:
Impuesto diferido pasivo que se recuperavé dentrode 12 meses 345,818 38,540
Im puestos diferidos pasivas:
Impuesto diferide activo que se recuperara dentrode 12 meses 11,859 213,600
333,959 (175,060)
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El movirniento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al1de enero del zo12

(727,497)
Cargo a resultados por impuestos diferidos 552,437
Al31 de diciembra del 2012 (175,060)
Crédito a resultados por impuestos diferidos 509,019
Al 31 de diciembre del 2013 333,959
b Y
El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente;
Deterioro de
Poartactiva Paraciivos Interés cirentas
5523 intanghles  _ kopliche _ _comercinkes | __ Total
Inpuestos diferdos pasivos yacrivas:
Al bde enero dell2012 (965,009} 80,40 50692 151,690 (727497
{Crédite )7 débito a iesultades pocimpuestos
dilasidos (1) 550,673 (5.769) (5.692) 6223 552,437
AV3tde diciembre del 202 AU3TLY 74,361 - K493 (5.060)
(Crédita)f débito o resuhados porimpuestos
diteridos (1) 356,867 {16,546} - 68,748 SUSNER
Al31de diciembre det 2013 (5T467) 57,765 - 333,601 333,959

(1)  Reversién de pasivos por impuestos diferidos relacionados con la depreciacion de reavalitos de
inmuebles.

Situacién fiscal -
FARCOMED

Las Actas de Determinacién No. 1720090100200 y No, 1720000100201 emitidas el 4 de agosto del 2009y
el Acta de Determinacion No. 1720110400021 emitida 3 de octubre del 2011, del Impuesto a la Renta por
los afios 2005, 2006 y 2007, respectivamente, presentan diferencias de impuestos a pagar por US$517,017
{20085}, US$43,608 (2006) y US$647,718 (2007), sin incluir intereses por mora, multas y otros recargos,
Dichas actas fueron impugnadas poy la Compania ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal, Para los
mencionados procesos, actuahnente se encuentran en la etapa de evacuacidn de pruebas,

Durante el afic 2012, mediante orden de determinacién No. RNQ-GCODETCiz00005 de fecha 8 de
febrera del 2012, ¢l Servicio de Rentas Internas comunicd a la Compaiifa et inicio del proceso de
determinacitn de la obligacién tributaria correspondiente al ejercicio fiscal 2008; con fecha 1 de febrero
del 2013 el Servicio de Rentas Internas emitig la correspondiente acta de determinacién
No1720130100022 en la que establece montos a pagar incluyendo recarge por US$315,094. A la fecha de
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emision de estos estados financieros, la Compafiia se encuentra en proceso de revision de la mencionada
Acta de Determinacién ¥ gjecutando conjuntamente con sus asesores legales las correspondientes
demandas de impugnaciim en las que espera obtener resultados favorables por lo tanto no ha constituido
ningunsa provisién en los estados financieros adjuntes para enbrir eventuales pasivos.

Con fecha 7 de diciembre del 2012, mediante orden de determinacion No. RNOGOCDETC1200042 el
Servicio de Rentas Internas comunied el inicio del proceso de determinacidn de la obligacién tributaria
correspondiente al ejercicio fiscal 2009; con fecha 1 de febrero del 2013 el Servicio de Rentas Internas
emitié la correspondiente acta de determinacién Noi1720130100324 en la que establece montos a pagar
incluyendo recargo por US$188,858. A 1a fecha de emisidn de estos estados financieros, la Compaiifa se
encuentra en la etapa de evacuacidn de pruebas ante el Servicio de Rentas Internas.

En vista de que la Compaiiia considera que la mayor parte de las glosas no s ajustan a las disposiciones
legales vigentes y de que no se han tomado en cuenta los argumentos y la informacién aportada por el
contribuyente, decidié plantear los correspondientes actos administrativos y legales de acuerdo lo
manifiesta la narmativa tributaria vigente.

Ala fecha de emision de estos estados financieras, [a Compaiiia se encuentra a la espera de los
pronunciamientos correspondientes por las Impugnaciones presentadas ante el Tribanal Distrital y el
reclarno administrativo ante el Servicio de Rentas Internas en las que espera obteney resuliados favarables

por lo tanto no ha constituido ninguna provisién en los estados financieros adjuntes para cubrir
eventuales pasivos.

Los afios 2010 al 2013 alin estin sujetos a una posible fiscalizacién.
ECONOFARM

El Acta de Determinacidn No. 1720100100018 emitida el 26 de febrero del 2010, del Impuesto a la Renta
del afio 2007, presenta diferencias de impuestos a pagar por US$103,919 més los intereses por mora,
multas y otros recargos, Dicha acta fue cancelada el g de julio de 2010 y realizd un reclamé por pago
indebido 2 de septiembre de 2011, mediante resalucién No. 117012012RREC002762 del 17 de febrero de
2012 se devolvié U$$20,784 y el 11 de diciembre de 2013 mediante resolucidn No.

9170012013RREV000642 se disminuyd el impuesto a pagar en US$202. Dicha acta fue impugnada por la
Compaiila ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal.

El Acta de Determinacién No. 1720120100000 emitida el 31 de enero del 2012, del Impuesto a la Renta del
aito 2008, presenta diferencias de impuestos a pagar por US$236,503, sin incluir intereses por mora,
multas ¥ oiros recargos. Dicha acta fue impugnada por la Compafila ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal.

El Acta de Determinacién No. 17200140100030 del 15 de enero de 2014 presenta diferencias en el
Impuesto a la Renta por pagar determinado por la Administracidn Tributavia respecto del ejercicio fiscal
2009 por un valor de UB$14,604 sin incluir intereses por mora, multas y otros recargos. La Compafiia
presentd Reclamo Administrativo ante la Administracién Tributaria, el mismo que se encuentra en
proceso de atencion.

Los afios 2010 al 2013 alin estdn sujetos a una posible fiscalizacion.
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Legislacion sobre Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Intemas solicita se prepare y remita
por parte dela empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquetlas compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
o loczles en el mismo periodo fiseal ¥ cuyo monte acurnulado sea superior 2 US$6,000,000. Se incluye
como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junio del 2013 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en
su declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Ala fecha de emisidn de estos estados financieros consolidades, tiertas entidades de la Corporacidén que
estin alcanzadas por esta disposicién, no cuentan atin con el mencionado estudio que les permita
determinar la posible existencia de efectos significativos de las referidas normas sobre el monto de
tributos contabilizados por dichas entidades de la Corporacidn al 31 de diciembre del 2013, sin embargo
consideran que debido a que las transacciones del 2013 son similares a las de] afio 2012y que las
resultados del estudio del afio anterior no arrojaron ajustes, no prevé impactos de este asunto en los
estados financieros consolidados adjuntos,

PROVISIONES
Saldos al Pagosy/o Saldosg al
inicio del afio Incrementos utilizaciones final del afia
Afio 2013
Impuesto ala renta por pagar (1) 191,444 4,682,059 4,848,253 25,250
Beneficios sociales (2] 4,105,303 10,234,202 10,793,663 3,545,842
Jubilacitn patronal 4,109,708 702,830 855,42t 3,957,117
Desahucio 618,771 384,709 454,592 549,888
Afio 2p12
Impuesio alarenta por pagar (1) 921,721 4,279,948 5,010,227 191,444
Benefi¢ins suciales (2) 5,130,088 7,605,822 8,630,607 4,105,308
Jubilacién patronat 3,902,464 296,674 189,430 4,109,708
Desahucio 734,097 157,996 273,322 618,771

(1)  Al3:de diciembre del 2013 y 2012 corresponde al Impuesto a la Renta del afio.

(2) TIncluye US$2,416,467 (2012: US$3,053.485) de la participacion de los trabajadores en las utilidades.
En este ubro se incluyen ademés las provisiones por déeimo tereer y cuarto sueldos, fonde de reserva,
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen Qe los principales saldos y transacciones realizadas durante los afios 2013 ¥
2012 con su compaiiia relacionada Tnmofybe;

2013 2012
Cuentas por cobrar:
Inmofybe S.A. 847 -
Ginalu S.A. 80 .
627 -
2013 2012
Préstamos a partes relacionadas:
Inmofybe S.A. (1) 3,103,333 2,568,333

(1)  Constituye un préstamo renovado en enero del 2013 por un plazo de un afio adicional (enero 2014),
a su vencimiento fue renovado hasta el 28 de enero del 2014, devenga una tasa de interés del 8%.

2013 2012
inistratives;
Ginalu S.A. 21 852
Inmofybe S.A. 1,528 5,856
1,549 6,708
Intexeses pagados,
Inmofybe S.A. 240,222 206,222

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, 1a Administracion de la Corporacién no ha otorgado ningdn tipo de
garantias a sus compafiias relacionadas.

Los términos y condiciones bajo los cuales se realizaron estas operaciones son equiparables a otras
transaceciones de igual especie realizados con terceros.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compafiia incluye como miembros clave a la Gerencia General y sus gerencias
Corporativas de las diferentes dreas de la empresa. Los costos por remuneraciones de los miembyos del
personal clave de la gerencia se detallan a continuacién:
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2013 20132
Salarios y beneficios sociales de corto plazoy largo plazo 2,052,710 2,386,069

QOBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO
Fubilacié i

El saldo de [a provision para jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2013 y 2012, corresponde al 100% del
valor actual de la reserva matemdtica caleulada actuarialmente por un profesional independiente para todos
los trabajadores que al 31 de diciembre del 2013 y 2012 que se encontraban prestando servicios para las
subsidiarias de la Corporacién.

Desahucio

Esta provision cubre los beneficios de terminacidn de ta retacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador. El empleador bonificari al trabajador con el veinticineo por cientw del
equivalente a la iiltima remuneracién mensual por cada une de los afios de servicios prestados a Ja misma
empresa o empleador.

Las principales hipétesis actvariales usadas fueron:

2013 2012

Tiempo de servicio minimo 25 afios 25 aitos

Tabln de mortalidad base CE0 1yBo-HM C80Q wio-HM

Tabla de retacion basa S0A 20073 Salario rabajadores S0OA 2003 Salario rabajadores
Taza de rendimiento financiem &.46% 6.49%

‘Tasa de actualizacion o descuento 6.46% 8.76%

Tosa de ineremento de remuneraciones © o a50% 4.50%

"Tasa de incremento de remuncraciones bisica 4.50% 3.50%
Renuneracién bisica unificada U5sS m8 US4 292

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el capital social autorizado consiste en 34,000,000 de acciones con un
valor nominal de US4$1.00 cadauna,

Se incremento el capital suserito y pagado por decisién de la Junta General de Accionistas en la reunién
celebrada el 14 de marzo de 2012, por un monto de 1IS$32,000,000 mediante uso de parte de log aparte para
futuras capitalizactones entregado por los Acciounistas de la Compatiia el 9 de noviembre de 2011, por lo cual
¢l capital autorizado de la Compafifa paso de US$2,000,000 a US$34,000,000. Este aumento de capital fue
aprobado por la Superintendencia de Compafifas mediante resolucién No.SC.1J.DJCPTE.Q.12.003390 del 4
de julio de 2012 e inscrito en el Registyo Mercantit el 9 de julio del 2012,
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DIVIDENDOS DECLARADOS Y PAGADOS

Durante el 2013, ta Corporacion anticipé dividendos a sus aceionistas por US$5,844,405 ( 2012:
138415,180,488), los cuales serdn ratificados en la préxima Junta General de Accionistas.

COSTOS Y GASTOS PORNATURALEZA

2013 2012

Costo de medicina y no medicina 405,629,375 376,136,630 .
Costo de servicios 67,773,997 61,979,366 -
Gasto de beneficios a empleados - 65,806,172 - 59,816,638
Arnrfendo locales y equipos - 14,619,816 - 12,106,265
Servicios especializados - 10,536,500 - 11,011,542
Publicidad ¥ propaganda - 8,943,226 - 7,756,984
VA en cOMPras no vecuperado - 4,793,026 - 5,006,803
Mantenimiento - 2,877,009 - 4,272,790
Servicios basicos - 3,399,081 ~ 3,295,510
Gastos por depreciacitn y amartizacién - 7,015,448 - 6,342,563
Otios gastos de administracién - 18,241,110 - 14,755,331

473,403,372 13§.§21 ‘éﬁ_ 438,116,016 124,364,566
OTROS INGRESOS OPERACIONALES

2013 2012

Otros ingresos operacionales
Comisiones ganadas operacionales 32,042 35,660
Ingresos por arriendos de perchas operacionales 4,017,976 4,375,095
Otros tngresos por ventas y servicios operacionales (1) 2,946,933 3,958,500
Utilidad en revalorizacion de propiedades de inversién 2,530,762 -
Promociones v publicidad entregadas con terceros (2) 1,055,222 965,933
Venta de tarjetas Vitaleard y comisiones - 533,920
Ingresos por arriendos a teveeros 731,012 569,345
Utilidad en venta de activos fijos 126,744 112,014
Ingresos varios 680,328 655,882
Total 15,021,019 11,236,352

(1) TIncluye principalmente US$777,274 (2012: US$828,797) por entrega de productos a domicilio,
US$808,768 {2012: US$697,700) publicidad de terceros eun catélogo de venta Fybeca y US$164,809
(2012: US%$479,808) por renta de espacio para colocacidn de cajeros autométicos.

{2) Corresponde a promociones y campafias publieitarias lanzadas por la Compatiiia en conjunto con

praveedotes y terceros,
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y Ia fecha de emisién de estos estados financieros consclidados no se
produjeron eventos que, en opinion de la Administracion de la Corporacion, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros consolidados que no se hayan revelado en los mismos.
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