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los SenanACCIONA» y Junta do Dorectones a
Corporación Grupo Fybeca SA. pS.
Opinion
Menosdio o” wspas farancros separados que se adjuntan Corporacion tuupo.
Fytcca SA GEI(en Wielante La Corporación”) que comprenden e estado »parado ae
usan tmunicioto al 23 4, Grciomite Ser Z07H y los corrmpandees extados separados Y.
Fesultodo untespal, OL Cambios en «1 gotrDonio y delujo, deorcctvo pa?€ 90 tramado
suena fecha 23 Éomo los mola» o los ezo» (mencieros separados que mayomu
Fosurmeo dr 19s polillacontables vgmticotivos

   

 

 

En nuestro ppanien loz cxtados INaNCIOrSS SEPa1adoS SQIUILOS presentan roroniabieitente, vn
logos los aspectos malengles, la pesanión Ingresa en Cosporccty Gunpa Eybuco 1 A GPol
21 de oemdel 201,e fesullado de set operaciony sux fujo" de clacavo pOr claño,
¡eramnado en esa fecha,de conforravdos con Normas Intermacinales de Intormación
naciagenbadas porJa Supermendontia de Compañias,Valores y Seguros, del Eeuntor

 

 

  
Fundamentos de la Opinión

 

ñolun clectuado de acuerdo con fiaemas Internacionales ul Auehtora (MIA;ylas ARpoULIGUe eutrdas por la Supermtendracia de Compas, Vatoros y Segurosq
Ecuador fauestras rosnoraabidades de acuctdo con dHROS Normas se describen tngo.
delante en estoIntro la acción “Rcspomabiidados delitos en sofación (90La
«dvdiosia de 1os tados Enuecierosseparados” Somo» endcpendientes de Corporación Grupo
hyoeco SA PF de acuerdo con el Coggo de ÉUca pora Prolestongis de la Contablidod det
Constde Mom: Inerarcimaes de Ela paa Contadores (ESA pa us agasen vts)
los aspersciune- de inguperdencia dela Supennicndescia e Compañias,
equdr)Etusdor y hemos Cumplidolos demás respontabildodes de duro Ue sonformdod
son do Código Contderamon que la evidenon de queona que perso antenido e
“abcente y apropisda para proporcionar una Lane para nuestra opión

 

 

 

 

 

Asunto de énfasis
atcomo se explica con más ctaen a Nota 1, durante el mes deseptucnbes el 4014, los
arcionios de Corpatatuón Grupo Fybeca S.A GPsucerieran un acutrgo para la wontshe
lo totalcl pogurte atconao del Gpo Sa espero que el clara de
curra Seranelprimer semestec 66 2019 Nalestea opinión na es moaicada respecto ue
ete aunto

  

  

 



Jotormarión presentada en adición a los estados tinancleros separados
La Admunisttación es responsable por la preparación de utormación aarconal, a cual
comprendo el Informe anat de los Adrrinsttadores a la Junta General de Accionista», pero
silo el juego empleo 42 estados finomosros 5eparacos y nuestra informe qa dudar
Ss seperaque dit moemocin sos puesta a Puesdspasicón con posteanala fecha
de ene tomo
"tuestra ominién «otro los estados Imancieros separados ds la Corporación, no Incuye aero
Intormación y no expresamos ninguna Terma de oseguramiento o conclusión sobre la msm
sn conexión con la aucoría ge los estados fmanreros separados, nuestra responsatlidage
lege dicha nformación adicional cuando esté dispombie y, al haceto, camsdergr e sta
Nocmación contiene INCorotancas eatenates en rotación con los estados inantseros

separados o con nuestro conottmicnto atiendo durantela audio, o $: de otra forma
acotaestar matesalecate incorrecta
 

np vez quelogros etInforme anualdelos Agminestradores 9 lo Junta de Acctomsas, si
ú«onclurmos que existe un crrar materia en exta intormegón, tenemos la atigación de
repetar eucho asunto la Junla de ACCOmstas y al Dieertoní de la Corporación

 

Responsabilidad da la Administración y el Direstario de la Corporación par os
estados financieros smpacados
La Admimstración y vi bueectono soresponsables dela preparación y presentación razonable
elos estados financieros separados de contormnid0d con Normas internacionales de
Información Pnsnciera aprobadas por la Supeumientenca de Compadre, Valases y Sugurea,
¿el Esvuegor (Hola 3), y delcontrol mico determinado por la Admwmistracidn y el Duectono
omo necesario para perras la preparación qlos ustados finanorros separactos htros de
errores materno, debada 2 f1a60e 0 error

 

Ena preparación delos estagos Imancieros separados, la Administración y 61 Dirtona son
responsables ae evaluarla capacidad de la Corporación pora continuar como riegego en
marcha, cevelando, seque cortesponda, 1os asuntos relasonacos con negocio qn marca y ul
uso de la baso conteble de negocio en marcha, a tenos que a Adrmnistración y e Directorio,
tengan la intención de hquidar la Corporación Y cctar $us oparavones, o bien, no tenga pura
alternativa ecatsto que hacedto
La Adinimstración el Directono, son responsables e la Supervisión del proceso de esparto
Iinanaero dela Corporación
Responsanilidad del Auditor en retación con ta aucltoria de los estados financieros
separados
Los Objetwvos de nuestra sudorson obtener seguridad razonable de stos estados
financieros separados an su conjunta vstán hbres de errores materiales, debido fraude o
sto”,y cer un inforde pudilona que incluya nuestra opinión Seguridad razonanle es.
lun aÑo graso de sequedad, pero no garantiza que una quénoria realizado ae contermdad ton
FormasIntemacionates e Auditor(KIA), detectaró sempre un error matenal cuando este.
exista, Ertores pueden surgadebido a fraud 0 errory son considerados matestats sa,
'netvidualmente o en su ronjurto, pueden raronablemente preverse que iniluyas qn las
“acusiones económicas que les usuarios toman basándose an los estados finanaerós
Separados

 

 

 



Como parte de una auddoria efectuada de contormgad con fas Normas Inteenguonates de
Auinoria, aplicamos nuestro julio profesional y mantenemos una actua de esceptciamo
profesonol durante 1008la aaduorla también
-  18eatlicamos y evaluamos los riesgos de crrgr matenalen os estados Iinopieros.

parados, detudo a frauet o esror, deeñamos y ejcculamos procedimentes de audora
ata respóndera gxhos Hiesgos y abtenernos evidencia e guditong sulente y adecuada
para proporcanartna Bose para nuestra opuñión. El nesgo de no detectas un er
uateval denigo e raudo es másclevado que en e) caso de una ncorrección material
chido a erat, yo que el aude puedo umplicr colusión, falsificación, ormsiones
olibersdas, mandestaciones intercionadamente ercóncásy vulncración del contra!
ineeno,

 

 

úObtanemos conocimiento delcontro! nterno retevarno para la auduarla con ella de:
star proccaumventes de autoria que sean apropiados en las evcunstancias, pera no
Kon el propásita da expresar una OpInidn sobrela efectivard del controlinterno de lo
Corporación

 

- Esluamos suas pOlilicas fOmtables apbcacassan apropiadas y las estimaciones
Contay la correspondiente Información revelada porla Adrmimstesción es casona

+ Evbluamos sobre lo adecuado de ta utiveanén, por parte de la Admunstación, de la pase:
úontablu de negoco en marcha y, basados enla evidencia de augions obtenida,
oficlumos ss existe na una IncerUcumbro mater! selacionarta con cuentos o.
ú«condicones que pueden generar dudas signiticalivassobre la capacidad de la Corporación
Bata contnvar como negacia cn morcho “Seconcluimos que exite ura certidumbre:
natenal,se sequicre que llamemos lo atención on nuestro Inform de augiona o las
«espectvas Jevulaciones en los estados finaneros Searacis 0, a dichos revelaciones no
Son adecuacas, oxprcsar Una opinión modincada. Nuestrasconclutiones se basan en la
estauntia de aúgora obienida hasta lo fecha de nuestra míorme de aucuoría, sn
embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasonar que la Corporación deje de ser
ea emprera en funcionamiento

 

 

 

+ Exaluomos lo presentación general,la estructura y el contenido de los estados fmanciuros
"señarados, ncluyendo las frvelaciones, y $! os est240s finanoeros Separados representan
la rarsorcons y cventes subyacente ds un mato que logren una presentación

Comunitamos a los resporsatos de la Admimstración de la Corporación respecto a, entre
tros Bsunlos,el alcance y el momento de realeración do 1o Sucioría planiicada y los
frataag0s suguficotvos, así como cublaulcr dehiciencia SIicatv de controInletque.
«denblicamos en es transcurso de la autoria

DellYu suelo
Quito, Abri29, 2019 gia
Kegraeo sto 019
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GRUPO

ESTADO SEPARADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DÉ DICIEMBRE DEL 2028

ASDINOS oras

ACTIVOSCORRIENTES.
Bancos
Cuentas por cobrar y otrax cuentas par cobrar
Total aetwos corrientes.
ACHIVOS NO CORRIENTES
Cuenlos por cobrar y pisas cuentas por cobrar
Inversiones en subSdignos
Tota! activos po cornentes,

 

ora,

PATRIMONIO.
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por pagar y slras cuentas pOr pogar
Paxivos por Impuestos comentes.
Total vasos comentes,
PASIVOSNO CORRIENTES.
Cuentas par pagar y atras cuentos
par pagar y total passwos no corrientes

Toto! postvos
PRERIMONIO
Capua seca
Reserva legal
Contnibución do capa! de actonistas
Dénes acumulado.
 

Tota patrono
TOTAL,

Ver olas6 los estados fnaneioros seporados

 

Pets DraIranCortas.
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45933
—_19p000
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20.408.043
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24,000,000
2.857,133
537,63
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IDAS
30,556,446

Haz Sce

 aáares)

14914
—a
38012

5.658.503
39,249,399
9.029.002
15,262,999

7.088.067
a

399,00
O)

35,900,000
ES
ao
3057922
45,262.09

 



GRUPO

ESTADO SEPARADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE2048.

 

ten Us. dálares)
IGRESOS POR DIVIDENDOS Mo OOO 25000
Gastos de operación y agmuntstracón 1 (5238) 61290)
Provisión par detaroro de
"vOrgOnes en suDdtia» Bo IUBRAZO 1.320,99

Tota! gestos y péraidas MRS MATA
PÉRDIDA DEL ARQ Y TOTAL RESULTADO.
INTEGRAL, (651245) (2219

Ver motas 3 los estados finaTiciros separados
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GRUPO
ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
PORTA AÑO TERMINADO EL 32 DE DICHEMORE OL 2018

Hora
¿en US, dólares)

EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN
Párduda del año (612015) 122,298)
Austes por
Presión por durenaro qeinversiones en
subas. 89 SAR 1D

Flujos de foco de apuran antes de
«cambies en capital de trabajo 297.013 100,702
Camas en el capital de trabajos
"Bsralnución (Incternonta) en cuentas por cobrar a
«el3cionaaosy otras cuentas por cobrar 7 109,000 (19950)

Olsralnucón en cuentes. por pogarY
“tras cuentas vor pagar 9 166209) UL)

Etecturo neto proveniente de futlizado en)
acuvidados de operación DA

BANCOS.
Increrrerto (dsmminucón)neto en bancas. 23919 01897
Snidos al convenzo del año, 19.914 SA
SALDOS AL Fin DELAÑO 30.623 14,914
TRANSACCIONES QUE NO GENERARON
MONIBIENTO.DEREECIIVO.
Contribución de captade accionistas. 1 SO
Incremento de mversuones en subsidianas.
mediante compensación de deuda 21 2450000

Ver mp1as a los estacos lmancioros separados

 



GRUPO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL AÑO TERMINADOEl 23 DF DICIEMBRE DEL 2948

2. INFORMACIÓN GENERAL,
Corporación Grupo Fybeca S.A. GPF (en adelante "La Corporación”) fue constituida el 8
de noviemtre «el 2010, en la Republica des Ecuador y Su actividad peinciaal es la
compra y negociación de acciones y parucipaciones de otras compañias, con la finalidad
de ejercer control a través de vinculos de propiedad accionaria, gestión, administración,
responsabilidad crediticia o resultados y conformar así un grupo empresarial,

An 3de diciembre del 2018 y 2017,la Corporación no posee empleados.
ta partipación accionaria que mantiene en sus subsidiarias es como sigue

Asociadas. Obgeta Participación
FARCOMEO Comercialización de productos

farmacéuticos y no farmacéuticos
bajo la marea “Fybeca” 99.99%

Econeterin Sh Comnescalización Be proguctos
formacégticos y no farmacóvtcos bajo la
marca "Sanasan3” 99.99%

“Tiecone S.A, Comercialización de productos y comida
rápida bajo la marca "OÍ Dala” 99 89%

Provefarma S.A. Importación y eistibudón de
proguctos larmacévticos y prestación
de servicios de logística _Auemás, es
propietaria de las marcas “Pybeca”,
“SanaSana”y "Old Dala” 9.99%

Formagestion S.A Otorgar y conceder franquielas a
Kercoros 99.99%

Terraplaza S.A, Efectuar negodos de carácter
Tarvobilario 99.99%

Abetarm S.A, ABP Servicios de administración de benencios
farmacéuticos 99.99%

Formuolladas S.A Distribución de productos
farmacéuticas alpor mayory
menor 99.99%

Las acivicades ute la Corporación y sus resultados dependen fundamentalmente de fas
operaciones de sus subsidiarias Auemás,la Corporación prepara estados financieros
consolidados con sus subsidlartas

- El 24 de septiembre del 2018, la Compañía Fomento Económico
Mexicano S.A.B. de C.V.(FEMSA] a través de sy Subsidiaria Socofar 5,4. (Cnile) llegó a
Lo quero para adquide el toa del paquete accinaro de Comoración Grupo Eye
S.A GP,

 



La operación ge concentración económica entre los eperadores Socofar S.A, (CAlle) y
Corporación Grupo Fybeca S.A GPF, fue autorizada porla Superintendencia de Control
del Poder de Mercado del Ecuador cun fecha 15 de marzo del 2019, mediante resoiución
emitida porla Comisión de Resolución de Primera Instancia, “Se espera que el cierre de
la transacción ocurra durante el primee somestro del año 2019
Sujeto al erre dela transacción, la totalidaddelas acciones de Corporación Grupo
Bybera S.A. GPF serán de propiedad de Socolar S.A. (Te), entidad que orma parte
de la visión FEMSA Comercio en Sudamérica, FEMSA es propietaria de una
participación controladora cn la plataforma de farmacias y distribución de la empresa
Socofar S.A. (Calle) desde el ado 2015.
La loformación contenida en estos estados financieros separados es responsabilidad de
(e Administración de la Corporación

ADOPCIÓN DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS
2.1 Aplicación do Normas Totemacionafesdo Información Financiera nuevas

Yrevisadas que son mandaloriamento efectivas on of año actual

Durante el año eu curso, a Cormacación ha aplicado las siguientes auevas MF O,
modificaciones a las NIIÉ emitidos por el Consejo de Normas (ntemscianales de
Contabilidad (ZASB), y que son mandatoriamente efectivas a portdel 1 de enero
e 2018 0 posteriormente

de
En el año en curso, ia Corporación ha aplicado a RIIF 9 Instrumentos Financieros
revisada en julso del 2014) las enmiendas consecuentes en relación con otras.
HIque son efectivas durante un periodo anual que comience en o después del L
de enero dal 2018.
La NUIF9 Introduce nuevos requisitos para
1) La clasificación medición de activos y pasivos financieros,
2) Ooterioro delos activos (Inanciares,y.
3) Contabilidad generalde coberturas
La Corporación ha aplicado NIF 9 do conformidad con las disposiciones de
translcón expuestas en dicha norma.
2) La iasificación y mextción de os actos Angncieros
La fecha deja aplicación inial(es dect,la fecha en que la Corporación ha
evaluado sus achwos y pasivos fmancieras existentes en térmunos de los
oquermienlos de HIP 9) fue el 1 do encro del 2018 Por consiguiente, la
Corporación ha aplicadolos requermientas de NIJF 9 a instrumentos que
continuan stendo reconocidos at 1 de encro del 2018 y que no ha aplicagolos
requenmientos a los instrumentos que ya han sido dados de baja al 1 de encro de
zoe

 



Se requiere que rodos los acuvos Ninancieros que están dentro del alcance de la
KRIfE 9,se mídan postenormente 3 su costo amortizado o al valor rozonatte
considerando como b388 el modela ae negocio aplicado por la Corporación para la
gestión delos actos financieros y las caracteristicas de Nujos de efectuvo
<ontratuales de los activos finanoeres
Especificamento

+ instrumentos de deudaque se mantienen dentro de un modelo denegocia
«cuyo objetiva es recelos flujos de afectivo comractuates,y que dichos tuyos
50m Lnicamente pagos del principal (capta) € ínteroses (SPPI) sobre el
importe de cogita! pendiente, se miden posteriormentealcosto amortizado,

Instrumentos de deuda que son mantenidos centro de un mogelo de negocio
cuya objetwo es a la voz, obtener los flujos de efectivo contractunles y vender
los Instrumentos de devda, y que ene Mujos de efectivo contractuales que
son unicamente pagos del capital e Interoses sabre et importe principal
Pendiente, posterigemente $e miden a vator razonable con cambios en otro
resultado integral ('FVORI” por sus siglas en inglés),

"Todas Jas demás inversiones en instrumentos de dcuda o patrimonta
posteriormente,se miden a su vator razonable con cambies en resultados.
EVA” por sus siglas enInglés)

A pesar de lo Incicado anteriormente, la Corporación puede hacerla elezón /
¿esignación Ierevocabie en el recomocislento migal de yn acuvo Nvanciero,

La Corporación puede optar mrevocabiemente a presentar cambios posteriores
a el valor razonable de un Instruntento de patrimonio que no es manteniga ni
para negociar, el como contraprestación contingente reconocida por un.
ddquisento en una combinación de negocios en otro resultado Integral, y

+ La Corporación pugdo designar mrovocablemente una inversión en un
instrumentode deuda que cumple con los enterlos para ser mesada a costo
amentuzado y FVORI, paca ser meciao a FVR,salhacerlo chmina6 reduce:
Signilicativamente una asimetria contable

En al 980 en curso, la Corporagón no designó ninguna inversión de deuda que
«cumpla los erites de medición del costo amortizado o FVORI, para ser medido 3
EUR
Los instrumentos de deuda que se miden posteriormente33 costo ¿mortizado o al
FVORI están sujetos a deterioro, vor Heral (D) a continuación

la Administración de la Corporación revisó y evaluó tos actos Imaacieros
existentes al 1 de cnero del 2018 basados en los hachas y orcunstancias que
existan en esa fecha, y concluyó quela aplicación inla) dela MILF 9 ho tenido el
Siguiente impacto sobre los activos financieros ee la Cargeración en eugala y su.
úlssifcacón y medición”

.10-



+ Las inversiones en activos financieros y cuentas por cobrar que fueron
medidos a costo amortizado según la MIC 39,semantienen vatorados a su
costo amortizado Segun RIF 9, ya que se mantienen dentro de un modelo de
negarlo para recolectar flujos de efecto contractuales y estos fljos de
efectivo consisten exclusivamente de los pagos de capitale intereses sobre el
Importe prinapal pendiente:

iloguno delas cuentas ea la medición o clasificación de los actos fmancieros ha,
reido un Impacto en Ta posición Ningnciera de la Corporación resultado gel año y
tro resultado Integral. Adicionalmente, existen sitos activos financieros
imoterales que hayan tenido impacto en la posición financiera de la Comoración,
resultado del año u otro resultado Integral
10) Detenoro de activos financieros
En relación cón el deterioro de los actives financieras, la MIE 9 requiere un
'moxelo de pérdaña de éso esperada (PCE)en lugar de un modelo de péroida
¿e crédito ncurmcdaplicado bajo NIC 39 El modelo de pérdida esperada de
rdcio requiere que la Corporación tome en cuenta las pérqidasde crédito
esperadasy los camblas en esas pérdidas de crédito esperadasal cierro del
úejeraido para retesarlos cambios en el nesgo de crédito desde el reconocimiento
Iria de losactivos financieros “En atras palabras, ya no es necesario que un
evento de pérdida haya ocurno para que las pérdidas credos sean
reconocidas,

Específicamente,la HIÍF 9 requiere que la Comoración eeconozca una provisión
para Incobrabies porlas púecidas de crédito esperadas en

(2) Inversiones de ceuta medidas 3 su costo amortizado o al FVORI,
(2) Cuentas por cobrar comerciales y actos de contratos, y
En particular, la NILE 9 requiere que 1a Corporación mida la provisión para
árgidas de xn Insisumenta (inancera 3 un Imparte igual lasseriasde crégno.
esperadas durante toda la vida delinstrumento,selstosgo de crédito de ese
instrumentofinanciero ba aumentado signilicativamento desde su reconocimiento
Anieial, o $ el instrumento financiero es un activo financiero adquirido u onglnada
con deteriora, Sin embargo, sí el mesgo de crédito de un Instrumento inancero
a ba aumentado signifcativamente desde el eeconocmlenta Inia (salvo par
un activo fisanciero gdquindo 4 originada con deterioro),la Comoracón está
biigado a medirla asignación de lo párdida de ese Instrumento financiero a un
importe Iguala la pórdida esperada en 12 meses La NIIE 9 Romblén requiere yn
enfoque smplifcago para la medición de pérdidas por un importe Igual la vida
de las cuentas por cobrar comerciales, actvos de contratos y arrendamiento por
cobrar en ciertos circunstancias.

parCamoración”
La Corporación aplicó un modelo simplificado de pérdida esperada de sus activos
financieros y elresultado es el sigulente”

v.otros- La Corporación aplica el enfoque
simpllicado para sus activos finanderos medidos al costo amortizado. Como
resultado delanálisis realizado ninguno de los cambios en relación con el modelo
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e pérdida esperada (PCE) ha tentado un impacto matertal 20 la posición Ananciera
de la Corporación, resltado del año u otro resultado integral

£uentospoCcohraracompañias relacionadas- Al 31 de diciembre del 2018,las
“cuentas porcobrar a compañíasrelacionadas ascienden 3 £/S$2.9 millones
«<rigioacas por divitiondos decarados por sus subsifianas€n años anterores.
Estas cuentas por cobrar $0n evaluadas comoriesgo de crédito bajo a cada fecha
de repone, en razón de que, la Corporación ha evaluado los Mujos de efectivo que
generarán Sus subsidiarias.

e) Chsincación y meeción de poswos inancieros
Va carol sigalficativo fos Introducido por la NIF 9 en la dlasiicación y medición
de pasivos financierosretacionado conla contabilización de los cambios en el
valor razonable de un posto financiero designado como a FVR atribuible a
cambios en el stesgo de crédito del emisor
Específicamente,la NIF 9 requiere que los cambios en elvalor earonable det
pasivo finaaciero que sea Stribuble 3 cambios en el nesgo de crédito de ese
Pasivo se presente cn otro resultado letegral, a menos que el reconoomignto de
esos efectos cree a incrementela asimetia contable en el resultado del año Los
cambias en el valor razonable de un pasiyo Inanciera que Sea atribuibia al riesgo
de cristo de ese pasivo, no serán rectasifcados posteriormente al resultado del
20, sino que son transfendos curectamente a resultados Acumutacos cuando el
2asIvO Ainancioro es dado de baja. Previamente, bajo NIC 39, el Importe total de
des camasen el valor retooabe de (05 posos firangicres mcórdos a PYR: se
presertata en resultados del año.
La aplicación deía NILE 9 no ha tenido impacto en la clasificación y medición de
los pasivos financieros de lo Comoración
8) Revelaciones en rotación con ta aplicación inicial de AHF 9
No existieron activos financieros o pastos financieros que la Corporación hublera
desigoado previamente somo a FVR bajo NIC39 que fueran objeto de
reclasiieación 6 quela Corporación haya decióxdo redasifcara parur de la
aplicación de la NIJF 9, “No hubo actwos Imancieroso pasivas Inancieras que la
Corporación ha optado por designar como 3 FVR en la fecha de la aplican Intos!
dela AUF 9 La aplicación de a NIIF 3 no Na tenido Impacto en fos Mujos de.
electvo de la Corporación.
Impacto de la aplicación de las MITE £5 Tagresos procedentes de
contratos con cilentes
La Corporación ho aplicado la NIF 15 de Ingresos procedentes de contratos con
Tos clientes (modificada en ab! de 2016) que es de aplicanón abligatana durgete
el periodo anual que comience en o después del 1 de enero de 2038 RUE 1S
introduce un enfoque de S pasos para el ceconacimiento de Ingresos Unz
rtentación más prescspliva se ba añagido en la NIIF 15 pora hacerfrente a
situaciones específicas Los detalles de los nuevos requerimientos, ass como su
impacto en los estados falancieros de la Corporación se desenten a continuación
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La MIIF £5 uniza los términos “activodo contrato” y "paswo de contrata" para
escribirla que más comunmente se conoce como “Ingresos devengados” e
“ingresos citendos”, sin embargo,la Norma no prohibe que una entidad ute
descripciones altermátivas on el estado de Sación financiera
Las políticas contables de la Corporación parael reconocimiento de ingresos se.
úeseben en detalle en la Nota 3- La aplicación de 13 NIIF 15 no ha tenido
impacto en 13 posición llnanorra y/o el desempeño financiero de la Corporación

Normas nuevas y Pavisadas emitidas, paro adn no efectivas « Aa fecha de
aprobación de los estados financieros separados, la Corporación na a aplicado.
las siguientes Normas fntemacionales de nformación Financiera (AIF) nuevas y
revisadas que han sidoemiidas, pero aún no son efectivas. Un detalle es como
sigue

Eleguva a partir de.
periodos que inicien en
DespuésNuE Tue

Modificaciones a la NIC 28 Parucipaciones de largo plazo Enero 1, 2019
en asociadas y negocios
conjuntos

Modificaciones a la NIIF 10 venta.o aportación de blanes Fecha aser
Y NIC 28 entre un Inversionista y su determinada

asociada o negocio conjunto
Se permite la apticación anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
Modificaciones a la NIG 28 - Inversiones en Asociadas y Negocios
Conjuntos
Las modificadones establecen que una entidad aplicará también la NIF 9 a otros
lostrumentos financieras ea una asociada o negocio conjunto a los que no aplica
el método ge la porucipación Estos incluyan las participaciones de largoplazo
ue, en esencia, forman parte de 1a invaesión de la entidad en una asociada o
negocio conjunto.
La Administración de 13 Corporación anticipa que lá aplicación de estas
medicaciones no tendrá un Impacto en la situación financiera y/o resultados de
la Corporación en períados futuros, sia embargo, P3ra progordonar una.
estimación razergbie de este efecto so reslizará un análisis detallado.
Modificaciones a la NIZF10 y la NIC 28 - Venta o Aportación de Activos
entre un Inverslonlsta y 44 Asociada o Negocio Conjunto
Las modificaciones 3 o MIIF 10 y NIC 28 se referen a situaciones en las que hay
tna venta o contribución de activos entre un inversionista y su asociada o negocta
<onjumo, Espeaficamente se establece que las ganancias o pÉraigas resultantes
delo nérgida de control de una subsidiaria gue no contenga un negocio, en una
transacción con una asociada o un negacio conjunto que se contabilcen utilizando
elmétodo de parucipación, se reconocen en el resultado de lo controladora sálo
en a proporción ge la porucipación de los Inversionistas no retacionados en esa
asoriada o negocio conjunto De Igual forma, losganancias y pérdidas
resultames de la semecición a valor razonable delas Inveeslones retenidas en
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alguna subsidiaria antertor (que se ha canvertido en una asaciada o ya negada
sonjunto que se contabilice según el mátedo de participación) se eeconacen en el
resultado de la anterior controladora sélo en la proporción de la participación de
los inversionistas no relacionados en la nuev asociada o negocio confunto.
La fecha efectiva delas modificaciones a la ¿UTE 10 y la NIC 28 aun no ha sido
determinada; sio embargo, la aplicación anticipada es permitida, La
Aciministración dela Corporación no prevé que la aplicación de estas
modificaciones en l futuro tenga un impacto en la situación financiera 9/0
resultados de la Comoración, sin embargo, para proporcionar una estimación
razonable de esto efecto se realizará un andiisis detalado

POLÍVICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
3.2

22

3.3

'Decteración do cumplimiento - Los estados financieros separados han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Información
Financiera (NIF) emitidas porel Consajo de Mamas Intemacionates de
Contabilidad (1458).

Moneda funslonal- La moneda funcional de la Corporación es el Dálasde los.
Estados Unidos de América (U $,dólr), level esta moneda do cimulación en el
cuador,

Sasos do preparación » os estados Aronderos separados han sido preparados
sobre la base delcosto histórico, tal como se explica en l3s politicas contables
incividas más abajo,
El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestación entregada a cambio de los bienes y servicios
El valor rezongble es el precio que se recibirla por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre partiipantes de un mercado en la fecha de
valoración, independientemente de sl ese precio es directamente obseevable o
estimado utilizando era técnica de valoración. A! estimar el valor cozonable de:
activoo un posto, ta Corprraciór Vene en cuenta las coratrensueas del agivo
0 posIvo que los partlpartes del mercado tamarian en cuenta al jar el precio
del activo o pastvo a la fecha de medición. El valor razonable a efectos de
medición y o de revelación en los estados fnantleros separados, las operaciones
de arrendamiento que están dentro delalcance de la NIC 17,y las mediciones
ue tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor
fSzongile, tes como valorntode resiación deNIC 2. el vafor en uso de
la NIC 36
Adlcionglmento, a efectos de información Anianciera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en elnivel 1, 2 0 3 con base en el grado de
Importanda de lesInsumos para la medición del valar cazacabie en su totalidad,
los cuales se describen a continuación”
Altal1: Son precios cotizados (sin ajustar) eo mercados activos para getivos o
pasivos idénticos que la entidad puede accedera la fecha de medición,

AlaL2* Jasumnos distintos y los precios cotizados incluidos en el Aval 3 que sean
observables para el activo O pasivo,ya sea directa o Indirectamente,
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35
36

37

tvel Insumos son datos no observables para el activo o pasivo
Los importes delas notas a los estados financieros separados están expresados
en U.S,dólares, excepto cuando se especifiquelo contrario,
De conformidad con Normas Intermactonales de Información rinandera - NIF, los
estados finaneros de una entidad que posce subsidiarias (entidades a ¡35 que
Controla] se preparan sobre una base consolidada Sin embargo, es permitido
ue, sea porque la legislación del país dela entidad lo requiere y side forma
voluntariaJa ceuad lo considera, se preparen estados financieros Ingrviduales de
la empresa controlgnte,la que se denominan estados financieros separados.
A continuación, se describen as principales políticas contables adoptadas en la
pregaración de estos estados financieros separados.
Inversiones en subsidiarias » Las NIIF requieren que195 Inversiones en
“subsidarias se presenten consetidadas con la matriz en los estados financieros.
«consolidados,sin ebargo,por requerimientos legales se preparan estados
financieros séparados de Corporación Grupo Fybeca S.A. GP y también estados
Anancieros consolidados
Son subsidiarias aquellas Inversiones en agciones o participaciones que la
Corporación pasee con el in de ejercer control de a entidad receptora de la
inversión, El control e obtiene cuando1a Corporación posee el poder para dirigir
las paltcasUuiandesosy operativas de una entidad con + En de ebtener
beneficios de sus actividades.
Lulego del reconocimiento Inicial, (as Inversiones en sulsidiarios son registradas al
costa menos cueliquier Importeacumulado de pérgidas de deterioro de valor Los
¡dividendos provenientes de las inversiones en subsidirtas son recongeidos par la
Corporación en tos resultados de los estados Inancieros separados enla fecha en
que la Corporación oDtlene el derecho legalde exigir et pago de los dwidendos,
Bancos - Correspoode a depósitos 3 la vista en Instituciones Nosacteras locales,

Deterioro des vatorde las Inversionas on acciones - A final de cada penodo,
la Corporación evatúnlos vatores en bros de Sus inversiones en acciones a fin de
«determinarsl existe Un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida
por deterioro, En ta) caso, se calcula el importe recuperable del activo 0 unidad
¡eneradora de efectivo a in de determinar el alcance de la pérdida por deterioro
(de haveralguna), Las pérdidas pordeterioro se econocon Inmediatamente en
rosita
Cuando una párdida pordeterioro es revertIga,el valor en bros det activa
aumenta al valor estimado revisado de su Importe recuperablo, de talmanera que
«el valoren Nbros incrementado no excede elvaloren Ilbros que se habra
calculado s) no senuera reconocido la pérgida por deterioro para dicho activo en
años anteriores.
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Corporación reconoció pérdidas por
deterioro del valor delas Inversiones en subsidiarias (ota 8).
Impuestos- De acuerdoa lo establecido en la legislación tributaria vigemto, lo
Corporación no está sujeta al payo de Impuesto a la renta nt al pago de anucpos
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3.9

de impuesto a 13 renta, debido a quo su aetfvidad económica consiste
exclusivamente en la tenoncia de acciones y pantidaciones.
Reconocimiento de Ingresos - Los ingresos se calculan a) valorrazonable de la
contraprestación cobrada o por cobrar.

3.8.1 Jogresos par dividendos « El ingreso por dividendos de las inversiones en
subsidiarias es reconocido una vez que se han establecido los derechos de
los accionistas para regblr este pago,

¡Gastos - Se registran al costo histórico y se reconocen a mesias que son
incumidos, independientementde la fecha en que se cfectue el pago, y se
registran én el perlodo en el que se conocen

3.10 Compensación de safdos y transacelones » Como norma general en los

3:

3.2

estados financieros separados no se compensan los activos y pasivos, Tampoco
Tos Ingresos y gastos, satvo aquellos casos enlos que la compensación 502
requerida o permiidspor alguna norma y est3 presentación sea el reñejo de la
esencia de la transacción,
Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
tuna norma lega),contemplanta posibillda4 de compensación y la Corporación
Uene ta intención de liquidar porsu Importe neto.o de replizar el activa y proceder.
al pagodel pasivo de farma simañánca,se presentan nolos en resultados,

Instrumentosfinancieros - Los activos y pasivos financieros se recanocco
cuandola Corporación pasa a formar partede lasdisposiciones contractuales del
Instrumento
Los activos pasivos Nnancieros se miden Inicialmente al valor razonsbio, Los,
«costos de transacción que son directamente atribuibles 3 la adquisición o emisión
de activos y pasivos financieros (distintos los activos y pasivos financieros
designados alvalor razonable con cambio en los resultados) se agregan o
deducen del valar razaoalle de las aerjyos a pasbros Onsmeras, de ses
apropiado, a! momento del reconocimiento Inidal_Los costos de transacción
dlrectamente atripulties a la adquisición de activos o pasivos aanderos
designados alvalor razonabie con cambio en los resultados (FVR) se reconocen de
Inmediato en el resultado del periodo.
Activos financieros » Todoslas compras 6 ventas regulares de agvas
financieros son reconocidas y dadosde baya 3 la fecna dela transacción. Las
compres q ventas regulares deactivos Inaaceros sontodas aquellas comprasoventas de activos nanceros que requieran la entrega de nativos dentro del
meca de tiempo Establecido por unaregulación o acuerdo en el mercado
“todos os activas Tnancieros reconoctdos como tales, son posteriormente
valorados, en sutotalidad, al costo amortizado o 3! valor razonabic, dependiendo
de la lasíicación de los vos financieros.
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activas
Los Instrumentos de deuda que cumpian las siguientes condiciones se miden
posteriormente al copia ammortirado o 3 su valer razonable <0e cambios En ero.
resultado Integral (FVORI)
+ Los activos finanderos que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo

objetivoes mantener los activos financieros con el in de recolectar jes de
caja contractuales, y

+ Los términos contractuales del acuvofinanciero dan lugar, en fechas,
esntaiicadas, a flujos de efectivo que son unicamente pagos de capital e
Intereses sobre el Importe del capital pendiento,

os Instrumentos de deuda que cumplanlas siguientes condiciones son medidos
posteriormente a su valor razonable con camblos en otro resultado Integral
(evoRn>
+ Los activos financieras que se mantienen dentro de un modelo de negacto

Cuyo objetivo se logra al obtener flujos de efectiva contractuales y por la
venta de los activos financieros,y

+ Los términos contractuales del activo Ananciera dan lugaren lasfechas
especificadas, a lujos de efecuvo que son Únicamente pagas del principal e
Intoreses sobre el Importe del principal pendiente.

Pardetecto, todos 105 demás acuvos Inanceros se miden posteriormente 3 su
valor razonabie con cambios en resultados [FVR), A pesarde lo anterior,la
Corporación podrá tomasla siguicote elección / designación irrevocable en
momento del ceconcelmiento inicial de un activo fisanciero:
+ La Corporación puede optar Irrevocabiemente 3 presentar cambios postetores.

sn el valor rezonable de una Inversión de patrimonio en otro resultado Integra?
Sise cumplen ciertos criterios, y

+ ta Corporación puede designar Irrevocablemente uninversión de deuda que
cumotelos eiterios de cesto amontizado o FYORTpara mexirlo a FVRsat
hacerlo elimina o reduce signifcativamente una asimetria contable,

6) método
El método de Interés electiva es wn método para calcular e) costo amortizado de
Un Instrumento de deoda y para asignarlos Ingresos por Intereses durante el
periodo en cuestión
Para los activos financieros distintos a los comprados u originados 000 deterioro
(es decir, activos que Uenen detertora de crádito en el reconocimiento inidial), a
tasa de Interés afectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de
efectivo futuras(Incluyendotodos los ioncrarlos y valores pagados o recibidos
que forenan una parte Integral de la tasa deInterés efectiva,los costos de
transacción y otras primas o descuentos),excluyendo las pértidas de crégito
esperadas, a través de(a vida esperada del Instrumentode feuda o cuando sea
apropiado, un períado méscorto, con el valor bruto en fibras del instrumento de
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deuda en elreconocimiento Inital_ Para los activos financieros comprados 0
riginados con deterloro, se caleuta 13 Lasa de Interés efectivo ajustado,
descontandolos flujos de efectivo futuros estimados, Tncluldas las pérdidas de
erácito esperadas
Elcosto amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide yn activo
financiera en el reconocimiento Inidal,menos los reembolsos de principal, más la
amortización acumulada, usando el métodode Interés efectivo de cualquierdiferencia entre el Importe Inial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida
porincobrabilidad El valor bruto e ibros de un activo Mnanciero es el costo
“amortizado de un attivo financicro antes de ajustar cualquier pérdida por
AneeaDÍdaS,

Los Ingresos porintereses se reconocen usando el método de Interés efectivo
ara Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado y al FVORI. Para los
aculvos fmandieros que no scan comprados y originados con deterioro, los
Ingresos poe Intereses se cafcutan aplicando la tasa de Interés efectiva para el
valor bruto en bros de un sctivo financiero, a excepción de los activos financieros
que posteriormentese han deteriorado (véase más adelante) Paca los aeuvos
financieros que, postetormente, se han deterigrado, los Ingresos por Intereses se
reconocen aplicando la tasa de Interés efectiva al costo amortzado del activo
inanciero, $1, en periodos posteriores, al iesga de crédito sobre el Instrumento
inancisro deteriorado mejora de tal forma que elactivoya no se encuentre
deteriorado, se reconoce Ingresos porIntereses mediantela apiicación del tipo de
Irerés efectivo alImporteen libres bruto de)activa financiero,

Para los activos Mnancleras comprados u originados con deteroro,la Corporación
feconoce fos Ingresos porintereses, aplicando fa tosa de interés electiva ajustada
alcosto amortizado del activo financiero de su reconocimiento Inicial El cálculo
o vuelve a la base bruta,Incluso selrlesgo de crádita del a£tivo Inanciero,
mejora postertormentede modo que el activo (Inandiero ya no es se encuentre.
deteriorado.

Los intereses se reconocen en resultados delaño y se Incluyen en la linea de
“Ingresos financieras - Ingresos par Intereses”,

activos
La Corporación reconoce ua provisión para pérdidas ste crédito esperadas sobre:
las Inversiones en Instrumentos de deuda que $e miden alcosto amortizado o 21
FVORI,cuentas por cobrar comerciales, arrendamientos por cobrary activos de
«<ontratos,asi como contratos de garantía fimariera, El importe delas pértidas
de créditoesperadosse actualiza en cada fecha de presentación para reflejar
'zamblos en ellesgo de crédito desde el reconocimientoinicial del respecuvo
Instrumento ingncero.
La Corporación reconoce sitmpre la pérdida do crécito esperada por 10d13 vida
de les cuentas comerciales a cobrar, activos 6 contratos y arrendamientos por.
cobrar, Las pérdidas de crédo esperados son estimadas uullzando Una matriz de.
provisión basada en 13 experiencia de párdidas históricas de la Corporación,
ajustada por factores que son especificos de 10 cteudores, conaicianes
económicas generales,y ta evaluación de condiciones actuoles y proyección de
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condiciones futuras a la fecha de ceponte, Incluyendo el valor det dinero en el
tiempo, cuando sea apraplado..
La evaluación no Induye un análisis delvalor del dinero en el Yempo, debido a
ue principelmente la liquidación de los cuentas por cobrarcomerciales y otras.
cuentas por cobrar, ocurre en un período menordo 12 meses.
Para tados los demás instrumentos Iinancieros, la Corporación reconoce la pérdida
esperada durante toga la vida del instrumento Cuando se ha producido un
aumento significativo en el Hesgo de crégito desde su reconocimientoInicial, Sin
embargo, sl el riesgo de crédito sobre el Instrumento financiera no ha aumentado
SigniNcalivamente desde su reconocimienta Intl, fa Corporación mide la pérdida
por deterioro para ese instrumento financiero por un Importe Iguala la pérdida.
esperada en los práximos 12 meses.

La pércida esperado durante la vida del instsumnenta representa los pérdidas que:
podrian surgir Se todos 1os positlcs evomos de incumplimiento sobre fa vida
esperada del Instrumento financiero, En contsaste,la pérdida crediticia esperada
1 12 meses represente la porción de pérardas de crédito durante toda la vida del
Tnsirumento que pogrían Surglese eventos de incumplimiento que son posibles
¿entro de 12 meses posteriores 3 la fecha de presentación de Jos estados
financleros separados

9)significativa
A evaluarsl el riesgo de crédito de un Instrumento Minanciero na sumentado
signifcativamente desde su reconocimiento Inlia, la Comoración compara el
losgo de Incumplimiento en elinstrumento Minanciero a la fecha de
presentación de Informes con el riesgo de Incumplimiento en el Instrumento
financiero en la fecha de su reconccimiento Inicia), Al veaizaresta evaluación,
la Corporación considera Información cuanttauva y cualativa quo es razonable
y soportablo, Incluyendo la experiencia Histórica y la Información prospectiva
que está disponible sín costo o esfuerza desproporcionado,

En particulor,la siguiente Información se considera al evaluarsl el siesgode
crédito ha incrementado significavamente desde su recongcimiento Inicia

Deterioro significativo real o esperado en a calificación de crésito Interna o
Xena delInstrumento financiero;

+ Deterioro signilicalvo en los Indicadores extemos de mercado derlesgo de
«récita para un delesouinado lnstomentonaneros

+ Cambios adversos existente o proyectados en las concicores de negocio,
financieras o económicas que se espera que causen una disminución
significativoen la capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones;

+ Deterioro Importanterest o esperado en los resultados de /8s operaciones del
dedo;

+ Aumento significativo en el riesgo de erégito de otros Instrumentos financieros
del mismo deudor;
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+ Cambios significativos adversos reales o esperados en el amblente reguíatorto,
económico o tecnológico del deudor que resulta en una gisminución
significativa en la capacidad del deudor de cumplirsus obligadones

Independientemente del resultado de la evaluación anterior, la Corporación
presume que el nesgo de crédito de un activo financiero ha aumentado
Slgnificativamente desde su reconadmiento Inicial cuando los pagos contractuales
tenen más de 60 das de mora, a menos queta Comoración tenga información
razonable y soportable que demuestre lo contrario
A pesar de lo anterior, la Corporación asume queel riesgo de crégito de un
Instrumento financiera mo ha aumentadosigrllicatlvamente desde su
reconocimiento inicial si se determinó que el rlesgo de crédito de ese Instrumento
es tojo o la fecra de reporte, Un instrumento inanciero se determara que tiene
an bajo rlesgo de érddita

(1) Binstrumento financiero tiene un bajo riesgo de Incumplimiento,
(2) El deudor ticne uno fuerte capacidad pora cumplir con sus obligacionescontraquates deflujo deefectivo en e corto plazo,y
(3) Cambios adversos en las condiciones económicas y de negocio.en el largo,

plazo podrían, ero no necesarlamente, reducela capacidad delprestatario
Para cumplir con sus obligaciones contractuales de flujo de cajas

La Corporación monitorea periágIcamente ía afectividad de los orterias utilizados
para Identífcarsi $e ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito
los revisa para asegurar que los critelos s0n capaces de identificar Incremento
Signficatvo en legode eréito antes que los solos se comiertan en
vencidos.

10 ¡pcsmatimiento:
La Corporación considera que se ha producido un incumplimiento cuando un
activo financiero ene más de SO vasde mora, 3 menos que la Corporación
tenga Información rozonable y soportable pora demostrar que un crterlo
predeterminado más amplo es más apropiado,

1)con
Un activo Mnancieso tiens deterioro cregitici cuando se han producido uno o
más eventos quetienen un importo perjudiialen los flujos de efectivo futuros.
estimados de ese aclvo Mnanciero, La evidencia de que un activo finandero
tiene detertoro creáisIncluye datos observables sobre los siguientes
eventos”
(a) dificultades finaneras sigifiativas del emisor o del prestatario,
Cb) un Incumplimiento de contralo,tal <omo un evento de incumplimiento 9

vencimiento,
(€)los prestarnistas del prestatario, por razones contractuales o económicas

relacionodas coo uificultades financieras del prestatario han realizado
«concesiones que de otro medo no hubieran considerado;

(4) cado voz es más probable que el prestatario entre en quiebra a
reorganización financiera, o.
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(e)la desaparición de un mercado activa para el activofinanciero debido a
dificultades Anancieras

(0)de
la Corporación castiga un activo Minandera cuando hay inrormación que
ngica que el deudor se euentea en una dificuliod Psanalera grano y no
existe una perspectiva realista de recuperación, par ejemplo, cuando el
¡deudor ha caldo en causal de liquidación o ha entrado en un proceso de
Quiebra, o en el caso de cuentaspor cobrar comerciales, eyando los saldos
tienen más de inca años vencidos,lo que ocurraantes. Los activos.
nancieros dados de baja aun pueden estarsujetos a actividades de
“Cumplimiento conforme: a los proceciententos de recuperación de la
Corporación, teniendo en cuenta el asesoramlento legal cuando ses
apropiado. Cualquier recuperación reglizada se reconoce en resultados

Evodelas
La medición de las pérdidas de crédito esperadas es una función de la
Probabilidad de Incumplimiento (es deci, la magnitud de 13 pérdida sl existe
tn incumaliiento) la exposición alIncumplimiento, La evaluación de (a
probabilidad de Incumplimiento y la pérsida dado elIncumplimiento se basa
«en datos históricos ajustados por Información prospectiva como se descritas
anteriormente,
Encuanto a la exposición al Incumplimiento, para los acuvos inanderas,esto
está representado por elvalor en lloros bruto delos activos en la fecha de
reporte, para los contratos de garantia financiera, la exposición Inctuye el
monto estabiecidoen la fecha de reposte, juntecon cualquiersantoadicional
de Incumplimiento que se espera obtener en el futuro,determinado en
unción de la terclena histórica, ta comprensión de fa Comorarión de las
ccestdades Inancieras especificas de los deudores, y otra información
relevante a futuro,
La Corporación reconoce una ganancia o párdida por deterioro en resultados.
del año de tocos los Instsumentos financieras con un ajuste correspondiente a
su valoren libros 2 través de una cuenta de provisión para cuentas
Incobrables.

Baja en cuenta de los activos financieros - La Corporación dará de baja en
cuentas un activo financiero únicamente cuandoexpiren los derechos.
contractuales sobre [os flujos de efectivo del astivo financiero, 0 cuando transere
de manera sestanci)los riesgos y ventajasInnerentes a )a propiedad del activo.
financiero 3 otra entidad Sila Corporación no transtere Al retiene:
substancialmente todos los rlesgos y ventajas Inherentes a la propledad y
continua retenlendo el control del atlwo transferido, la Corporación reconocerá su
participación en elactivo y cualquier obligación asociada por los importes que
Podría tener que pagar, Sia Corporación retiene sustancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiera transferido,la
Corporación continuará reconociendo elactivo financioro y también reconocerá ln
préstamo garantizado por los recursos redbldos
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Al darse de haga wn acguo financiero medido al costoamortizado, la diferencia
entre el valor en bros del activo y la suma de la contraprestación recinida y por
cobrar se reconoce en resultados del año Además, al darse de baja una
Inversión en un Insyymentode deuda clasificadocorno FVOR,la ganancia a
pércida previamente acumulada en la seserva de revaluación de Inversiones se
redasifca alresultado del año

3.13 Pesivos financieros e instrumentos depatrimonio emitidos por ta
Corporación
ctosificación como deuda o patrimonlo - Los Instrumentos de deuday
watnmonio son lasicados como pasivos manceros > como patrimento deconformiaad con la sustancia delacuerdo contractual y las deiniiones de pasiva
financro Instrumento de patrimonio,
Jastrumentos de patrimonio - Un Instrumento de patsimonto consiste en
cualquier gontrato que evidencte un Interés residual en Jos actvos de una entidad
luegode deducirtodos sus pasivos. Los Instrumentos de pateimanto emitidos por
la Comoración se reconocen porlos Ingresos recibidos,netos de los costos de
ernsión directos,

La recompra delos instrumentos de patrimonio propios de la Corporación se
reconocen y deduce directamente en el patrimonio No se reconoce ninguna,
ganansta o pérgid en los resultados, provenlentes de la compra, venta, ervisión o
tancelación de fos Instrumentos de patrimonio propios de la Corporación
Contribución de capltat de accionistas - Una contribución de los acconistas
consiste en cualquier aporte efectuado por los proplerarios de una entidad que
Incrementa el patrimonio de la Compañía, slo ninguna obligación de capitaizara o
realizar reembolso alguna en contraprestación porta recepción de ta contribución,
Las cootripuciones de capitalse efectuan con mayorfrecuenda por las entidades
matrices 3 Sus subsidiarias de propiedad tato), pero pueden hacerse en otras.
«treunstancias La evaliación s! la contabución se casa como pasiva o. como
patrimonio se resllza de acuerdo con NIC 32 Instrumentos financieros -
Presentación. La contrbución de los accionistas se realza con elpropósito de
mejorar lo posición financiera de una subsidiaria al gumentarsus activos netos sín
mentar formalmentesu capital social

Pasivos financieros « Todas ios pasivos financieros se miden posteriormente al
<osto amortizadoutilizando olmétodo de Interés efectivoo a PUR.
Sin embargo,los pasivos financieros que surgen cuandoa transferenals de un
activo finandero no califica para la baja o cuando se apilca el enfoque de
participación continua, se miden de acuerdo con las paliticas contables espocífcas
Que se detallan a continuación,
Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los
pasivos financieros que no son $)contrapeestación contingente de un adquirente:
en una combinación de negocios, (1) mantenidos para negociar, a (A) designados.
somo EUR, se miden posteriormente alcosto amortizado utiizanda elmétodo de
Intorás efécuvo, El método de Interés efectivo os un método para calcular el
costo amortizado de un pasivo financiero y para asignargastos de Intereses.
durante el peniodorelevante
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Ka tasa deInterés efectiva esa tasa que descuenta exactamentelos pagos
futuros en efectivo estimados (incluidas todaslas comisiones los puntos
pagedos recibidos que forman paste Integral de la tasa de Interés efecto, los
costos de transacción y otras primaso descuentos) 210 Jargo de la vida esperada
delpasivo financiero, a (cuando sea aproplado) un periodo más corto,al costo
amortzsdo de un pasivo financiero.
Bajo en cuentas de un pasiva flaanciero - La Corporación da de baja los.
pasivos Anancieros cuando, y sole cuando,las obiigaiones de la Corporación se
Sescorgán, cancelan o han expirado. La diferereto entre el valor en bros del
posivo financiero dado de baja la contraprestación pagada y pagadera se
Feconoce en resultados

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS
En la apticación e las pollucas contables de la Corporación que se describen en fa nota
3,la Administración esté obligada a efectuar juicios, realizarciertas esumaciones y
establecer algunos supuestos Inhenentes a (a actividad económica de la entidad, con el
propósita dedeterminar la valuación y presentación de algunas partidas que forman
Parte de los estados financieras. En opinión de la Administración,tales foltos,
estimaciones y Supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diri de sus efestos (nales.
A contnuación, se presentan las estimaciones y jultos contables críticos que la.
Administración de la Corperación ha utizado en el proceso de aplicacón de los criterios
contables:

4.1. Deterforo de activos - Ala fecha de ciere de cada periodo, o en aqueña fecha
vue se considere necesmto, so analiza el valorde tos activos para determinar si
existo algún indido de que dichos activos hubieran sufido una párdida por
dtarioro, En caso de que essta algun Índico se realizo vna estimación det
importrecuperan de dicho activo Si setrata de axtivos Identcabies que no
generos Nujos de efectivo deforma Independiente, se esuma la rcuperabilidad
Belo unidad generadora deefectivo a ta que pertenece el activo, Paralos activos
Intangibles de vida utilindeñnida se realiza un edicto deproyección de fujes
fotaros y Se descuenta a un value presente
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017,13 Adeninistración de la Corporación ha
Identicadola necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de inversiones en
Subsidiarias las cuales se reconocieron en los resultados delaño

4.2 Cáícuio de la pérdida de crédito esperada - Cuando se mide la péntida de
crédito esperada PCE, la Corporación utiliza información que considera razonable
soportable,la cual está basada en datos históricos que permiten establecer
probabilidades de incumplimiento, La pérdida dada el incumplimiento es una
estimación de la párdida que surge dado elIncumplimiento que se basa en la
“Merencia entre Jos flujos de efectivo contractuales pendientes de cobro y
aquellos que la Corporación espera recibir,
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).. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS
Factoras de riesgos financieros - Lo actividad dela Corporación a expone a una
varlegod de riesgos que podrian derivar en Impactos Inancieras, tales como. nesgo deerégito, eiesgo de quiz y rlesgo de capita, En este ámbito, 13 gestión de
adminisiación de riésgos de la Corporación se concerura principsimente enla aplicaciónde estrategas en10s úllerentos ámblios de negocio a fin de asegurarel ujo de
Afectivo necesario para cubrir sus necesidades de capital de trabajo y minimizar
potenciales afectos adversos en la rentabiidaa de Sus Unidades de pegogo medinte tos
Procedimientos de (dentiicación, medición y control de) riesgo
La Presidenda Ejecutiva y las diversas áreas corporativas tienen a su cargo la
administración del riesgo de acuerdo con las politicas establecidas y se encargan, con el
apoyo del área de Control de Gestión y Riesgos «e Identificar, evaluar y cubrirlos
Mesgos,
3.1. Riesgo de crédito - Los poliicas de administración de crédito están retacionadas

con elnivel de riesgoque la Comoración está dispuesto a aceptaren el curso
ormalse los negocios, Respecto a los bancos donde se mantiene el efectivo,
eberán tener calificaciones de nesgo todependientes que dencren niveles de
Solvenda y respaldo adecuado,

5.2 Riesgo de fíquidez - La principal fuente de ltguidez de la Corporación son los.
jos de efectiva provenientes delos dividendos de sus subsidiarias, Para
dministrar la liquidez de cortoplazo, la Corporación se basa en los Mujos de caja
proyectados para un períado de doce meses La política para el manejo del riesgo
e liquidez involucra el mantenintento de nivel de efectivo adecuadoy acceso
Inrnediatoa Fecursos.

5.3 Riesgo de capital » Los objetivos de la Comoración al sdministrar el copitas son
elsalvaguardarla cappciosd de la misma de continuar como empresa en marcha
£o0 el propósito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a tros grupos
«de Interésy mantener una estructura de capitalÓptima para redudr el costo cel
a]

$. INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

Cinses y categoriasdeinstrumentos financieras - Un detalle de los activos y
pasivos financieros mantenidos por la Corporación es comosigue

AZ e
mestudesamortizado”
Bancos 48,833 19,914
Cuentas por cobrar y otras cuentas
Por cobrar (Nota 2) 3,059,583 5,957,681

Tal 3,108,416 5,972,595

Cuentas por pagary otras cuentas
por pagary total (Nota 9) SAS2293 1682
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Valor razonable de instrumentosfinancioros - El valor en tbros de bancos se
aproxima alvalor razonable debido3 la naturaleza de corto plazode estos
Instrumentos Ea relación a cuentasporcobrar a compañiasrelacionadas, cuentas por.
Pagar y otras cuentas par pagar, estas se presentan a su costo amartizado que es
equivalente a su valor razonabte,

 

CUENTAS POR COBRARY OTRAS CUENTAS POR COBRAR
auna RA

 

Compañias relacionadas (Mota 13) 2,959,583 5,659,583
Cuentas por cobrar accionistas 299,098
Otros. 00.000.
Total ES
Ciosificación”
Corriente 100,000 299.098
No Comente 2QRRAMA 5.659.501
Total 3,059,583 5.857.681
esfecionadas - Corresponde a los saldos percientes de cobro a las
subsidiariasde la Corporación, relacionados con los «ividendes declarados en años
arterores,

cobrar- Corresponela a) saldo pendiente de cobro originado
Por anticipos de dividendos entregados a los accionistas Durante el año 2010, estos
valores fueron compensados con dividendos declarados en años anteriores, los cuales
estuvieron registraros como cuentas porpagar.

ESPACIO EN BLANCO



 

INVEASIÓNES EN SUBSIDIARIAS

  

te
tenencia

31/12/18 y Nómerode Saldocontable (X)
Compañia AUAZUZ Acciones 102N8
easubsidlaias"
FARCOMED, 99.99% 20,697,290 20,549,156 20,549,156
Econofarm SA (2) 99,99% 7.030.518 8,309,669
Tiene S.A. 39,99% 4,495,500 4,496,500 4,196,500
Provefarma S.A 39.99% 3/DSZ/0B7 3,242,641 3,242,041
Inmobiliaria Terraploza S.A 99.99% 1,485,000 1,489,050 1,489,050
Abetarm S.A, 99.99% 1,659,996 1,079,207 1,079,207
Formagestlon Sá, 99.99% 999,500 999,500 999,500
Farmalladas SA, 99.99% 499,500 248305 244398

Subtotal IUAG9 34409918
pardeterioro
Econolarm S.A (5,708,056)
"Tiecone 5-A (4,496,500) (3,496,500)
Inmobiliaria Terraplaza S.A. (60,203)
AbetoS A (116,928)
Formagestion S.A. (53.599) ($12,020)
Farmaladas SA, (216.206) (211.891

Subroras EL11468) 512019)
Total JOAABADO 19,289,699
(2) La Corporación posee controlsobre sus subsidiariasy reconoce su partlipación at

costo; razón porla cual cumple con los requerimientos de revelación estabincidos
enla NIC 27.

42) Ourante el año 2018, Corporación Grupo Fybeca S.A GPFregistró como un mayor.
valor de la inversión pgs US$2,150,900 de cuentas par cobrac por tivldendos
dedtarados por Econefarm S.A en años anteriores, Estos aportes fueron
registrados como una contribución de capital en la mencionada Compañiadeterioro- Corresponde elreconocimiento del

deterioro del valor delas Inversiones en subsidiarias de la Corporación 105
asimientos de ta prestcido para detesoro de Inversiones focron como sigue:

AñO terminado.

Saldo al comenzo «el año SAIROHD 51141180
Adiciones. gos 6208
¡Saldos et a deaño ALALIO8 20819
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19.

CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR.

2UIZOR 2AZ

 

Compañías relacionadas (Nota 13) 4,748,773 a590,314
Cuentas por pagara accionistas. 1,344,549 7,077,587
Otras cuentas por pagar 38971 10850
Tal 642,293 1152881
Clastfcaci
Contento 1,399,620 7,088,467
No Corriente aL7a0273 25948,
Tal 5192,283 JLSBLASA
relacionadas - Incluye US$610ml correspondientes a lascuentas por
pagor a FARCOMED originadas por la adquisición de acciones de Abefarm S.A ADF y
Fanmalladas 5.4 registrada en años anteriores, Adidanalmente, incluye US$4.1
nilones relacionados porel reconocimiento del compromiso adquirido porparte de la
Corporación pora efectuar aportes a Tiecone S,A,con el propósito de Impulsar ta
operación del negocio, generar rentabilidad futura que permita superar el dénce
acumulado y cubrir obligaciones con terceros,

nagar- Corresponde a dividendos por pagar declarados en
“años anteriores. Duranteel año 2018,los accionistas de Corporación Grupo fybeca
S.A, GP, efectuaron Una contribución de capital por US$5,370,634 (Ver Nota 12
Contribución de capital de accionistas) mediantela transferencia de las cuentas gorPagarortginaras por (3 declaración de dividendos en años anteriores al payimonlo de la
Corporación,

IMPUESTOS

BUZO 2OZ
impuestos
Retenciones en lo fuente de Impuesto ala renta
por pagary total 6021,  

a- Deconformidaa con elsposicones legales, elImpuesto a la
renta se determina con la tarifa del 25% sobrelas utilidades sujetas a distelbución; ao
obstante, lo taifa Impositiva se Incrementa a328% sobre la proporción dela base
Imponisle que corresponda a ta participación directa o índirecta de soctos, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean resigentes en paraisos Niseaes o regimenes de
menor imposición SI dicha participación excede del 50%, la tana aplicable pars la
Corporación será del 28%, Se puede reducirla tarifa en 10 puntos porcentuales sobre
las unidades sujetas a capitalización.

 

De acuerdo a la establecido en la Jegisiación tributaria vigente, Corporación Grupo,
Fybeca S.A GPF, no calculó e) anticipo minimopor Impuesto a la renta, en razón de que
su objeto socialconsiste exclusivamente en la compra y tenencia de acciones
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11. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS

Un detalle de saldos con compañias relacionadas es como sigue,

 

228
aercobrarFARCOMED 2,959,583
Econofarm S A, [ver Nota 8) siSubtetar 2

“iecone S.A ysubtotal
Toral 2,959,583
crtacionadosFARCOMED 509,602
Aporte comprometido 3 la subsidiaria:
Tecone S.A. asa

Total 30790723
contalste
subsidiar.
Econolamn S, 2,350,000

"Accionistas Comoración Grupo Fydeca S A.ytotal 5,320,604
Un detalle de transacciones con compañías relactonadases comosigue

2,685,583
2.140.000
034.505

2000.
5,658,583

1,323,602

210.812
599,114 

Año terminado
aULQUS

dectarados
PARCONED 00,000 290,000

12, PAYRIMONIO

12.2 Salta! - ES capitalsocial autorizado consiste de 34,000,000 de acelones
¿e US$1 09 valor nominal unitario, las cuales Otorgan un voto poracción y un
derecho a los dividendos.

12.2. Resrva - La Ley de Compañias requiere que por la menos el 10% ge la
úlidad anual 509 apropia como reserva legalhasta que ésta como minimo
alcance el S0% del capital soga, Esta feserva 10 es disponible para et pago de
Bisidendos en efectvo, pero puede ser capitaizada en su totalidad

12.3 provenientes
MIE- incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción
por primera vez de las NIF, El saldo sólo podrá ser capitalizado en la parte que
exceda alvalorde las pérdidas acumuladasy las el último ejercicio económico.
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conguido, las hubleren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso
de liquidación de la Corporación.

12.4. Dividandos - Durante las años 2018 y 2017 la Corporación na ba deciacado
álvidendos a sus accionistas.
A parur del año 2010, fos dividendos cístmibldos a favor de accionistas personas.
aturales residentes en el Ecuador y de soctedados domiciliadas en paralsos.
scales, o en jursciclones de menor Imposición, se encuentran sujetos a
retención para efectos del Impuesto a lo renta.

12.5 canta!- La Junta General Extraorginade,
“Accionistas de fecha 17 de dicembre del 2018,reselvió efectuar una contribución
«e capital mediantela transferencia de las cuentas Por pagar 3 accionistas.
úriginadas porla dectaración de dividendos en años anteriores ol patrimonio de la
Corporación, Esta contnbución de los acelanistas mediante un aporte, Incrementa
el pstrimonto de la Corporación, sin ninguna obligación de capitalzarla o reatizar.
reembolso alguno en contraprestación porla recepción de la contribución,
«conformelo establecen las NITE (Nota 9).

 

13. GASTOS DE OPERACIÓN Y ADMINISTRACIÓN
AñO terminado,

aUUZOa. 14217.
Impuestos y contribuciones 119,494 119,501
Honorarios profesionales 39,276 25,110
Oros 2 —1282
Tora 152.982 191,290

14, HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERIODO SOBRE El QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de ervsida de los estados financieros
separados (abi 29 del 2019) no se produjeron eventos que en opinión de ta
Presidencia Ejecutiva pudieran tener un efecto Importante sobre los estados financieros
separados adjuntos, excepto por fomencionado en la Noza 1, relacionado con la
autorización de la operación de concentración económica entre los operadores Socofar
S.A, (Chile) y Corporación Grupo Fyleca S.A. GF, gutorizada porla Superintendencia
de Control do Poder del HTercado mediante resolución No SCPM-CRPI-O01-2019 de
echa 15 ge marzo del 2019

45. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

os estados financieros separados por el año terminado el 31 de diciembre del 2018
han sido aprobados porla Presidencia Ejecutiva de la Corporación en abril 29 del
2029 y serán presentados a los Accionistas para su aprobación. En opinión de la
Corparación,losestados financieras separados serda aprobados por los Accionistas.
in moeilicaciones.
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