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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos sefiores accionistas
Corporacién Grupo Fybeca S.A.
Quito, 13 de junio del 2016

Hemos auditado los estados financieros separados que se acompaifian de Corporacidn Grupe Fybeca S.A,
(1a “Compafiia™), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por

el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas,

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros separados

La Administracién de Corporacién Grupo Fybeca S.A. es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros separados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NI1F) y del control interno necesario para permitir 1a preparacion de estados financieros
separados que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del aquditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros separados basados en
nuestra auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria
para obtener certeza razonable de que los estados financieros separados no estin afectados por
distorsiones significativas. Una anditoria comprende la aplicacidn de procedimientos destinadosala
obtencién de la evidencia de auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros separados. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la
evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en los estados financiercs separados por fraude o error.
Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles infernos de la
Compantia, relevantes para la preparacion y presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de
diseriar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar
una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también comprende la
evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables
hechas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los
estados financieros separados. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinién de auditorfa.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Buaja.
Quito - Ecuador.

T:

(593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec
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p cCorporacién Grupo Fybeca S.A.

Quito, 13 de junio del 2016
Opinion

4. En nuestra opinida, los estados financieros separados arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Corporacién Grupo Fybeca 8.A. al 31 de
diciembre del 2015 y el desempeiio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NEIF).

Otros asuntos

5. Sin calificar nuestra opinidn informamaos gue como se indica en la Nota 2.1, la Compafiia tamlvién prepara,
de acuerdo a Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), estados financieros consolidados
al 31 de diciembre del 2015, los cuales se presentan en forma separada de estos estados financieros.

(p{\&m’a\k\kou

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: 011

LN

Carlos R, Cruz
Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25984
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CORPORACION GRUPQ FYBECA. S.A.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Activos Nota 2015 2014
Activos corrientes
Electiva ] 26,077 20,829
Documentos ¥ cuentas por cobrar
Compaiias relacionadas 7 8,292,872 5,666,874
Anticipos de dlividendos 4 299,008 2,965,367
Anticipos proveedores y otros - 23,700
Total activos corrientes 8,557,047 8,685,770
Activos no corrientes
Inversiones en subsidiarias 9 43,459,018 43,459,918
Total activos no corrientes 43,459,018 43,450,918
Total activos 52,016,965 52,145,688

Las notas explicativos anexas son parte integrante de los estados financieros.

~

Ing. Luis Enrique Celoma Jaﬁ«Deit‘%m Spreckelsen
Presidente Ejecutivg? Gerente Corporativo de

Planeacion y Finanzas

(Gabriela Tupuna Andrés Bermidez
Subgerente Contabilidad Contador
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CORPORACION GRUPO FYBECA S.A,

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

asiy ni

Pasivos corrientes

Proveedares y otras cuenkas poT pagar
Compafifas refacionadas por pagar

Impuestos a la renta por pagar
Total pasivos corrientes
Total pasives
Patrimonio

Capital social
Reserva legal

Aportes para futuras capitalizaciones

Resultados acemuladas
Total patyimonio

‘Total pasivo ¥y patrimonio

11

2015 o
4,186 18,683
9,954,891 1,323,602

- nao
3,959,077 1,343,207
0,859,077 1,343,207
14,000,000 14,000,000
3,445,882 2,833,155

- 3,001,266
4,612,006 10,868,060
42,057,888 50,802,481
52,016,965 52,145,688

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

LA

Ing. Luis Enrique Coloma
Presidente Ejecutivo

Gabriela Tupuna
Subgerente Contabilidad
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Jan-Delf Von Spreckelsen
Gerente Corporativo de
Planeacién y Finanzas

&

Andrés Bermudez
Contador
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CORPORACION GRUPO FYBECA S.A.

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

Notg 2015 201
Dividendog ganadaos 4,299,997 | 6,287,855
Gastos de administracién {187,491) (164,440)
Utilidad operacional 4,112,506 6,123,415
Ingresos financieros - 4,893
Utilidad antes de impuesto ala renta 4,112,506 6,128,308
Impuesto a la renta 10 - (1,034)
Utilidad neta y resultado integral del afio 4,112,506 6,127,274

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

/2457

Ing. Luis Enrique Coloma
Presidente Ejecutivo

!/,
=il

Gabriela Tupuna
Subgerente Contabilidad
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Gerente Corporativo de
Planeaciém y Finanzas

s

Andrés Bermiidez
Contador
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CORPORACION GRUPO FYBECA S.A.

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVQ
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2015

{Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividad de operacion:
Utilidad antes del impuesto a la renta
Cambios en activos y pasivos:
Anticipos de dividendos
Anticipos a proveedores y otros
fyoveedores y olTas cuentas por pagar
Impuestos por pagar
Lifectivo neto provista por las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Cuentas por cobrar relacionadas
Cuentas por pagar relacionadas
Ineremento de inversiones en subsidiarias

Efectivo neta utilizado en las actividades de inversién

Flujo de efectivo de 1as actividades de financiamiento:
Cuentas por pagar accionistas
Aporte para futuras capitalizaciones
Dividendos declarados

ifectivo neto uhilizado en las acdvidades de financiamienta

Disminucién neta de efectiva y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efective al inicio de afio

Efectivo y equivalentes de efectivo

Diota 2015

2014

4,112,506 6,128,301
2,666,269 3,176,341
23,700 (G
{14,497 (6,145
(923) (1.97;
6,787,056 9,296,627
(2,565,998) {1,850,58¢
- 1,323,602
9 - (3,323,602
{2,565,998) {:3.859,58¢

8,531,289 -

(3,101,266) -
(9,755.833) (5,854,61¢
(4,225,810} (5,854,61¢
{4,752) {417,56¢
29,829 -147.39¢
25,077 20,82¢

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

PAS

Ing. Luis Enrique Coloma
Presidente Ejecutivo

H

Gabriela Tupuna
Subgerente Contabilidad
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Jan-Delf Von Spreckelsen
Gerente Corporativo de
Planeacitn y Finanzas

-~

Andrés Bermmidez
Contador
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CORPORACION GRUPO FYBECA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMERE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

OPERACICNES

Corporacién Grupo Fybeca S.A. GPF (en adelante la “Corporacién GPF” o la “Compaiiia”} fue constituida
el 8 de noviembre de 2010, su objetivo principal es el de dedicarse a la compra y negociacién de acciones y
participaciones de otras compaiijas, con la finalidad de ejercer control a través de vinculos de propiedad
accionaria, gestion, administracién, responsabilidad crediticia o resultados y conformar asi un grupo
empresarial.

En la actualidad la Corporacién no tiene empleados y la participacidn accionaria que mantiene en sus
subsidiarias al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014 es como sigue;

Subsidinring Objetn Farticipacitn

Farmacias y Comisariatos de Medicinas 5.4

FARCOMED {1} Ventn de medicinas yno medicinas 99 999,
Econo farm S.A.(2) Ventn de medicinas yno medicinas 99.99%
Tiecane $.A, Veniz de productos ycomida ripiia 99.99%
Provelarma $.A, Importagi n ydistribucid n de medicinas yno medicinas 99.99%
Farmmagestidn 5.4, Otorgaryeonceder frinquicizs a lercere s 99.99%
Termpiaza 5.4, Efecivarnegocios de cacicter inmo bilizrie 99.99%
Abefarm 5.A,ABF (3) Financtamiento de servicios de salud ybenebicios farmacéuticos 99.99%
Farmmaliadas 5.A.(3) Vemte de mediings al pormayss ¥y menot 93 205

(1) FARCOMED a su vez mantiene participacién accionaria mayoritaria o aportes en las siguientes

compaiifas:

sidiaci o
Fideicomiso Primara Titularizacién de Fondos Fyheea Originador de emision de obligaciones
Fideicomise Mereantil de knversion Corperacion GPF Aporte fondo de ahorro

{2) Econofarm S.A, fusioné sus operaciones con Farmacias Farvictoria S.A. en el afio 2014, proceso que

fue aprobado por la Superintendencia de Compaiiias e inscrito en el Registro Mercantil el 31 de
diciembre del 2014.

{3} Durante el 2014 la Corporacién adquirié la participacién accionaria de Abefarm S.A. ABF por
US81,079,207 y de Farmaliadas S.A. por US$244,395, que se determind como resultado del estudio
efectuado por un experto independiente.

Aprobacién de los estados financieros separados

Los estados financieros separados de Corporacién Grupo Fybeca S.A. por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2015, han sido emitidos con la autorizacién de fecha g de junio del 2016 por parte del
Presidente Ejecutivo de la Compaiiia y posteriormente seran puestos a consideracién de la Junta General
de Accionistas para su aprobacion definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuaci6n se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos

estados financieros separados. Tal como lo requieren las NIIF, estas politicas han sido diseriadas en
funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2015 emitidas por el JASB (International Accounting

PAgina 8 de 20



2.1.1

CORPORACION GRUPQ FYBECA S.A.

NOTAS E}SPLICATWAS ALOSESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Standard Board) traducidas oficialmente al idioma Castellano y aplicadas de manera uniforme a los afios
que se presentan en estos estados financieros separados.

Bases de preparacidn de estados financieros separados

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) los estados financieros de
una entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) se preparan sobre una base
consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea porque la legislacion del pais de 1a entidad lo requiere o si
de forma voluntaria la entidad lo considera, se preparen estados financieros individuales de la empresa
controlante, los que se denominan estados financieros separados,

Los estados financieros separados de la Compafifa han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard

Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeién integral, explicita-y sin reservas delas
referidas normas internacionales.

Los estados financieros separados de la Compaiiia se han preparado bajo el criterio del costo histérico. En
cumplimiento de las NIIF, la Compaiia también prepara estados financieros consolidados con sus
subsidiarias (ver detalle en Nota 1), empresas consideradas como tal, por cuanto la Compafiia mantiene el
pader de gobernar sus politicas operativas y financieras. Los estados financieros adjuntos, reflgjan la
actividad individual de la Compaiiia, sin incluir los efectos de la consolidacién de éstos con los estados
financieros de sus subsidiarias.

En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad para la elaboracion de
los estados financieros separados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por 1a Administracion.

Nuevos pronunciamientos contables

Ala fecha de emisi6n de estos estados financieros separados, se han publicado enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compariia no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacién de los estados financieros separados de la Compaiiia
a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Pigina 9 de 20
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2.3

2,3.1

CORPORACION GRUPO FYBECA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

Aplicacitn obligatoria
para clercicios inicindos g,

Horma Tipo de cambio pacticde

Enmienda relativa a Ia adquisicién de una participacién en una opecncidn conjtnta "Acuerdos
NIIF 12 conjuntos™. 1 de wnero 2016
NIC 16y 38 Enmjepdas a cstas Normas relacionadns con ins métedos de depreciacibn y amortizacifin. 1de enera 2016
NIC 16y 41 Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas (activa bioldgico) portadoras de frttos y su

inelusién como parte del rubre "Propiedades, planta y equipa®, 1 de energ 2016
NIIF Enmiendas relacionadas con la venta o In aportacidn de bienes enire un inversory su nsociada o negocio
NIIF 10 yNIC 28

eonjunta, 1de enern 2016
NIC 27 Enmienda que trata de Ja fnclusién del método de valor patrimonial proporcional (YPP) parala

valerarién de inversiones. e enero 2M6

Publicacitn de la norma "Cuentas de Diferimientos de Actividodes Reguladas™.
NIIF 14 1dc energ 2016
NliFs Meloras que clarifica ciertos temas de clasificacién entre activos, 1de encto 2016
NIIE7 Mejoras gue modifican o velacionado a las revelaciones de los contrates dr prestacidn de servicios y las

revelaciones vequeridas para los estados financieros inlerines. 1 de enere 2016
NIC 19 Mejoras gue clarifican el madsn de determiner fa 1asa de deseuento para Iag obligaciones por beneficios

post-empleo. 1 d2 enere 2016
NIC 34 ~ Mejoras que darifican to relacionade con Ja informacién reveledn en el reporte interino y las referencias

ineluidas en el mismo, 1 de enevg 2016

Enmiendas a la NIC 1, revelaciones relacionadas con materiolidad, disgregacitn y subtotales, notas y
NIC1 .

Otros resultados integmles,

1de enera 2016

Enmlendns a ustu grupu de Normas, que clorifican ciertos aspeclos sobre la pmpurmﬁn ¥ elubornmun de
NIIF 10, [FRS 12y NIC 28 lidados y acerca de Ia opriga del métedo del valor patr prop 1en

entidades que no son entidades de ineersibn, 1de encro 2016
NlIFg Publicacién de la norma "Instrumentos financieros™, versién completa, 1de enero 2018
NIF 15 Publicacitin de la norma "Reconceimiente da los ingresos procedentes de los conlratos con los clientes™,

esta norma reemplazard ala NiC el y 18, tile enero 2018

La Administracién estima que la adopcidn de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas no generard un impacto significativo en los estados financieros separados en el afic de su

aplicacién inicial.
Moneda funcional y moneda de presentacion

Las parndas en los estados financieros separados de 1a Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros separados se
expresan en dblares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la

Compaiiia.

Efectivo

Incluye el efectivo disponible en instituciones financieras,

Activos y pasivos financieros

Clasificacion:

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias ¢ perdldas” “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros

se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de gananciasy
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los

Pagina 10 de 20



2.3.2

a)

b)

CORPORACION GRUPO FYBECA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

aetivos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus activos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, 1a Compafifa mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”, En cuanto a los pasivos financieros, la Compafiia solo mantuvo en la
categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuacion: .

Préstamos y cuentas por cobrar: representados principaimente en el estado de situacion financiera
por las cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas, anticipos de dividendos y por anticipos entregados a
proveedores y otros. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por compariias
relacionadas por pagar, proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

Reconocimiento y medicion inicial ¥ posterior:

Reconocimiento

La Compaiija reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicidén inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaceién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y

pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a
continuacién:

Medicién posterior

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico la Compaiiia mantiene principalmente anticipo de
dividendos entregados a los accionistas que son exigibles en cualquier momento y cuentas por cobrar a sus
compaiiias relacionadas por los derechos sobre los resultados de los estados financieros de sus

subsidiarias. No devengan intereses y se registran a su valor nominat que es equivalente a su costo
amortizado.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizade
aplicando €l método de interés efectivo. En especifico, la Compafifa presenta bajo este rubro obligaciones
de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales, en €l curso normal de los negocios y
cuentas por pagar a compaiiias relacionadas. Si se esperan pagar en un afio o menos se clasifican como
pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor
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nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderos hasta en 60
dias promedio.

2.3.3 Deterioro de activos financieros:

La Compafifa establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus activos financieros cuando existe
evidencia objetiva de que la Compafiia no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales acordados. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, Ia probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de deterioro. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, no fue
necesario el registro de provisiones por este concepto,

2.3.4 Baja de actives y pasivos financieros:

2.4

5

Un active financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiifa especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inversiones en subsidiarias

Son subsidiarias aquellas inversiones en acciones o participaciones que la Compaiiia posee con el fin de
gjercer control de la entidad receptora de la inversién. El control se obtiene cuando la Compaiiia posee el

poder para dirigir las politicas financieras y operativas de una entidad con el fin de obtener beneficios de
sus actividades. -

Luego del reconocimiento inicial, las inversiones en subsidiarias son registradas al costo menos cualquier
importe acumulado de pérdidas de deterioro de valor. Los dividendos provenientes de las inversiones en
subsidiarias son reconocidos por la Compaiiia en los resultados de los estados financieros separados en la
fecha en que la Compafiia obtiene el derecho legal de exigir el pago de los dividendos.

Impuesto ala renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicién
societaria de cada Compaitia y su domiciliacién especificamente, para los regimenes fiscales preferentes se
considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicara el 22%, y en el caso de que la
participacidn societaria sea igual o menor al 50% se aplicard la tarifa del 25% porcentualmente de las
utilidades gravables, si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente la tarifa se reduce al :0%. La
Compaiiia aplica el 22% después del andlisis realizado.

A partir del ejercicio fiseal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el aiio anterior sobre el

0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.
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La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante los afios 2015 y 2014 la Compafiia no determind anticipo minimo del Impuesto a la renta debido a
que segin la normativa tributaria vigente, no se encuentran en la obligacion de determinacién y pago de
anticipo de Impuesto a la renta aquellas sociedades cuya actividad econdmica consista exclusivamente en
la tenencia de acciones, participaciones o derechos en sociedades, asi como aquellas en que la totalidad de
sus ingresos sean exentos como es el caso de la Corporacién. Por lo mencionado el impuesto a la renta de
cada afio corresponde al impuesto a la renta causade en caso de tener ingresos financieros.

Ingresos por dividendos

Los dividendos procedentes de las subsidiarias se reconocen en el resultado de los estados financiercs
separados cuando surja el derecho de recibirlos.

Distribucion de dividendos

La distribueidn de dividendos a los accionistas de 1a Compafiia se deduce del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros separados en el periodo en el que los dividendos se
aprueban por los accionistas de la Compaiiia, Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Compaiiia declard
dividendos y entregd anticipo de dividendos a sus accionistas. Ver Nota 8.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por 1o menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que Ja Administracidn realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiifa se encuentran basados en la experiencia
historica, cambios en el mercado e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicto por parte de la Administracién.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a ciertos riesgos financiercs: riesgo de crédito, riesgo de
liquidez y riesgo de capitalizacién. En este dmbito, la gestién de administracién de riesgos de la Compafiia
se concentra principalmente en la aplicacién de estrategias en los diferentes Ambitos del negocio a fin de
asegurar e] flujo de efectivo necesario para cubrir sus necesidades de capital de trabajo y minimizar
potenciales efectos adversos en la rentabilidad de sus subsidiarias mediante el procedimientos de
identificacidn, medicion y eontrol del riesgo.

La Presidencia Ejecutiva y las diversas dreas corporativas tienen a su cargo la administracién del riesgo de
acuerdo con las politicas establecidas y se encargan, con el apoyo del area de Control de Gestién y Riesgos,
de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros.

a)

b)

)

Riesgo de crédito:

Las politicas de crédito estin estrechamente relacionadas con el nivel de riesgo que la Compafiia
estd dispuesta a aceptar en el curso normal de los negocios. Respecto a los bancos e instituciones
financieras donde se mantiene el efectivo tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten
niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser como minimo de “AAA",

Riesgo de liquidez:

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de los dividendos recibidos de
sus subsidiarias. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de
caja proyectados para un periodo de doce meses. La politica para el manejo del riesgo de liquidez
involucra el mantenimiento de nivel de efectivo adecuado y acceso inmediato a recursos.

El anélisis de liquidez de los pasivos financieros indica que tienen vencimiento menores a un afio.
Riesgo de capitalizacién

Los objetivos de la Compaiifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misina
de continuar como empresa en marcha con el propoésito de generar retornos a sus accionistas,

beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital éptima para reducir el
costo del capital.

Durante los afios 2015 y 2014, la Compafiia ha generado flujos de efectivo suficientes para atender
sus ohligaciones, por io que no ha sido necesario considerar estrategias de apalancamiento.
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INSTRUMENTO FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre del
ejercicio;

2015 2014

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costa
amortzado
Efectivo y equivalentes de efectivo 25,077 - 20,829 -
Compaiitas relacionadas por cobrar 8,232,872 - 5,666,874 -
Anticipos de dividendos 299,098 - 2,065,367 -
Anticipo proveedores y otros - - 23,700 -
Total activos financieros 8,557,047 - 8,685,770 -
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado
Proveedores y otras cuentas por pagar 4,186 - 18,683 -
Compaiiias relacionadas por pagar 9,954,391 - 1,323,602 -
Total pasivos financieros 9,950,077 - 1,342,285 -

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de efectivo y equivalente de efectivo y pasivos financieros se aproxima al valor razonable
debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En relacidn a los préstamos contratados, éstos se

presentan a su costo amortizado que es equivalente a su valor razonable, pues devengan tasas de interés de
mercado,

EFECTIVO

201 201

Bancos 25,077 29,829

-

1

7.

COMPANIAS RELACIONADAS

Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2015 y 2014 corresponden principalmente a los dividendos
que la Corporacion GPF espera recibir por los dividendos declarados por Farmacias y Comisariatos de
Medicinas FARCOMED S.A y Econofarm 8.A. de 10s resultados obtenidos en los afios 2015 y 2014 que se

1

espera sean liquidados durante el primer semestre del 2016.
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201 2014
Cuentas por cobrar
Farcomed S.A. 4,084,872 5,666,874
Econofarm S.A. 2,150,000 -
Tieccone S.A. 999,000 -
Provefarma S.A. 999,000 -
8,232,872 5,666,874
Cuentas por pagar
Farcomed S.A. (1) 1,323,602 1,323,602
Cuentas por pagar Accionistas (2} 3,631,289 -
9,954,891 1,323,602

(1)  Se originaron en la compra de participacién aceionaria a esta entidad mencionada en la Nota 1.

(2) Al 31 de diciembre del 2015 corresponde a dividendos declarados por US$ 6,353,444 del 2014 ¥
2013 que se espera sean liquidados durante el primer semestre del 2016, Adicionalmente
corresponde a devolucion de aporte futuras capitalizaciones por US$ 2,277,836.

ANTICIPOS DE DIVIDENDOS ENTREGADOS

Por decision de la Junta General de Accionistas celebrada el 22 de abril del 2014, se entregé anticipos de
dividendos a todos los accionistas de la Corporacion GPF a prorrata de su participacion accionarial, por un
monto de US$2,678,269 que fueron compensados con la distribueién futura de los resultados del afio
2014. Durante el 2015 se efectuaron pagos quedando un saldo pendiente por US$299,098.
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INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

El saldo al 31 de diciembre de cada afio, comprende las siguientes inversiones en acciones:

Compahia Proporcion de participacion Saldo contable Actividad Principal
2015 201 301

Farmacias y Comisariatos de Medicinas a9% 99% 24,549,156 24,549,156  Comericializacién y distribucién de medicinas y no

S.A. FARCOMED medicinas

Provefarma S.4. (1) y {2) 90% G0% 3,242,441 5,242,441  Distribucion de medicinas y no medicinas

Econofarm S.A. 90% 99% 8,300,669 8,309,669  Comericializacién y distribucién de medicinas y no
medicinas

Tiecone 5.A. (2) 099% 00% 4,496,500 4,496,500  Comericializacién y distribucion de productos
alimenticios y comida répida

Farmagestién S.A. 99% 99% 49,500 49,500  Comercializacién de franquicias

Inmebiliaria Terraplaza S.4. 99% 90% 1,489,050 1,489,050  Construccion inmobiliaria

Abefarm S.A. ABF 90% ag% 1,079,207 1,079,207  Financieamiento de servicios de salud y beneficios
farmacéuticos

Farmaliadas §.A. 9% 9% 244,395 244,395  Distribuidor de medicinas al por mayor

43.459.918 43459918

Lo 1

(1)  Provefarma S.A. es propietaria de las marcas “Fybeca”,

SanaSana” y “OkiDoki”, las cuales se encuentran registradas en la Direccién

Nacional de Propiedad Intelectual. Esta Compaiiia ha suscrito convenios de autorizacién de uso y explotacién del nombre comercial y
marcas con FARCOMED, Econofarm $.A. y Tiecone 8.A,, respectivamente,

(2}  Enelafio 2014, la Corporacién en su calidad de accionista de Provefarma S.A. y Tiecone S.A. ha efectuado aportaciones para futuras
capitalizaciones por US%1,000,000 a cada Compaiiia, en consecuencia se inerementé el valor de cada inversion en dichos montos.
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IMPUESTO A LA RENTA

Composicién:

Al 21 de diciembre de cada afio, la determinacién del impuesto a la renta corriente por pagar es el

siguiente:

Conciliacién contable tributaria;

2015 2014

Utilidad del afio antes de impuesto 4 la renta 4,112 506 6,128,308
Menos - Ingresos exentos (1) (4,299,997) (6,287,855)
Menos - Amortizacién de pérdidas tributarias - {1,566)
M4ds - Gastos no deducibles (2) 187,491 165,813

Total partidas conciliatorias (4,112,506) (6,123,608)
Base tributaria . 4,700
Tasa impositiva 22% 20%
Impuesto a la renta corriente - 1,034

(1)  Corresponden a dividendos recibidos.
(2) Corresponde a los gastos asociados a la generacién ingresos exentos.

Impuesto a la renta diferido

La Compaiiia no ha determinado impuesto a la renta diferido debido a que no se identificaron diferencias

temporales a ser recuperadas o canceladas.

Situacion fiscal -

Los afios 2013 al 2015 estin sujetos a una posible fiscalizacion por parte de la autoridad tributaria.

Otros asuntos - Reformas Tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccién ¥ Prevencién del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Cédigo Organico
Tributario, a la Ley Orginica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Cadigo Orgénico dela
Produccion, Comercio e [nversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigieron a

partir de enero del 2015.
Las principales reformas estin relacionadas con los siguientes aspectos:

Modificacidn de la tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos.,
Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.
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No deducibilidad de la depreciacién correspondiente a la revaluacidn de activos fijos;
Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servictos
técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; ii)
promocién y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

Extensién a 10 afios del perfodo de exoneracion del pago de impuesto a la renta, en el caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores econémicos determinados como industrias basicas.
Este plazo se extiende por 2 afios mas en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pafs.

Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en
operaciones del giro ordinario del negocio;

Se establece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en Ia
enajenacion de acclones y otros derechos representativos de capital.

Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25% dependiendo del
domicilio del accionista de Ia empresa.

Se fija en el 35% la tasa de retencidn en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

La Administracion de la Compafiia evalué dichas reformas y considera que no tuvieron un impacto
significativo en las operaciones de la Compaiiia.

Legislaciéon sobre Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan ¢l principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compafifas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
o locales en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000,000. Se incluye
como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales, El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junio del 2016 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en
su declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracién de 1a Compaiiia analizé6 la resolucidn antes mencionada y considera que no estaria
alcanzada.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el capital social autorizado consiste en 34,000,000 de acciones con un
valor nomina} de US$1.00 cada una.
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y 1a fecha de emisiéon de estos estados financieros separados no se
produjeron eventos que, en opinién de la Administracién de la Compaiifa, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros separados que no se hayan revelado en los mismos.

* % ¥ %
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