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INFORMEDE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los señores accionistas

Corporación Grupo Fybeca S.A.

Quito, 13 dejunio del 2016

L Hemosauditadolos estadosfinancieros separados que se acompañan de Corporación Grupo Fybeca S.A,
(la “Compañía”), que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2015 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
el año terminado en esa fecha, así como un resumende las políticas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estadosfinancieros separados

2 La Administración de Corporación Grupo Fybeca S.A. es responsable de la preparación y presentación
razonable de estos estados financieros separados de acuerdo con Normas Internacionales de Información
Financiera (NITE) y del control interno necesario para permitir la preparación de estados financieros
separados que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3- Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros separados basados en
nuestra auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con NormasInternacionales de Auditoría.
Dichas normas requieren que cumplamoscon requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoría
para obtener certeza razonable de que los estados financieros separados no están afectados por
distorsionessignificativas. Una auditoría comprendela aplicación de procedimientos destinados a la
obtención dela evidencia de auditoría sobre las cantidadesy revelaciones presentadas en los estados
financieros separados, Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la
evaluación del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros separados por fraude o error.
Al efectuaresta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los controles internos de la
Compañía, relevantes para la preparación y presentación razonable de sus estados financieros, a fin de
diseñar procedimientos de auditoría adecuadosa las circunstancias, pero no con el propósito de expresar
una opinión sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoría también comprende la
evaluación de que las políticas contables utilizadas son apropiadasy de que las estimaciones contables
hechas por la Administración son razonables, así como una evaluación de la presentación general de los
estados financieros separados. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinión de auditoría.

  
PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cía. Ltda., Av. Diego de AlmagroN32-48y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.

Quito - Ecuador,

T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec
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p eorporación Grupo Fybeca S.A.

Quito, 13 de junio del 2016

Opinión

de En nuestra opinión, los estados financieros separados arriba mencionados presentan razonablemente, en
todoslos aspectos importantes,la situación financiera de Corporación Grupo Fybeca 5.A.al 31 de
diciembre del 2015 y el desempeño de sus operacionesysus flujos de efectivo por el año terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera (NH).

Otros asuntos

5. Sin calificar nuestra opinión informamos que como se indica en la Nota 2.1, la Compañía también prepara,
de acuerdo a NormasInternacionales de Información Financiera (NIIE), estados financieros consolidados
al 31 de diciembre del 2015, los cuales se presentan en forma separada de estos estadosfinancieros.

Raros
No.de Registro en la Superintendencia
de Compañías, Valores y Seguros: 011

MD
Carlos R, Cruz
Representante Legal
No.de Licencia Profesional: 25984
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CORPORACIÓN GRUPO FYBECAS.A.

ESTADO SEPARADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

Activos Nota 2015,

Activos corrientes

Efectivo 6 26,077
Documentosycuentas por cobrar

Compañías relacionadas 7 38,232,872
Anticiposde dividendos 8 299,098
Anticiposproveedores y otros -

*otal activos corrientes 8,557,047

Activos no corrientes

Inversiones en subsidiarias 9 23,459,918

“Total activos no corrientes 43,459,918

Total activos 52,016,965

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Luis Enrique Coloma
Presidente Ejecutivo! Gerente Corporativo de

Planeación y Finanzas

A
GabridaTuapuna Andrés Bermúdez

 

Subgerente Contabilidad Contador
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CORPORACIÓN GRUPO FYBECA S.A.

ESTADO SEPARADODESITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

'asiy: ni Nota

Pasivoscorrientes

Proveedoresy otras cuentas por pagar

Compañías relacionadas por pagar 7
Impuestosa la renta por pagar

Total pasivos corrientes

Total pasivos

Patrimonio

Capital social
Reservalegal
Aportes para futuras capitalizaciones

Resultados acumulados.

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

 

 

4,186

9,954,891

 

9,959,077,

9/959,077,

34,000,000
3,445,882

4,612,006

12,057,888
 

52,016,965
 

 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

ILLA2
Ing. Luis Enrique Coloma

Presidente Ejecutivo

 

Gabriela Tupuna
Subgerente Contabilidad
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18,683
1,323,602

922

1343,207

11,343,207,

34,000,000

2,833,155
3,101,266

10,868,060

50,802,481

52,145,038,

 

Jan-Del£Von Spreckelsen.
Gerente Corporativo de
Planeación y Finanzas

45
Contador

Andrés Bermúdez
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CORPORACIÓN GRUPO FYBECA S.A.

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

Dividendos ganados

Castos de administración

Utilidad operacional

Ingresos financieros

Utilidad antes de impuestoa la renta

Impuesto a la renta

Utilidad neta y resultadointegral del año

2915 201

4,299,997 6,287,855

(187.491) (164,440)

4,112,506 61123415

7 4,893

412,506 6,128,308

ha (1,034)

2,506 6,12

 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

LLLZ-
Ing. Luis Enrique Coloma

Presidente Ejecutivo

==
Gabriela Tupuna

Subgerente Contabilidad
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Jan-Delf Von Spreckelsen
Gerente Corporativo de
Planeacióny Finanzas

E
Andrés Bermúdez

Contador
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CORPORACIÓN GRUPO PYBECA S.A.

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)
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Vota 2015 2014
Flujo de efectivo de las actividad de operación:

Utilidad antes del impuesto a la renta 4,112,506 6,128,308
Cambios en activos y pasivos:

Anticipos de dividendos 2,666,269 3,176,391

Anticipos a proveedores y otros 23,700 04
Proveedores y otras cuentas por pagar (14,490) (6,145
Impuestos por pagar (922) (1,977

Efectivo neto provisto por las actvidades de operación 6,787,

Flujo de efectivo de las actividades de inversión:

Cuentas por cobrarrelacionadas

 

 

 

(2,565,998) (1,859,58€
Cuentas porpagar relacionadas - 1,323,602
Tncrementodeinversiones en subsidiarias 9 - (3.323.605

Efectivo neto utilizado en las actividades deinversión (2,565,998) (3,859,58€

Flujode efectivo de las actividades de financiamientos
Cuentas por pagar accionistas 3,631,289 >
Aporte para futuras capitalizaciones (3,101,266) -

Dividendos declarados (9,755.833) (5.854,6xc

Kfectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Disminución neta de efectivo y equivalentes de efectivo

—Games) (5.8561
(4,752) 1417,56c

Efectivo y equivalentes de efechvo al inicio de año 29,829 147,39€

Efectivo y equivalentes de efectivo 077 29,820

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados,

FTÍZ
Ing. Luis Enrique Coloma

Presidente Ejecutivo

 

 

, Planeación y Finanzas

y0)
Gabriela Tupun: Andrés Bermúdez

Subgerente Contabilidad Contador
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Jan-DelfYon Spreckelsen
Gerente Corporativo de
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CORPORACIÓN GRUPO FYBECA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOSESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

OPERACIONES

Corporación Grupo Fybeca S.A. GPF(en adelante la “Corporación GPF”o la “Compañía”) fue constituida
el 8 de noviembre de 2010, su objetivo principal es el de dedicarse a la compra y negociación de acciones y
participaciones de otras compañías, con la finalidad de ejercer control a través de vínculos de propiedad
accionaria, gestión, administración, responsabilidad crediticia o resultados y conformarasí un grupo
empresarial,

Enla actualidadla Corporación notiene empleadosy la participación accionaria que mantiene en sus
subsidiarias al g1 de diciembre del 2015 y 2014 es comosigue:

 

Subsiduras, Obpeto

Farmaems y Comisariatos de Medismas S.A
FARCOMED(1) Venta de mediemas y no medicinas 99 99%
Econo far S.A.(2) Venta de medicinas yno medicinas 99 99%
Tiecone S.A. Venta de productos ycomida rapida 99.90%
Provelarma S.A. Importación ydistribución de mediemas yno medicmas 99.99%
Farmagestion S.A, Otorgary conceder franquicias a lerceros 99.99%
Termplaza S A. Efectuarnegocios de comoteramobileno 99 99%
Abetarm S.A. ABF (9) Financiamiento de servicios de salud ybeneticios farmaceuncos 99 90%
Farmaladas S.A. (3) Vemts de medeuasalpormayor y menor 99 399%

(1) FARCOMEDa su vez mantiene participación accionaria mayoritaria o aportes en las siguientes
compañías:

Subsidiaria Objeto

Fideicomiso Primera Titularización de Fondos Fybeca Originadorde cmisión de obligaciones
Fideicomiso Mercantil de fnversion Corporación GPF Aporte fondode ahorro

(2)  Econofarm S.A. fusionó sus operaciones con Farmacias Farvictoria S.A. en el año 2014, proceso que
fue aprobado por la Superintendencia de Compañíase inscrito en el Registro Mercantil el 31 de
diciembre del 2014.

(3) Durante el 2014 la Corporación adquirió la participación accionaria de Abefarm S.A. ABF por
US$1,079,207 y de Farmaliadas S.4. por US$244,395, que se determinó como resultado del estudio
efectuado por un experto independiente.

Aprobación de los estados financieros separados

Los estados financieros separados de Corporación Grupo Fybeca S.A. por el año terminado el 31 de
diciembre del 2015, han sido emitidos con la autorización de fecha 9 dejunio del 2016 porparte del
Presidente Ejecutivo de la Compañía y posteriormenteserán puestos a consideración de la Junta General
de Accionistas para su aprobación definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos
estados financieros separados. Tal comolo requieren las NIF, estas políticas han sido diseñadas en
función a las NIIF vigentesal 31 de diciembre del 2015 emitidas por el 14SB (International Accounting
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2.1.1

CORPORACIÓN GRUPO FYBECA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2015

(Expresado en dólares estadounidenses)

Standard Board) traducidas oficialmente al idioma Castellano y aplicadas de manera uniforme a los años
que se presentan en estos estadosfinancieros separados.

Bases de preparación de estados financieros separados

De acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIE) los estados financieros de
una entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) se preparan sobre una base
consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea porquela legislación del país de la entidadlo requiere o si
de forma voluntaria la entidad lo considera, se preparen estados financieros individuales de la empresa
controlante, los que se denominan estados financieros separados.

Losestados financieros separados de la Compañía han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Información Financiera (NIE) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que hansido adoptadas en Ecuadory representan la adopción integral, explícitay sin reservas de las
referidas normasinternacionales.

Losestados financieros separados de la Compañía se han preparado bajo el criterio del costo histórico. En
cumplimiento de las NITF, la Compañía también prepara estados financieros consolidados con sus
subsidiarias (ver detalle en Nota 1), empresas consideradas comotal, por cuanto la Compañía mantiene el
poder de gobernar sus políticas operativas y financieras, Los estados financieros adjuntos, reflejan la
actividad individual de la Compañía, sin incluir los efectos de la consolidación de éstos con los estados
financieros de sus subsidiarias.

En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad para la elaboración de
los estados financieros separados. Debidoa la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados porla Administración.

Nuevos pronunciamientos contables

Ala fecha de emisión de estos estados financieros separados, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretacionesa las normasexistentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha
adoptadocon anticipación.

Estas son deaplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros separados de la Compañía
a partir de las fechas indicadas a continuación:
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CORPORACIÓN GRUPO FYBECA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
e POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2015

(Expresado en dólares estadounidenses)
 —

: Aplicación obligatona
para ejercicios rmucindos 2,

- Norma cambio parlirde:

Enmuendarelativa a la adquisición de una partreipación en una operación conjunta “Acuerdos

— NIF a conjuntos” 1de enero 2616
1 NIC 16 y 38 Enmiendas a estas Normas relacionados con los métodosde depreciación y amortización 1 de enero 2016

Nc1Sy4L Enmiendas a estas Norroas relacionadas con las plantas(activobiológico) portadoras de frutos y su
— «nclusión como parte del subro "Propiedades, planta y equipo", 1 de enero 2016
' SuEr0 Enmiendas relacionadas con la ventaola aportación de bienes entre un inversor y su asociada o negocio

N yNIC28 conjunto, 1de enero 2016
— NiC27 Enmienda quetratade la inclusión del método de valor patrimonial proporcional (VPP) para la

: valoración deloverstones. 1:le enero 2016
Publicación de la norma "Cuentas de Difermientos de Actividades Regulada”.

—_ NUF 14 1de enero 2016

NES Mejoras que elarífica ciertos ternas de clasificación entre activos, 1 de enero 2016
NIF Mejoras que modifican lorelacionado a losrevelaciones delos contratos de prestación de serncios y las

— revelaciones vequeridas para los estados financieros interinos. 1 de enero 2016
: NIC Mejoras que elarifican el modode determinarla tasa de Jescucnto para Las obligaciones por beneficios

Ne post-empleo. 1 de enero 2016
> NiCo4 Mejorasque larifican o relacionado con la información reveleda en el reporte interino y las referencias

incluidas en el musmo, 1 de enero 2016
mn e. Enmiendas a la NIC 1,revelaciones relacionadas con materiolídad, disgregación y subtotales,notasy
. Otros resultados integrales, 1de enero 2016

Enmiendas a este grupo de Normas, queclonfican ciertos aspectos sobre la preparación y elaboración de
NIF 10, FRS 12y NIC 28 estados fisoncioros consolidados y acerca dela opción del método del valopatrimomal proporcional en

 

entidades que po son entidadas de mversión. 1de enero 2016
=— NlF9 Publicación de la norma"Instrumentos financieros”, versión completa. 1 deenero 2018

: AnS Publicación dela norma "Reconocimnento de los ingresos procedentes delos contratos con los clientes",
rs esta norma reemplazará ala NIC 4 y 18. 1de enero 2018

La Administración estima que la adopción de las enmiendasa las NITFy las nuevasinterpretaciones antes
rm descritas no generará un impactosignificativo en los estados financieros separados enel año de su

aplicación inicial.

2.1.2 Moneda funcional ymoneda de presentación

Las partidas en los estados financieros separados de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente
— económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros separados se
. expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la monedade presentación de la

Compañía.— paña.

2.2 Efectivo
nm

- Incluye el efectivo disponible en instituciones financieras,

: 2.3 Activos y pasivos financieros

2.3.1 Clasificación:
rm

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor
Tr razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros

mantenidos hasta su vencimiento”y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
r se clasifican en las siguientes categorías; “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y

pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los
—

— Página 10 de 20



  

2.3.2

a)

b)

CORPORACIÓN GRUPO FYBECA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
PORELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresadoen dólares estadounidenses)

activos o contrataron los pasivos financieros. La Administración determinala clasificación de sus activos
financierosa la fecha de su reconocimientoinicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compañía mantuvo activos financieros en la categoría de
“préstamosy cuentas por cobrar”, En cuantoa los pasivos financieros, la Compañía solo mantuvoen la
categoría de “otros pasivos financieros”. Las características de los referidos instrumentosfinancieros se
explican a continuación:

 

Préstamosy cuentas por cobrar:representados principalmente en el estado de situación financiera
por las cuentas por cobrar a compañíasrelacionadas, anticipos de dividendos y por anticipos entregados a
proveedoresy otros, Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagosfijos o determinables y
quenocotizan en un mercadoactivo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a12 meses cortados desdela fecha del estado de situación financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situación financiera por compañías
relacionadas por pagar, proveedoresy otras cuentas por pagar, Se incluyen en el pasivo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situación financiera.

Reconocimiento y medición inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compañía reconoce unactivo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la
negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o venderel activo o pagarel pasivo.

Medición inicial

Losactivos y pasivos financieros son medidosinicialmente a su valor razonable más cualquier costo

atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido comoparte del activo o pasivo; siempre
queel activo o pasivo financiero no sea designado comode valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe a
continuación:

Medición posterior

Préstamosy cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el método deinterés efectivo. En específico la Compañía mantiene principalmente anticipo de
dividendos entregadosa los accionistas que son exigibles en cualquier momento y cuentas por cobrar a sus
compañías relacionadas por los derechos sobre los resultados de los estadosfinancieros de sus
subsidiarias. No devenganinteresesy se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el métodode interés efectivo. En específico, la Compañía presenta bajo este rubro obligaciones
de pagoporbieneso servicios adquiridos de proveedoreslocales, en el curso normal de los negocios y
cuentas por pagar a compañías relacionadas. Si se esperan pagar en un año o menosse clasifican como
pasivos corrientes, de lo contrario se presentan comopasivos no corrientes. Se reconocen a su valor
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nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderos hasta en 60
días promedio.

2.3.3 Deterioro de activos financieros:

La Compañía establece una provisión para pérdidas pordeterioro de sus activos financieros cuandoexiste
evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdoconlos términos originales acordados. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor,la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de deterioro. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, no fue
necesarioel registro de provisiones por este concepto,

2.3.4 Baja de activos y pasivos financieros:

2.4

3

Unactivo financiero se elimina cuando expiran los derechosa recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Unpasivo es eliminado cuandolas obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inversiones en subsidiarias

Son subsidiarias aquellas inversiones en acciones o participaciones que la Compañía posee con el fin de
ejercer control de la entidad receptora de la inversión. El control se obtiene cuando la Compañía posee el
poderpara dirigir las políticas financieras y operativas de una entidad con el fin de obtener beneficios de
sus actividades. :

Luego del reconocimiento inicial, las inversiones en subsidiarias son registradas al costo menos cualquier
importe acumuladode pérdidas de deterioro de valor. Los dividendos provenientes de las inversiones en
subsidiarias son reconocidos por la Compañía en los resultados de los estados financieros separados en la
fecha en que la Compañía obtiene el derecho legal de exigir el pago de los dividendos.

Impuestoala renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible,

Las normastributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composición
societaria de cada Compañía y su domiciliación específicamente, para los regímenesfiscales preferentes se
considerael 25% y para regímenes domiciliados en Ecuadorse aplicará el 22%, y en el caso de que la
participación societaria sea igual o menoral 50% se aplicará la tarifa del 25% porcentualmentede las
utilidades gravables,si las utilidades son reinvertidas por el contribuyentela tarifa se reduce al 10%. La
Compañía aplica el 22% después del análisis realizado.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo mínimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en función delas cifras reportadas el año anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% delos costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.
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Lareferida normaestableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo mínimo,este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolución de este anticipo.

Durante los años 2015 y 2014 la Compañía no determinó anticipo mínimo del Impuesto a la renta debido a
que según la normativa tributaria vigente, no se encuentran enla obligación de determinación y pago de
anticipo de Impuestoa la renta aquellas sociedades cuya actividad económica consista exclusivamente en
la tenencia de acciones, participaciones o derechos en sociedades, así como aquellas en quela totalidad de
sus ingresos sean exentos como esel caso de la Corporación. Por lo mencionadoel impuesto a la renta de
cadaaño corresponde al impuesto a la renta causado en caso de tener ingresos financieros.

Ingresos por dividendos

Los dividendos procedentes de las subsidiarias se reconocen en el resultado de los estados financieros
separados cuando surja el derechoderecibirlos.

Distribución de dividendos

La distribución de dividendos a los accionistas de la Compañía se deduce del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros separados en el periodo en el que los dividendosse
aprueban porlos accionistas de la Compañía. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Compañía declaró
dividendos y entregó anticipo de dividendos a sus accionistas. Ver Nota 8.

Reserva legal

De acuerdoconla legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menosel 10% dela utilidad neta
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito, La
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puedesercapitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estadosfinancieros requiere que la Administración realice estimacionesy utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimacionesrealizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basados en la experiencia
histórica, cambios en el mercadoe información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimacionesy políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamentela situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administración.
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, 4. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

: 4.1 Factores de riesgos financieros

Lasactividades de la Compañía la exponena ciertos riesgos financieros: riesgo de crédito, riesgo de
liquidezy riesgo de capitalización. En este ámbito, la gestión de administración de riesgos de la Compañía
se concentra principalmenteen la aplicación de estrategias en los diferentes ámbitos del negocio a fin de
asegurarel flujo de efectivo necesario para cubrir sus necesidades de capital de trabajo y minimizar

” potenciales efectos adversos en la rentabilidad de sus subsidiarias mediante el procedimientos de
: identificación, medición y control del riesgo.

 

La Presidencia Ejecutiva y las diversas áreas corporativas tienen a su cargo la administración del riesgo de
ea acuerdo conlas políticas establecidas y se encargan, con el apoyo del área de Control de Gestión y Riesgos,
t de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros.
me

a) Riesgo de crédito:

4 Laspolíticas de crédito están estrechamenterelacionadas con el nivel de riesgo que la Compañía
_ está dispuesta a aceptar en el curso normal de los negocios. Respecto a los bancose instituciones
l financieras donde se mantieneel efectivo tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten
- niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser como mínimo de “AAA”.

(
b) Riesgo de liquidez:

rr

: La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de los dividendos recibidos de
T sus subsidiarias. Para administrarla liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los flujos de

caja proyectados para un periodo de doce meses. La política para el manejo del riesgo de liquidez
— involucra el mantenimientode nivel de efectivo adecuado y aceeso inmediato a recursos.

nm El análisis de liquidez de los pasivos financieros indica que tienen vencimiento menores a un año.

_ ce) Riesgo de capitalización

- Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardarla capacidad de la misma
. de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus accionistas,

beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital óptima para reducir el
mn costo del capital.

— Durante los años 2015 y 2014, la Compañía ha generado flujos de efectivo suficientes para atender
sus obligaciones, por lo que no ha sido necesario considerar estrategias de apalancamiento.

=-
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INSTRUMENTO FINANCIEROS

Categorías de instrumentosfinancieros

A continuación se presentanlos valores libros de cada categoría de instrumentosfinancierosal cierre del
ejercicio;

 

 

 
 

 

2015 2014
Corriente corriente Corriente corriente

Aetivos financieros medidosal costo

amortizado

Efectivo y equivalentes de efectivo 25,077 - 29,829 -
Compañías relacionadas por cobrar 8,232,872 - 5,666,874 -
Anticipos de dividendos 299,098 - 2,965,367 -
Anticipo proveedores y otros - > 23,700 -

Total activos financieros 8,557,047 - 8,685,770 -

Pasivos financieros medidosal costo
amortizado

Proveedores y otras cuentas por pagar 4,186 - 18,683 -
Compañías relacionadas por pagar 9,954,891 - 1.323.602 -

Total pasivos financieros 9,959,077 - 1,342,285 -
 
 

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de efectivo y equivalente de efectivo y pasivos financieros se aproxima al valor razonable
debidoa la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En relación a los préstamos contratados, éstos se
presentan a su costo amortizado que es equivalente a su valor razonable, pues devengan tasas de interés de
mercado.

EFECTIVO

201 201

Bancos 25,077 29,829EL

COMPAÑÍAS RELACIONADAS

Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2015 y 2014 corresponden principalmente a los dividendos
que la Corporación GPFesperarecibir por los dividendos declarados por Farmacias y Comisariatos de
Medicinas FARCOMEDS.A y Econofarm S.A. de los resultados obtenidos en los años 2015 y 2014 que se
espera sean liquidados durante el primer semestre del 2016.
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201, 2014

Cuentas por cobrar
Farcomed S.A. 4,084,872 5,666,874

Econofarm S.A. 2,150,000 -
Tiecone S.A. 999,000 -

Provefarma S.A. 999,000 -

8,232,872 5,666,874
AA <>

Cuentas por pagar

Farcomed S.A. (1) 1,323,602 1,323,602

Cuentas por pagar Accionistas (2) 8,631,289 -

9,954,891 1,323,602

(1) Seoriginaron en la compra de participación accionaria a esta entidad mencionada en la Nota 1.

(2) Al 31 de diciembre del 2015 corresponde a dividendos declarados por US$ 6,353,444 del 2014 y
2013 que se espera sean liquidados durante el primer semestre del 2016, Adicionalmente
corresponde a devolución de aporte futuras capitalizaciones por US$ 2,277,836.

ANTICIPOS DE DIVIDENDOS ENTREGADOS

Por decisión de la Junta General de Accionistas celebrada el 22 de abril del 2014, se entregó anticipos de
dividendosa todoslos accionistas de la Corporación GPF a prorrata de su participación accionarial, por un
monto de US$2,678,269 que fueron compensados conla distribución futura de los resultados del año
2014. Durante el 2015 se efectuaron pagos quedando un saldo pendiente por US$299,098.
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IMPUESTO A LA RENTA

Composición:

Al 31 de diciembre de cada año,la determinación del impuesto a la renta corriente por pagar es el
siguiente:

Conciliación contable tributaria:

2015 2014

Utilidad del año antes de impuesto a la renta 4,112,506 6,123,308

Menos - Ingresos exentos (1) (4,299,997) (6,287,855)
Menos- Amortización de pérdidas tributarias - (1,566)

Más- Gastos no deducibles (2) 187,491 165,813

Total partidas conciliatorias (4,112,506) (6,123,608)

Base tributaria - 4,700

Tasa impositiva 22% 22%

Impuestoa la renta corriente

 

(0 Correspondena dividendosrecibidos.

(2) Corresponde a los gastos asociadosa la generación ingresos exentos.

Impuestoa la renta diferido

La Compañía no ha determinado impuestoa la renta diferido debido a que no se identificaron diferencias
temporales a ser recuperadas o canceladas.

Situación fiscal -

Los años 2013 al 2015 están sujetos a una posible fiscalización por parte de la autoridad tributaria.

Otros asuntos - Reformas Tributarias

En diciembredel 2014 fue publicada la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Código Orgánico
Tributario, a la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Código Orgánico de la
Producción, Comercio e Inversionesy a la Ley Reformatoria para la EquidadTributaria, que rigieron a
partir de enero del 2015.

Lasprincipales reformas están relacionadas con los siguientes aspectos:

Modificación dela tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos.
Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.
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Nodeducibilidad de la depreciación correspondiente a la revaluación de activos fijos;
Establecimiento de límites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalías, servicios
técnicos, administrativos y de consultoría prestados por partes relacionadasdel exterior; ii)
promoción y publicidad; 113) remuneraciones pagadas los ejecutivos.
Extensión a 10 años del período de exoneración del pago de impuestoa la renta, en el caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores económicos determinados como industrias básicas.
Este plazo se extiende por 2 años más en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizosdel país.
Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientesa créditos incobrables generadosenelejercicio fiscal y originados en
operaciones del giro ordinario del negocio;
Seestablece la tarifa y la forma de determinar el impuestoa la renta sobrela utilidad en la
enajenación de acciones y otros derechos representativos de capital.
Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25% dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa.
Sefija en el 35% la tasa de retención en la fuente en remesas a paraísosfiscales.

La Administración de la Compañía evaluó dichas reformas y considera que no tuvieron un impacto
significativo en las operaciones de la Compañía.

Legislación sobre Precios de transferencia -

Las normastributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internassolicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
o locales en el mismo período fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000,000, Se incluye
comoparterelacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes dejunio del 2016 conformeel noveno dígito del RUC. Adicionalmente exige que en
su declaración de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administración de la Compañía analizó la resolución antes mencionada y considera que no estaría
alcanzada.

CAPITALSOCIAL

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014,el capital social autorizado consiste en 34,000,000 de acciones con un
valor nominal de US$1.00 cada una.
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12.

CORPORACIÓN GRUPO FYBECA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMERE DEL 2015

(Expresadoen dólares estadounidenses)

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisión de estos estados financieros separados no se
produjeron eventos que, en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros separados que no se hayan revelado en los mismos.

* ee.

Página 20 de 20


