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A los Sefiores Accionistas
CORPORACION GRUPO FYBECA S.A.:

Informe sobre los estados financieros (no consolidados)

Hemos auditado los estados financieros (no consolidados) que se adjuntan d¢ CORPORACION GRUPO
FYBECA S.A. que comprenden el estado (no-consolidado) de situacion financiera al 31 de diciembre del
2011 y los correspondientes estados (no consolidados) de resultado integral, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La Gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos estados
financieros (no consolidados) de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, y
del control interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros (no consolidados) libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros (no consolidados) basados
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros (no consolidados) estan libres de
errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros (no consolidados). Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en
los estados financieros (no consolidados) debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacidn de riesgo, el
auditor toma en consideracion los controles internos relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros (no consolidados) de la Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de
auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el prop6sito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las
politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros (no
consolidados). '

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y a su red de fimas mismbro, ca'da una de
ellas como una entidad legal unica e independiente. Conozca en deloitte. la i de la legal de Deloitte Touche
Tohmatsu limited y sus firmas miembro.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu




Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinioén de auditoria

Opinion

En nuestra opinion, los referidos estados financieros (no consolidados) presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la posicién financiera d¢ CORPORACION GRUPO FYBECA S.A. al 31 de
diciembre del 2011, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

Asuntos de énfasis
Sin calificar nuestra opinion, informamos lo siguiente:

. Tal como se explica con mas detalle en la Nota 3, los estados financieros (no consolidados)
correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2011 son los primeros que la Compaiiia ha
preparado aplicando NIIF. Con fines comparativos, dichos estados financieros incluyen cifras
correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2010, los que han sido ajustados conforme a
las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011. Las cifras que se presentan con fines comparativos,
ajustadas conforme a NIIF, surgen de los estados financieros correspondiente al afio terminado el 31 de-
diciembre del 2010 preparados de acuerdo con las normas contables vigentes en aquel momento, los
cuales no han sido auditados por nosotros ni por otros auditores. Los efectos mas significativos de la
adopcion de las NIIF sobre la informacion financiera de la Compaiiia se describen en la Nota 3.

. Tal como se explica en la Nota 2, la Compaiiia también preparo estados financieros consolidados
conforme lo requieren las NIIF. Los estados financieros separados adjuntos se presentan por
requerimientos de la Superintendencia de Compaiiias.

Otro asunto

La Corporacion fue constituida el 8 de noviembre del afio 2010, e inicié sus operaciones a partir de esta
fecha.

Dutloife £ Jovdhe E 7@&-@?
Quito, Marzo 30, 2012 odrigo Lopez
Registro No. 019 Licencia No. 22236
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CORPORACION GRUPO FYBECA S.A.

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

(No Auditado)

ACTIVOS Notas 2011 2010

(en miles de U.S. ddiares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 489 1,491
Otros activos 15 —
Total activos corrientes 504 1,491
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Inversiones en subsidiarias y total activos no corrientes 6 36,600 500
TOTAL , 37,104 1,991

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Pasivos por impuestos corrientes y total pasivos

corrientes 7 3
PATRIMONIO: 9
Capital social 2,000 2,000
Aportes para futuras capitalizaciones 35,101
Déficit acumulado ‘ - (€))
Total patrimonio 37.101 1,991
TOTAL 37,104 1,991

UPER&NTEND&-;N’CI/\
gE COMPANIAS

Ver notas a los estados financieros

Ing. Pedro Villamar Jan-Beif’on Spreckelsen Alexanfdra Zurita Gabriela Tupuna
Gerente General Gerente Corporativo de Subgerente de Contadora
Planeaci6n y Finanzas Contabilidad
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ORPORACION GR! .

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y POR EL PERIODO
COMPRENDIDO ENTRE EL 8 DE NOVIEMBRE Y EL 31 DE DICIEMBRE DEL
2010

(No auditado)
Nota 2011 2010

(en miles de U.S. délares)

INGRESOS:

Ingresos por inversiones ' 23

GASTOS:

Gastos de administracion y ventas (10) ¢)
Gastos financieros 1) L
Total de gastos (1) 9
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA _12 9
Menos gasto por Impuesto a la Renta 7 3) —

UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO Y TOTAL
RESULTADO INTEGRAL DEL ANO _9 (9

Ver notas a los estados financieros

O =

Ing. Pedro Villamar Jan-Delf ¥'on Spreckelsen ~Klexandra Zurita Gabriela Tupuna - 4-
Gerente General Gerente Corporativo de Subggrente de Contadora
Planeacion y Finanzas Contabilidad







CORPORACION GRUPO FYBECA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Aporte para
Capital . Futuras Déficit
Social Capitalizaciones  Acumulado Total

(en miles de US ddlares)

Saldos al 8 de noviembre del 2010,

fecha de constitucion (no auditado) 2,000 2,000
Pérdida neta - - 9 — 0
Saldos al 31 de diciembre del 2010 2,000 9 1,991

(no auditado)

Aportes para futuras capitalizaciones 35,101 35,101
Utilidad neta - - 9 9
Saldos al 31 de diciembre del 2011 2,000 35101 _- 37.101

Ver notas a los estados financieros

]

Ing. Pedro Villamar Jan-Delf Von Spreckelsen Gabriela Tupuna - 5-
Gerente General Gerente Corporativo de Subggrente de Contadora

Planeacién y Finanzas Contabilidad






CORPORACION GRUPO FYBECA S.A.

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE FLUJOS DE EFECTIVO )
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y POR EL PERIODO
COMPRENDIDO ENTRE EL 8 DE NOVIEMBRE Y EL 31 DE DICIEMBRE DEL
2010

(No auditado)
2011 2010
(en miles de U.S. ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Pagado a proveedores (22) ©)
Intereses ganados 23

Impuesto a la renta 3)

Otros gastos, neto (1) —
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion (3) (9)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Incremento de inversiones en acciones y efectivo neto utilizado

en actividades de inversion (999) (500)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:
Aportes de capital y efectivo neto proveniente de actividades de

financiamiento 2,000

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Incremento (disminucién) del afio (1,002) 1,491
Saldos al comienzo del afio 1.491
SALDOS AL FIN DEL ANO 489 1,491

Ver notas a los estados financieros

Ing. Pedro Villamar Jan-Delf Von Spreckelsen —~Alexanflra Zurita Gabriela Tupuna - 6-
Gerente General Gerente Corporativo de Subggrente de Contadora
Planeacion y Finanzas Contabilidad






CORPORACION GRUPO FYBECA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1.

OPERACIONES

CORPORACION GRUPO FYBECA S.A. (en adelante “La Corporacién” o “La Compaiiia”) es una
compaiiia constituida en el Ecuador en el afio 2010 ¢ inici6 sus operaciones el 8 de noviembre. Su
actividad principal es la compra - venta de acciones, participaciones, o valores fiduciarios de otras.

Durante el afio 2011, la Compaiiia recibié como aportes para futuras capitalizaciones, las acciones de
Farmacias y Comisariatos de Medicinas S.A. FARCOMED (en adelante FARCOMED), Econofarm
S.A. y Provefarma S.A..

Las subsidiarias estan constituidas en la Repiiblica del Ecuador y sus actividades principales consisten
en la comercializacion y distribucién de productos farmacéuticos, de. perfumeria, bazar y otros que se
expendan en almacenes y farmacias utilizando el sistema de comisariato a través de las farmacias
“Fybeca” y” Sana Sana” en varias ciudades del Ecuador.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2010 y el estado de situacién
financiera de apertura al 8 de noviembre del 2010 (fecha de constitucion de la Compaiiia), han
sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la Administracién de la Compaiiia
como parte del proceso de la conversién a NIIF por el afio terminado el 31 de diciembre del
2011.

Los estados financieros d¢ CORPORACION GRUPO FYBECA S.A. al 31 de diciembre del
2010 aprobados para su emision por la Administracién de la Compaiiia, con fecha 11 de marzo
del 2011 fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los principios de contabilidad previos
(PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF 1 Adopcidn por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, para la preparacion de los estados de situacion
financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2010. Los PCGA anteriores difieren en
ciertos aspectos de las NIIF.

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se presentan.







2.2

2.3

2.4

2.5

Bases de preparacion - Los estados financieros de la Corporacion comprenden el estado de-
situacién financiera al 31 de diciembre del 2010 y 31 de diciembre del 2011, el estado de
resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados
el 31 de diciembre del 2011 y por el periodo comprendido entre el 8 de noviembre y el 31 de
diciembre del 2010. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Inversiones en subsidiarias - La Compaiiia mide sus inversiones en subsidiarias al costo.
Los dividendos procedentes de las subsidiarias se reconocen en el resultado cuando surja el
derecho a recibirlo.

Efectivo y equivalentes de efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos
activos financieros liquidos y depésitos, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en
un plazo inferior a tres meses.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.5.1 Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que no seran gravables o deducibles. El pasivo por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.5.2  Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo
por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en
la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

La Compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas y el Grupo tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.5.3 Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen
como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado (por
ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o en la normativa tributaria, la
reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en otro resultado integral
o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera
del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

-8-



2.6

2.7

2.8

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

2.6.1 Ingresos por dividendos e ingresos por intereses - El ingreso por dividendos de las:
inversiones en acciones es reconocido una vez que se han establecido los derechos de
los accionistas para recibir este pago y se encuentran exentos del pago de impuesto a la
renta. .

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al
capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo
largo de la vida esperada del instrumento financiero con el valor neto en libros del
activo o pasivo financiero sobre el reconocimiento inicial.

Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero avin no efectivas - La Compaiiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atn no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2011
’ activos financieros '
NIIF 9 o Instrumentos financieros Enero 1, 2013
NIIF 10. Consolidacion de estados financieros  Enero 1, 2013
NIIF 12 _ Revelaciones de intereses en otras Enero 1, 2013
Entidades
NIIF 13 Medicion del valor razonable Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIC 1 Presentacion de items en otro Julio 1, 2012
resultado integral
Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacién Enero 1, 2012
de activos subyacentes
NIC 27 (Revisado en el 2011)  Estados financieros separados Enero 1, 2012
NIC 28 (Revisada en el 2011) Inversiones en asociadas y negocios ~ Enero 1, 2013
Conjuntos

La Administracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros
de la Compaiiia en los periodos futuros podrian tener un impacto sobre los importes de los
activos y pasivos y las revelaciones de la Compafifa. Sin embargo, no es posible proporcionar
una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.



-

3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE

INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compaiiias estableci¢ mediante Resolucién No. 06.Q.ICL004 del 21 de
agosto del 2006, la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y su
aplicacion obligatoria por parte de las compafiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir
del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucion No. ADM 08199 del 3 de julio del
2008. Adicionalmente, se establecio el cumplimiento de un cronograma de aplicacion segin lo
dispuesto en la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compaiiia esta
obligada a presentar sus estados financicros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2011.

Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compaiiia preparé sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde
el 1 de enero del 2011, los estados financieros de la Compaiiia son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compaiiia definié como su periodo de transicién a las NIIF el afio

2010, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera aplicacion el 1 de enero
del 2010.

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afio 2010:

. Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentacion de los estados
financieros

« Laincorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral

»  Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los estados financieros

Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones
obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF que se establece en la NIIF.

3.1 Excepcion a la aplicacion retroactiva aplicada por la Compafiia

a) Estimaciones - La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compatfiia realizadas segiin
las NIIF, en la fecha de transicion, sean coherentes con las estimaciones hechas para la
misma fecha segin los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para
reflejar cualquier diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia
objetiva de que estas estimaciones fueran erréneas.

Esta exencion también se aplica a los periodos comparativos presentados en los primeros
estados financieros segiin NIIF.

La Corporacion no ha modificado ninguna estimacion utilizada para el calculo de saldos

previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transicion (8 de noviembre
del 2010) ni para el primer periodo comparativo (31 de diciembre del 2010).

-10 -



3.2

3.3

Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Compaiiia

a) Inversiones en subsidiarias - Cuando la Corporacion prepare estados financieros

separados, la NIC 27 (modificada en 2008) requiere que contabilice sus inversiones en
subsidiarias de alguna de las formas siguientes:

a) al costo; o, .
b) al valor razonable de acuerdo con la NIC 39

La exencién de la NIIF 1 establece que si en la adopcion por primera vez de las NIIF
midiese una inversion al costo de acuerdo con la NIC 27, debe medir esa inversion en su
estado de situacién financiera separado de apertura conforme a las NIIF mediante uno de los
siguientes importes:

a) el costo determinado de acuerdo con la NIC 27; o,
b) el costo atribuido, puede ser:

(i) su valor razonable (terminado de acuerdo con la NIC 39) a la fecha de transicion
de la Compaiiia a las NIIF en sus estados financieros separados; o
(ii) el valor en libros en esa fecha segin los PCGA anteriores.

La Compaiiia puede elegir entre los apartados (i) o (ii) anteriores para medir sus inversiones
en cada asociada que haya optado por medir utilizando el costo atribuido.

La Compaiifa opt6 por aplicar esta exencion y utilizé como costo atribuido de las inversiones
en subsidiarias, entidades controladas de forma conjunta y asociadas, el valor en libros de
dichas inversiones a la fecha de transicion, 8 de noviembre del 2010 determinado segiin
PCGA anteriores. '

Conciliacion entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador
Las conciliaciones que se presentan a continuacion muestran la cuantificacion del impacto de la
transicion a las NIIF sobre la situacion financiera, resultado integral y flujos de efectivo
previamente informados por la Corporacion.

3.3.1 Conciliacion del Patrimonio neto al 31 de diciembre del 2010

(en miles de U.S. délares)

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores
informado previamente 1,491

Ajustes por la conversion a NIIF:
Costo atribuido de inversiones c¢n subsidiarias y
total (1) : 500

Patrimonio de acuerdo a NIIF ‘ 1,991

-11-



3.3.2 Conciliacion del Resultado Integral por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010
(en miles de U.S. dblares)

-Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado
previamente (509)

Ajustes por la conversion a NIIF:
Costo atribuido de inversiones en subsidiarias y
total (1)

2500
Resultado integral de acuerdo a NIIF (9)
a) Explicacion resumida de los ajustes por conversion a NIIF:

(1) Reversion del Valor Patrimonial Proporcional de inversiones en subsidiarias:
Segun NIIF, la Compatiia debe contabilizar las inversiones en asociadas al costo o
de acuerdo a NIC 39 (valor razonable) en sus estados financieros separados. Bajo
los PCGA anteriores, para la medicion de dichas inversiones, se utilizaba el método
de participacion. Al 31 de diciembre del 2010, el efecto del cambio, fue un
incremento del saldo de inversiones en subsidiarias, utilidades retenidas y una
disminucion de la pérdida del afio 2010 de US$500 mil.

b) Sin efectos patrimoniales (reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos)

No existen diferencias entre el estado de situacion financiera presentado segiin las
NIIF y el presentado segin los PCGA anteriores.

3.3.3 Ajustes significativos en el estado de flujos de efectivo por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2010

No existen diferencias materiales entre el estado de flujos de efectivo presentado segun
las NIIF y el presentado segin los PCGA anteriores.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros (no consolidados) en conformidad con NIIF
requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes
a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

-12-



5.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un detalle del efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

... Diciembre 31,...

(No auditado)
2011 2010
(en miles de U.S. délares)
Depdsitos en cuentas corrientes locales : 74 1,491
Inversiones temporales 415
Total 489 1,491

Depdsitos en Cuentas Corrientes Locales - Corresponden a depdsitos de disponibilidad inmediata
mantenidos en instituciones financieras, los cuales al 31 de diciembre del 2011 y 2010 no generan
intereses. :

Inversiones Temporales - Constituye un certificado de inversion de una entidad financiera local con
vencimiento en febrero 15 del 2012, que genera una tasa de interés nominal del 5.05% anual.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Un resumen de las inversiones en subsidiarias es como sigue:

. ... Diciembre 31...
Proporcién de participacion
accionaria y poder de voto Saldo contable
(No auditado) (No auditado)
2011 2010 2011 2010
(en miles de U.S. dodlares)

FARCOMED 99.99% 24,549
Econofarm S.A. 99.99% 8,310
Provefarma S.A. - 99.99% 2,242
Tiecone S.A. 99.90% 99.90% 1,499 500
Total ' 36,600 500

FARCOMED - Fue constituida en el aiio 1985 en la Republica del Ecuador y su actividad principal es
la comercializacion y distribucion de productos farmacéuticos, de perfumeria, bazar y otros que se
expendan en almacenes y farmacias. La Compaiiia utiliza el nombre comercial de “Farmacias
Fybeca”, marca que es propiedad de su compaiiia relacionada Provefarma S.A.. En la actualidad, la
Compaiiia opera con 89 farmacias a nivel nacional. :

FARCOMED es la propietaria de Abefarm S.A. ABF, Farmacia Farvictoria S.A., y Farmaliadas S.A.,
compaiiias en las cuales poseen una participacién accionaria del 99.9%.
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Abefarm S.A. ABF - Abefarm S.A. ABF fue constituida en la Republica del Ecuador en agosto del
2005, en la actualidad, las operaciones de la Compaiiia corresponden fundamentalmente a la
prestacion de servicios de administracion de planes de salud para los empleados de sus entidades
relacionadas y compaiifas de seguros. Dichos servicios corresponden principalmente al reembolso de
los gastos de medicinas que incurren los empleados de las referidas compaiiias. En consecuencia, las
actividades de la Compatiia y sus resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones y
acuerdos existentes con sus compailiias relacionadas.

Farmacia Farvictoria S.A. - Farmacia Farvictoria S.A. fue constituida en febrero de 1983 en la
Republica del Ecuador y su principal actividad es la comercializacion y distribucion de productos
farmacéuticos y otros.

A partir del mes de junio del 2010, los accionistas de la Compaiiia decidieron dejar de comercializar
sus productos bajo la marca “Farmacias Victoria” y comercializarlos bajo la marca “Sana Sana” con
el proposito de fortalecer su participacion de mercado en la ciudad de Guayaquil Igualmente es
intencién de los accionistas fusionar las operaciones de esta compaiiia con Econofarm S.A., compaiiia
relacionada que actualmente vende sus productos a través de las farmacias “Sana Sana”. La fusion
esta prevista se realice durante el afio 2012.

Farmaliadas S.A. - Farmaliadas S.A., cuyo nombre comercial es ‘“Distribuidora Popular” esta
ubicada en la ciudad de Guayaquil y su actividad principal es la distribucién de productos
farmacéuticos a mayoristas, en el Centro de esa ciudad. Hasta el afio 2009, la Compaiiia no tenia
operaciones, éstas se iniciaron en marzo del 2010.

Econofarm S.A. - Fue constituida en agosto del 2000 en la Republica del Ecuador y su principal
actividad es la comercializacion y distribucion de productos farmacéuticos, de perfumeria, bazar y
otros que se expenden a través de las farmacias populares “Sana Sana” marca que es propiedad de su
compaiiia relacionada Provefarma S.A.. Durante el afio 2010, la Compaiiia incrementd sus puntos de
venta (farmacias) en un 12%.

Econofarm es una propietaria de Farmacia Sumédica S.A. - Farmacéutica, compaiiia en la cual posee
una participacion del 99.9%

Farmacia Sumédica S.A. - Farmamédica - Farmacia Sumédica S.A. - Farmamédica fue constituida
en agosto del 2001 en la Republica del Ecuador y su principal actividad es la comercializacién y
distribucién de productos farmacéuticos y otros.

A partir del mes de junio del 2010, los accionistas de la Compaiiia decidieron dejar de comercializar
sus productos bajo la marca “SUMEDICA” y comercializarlos bajo la marca “Sana Sana” con el
proposito de fortalecer su participacion de mercado en la ciudad de Guayaquil. Adicionalmente, es
intencion de los accionistas fusionar esta compafiia con Econofarm S.A., compaiiia relacionada que
actualmente vende sus productos a través de sus farmacias “Sana Sana”. El proceso de fusién
concluyo en febrero del 2012.
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7.

Provefarma S.A. - Fue constituida en marzo de 1990 en la Republica del Ecuador y su principal
actividad consiste en la importacion y distribucion de productos para farmacias, clinicas y hospitales
asi como para almacenes y supermercados, en las lineas de su comercio ordinario.

Actualmente las operaciones de Provefarma S.A. corresponden al abastecimiento, control y despacho
de productos a sus compaiiias relacionadas en base a las condiciones establecidas con dichas
compaiifas. En consecuencia, las actividades de esta Compailia y sus resultados dependen
fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con estas compaiiias relacionadas.

Adicionalmente, esta Compaiiia es propietaria de las marcas “ Fybeca” y “Sana Sana”, las cuales se
encuentran registradas en la Direccion Nacional de Propiedad Industrial. Esta Compaiiia ha suscrito
convenios de autorizacion de uso de nombre comercial y marcas con FARCOMED y Econofarm S.A.
respectivamente.

Finalmente, esta Compaiiia arrienda un inmueble a FARCOMED que ha sido destinado al
fiilncionamiento de bodegas y oficinas administrativas de la Compaiiia.

Tiecone S. A es una compaiiia constituida en el Ecuador y su actividad principal es la venta de
comida rapida en sus locales comerciales denominados Oki Doki.

Los estados financieros de la Compaiiia por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011, también se
presentan consolidados con sus compafiias subsidiarias en las cuales posee una participacion
accionaria de mas del 50% o ejerce control, tal como lo establece la NIC 27 Estados financieros
consolidados y separados; sin embargo, por requerimiento de la Superintendencia de Compaiiias, la
Compaiiia presenta estados financieros separados.

IMPUESTOS
7.1  Pasivos del afio corriente - Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

.. Diciembre 31,... Enero 1,
011 2010 2010
(en miles de U.S. délares)

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar y total (1) _3 - s

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 24% sobre las utilidades sujetas a distribucion (25% para el afio 2010) y del 14%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (15% para el afio 2010).

Son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2010y 2011.

7.2 Aspectos Tributarios del Cédigo Orgdnico de la Produccion - Con fecha diciembre 29 de
2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Orgénico de la
Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

. Lareduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta
para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir
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del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, para la medicion del activo (pasivo)
por impuestos diferidos, la Compafiia utilizé una tasa de impuesto a la renta promedio del
23%.

. Exoneracién del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto afio de operacion
efectiva para las nuevas sociedades.

7.3 Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del

Estado - Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulg6 en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma
que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

. Latarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementd del 2% al 5%. Por
presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y
se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compaiiias o personas
naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que
establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos,
pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

8.1

Gestidon de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Corporacién Grupo Fybeca - GPF, esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor
econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Corporacion GPF dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados
por las Gerencias Corporativas de Planeacién y Finanzas, Desarrollo Organizacional, Compras
y Manejo de Categorias, Marketing, Abastecimiento y Servicios Corporativos, permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de

mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Corporacion, y una
descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en uso, si es el caso.

8.1.1 Riesgo de liquidez - El Area de Planeacion Financiera es la que tiene la
responsabilidad final por la gestion de liquidez. Los accionistas han establecido un
marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi
como la gestion de liquidez de la Corporacién. El riesgo de liquidez se maneja
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros,

La Corporacion administra este riesgo mediante un dinamico analisis de niveles de

flujo de efectivo que permiten mantener una estructura financiera acorde con la
liquidez de sus activos y las necesidades del negocio.
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8.1.2 Riesgo de tipo de cambio - La Corporacion mantienen sus registros contables en
dolares estadounidenses, dado que el Ecuador lo adopté como moneda oficial desde el
afio 2000. Debido a que toda transaccién es pactada en dolares estadounidenses, las
Compafiias no se enfrentan el riesgo por tipo de cambio.

8.1.3  Riesgo de capiral - La Corporacion gestiona su capital para asegurar que estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y
patrimonio. :

9. PATRIMONIO

9.1

9.2

9.3

Capital Social - Al 31 de diciembre del 2011, el capital social autorizado consiste de
2,000,000 de acciones (500,000 de acciones para el afio 2010) de US$1.00 valor nominal
unitario.

Aportes para Futuras Capitalizaciones - Con fecha 9 de noviembre del 2011, la Junta
General de Accionistas resolvié el incremento del capital de la Corporacion por la cantidad de
US$35 millones. El incremento de capital con los aportes recibidos de los accionistas se
encuentra en curso.

Dividendos - A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas
personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales,
o en jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran sujetos a retencién para efectos del
impuesto a la renta.

10. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisi6n de los estados financieros (no consolidados)
(marzo 30 del 2012) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

11, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros (no consolidados) por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011 han sido
aprobados por la Administracion de la Compaﬂla en marzo 23 del 2012 y seran presentados a los
Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Administracion, los estados ﬁnanmeros (no
consolidados) seran aprobados por los Accionistas sin modificaciones.
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