ANDES ENERGIA RENOVABLE ANDENERGY S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Notas a los Estados Financieros

Por el ano terminado al 31 de Diciembre del 2017

1. Informacion General

ANDES ENERGIA RENOVABLE ANDENERGY S.A., es una sociedad anonima
constituida en Quito en Octubre del 2010, Las actividades principales de la Compania

son servicios de Courier por cuenta propia o a través de terceros.

La direccion registrada de la Compania es El Batan Bajo, Ultimas Noticias N37-78 y el

Comercio.

Al 31 de Diciembre del 2017, la Compania mantenia 1 empleado respectivamente, para
desarrollar la actividad.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compania y seran presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compaifiia, los estados
financieros seran aprobados sin modificaciones.

La Compania opera en Ecuador, un pais que desde Marzo del ano 2000 adoptd el
doélarde E.U.A como moneda de circulacién legal. El Instituto Nacional de Estadisticas y
Censos (INEC) ha calculado las variaciones en los indices de precios al consumidor
(IPC) y determinado los siguientes indices de inflacion anual (acumulados de enero a

diciembre), en los cinco ultimos afos:
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indice de
31 de Diciembre: Inflacién Anual
2017 -0.20%
2016 1.12%
2015 3.38%
2014 3.67%
2013 2.70%

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos estan preparados de acuerdo con las Normas

Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), las cuales requieren que la Gerencia de
la Compafiia efectue estimaciones vy utilice ciertos supuestos, para determinar el valor de
ciertas transacciones incluidas en dichos estados financieros, Se debe considerar que los

resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico. El
costo histérico estéd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién

entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la
Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del

mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.

Moneda Funcional
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Los estados financieros adjuntos se presentan en dodlares de Estados Unidos de
América, que es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de la
Compaiiia.

Instrumentos Financieros
Activos Financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compania forma parte de la
transaccion. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el
valor de la transaccién, mas los costos incrementales con ella, que sean directamente
atribuibles a la compra o emisién del instrumento financiero, excepto en el caso de los

activos llevados a valor razonable, cuyo costo de transaccion se reconoce en resultados.

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el
método del interés efectivo cuando los plazos para su vencimiento son superiores a un

ano.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una

pérdida por deterioro del valor.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provisiéon. Cuando se considera que una cuenta comercial por
cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provisién. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provisidon se reconocen en el estado de resultado

integral.
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La Compafia dara de baja en cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo

financiero.
La Compainiia clasifica sus activos financieros como sigue:

. Efectivo en caja y bancos y equivalentes de efectivo, incluyen el efectivo en caja y
depdsitos en bancos locales, que no generan intereses, y depdsitos a plazo con

intereses, los fondos son de libre disponibilidad

. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar,incluyen facturas por prestacion de
servicios, que no se cotizan en el mercado activo, con plazos menores a un afio,no

generan interés.

. Cuentas por cobrar a subsidiarias y compafias relacionadas, generadas

principalmente por préstamos sin fecha de vencimiento y sin interés.

. Depésitos en garantias, incluye depdsito entregado al arrendador en contrato de

arrendamiento operativo, que sera devuelto en la fecha de finalizacion del contrato.
Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se
haya incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su
obtencién) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la
vida del pasivo de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los

términos incluyen crédito mayor de un afo.
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La Companiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o

cumplen las obligaciones la Compainia.

La Compafia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos

crediticios pre-acordados.
La Compaiiia clasifica sus pasivos financieros como sigue:
. Préstamos por fondos recibidos de bancos locales, con interés.
. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de
mercaderia, bienes y prestacion de servicios, que se realizan con condiciones de

créditos normales, no generan interés.

. Las cuentas por pagar a subsidiarias representan financiamiento y no generan

interés.
Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compania luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compania estan representados por las
acciones ordinarias y nominativas que constituyen el capital pagado, y se reconocen por

los ingresos recibidos, neto de los costos de emisién directos.
Propiedades y Equipos

Los elementos de propiedades y equipos se miden al costo de adquisicion menos la

depreciacion acumulada y pérdida por deterioro cuando esta ultima corresponda.



ANDES ENERGIA RENOVABLE ANDENERGY S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento

segun lo previsto por la gerencia.

Los costos de ampliacion y mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida util de los activos, se capitalizan como

mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo

en que se incurren.

El costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.
El valor residual, la vida util estimada y método de depreciacion son revisados al final de
cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base

prospectiva.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen
en los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da

de baja de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

Deterioro del Valor de los Activos
A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos

activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro.

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion se someten a prueba de deterioro
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cuando se producen eventos o circunstancias que indican que el valor en libros del activo

excede su valor recuperable.

El valor recuperable de los activos corresponde al importe neto que se obtendria de su
venta o valor en uso, el mayor. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se
agrupan a los niveles mas pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables
(unidad generadora de efectivo). Se reconoce una pérdida por deterioro en el estado de
resultados del periodo, si el valor en libros del activo o su unidad generadora de efectivo
excede su valor recuperable.

Inversiones en Acciones

Representan acciones en compafias registradas al costo de adquisicion.

Activos Intangibles

Los activos intangibles, corresponden principalmente a gastos por registros de marcas de
productos adquiridos en forma separada y usada por la Compa#iia en la comercializacion
de sus productos, estan registradas al costo.

La amortizacion se la efectua, utilizando el método de linea recta.

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la renta estd constituido por impuesto corriente e impuesto
diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o

recuperar de las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo
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corriente, usando las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afno, siendo
de un 22% para el ano 2017, mas cualquier ajuste al impuesto por pagar en relaciéon con

anos anteriores.

La gerencia evalua peridodicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto
a la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de

interpretacion.
Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos para propésito de informacion financiera y

los montos usados para propésitos tributarios.

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro.

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, y
cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se
miden al importe maximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas
futuras, es probable que se recuperen.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se

cancele, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferidos es revisado en
cada fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluacién actualizada de las

utilidades imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho

legalmente exigible de compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos
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impositivos corrientes, y si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad

sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria.
Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y las compras de activos se reconocen
excluyendo el impuesto al valor agregado (IVA). Cuando el importe del IVA pagado en
las compras de bienes y servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo
caso ese impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion o como parte del
gasto, segun corresponda.

El importe neto del impuesto al valor agregado (IVA) que se espera recuperar de, 0 que
corresponde pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una

cuenta por pagar en el estado de situacion financiera.
Impuesto a la Salida de Divisas

Representa el impuesto que la compania tendra que pagar al Servicio de Rentas Internas
(SRI), equivalente al 5% de las remesas de divisas al exterior, efectuadas para la
cancelacion de las cuentas por pagar a proveedores por las importaciones. La compafiia
registra una provision por el ISD como un componente del costo de los inventarios

importados, en la fecha de liquidacion de la importacion.

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos

Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto,
fondo de reserva, vacaciones, participacion de trabajadores, etc., se reconocen en

resultados sobre la base del devengado en relacién con los beneficios legales o

contractuales pactados con los empleados.
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Indemnizacion por Despido Intempestivo / Otros Beneficios por Terminacion

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decisidon
unilateral de una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal
del retiro. Estos beneficios por terminacién no proporcionan beneficios econdémicos

futuro, se reconoceran en resultados como gasto en el periodo en que ocurren.
Jubilacién Patronal y Bonificacién por Desahucio

Las obligaciones por los beneficios definidos a los empleados estan estipuladas en el

Caodigo de Trabajo del Ecuador y las constituyen:

. La jubilacién patronal, pagadero en el momento de la jubilacién de los empleados
que por veinte anos o mas presten servicios continuados o interrumpidos a la
Compainia.

. La bonificacién por desahucio, pagadera en caso de terminacion de la relacién
laboral por desahucio solicitada por la Compania o por un empleado mediante
solicitud escrita ante el inspector de trabajo, a cambio de sus servicios

proporcionados a la Compania en el periodo actual y periodos pasados.

Los pasivos por estos beneficios incluidos en el balance representan el valor actual de la
reserva matematica, determinado por un actuario independiente, en base al método de
unidad de crédito proyectada. Las principales consideraciones actuariales utilizadas
incluyen la tasa de descuento (tipo de interés de bonos del estado pagaderos en plazos
similares a los de las correspondientes obligaciones); tasas de incremento salarial,
mortalidad y cesantia; edad; sexo; afos de servicios y monto minimo de pensiones

jubilares.

El incremento anual de estas provisiones representa el costo de los beneficios definidos

cargados a los resultados del periodo. Este costo esta constituido por el costo del
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servicio presente, el interés sobre el pasivo neto por beneficios de empleados y las
ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes por la experiencia y cambios

en los supuestos actuariales.

La provisién por jubilacion patronal y la bonificacion por desahucio no estan financiadas a

través de un fondo.
Reserva Legal

La Ley de Companiias establece una apropiacién obligatoria por lo menos el 5% en
Compaiiias Limitadas y 10% Sociedad Anénima de la utilidad anual para reserva legal,
hasta que alcance por lo menos el 20% y 50% del capital social respectivamente. Esta
reserva no esta disponible para distribucion de dividendos en efectivo, pero puede ser

capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Utilidades Retenidas

Ajustes por Adopcion por Primera Vez de las NIIF

De acuerdo a Resolucién No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 de la Superintendencia de
Compaiiias, el saldo deudor proveniente de los ajustes por adopcién por primera vez de
las NIIF, solo podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del ultimo ejercicio
economico incluido, si los hubiere.

Distribucion de Dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compafiia se reconoce como un
pasivo en el ejercicio en que se apruebe el pago por parte de Junta General de

Accionistas.

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago de impuesto a la renta,
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distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras no domiciliadas en paraisos fiscales
o jurisdiccidon de menor imposicién o de personas naturales no residentes en el Ecuador,

estan exentos de Impuesto a la Renta.

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo, quien econdmicamente o de hecho
tiene el poder de controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural
residente en el Ecuador. El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se
aplique al ingreso gravado dependera de quien, y donde esta localizado el beneficiario
efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para
las personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para
sociedades (22% o0 25%).

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio
econdmico u otorgue prestamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus
partes relacionadas (prestamos no comerciales), esta operacion se considerard como
pago de dividendos anticipados y por consiguiente se debera efectuar la retencién
correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso,
sobre el monto de tales pagos. Tal retencion sera declarada y pagada al mes siguiente
de efectuada y constituira crédito tributario para la empresa en su declaraciéon de

Impuesto a la Renta.
Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando los servicios son prestados y facturados y es probable
que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion fluyan a la Compafiia y el
monto pueda ser medido confiablemente independientemente del momento en que el

pago sea realizado.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir

impuestos.
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Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del

momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.
Pagos por Arrendamiento

Los pagos realizados por contrato de arrendamiento operacional del local en donde
opera la compania, se reconocen en resultados bajo el método lineal durante el periodo

del arrendamiento.
Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
ni los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida
o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la

transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencion
de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de

forma simultdnea se presentan netos en las cuentas de resultados.
Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya
confirmacioén esta sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compaifiia,
u obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser

estimado de forma fiable, o en cuya liquidacion no es probable que tenga lugar una salida
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de recursos. Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados, sino que

son revelados en caso de existir.
Provisiones

Una provision es reconocida cuando la Compaifiia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos
para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe
de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y

se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes
de impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y los riesgos especificos de la

obligacion.

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del

tiempo se reconoce como un costo financiero en los estados de resultado integral.
Juicios y Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertos juicios y estimaciones contables que afectan los importes
de ingresos, gastos, activos y pasivos incluidos en ellos. En opinidn de la Administracién,
tales juicios y estimaciones estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién

disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Los juicios y estimaciones contables significativos efectuados por la Gerencia de la

Compaiiia a la fecha del balance, son los siguientes:

Medicion de Valores Razonables
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Algunas de las politicas y revelaciones contables de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera requieren la medicion de los valores
razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros. La
Compainia utiliza la medicion de los valores razonables principalmente para propoésitos
de: (i) reconocimiento inicial, (ii) revelacion y (iii) cuando existen indicios de deterioro

tratandose de activos no financieros.
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Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Companiia utiliza datos de
mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIFs los valores
razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable

que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracién, como sigue:

- Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o

pasivos idénticos.

- Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o

indirectamente (derivados de los precios).

- Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado

observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medicion del
valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquia del valor
razonable de la variable de nivel mas bajo que sea significativa a la medicién total.
Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor razonable se reconoce al

final del periodo en el cual ocurrié el cambio.

Deterioro de Cuentas por Cobrar a Clientes

Determinada en base a una evaluacion individual por deudor y colectiva, de las
tendencias histéricas de incumplimiento del deudor, la oportunidad de las recuperaciones
las condiciones econdmicas y crediticias actuales. El incremento en la estimacion de

cuentas incobrables es registrado en resultados.

Provision para Obsolescencia de Inventarios
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La provision para obsolescencia de inventarios y de lento movimiento es determinado por
la Compaiiia en base a la evaluacion por items de materia prima, repuestos, accesorios y
materiales. Se requiere una provisién del 100% para aquellos dafados y obsoletos. El

incremento en la provision para inventarios obsoletos y dafados es registrado en

resultados integrales del afio.

Vida Util y Valor Residual de Propiedades y Equipos

La vida util estimada y valor residual de los elementos de propiedades y equipos son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

Las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacién son como sigue:

Anos de vida util estimada

Minima Maxima
Edificio e instalaciones 20 20
Muebles y enseres y equipos 10 10
Equipos de computacién 3 3

Jubilacién — Beneficio Post Empleo y Desahucio — Beneficio por Terminacion

El costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal y desahucio es determinado
utilizando valuaciones actuariales realizadas al final de cada afio. Las valuaciones
actuariales implican varias suposiciones que podran diferir de los acontecimientos que

efectivamente tendran lugar en el futuro.

Las principales consideraciones actuariales utilizadas son las siguientes:
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31 de Diciembre

2017 2016

% %
Tasa de descuento 7.46 6.31
Tasa de incremento salarial 3.00 3.00
Tasa de incremento de pensiones 2.00 2.50
Tasa de rotacion (promedio) 20.39 19.78
Tabla de mortalidad e invalidez (2016 y 2015: TM IESS
2002)
Antiguedad para jubilacion 25 anos 25 afos

Debido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de
largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los
cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de

cierre del periodo sobre el que se informa.

Impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones
a la legislacion tributaria aplicable. La Compaiia al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Aun cuando la
Compania considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y
conservadoras, puede surgir discrepancia con el organismo de control tributario
(Servicios de Rentas Internas), en la interpretacién de normas, que pudieran requerir de

ajustes por impuestos en el futuro.

Debido a que la Compafiia considera remota la posibilidad de litigios de caracter
tributario y posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido

ningun pasivo contingente relacionado con impuestos.
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Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes

reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacién de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinion

de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.
Otros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representan partidas de ingresos y gastos que no son

reconocidas en el resultado del periodo.

Incluyen las pérdidas o ganancias actuariales que surgen de las nuevas mediciones de
las obligaciones por planes de beneficios definidos provenientes de los ajustes por
experiencia (los efectos de las diferencias entre las suposiciones actuariales previas y los

sucesos ocurridos en el afo) y los efectos de los cambios en los supuestos actuariales
Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la
situacion financiera de la Compaifiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos
de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son

eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

Impuesto a la Renta
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La provision para el impuesto a la renta corriente esta constituida a la tasa del 22%. En
caso de que la Compafia reinvierta sus utilidades en el pais, podra obtener una
reduccion en la tasa de impuesto a la renta de 10 puntos sobre el monto reinvertido
siempre y cuando efectuen el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de

Diciembre del siguiente afio.

Sin embargo, en el caso de que exista participacion directa o indirecta de socios,
accionistas, participes, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales
0 regimenes de menor imposicion, la tarifa de impuesto a la renta sobre su proporcién
sera de 25%, y en el caso de que la participacion sea igual o mayor al 50%, la tarifa sera
del 25% sobre todos los ingresos de la sociedad. Esta tarifa de 25% también se aplicara
a toda la base imponible de la sociedad si se incumple el deber de informar la
composicidon societaria de los accionistas, participes, contribuyentes, beneficiarios o

similares.

La Compaiia estd obligada a calcular y declarar en el formulario de declaracion de
impuesto a la renta del periodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del
siguiente periodo, el que es calculado mediante la suma matematica de aplicar el 0.2%
del patrimonio, el 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y el 0.4%

de los ingresos tributables.

Si el impuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado
en el periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado que debera ser

cancelado.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacién tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley
exija determinacion por el sujeto pasivo; (ii) en seis afios a partir de la fecha en que
vence el plazo para presentar la declaracién cuando no se hubieren declarado en todo o

en parte; y (iii) en un afo cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado
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por el sujeto pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales

actos.

Instrumentos Financieros
Gestion de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros, corresponde a financiamiento con proveedores
residentes y del exterior y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las operaciones de la Compafia. La Compania cuenta con
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y efectivo en caja y bancos y

equivalentes de efectivo que provienen directamente de sus operaciones.
La Compainiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez.

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se

resumen a continuacion:
Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de un
instrumento financiero fluctie debido a cambios en los precios de mercado. En el caso
de la Compaiiia, los precios de mercado comprenden dos tipos de riesgo: El riesgo de
tasa de interés y el riesgo de moneda. Los instrumentos financieros afectados por los
riesgos de mercado incluyen los depdsitos.

a) Riesgo de Tasa de Interés

Los flujos de caja operativos de la compania son sustancialmente independientes

de los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en opinion de la
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gerencia, la Compania no tiene una exposicion importante a los riesgos de tasas
de interés.

b) Riesgo de Tipo de Cambio

El riesgo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros
de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio.
La Compania realiza sus operaciones principales en délares de los Estados
Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se

presentan efectos por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.
Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando
una pérdida financiera. La Compania estd expuesta a un riesgo de crédito por sus

actividades operativas (principalmente en cuentas por cobrar).

El riesgo de crédito surge del efectivo, depdsitos en bancos y equivalentes de efectivo,
asi como la exposicion al crédito de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las

cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.
Riesgo de Liquidez

La Compafia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja
proyectado a corto y largo plazo. El objetivo de la Compafiia es mantener una

continuidad de fondos.

La Compafia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado
por la administracion para financiar las operaciones de la Compafiia, y para mitigar los

efectos en el cambio de flujo de efectivo.
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Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa
Entre el 31 de Diciembre del 2017 y la fecha de emisidén de los estados financieros no se

produjeron eventos que en opinion de la Administracion puedan tener un efecto

importante sobre los estados financieros adjuntos.




