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DISTRIBUIDORA DE TABLEROS DEL AUSTRO S.A. - DISTABLASA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Distribuidora de Tableros del Austro S.A. - DISTABLASA (en adelante “la Compafiia”) es subsidiaria de
Novopan del Ecuador S.A. Fue constituida en la ciudad de Cuenca, provincia del Azuay, en agosto 9 de
1995. Tiene por objeto principal la comercializacion y distribucion de productos de madera, especialmente
la fabricada, producida o importada por las compariias relacionadas Novopan del Ecuador S.A. y
Contrachapados de Esmeraldas S.A. - CODESA.

Como se desprende de los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compaifiia
presenta pérdidas acumuladas por US$253,874 y US$305,179, respectivamente. Ante esta situacion, la
Administracion de la Compafiia ha tomado los siguientes planes de accién que le permitiran continuar
operando de forma rentable: i) estabilizar los margenes brutos con politica comercial alineada a la politica
corporativa; ii) control y seguimiento de gastos; iii) refuerzo del personal comercial; v, iv) estrategia de
ampliacién con la construccién de nuevas agencias y el mejoramiento de la imagen de las agencias
actuales,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal de la Compafiia aicanza 97 y 80 empleados
respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compaiiia.

Situacion econdomica del Ecuador

A partir del 2017 y durante el 2018 la situacion econdmica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion; sin embargo, los niveles del precio del petréleo, el déficit fiscal y el alto nivel de
endeudamiento del pais, contintian afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de la
economia.

Las autoridades contintan enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas econdmicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las fnversiones, optimizacion y reduccion del gasto pablico,
incremente de la inversion extranjera a través de alianzas pablico-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal medianie la emision de bonos del Estade, obtencion de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias,
reduccién de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos, Asi también
han implementado ciertos beneficios fributarios y de otra indole con el fin de fortalecer y fomentar las
inversiones del sector privado de la economia.

La Administracion de la Compafriia considera que la situacién antes indicada ha originado efectos en las
operaciones de la Compafiia tales como: disminucion de ventas, aumento de gastos operativos, para lo
cual ha adoptado las siguientes medidas: promociones de ventas, plan de mercadeo, optimizacién de
procesos y disminucion de gastos, manejo de presupuesto eficiente para conseguir resultados positivos
que le permitiran afrontar las situaciones descritas en la Nota 1.1 y continuar operandeo en forma rentable.
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DISTRIBUIDORA DE TABLEROS DEL AUSTRO S.A, - DISTABLASA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido emitidos con la
autorizacion de fecha 13 de febrero del 2019 del Presidente Ejecutivo y posteriormente seran puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del
2018 y aplicadas de manera uniforme a todos los afics que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacicnales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas infernacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables
de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o
las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros.

Debide a Ia subjetividad inherente en este proceso contable los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas y modificaciones-

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha
adoptado con anticipacién,

Adoptadas por la Compafiia -

La Compaiiia ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periodo de
informe anual que comienza el 1 de enero de 2018:

. NIF 9 - Instrumentos Financieros
. NIIF 15 - Ingresos procedentes de contratos con clientes

La Compafiia tuvo que cambiar sus politicas contables y realizar ciertas reclasificaciones retrospectivas
siguiendo la adopcion de la NIIF 9 y la NIIF 15, Esto se revela en la Nota 2.18. La mayoria de las oiras
modificaciones no tuvieron impacto material en los importes reconocidos en periodos anteriores y no se
espera que afecten significativamente los periodos actuales o futuros.
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DISTRIBUIDORA DE TABLEROS DEL AUSTRO S.A. - DISTABLASA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en d6lares estadounidenses)

Atin no adoptadas por la Compafiia -

Al 31 de diciembre de 2018, se han publicadc nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a las
normas existentes gue no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha adoptado con anticipacién.
Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la compafiia a partir de
las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacién cbligatoria para

Narma Tema ejercicios inictados a partir de:
NIC 12 Aclara que el impueslo sobre la renta de los dividendos sabre Instrumenios financleros clasificados como
capital deben reconocerse de acuerde con donde se reconccieron las transaccionas o aventos pasados 1 de enero 2019
que genararon utilidades distribuibles. (Mejoras anuales ciclo 2015-2017)
NIC 19 Aclaran la contabilidad de las modificaciones, reducciones y liguidaciones del ptan de beneficios definidos 1 de enaro 2019
NIC 23 Aclara que si un préstamo especifico permanece pendienie después da qua el active calificado
correspondiente esié lista para su use o venta pravista, se convierte en parta de los préstamos 1 de enero 2019
qenerales, {Mejoras anuales ciclo 2015.2017)
NIC 28 Anlarac:_ﬁn sobre el ragistro a largo plazo de una inversién que no esta aplicando el valor palrimonial 1 de enara 2019
praparcional
NIIF 3 Aclara que obtener contred de una emprasa que s una oparacidn conjunia es una adquisiclén por 1d
e anero 2019
etapas (Mejoras anuales ciclo 2015-2017) .
NIIF & Enmienda a la NIIF 9 (instrumenios financieras) relacionada can las compensaciones negalivas de cierlas 1a
. o enaera 2019
condiciones de pagos adelantados
NIIF 51 Aclara que sobre la parte gue obiiena el cenirol conjunic de una empresa que canstituye LUna operacion
conjunta no daba volver a medir su participacién previamente manienida en 1a aperacién conjunta. 1 de aners 2012
{Mejoras anuales cielo 2015-2017)
NIF 18 Publicacian de la norma "Arrendarmmientos” asta norma reemplazara a la NIC 17. Bajo la NiF 16
practicamenta en todos los centratos de arrendamientos deberan reconocer un "agtive por darecho de 1 de enerc 2019
uso” y un pasivo par arrendamienta.
CINIF 23 interpretacion que clarifica el recanocimiento y medicldn da las incertidumbras sobre clertos tratamianios

de impueste a la renta y &l uso da la NIC 12 vy ne la NIC 37 para 1a contablizacién de éstos 1 de enerc 2013

NiC1yNIC3 Madificaciones para aclarar el concepta de materialldad y alinearlo con otras modificaciones 1 de enera 2020
NIF 3 Aclaracién sabre la definicién do negocio 1 de enero 2020
NIF 17 Norma que reemplazard a la NIF 4 “Contratos de Seguros”, 1 de enero 2021

La Compafiia estima que la adopcidn de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacién inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de la Compaiiia.

En relacién a la NIIF 16, la Administracion informa que basada en su evaluacion no se esperan impactos
significativos en la aplicacion de las mencionadas normas debido a que los contratos de arrendamientos
actuales que mantiene la Compafiia son: i} de corto plazo, i) son arrendamientos de bajo valor, v iii) la
Administracion de la Compaifiia tienen la potestad de en cualquier momento ferminar o realizar nuevos
contratos, en base a las estrategias comerciales necesarias para hacer frente a la competencia y/o
actualizar la imagen de los locales en los que comercializan sus productos,

Moneda funcional y moneda de presentacion
l.as partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente

econdmico primario donde opera la entidad {(moneda funcional). Los estados financieros se expresan en
délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion.
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DISTRIBUIDORA DE TABLEROS DEL AUSTRO S.A. - DISTABLASA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

Efectivo y bancos

Incluye el efectivo disponible, depositos a la vista en bancos, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios contratados, de existir, son
presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Activos financieros -
Clasificacion

Como se describe en la Nota 2.2, a partir del 1 de enero de 2018, la Compaiiia clasifica sus activos
financieros en las siguientes categorias:

+ Al valor razonable con cambios en resultados
« Al valor razonable con cambios en ofros resultados integrales
« Al costo amortizado

La clasificacion de un activo financiero depende del proposito para el cual se adquirié. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconecimiento inicial y tomando en
consideracion el modelo de negocio utilizado para la Administracidén de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicién

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable mas
cualguier costo atribuible a la transaccién, que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo;
siempre que el activo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
perdidas, cuyos costos de la transaccion se registran en resultados.

Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicion de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos,

La medicion subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compaiiia a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres categorias
de medicion de acuerdo a las cuales la Compafiia clasifica sus instrumentos de deuda:

« Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
cuando dichos flujos de efectivo representan Unicamente pagos de principal e intereses se miden a
costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualguier ganancia o pérdida que surja
de la baja del activo, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras
ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las perdidas por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados.
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DISTRIBUIDORA DE TABLEROS DEL AUSTRO S.A. - DISTABLASA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dblares estadounidenses)

+ Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el cobro
de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los flujos de
efectivo de los activos representan Unicamente pages de principal e intereses, se miden a valor
razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en libros se
reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro,
los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio gue se reconocen en
resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada
previamente reconocida en ORI se reclasifica del patrimenio a resultados y se reconocen en otras
ganancias/{pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas cambiarias se
presentan en otras ganancias/(pérdidas} y los gastos por deterioro se presentan como una partida
separada en el estado de resultados.

« Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o pérdida en
un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de resultados
se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras ganancias/(pérdidas) en el
periodo en el que surgen.

Instrumentos de capital / patrimonio

Los instrumentos de capital/patrimonio son aquellos instrumentos que cumplen con la definicion de
patrimonio desde la perspectiva del emisor; es decir, instrumentos gue no poseen una obligacion
contractual para pagar y evidencian un interés residual en los activos netos del emisor.

La Compafiia mide subsecuentemente todos los instrumentos de capital a valor razonable. Cuando la
Administracion de la Compaiiia ha optado por presentar las ganancias y pérdidas por valor razonable
surgidas por los instrumentos de capital en otros resultados integrales, no hay reclasificacién
subsecuente de las ganancias y pérdidas por valor razonable a resultados después de la baja de la
inversion. Los dividendos de tales instrumentos contintian reconociéndose en resultados como otros
ingresos cuando se establece el derecho de la Compafiia para recibir los pagos.

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable a través de resultados se
reconocen en otras ganancias/{pérdidas) en el estado de resultados como corresponda. Las pérdidas por
deterioro {y la reversion de [as pérdidas por deterioro) surgidas de los instrumentos de capital medidos a
VR-ORI no se reportan por separado del resto de cambios en el valor razonable.

Clasificacion de la Compaiia

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Companiia sdlo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos
contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos (ltimos se clasifican como activos no
corrientes.
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NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Los activos financieros a costo amortizado de la Compahia comprenden el “Efectivo y bancos”, “cuentas
por cobrar comerciales” y “Otras cuentas por cobrar”, en el estado de situacion financiera. Los activos
financieros a costo amortizado representan Gnicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen
inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de
interés efectivo menos la estimacién por deterioro (Nota 2.5.7).

Cuentas por cobrar comerciales

Corresponden a los montos adeudados por clientes por la venta de productos (tableros) en el curse
normal de los negocios. Las cuentas por cobrar comerciales cuentan con un promedic de cobro de 120
dias. No existen montos significativos de ventas que se aparten de las condiciones de crédito habituales.

Oftras cuentas por cobrar

Corresponden principalmente a gastos pagados por anticipado y cuentas por cobrar a terceros, que se
liquidan en el corlo plazo. Se registran su valor nominal, que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y scn exigibles en el corto plazo.

Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el momento que dichas
transacciones ocurren, es decir, la fecha en la gque la Compariia se compromete a comprar/vender el
activo.

Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Compafiia utiliza el método
simplificado permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento v Medicidn™ que requiere
que las pérdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento
inicial de los mencionados activos financieros. Desde el 1 de enero del 2018, la Compaiiia evalla, de
forma prospectiva, las pérdidas crediticias esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo
amortizado. La metodologia de deterioro aplicada depende si se ha producide un aumento significativo en
el riesgo de credito.

La Compafia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales
en base a: i} las dificultades financieras significativas por parte del deudor, ii) la falta de pago por parte de
éstos, y iii) en base pérdidas crediticias esperadas, estimando la pérdida que se incurriria si ocurriere un
incumplimiento, utilizando ratios en base a el analisis histérico de recaudos de los clientes, Debido a que
todas las cuentas por cobrar tienen, al menos, alguna probabilidad de incumplimiento en el futuro, cada
cuenta por cobrar tiene una pérdida crediticia esperada desde el momente de su adquisicion. Al 31 de
diciembre del 2018 y 2017, se han registrado provisiones por deterioro, que se presentan como menor
valor de las cuentas por cobrar comerciales (Ver Nota 7).
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Pasivos financieros -
Clasificacién, reconocimiento y medicidn

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF @ - “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segun corresponda camo: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas y (i) pasivos financieros al-costo amortizado. La Compafia determina la clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. La clasificacian depende del propésito para el
cual se contrataron los pasivos.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia sélo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen: "Cuentas por
pagar a proveedores”, “Cuentas por pagar a compafiias relacionadas” y "Otras cuentas por pagar’. Todos
los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su
costo amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccidn.

Proveedores vy otras cuentas por pagar:

Son obligaciones de page por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el
curso normal de los negocios. Los proveedares y otras cuentas por pagar no generan intereses y son

pagaderas en promedio de 120 dias, se clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar

dentro de un ano o menos, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Cuentas por pagar a companias relacionadas:

Son obligaciones de pago principalmente por la compra de tableros. Las operaciones comerciales se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues son exigibles por parte del
acreedor en el corto, por o que no generan intereses. Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a
su valor razonable y posteriormente en la medida que el efecto de su descuento a su valor presente sea
importante, se remide al costo amortizado usando el método de interés efectivo, de lo contrario se
muestran a su valor nominal.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que resuite el menor. El costo de
los inventarios de materia prima incluye los costos relacionados con la adquisicion, transporte y otros
incurridos para dejarlos listos para su utilizacién, netos de descuentos y promociones recibidas atribuibles
a los inventarios. El costo de los inventarios se determina usando el método promedio ponderado.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los
gastos de comercializacién, distribucidon y otros relacionados directamente con la venta.

La estimacion para inventarios obscletos y de lento movimiento (si hubiere) determinada por la

Administracion de la Compaiiia, en base a una evaluacién de la antigledad de los inventarios y si se
encuentran aptos para la utilizacion y comercializacién.
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Activos no corrientes disponibles para la venta

Los activos no corrientes para su disposicion se clasifican como mantenidos para la venta si su importe en
libros es recuperable a través de una operacion de venta y no mediante su uso continuo. Esta condicion se
considera cumplida Unicamente cuando la venta es altamente probable y el activo esta disponible para la
venta inmediata en su estado actual sujeto solo a los términos que son usuales y adaptados para las ventas
de estos activos. La Administracion debe comprometerse con |a venta, la cual deberia reconocerse como
una venta finalizada dentro del periodo de un afo desde la fecha de clasificacion.

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta son calculados al menor del importe
en libros y el valor razonable de los activos anteriores menos los costos de ventas.

Maquinarias, equipos e instalaciones

Las maquinarias, equipos e instalaciones son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la
compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros
asociados a la inversion fluyan hacia la Companiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los
otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones ¢ mantenimiento y son registrados en
resultados cuando son incurtidos,

Las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas (tiles estimadas de magquinarias, equipos e instalaciones son las siguientes:

Tipo de bienes Ndmero de afios
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Equipo de computo 3
Maquinarias y equipos 10
Instalaciones y mejoras de locales 5a10

Cuando el valor en libros de un activo de maquinarias, equipos e instalaciones excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de maquinarias, equipos e instalaciones, se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Deterioro de activos no financieros (maquinarias, equipos e instalaciones)
Los activos sujetos a depreciacion y amortizacion se someten a pruehas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas

por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable.
E! valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta
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o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por detetioro, los activos se agrupan a los niveles mas
peguefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activa exceda a su monte recuperable, la Compafiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no se han identificado pérdidas por deterioro de activos no
financieros.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente. El impuesto se
reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en &l patrimonio.

Impuesto a la renta corriente -

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de Impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en ¢l Impuesto por
pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de Impuesto del 25% (2017: 22%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 15% (2017: 12%) si las utilidades son reinvertidas por los siguientes
contribuyentes: (i) sociedades exportadoras habituales, (ii) los que se dediquen a la produccion de
bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional y (jii) los
de turismo receptivo. A partir del afic 2015, en caso de que los accionistas de una entidad se encuentren
en paraisos fiscales o cuando no se informe la participacién accionaria de la misma, se establece una
tasa de impuesto de hasta el 28% (2017: 25%).

Se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo
valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas el afo anterior sobre el 6.2% del patrimonio, 0.2%
de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. La referida
norma establece que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor gue el monto del anticipo
minimo, este Gltimo se convertira en Impuesto a la renta definitivo, 2 menos que el contribuyente solicite
al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que
rige la devolucion de este anticipo.

El servicio de Rentas Internas devolvera total o parcialmente el anticipo el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifigue que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi como también para el calculo del anticipc de Impuesto a la
renta se excluira los pasivos relacionados con sueldos por pagar, decimotercer y decimocuarta
remuneracion y aportes patronales al seguro social obligatorio.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafiia registro el anticipo de Impueste a la renta como
impuesto a la renta definitivo.
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2.11.2 Impuesto a la renta diferido -

212

213

214

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros separados.

El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacion financiero separado vy gue se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
Renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los Impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable gue se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de Impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 no se generaron diferencias temporales materiales entre las bases
tributarias y financieras, por lo que no se registro impuestos diferidos.

Impuestos por recuperar

Corresponden basicamente a retenciones del Impuesto a la renta efectuada por terceros, y crédito
fributario de IVA el cual es compensado mensualmente. Cuando la Administracién haya agotado todas
las instancias para la recuperacion de dichos saldos y las mismas hayan sido rechazadas por el
organismo competente, se cargan a los resultados del afio como gasto no deducible.

Provisiones corrientes

Se reconocen cuando la Companiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita) como
resultados de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdémicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacidn.

El importe reconocido como provisién de ser la mejor estimacion del desembeolso necesario para cancelar
la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes,

Beneficios a los empleados -

(a) Beneficios de corfo plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

{i} Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la
utilidad contable anual antes del Impuesto a la renta, seguin lo establecido por la legislacion
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(b)

ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo
de ventas, los gastos administrativos y gastos de venta, en funcion de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

(i)  Decimo tercer vy décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en e! Ecuador.

(iiiy Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

{ivy Otras provisiones: corresponde a apories personales y aportes patronales al IESS ({Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social), fondos de reserva, descuentos por préstamos a
empleados.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido
para jubilacién patronal, normado por las leyes laberales ecuatorianas. Adicionalmente dé acuerdo
a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por
el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticingco por ciento
del equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados
a la misma Compafiia 0 empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provisién para jubilacion paironal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado
y representan el valor presente de las obligacicnes a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual es obtenido descontando [os flujos de salida de efectivo a una tasa del 8.21% anual para el
afio 2018 (2017: 7.57%) equivalente a la tasa promedio de los bonos del gobiernc ecuatoriano y el
promedio de la tasa pasiva publicada por el Banco Central del Ecuador; dicha tasa se encuentra
denominada en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos
que se aproximan a los de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
meortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de
los ajustes basados en la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a
resultados en el periodo que surgen.

Al cierre del afic las provisiones cubren a todos los trabajadores que han venido prestando sus
servicios a la Compaiiia.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en os supuestos actuariales se cargan en los ofros resultados integrales en el periodo en
el gque surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del
afio.
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Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes o servicios realizada en el curso ordinario
de las operaciones de la Gompaiifa. Los ingresos por ventas se basan en el precio especificado en los
contratos de venta, neto de devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera presente ningdn elemento
de financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo de crédito de 90 dias a clientes, lo cual es
considerado consistente con las practicas del mercado.

La Companiia reconoce ingresos cuando el mento puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios econémicos futuros fluirdn hacia la Compania y se cumpla con los criterios especificos por cada
tipo de ingreso como se describe mas adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido
confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La
Compafiia basa sus estimados en resultados histdricos, considerando el tipo de cliente, de transaccion y
condiciones especificas de cada acuerdo.

Los ingresos son por principalmente por la venta de tableros y se reconocen cuando la Compaiiia ha
entregado los productos al cliente, el cliente tiene discrecion sobre los mercados y los precios para
vender los productos v no existe ninguna obligacidn incumplida que puede afectar la aceptacion de los
productos por parte del cliente. La entrega al cliente no se da hasta que los productos han sido
transferidos en el medio de transporte que designe, en la ubicacion especificada, los riesgos de
absolescencia y pérdida han sido transferidos al cliente y éste ha aceptado los productos de acuerdo
con el contrato y la condicion de venta pactada y la cobranza de las cuentas por cobrar esta
razonablemente asegurada.

Asimismo, se requiere que el cliente acepte los productos de acuerdo al contrato de venta y que la
Compafiia tenga evidencia objetiva que se han satisfecho los criterios de aceptacion. Con la entrega de
los productos se consideran transferidos los riesgos de obsolescencia y beneficios asociados a esos
bienes.

Costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen y registran a medida que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago.

Compensacion de saldos y transacciones

Como parte general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién,

Los ingresos y gastes con origen en transacciones que, contractualmente ¢ por una norma legal,
contemplan [a posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en los
resultados.
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Adopcién de nuevas normas NIIF 9 y NIIF 15 -
NIIF 9 “Instrumentos financieros”

La NIIF @ reemplaza los modelos de clasificacion y medicién de la NIC 38, “Instrumentes Financieros:
Reconocimiento y Medicion” con un modelo Gnico que tiene inicialmente solo dos categorias de
clasificacién: costo amortizado y valor razonable.

La clasificacién de los activas financieros de deuda dependera del modelo de negocio que usa la entidad
para administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de efectivo
contractuales de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a) el
objetivo del modelo de negocio es mantener el activo financiero para obtener réditos de los flujos de
efectivo contractuales; y, b} los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan
unicamente pagos del capital (principal) e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas
condiciones se miden a valor razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de
deuda cuyo modelo de negocio es mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor
razonable se reconocen en otros resultados integrales (que podran reclasificarse posteriormente a
resultados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados,
excepto por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociacién, las cuales pueden ser
registradas en resultados o en ofros resultados integrales (que no podran reclasificarse posteriormente a
resultados).

La NIIF 9 establece, ademas, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de
activos financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa
en un enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres fases a
medida que su calidad crediticia cambia. Cada fase determina cémo una entidad determina sus pérdidas
por deterioro y como aplica el método de tasa de interés efectiva. Se permite un enfoque simplificado
para los activos financieros que no tienen un componente de financiamiento significativo (por gjemplo,
cuentas por cobrar comerciales de corto plazo). En su reconocimiento inicial, las entidades registraran las
pérdidas en el dia 1 equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por toda la vida del instrumento para las
cuentas por cobrar comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificacion a la NIIF 9 establece que cuando un pasive financiero medido al
costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una
ganancia o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia
entre los flujos de efectivo contractuales originales vy los flujos de efectivo contractuales modificados,
descontados a la tasa de interés efectiva original. Bajo 1as reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuia
durante la vida restante del instrumento.

Segun lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF 9, la Compafriia decidid no re expresar las
cifras comparativas.
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Al 31 de diciembre de 2018, la Compafiia no tuvo un impacto significativo como resulfado de la aplicacion
de los nuevos requerimientos de la NIIF 9. En general, los activos financieros que se poseen como
instrumentos de deuda contindan siendo medidos al costo amortizado. Los activos financieros que
mantiene la Compaiiia medidos a costo amortizado se revelan en la Nota 5 a los estados financieros.

En lo referido a cuentas por cobrar comerciales, considerando la calidad crediticia de sus clientes, la
Compaiiia obtuvo un impacio bajo resultante de la aplicacion del concepto de PCE. El nuevo enfoque no
modificé de forma importante los actuales niveles de provision previamente reconocidos (Nota 7).
Producto de lo anterior [a Compafiia aplicé el método de transicién prospectivo para la adopcion de la
NIF 9.

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compafiia, no se generaron
cambios en la clasificacién y medicién de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre del 2017,
por lo cual la clasificacidn de instrumentos financieros y categorias de medicion presentada de acuerdo
con la NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la presentada bajo NIIF ¢ a partir del 1 de enero del
2018 son comparables, lo que nos permite definir que no hay ningun efecto por la aplicacion de NIIF 9.

La conciliacién enire la clasificacion de los activos y pasivos financieros entre la NIC 39 y NIIF 9, es como
sigue: (i) “préstamos y cuentas por cobrar” para "activos financieros medidos al costo amortizado” y {ii)
“Otros pasivos financieros" para “pasivos financieros al costo amortizado”.

2.18.2 NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplazé a la NIC 18, "Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIC 11, “Contratos de
construccién” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma se
basa en el principio de que el ingreso se reconoce cuando el control de un bien o servicio se transfiere a
un cliente, de tal manera que el concepto de control reemplaza el concepto existente de riesgos y
beneficios, Para ello, establece un modelo con los siguientes cince pasos que son la base para
reconocer los ingresos: (i) identificar los contratos con clientes, (if) identificar las obligaciones de
desempefio, (iii) determinar el precio de ta transaccidn, (iv) asignar el precio de la transaccién a cada una
de las obligaciones de desempeifio y, (v) reconocer el ingreso a medida que se satisface cada obligacion
de desempefio.

Los cambios clave comparados con la practica actual son:

« Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se deben
reconocer por separado,

« Elimporte de los ingresos puede afectarse si la contraprestacién varia por alglin motivo (por gjemplo,
incentivos, rebajas, comisiones de gestion, regalias, éxito de un resultado, etc.). Se debe reconocer
un importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es altamente probable que
dicho ingreso no se revertira en el futuro,

«  El punto en el que se pueden reconocer |os ingresos puede cambiar: algunos ingresos que

actualmente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa.
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« Se establece mayores requerimientos de revelacion.

La NIIF 15 es efectiva a partir ejercicios econémicos iniciados el 1 de enero de 2018. Para la transicion,
se tiene opcidén de aplicar el método retroactivo integral, el reiroactivo integral con aplicaciones practicas
o el retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de enero de
2018, en cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. La Compaiiia eligié el uitimo método
mencicnado.

Revelacion de obligaciones de desempefic separadas

Bajo el modelo de los cinco pasos, se identificaron dos obligaciones de desempeifio separadas, con
impacto solo a nivel de revelacién, ya que bajo la NIIF 18, la Compaiiia revelaba una Unica obligacion de
desempefio por la venta de bienes; sin embargo, al analizar cada uno de los contratos de venta con sus
clientes, se identificé que en algunos de ellos hay una segunda obligacion de desempefio (por el mismo
precio de |a transaccidn) el cual es dar el servicio de corte, canteado y otros a los tableros que se venden,
mismo que toma generalmente de 1 uno a dos dias.

Al momento de asignar el precio de la transaccion a cada una de las obligaciones de desempefio (venta
de bienes y prestacion de servicios), la Compafiia realizé un analisis detallado del costo asociado de
mano de obra, costo de las maquinas que se deprecian y otros asociados con la prestacion del servicio y
se determind el precio de la fransaccidon a cada una de las obligaciones de desempeno. Ver Nota 18.

Como resultado de éste andlisis no se identificé un impacto significativo en el momento de reconocer el
ingresc a medida gue se satisface cada obligacidn de desempefio, debido a que el servicio esta sujeta a
la venta de tableros en un lapso de tiempo de generalmente uno a dos dias, por lo que el servicio se
devenga en un punto en &l tiempo.

Como resultado de |a aplicacion de los nuevos conceptos que plantea la NIIF 15 podria requerirse
modificar ciertos procesos internos actuales.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacidn suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condicicnes.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren
un aito grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:
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(a)  Provisién por deterioro de cuentas por cobrar comerciales: A partir del 1 de enero del 2018, la
Compaiiia aplica el enfoque simplificado de la NIIF 9 para medir las pérdidas crediticias
esperadas, el cual utiliza una provisién de pérdida esperada sobre la vida del instrumento para
todas cuentas por cobrar; la Nota 7 proporciona mas detalle. La Compafiia reconoce una reserva
para pérdidas para dichas pérdidas en cada fecha de presentacion.

Hasta el 31 de diciembre del 2017, la estimacién de esta provision es determinada por la Gerencia
General de la Compaiiia conjuntamente con el Gerente Comercial, en base a una evaluacion de
la antigiiedad de los saldos por cobrar, la posibilidad de recuperacion de los mismos y la
existencia de saldos vencidos por mas de 360 dias. La provision para cuentas dudosas se carga a
los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
ingresos.

(b)  Vida util de las propiedades, planta y equipos: Los cambios en circunstancias, tales como avances
tecnolégicos, cambios en el uso planificado, podrian hacer que la vida atil fuera diferente de las
estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los actives. La determinacion de las vidas (tiles se eval(a al cierre de cada afo. Ver Nota
2.9,

(c) Obligaciones por beneficios definidos: El valor presente de las provisiones para obligaciones por
beneficios definidos depende de varics factores que son determinados en funcion a un calculo
actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados en determinar el valor neto del
costo para los beneficios incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos
impacta en el valor en libres de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacidn al final de cada afio reportado por la
Administracién de la Compafia. La tasa de descuento es Ia tasa de interés que debe ser ufilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios. Ver Nota 2,14 b,

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de [a Compariia la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgo de
mercado (incluye: riesgo de precic y concentracion y riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y
los flujos de efectivo), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién de riesgos, asi
como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracién de riesgos de [a Compaiiia. Los
departamentos de crédito y finanzas son los encargados de desempefiar dichas funciones que les han
sido otorgadas por la Gerencia General. Dichos departamentos identifican, evalian y administran los
riesgos en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compafiia. La Junta de accionistas
proporciona guias y principio para ta administracion general de riesgos, asi como las politicas para cubrir
areas especificas, tales como el rlesgo de crédito, el riesgo de liquidez y el riesgo de mercado.
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Las politicas de administracién de riesgo de la Compaiiia son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la Compafiia, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites.

Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracién de riesgo de la Compafiia a fin de
que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La Compafiia, a través de
sus normas y procedimientos de administracién, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado
y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracion de
riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo es apropiado respecto a los riesgos a los que se
enfrenta la Compafiia.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y una descripcidn de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la
Compainiia, si es el caso.

{a) Riesgos de mercado

Riesqo de tasa de interés: los instrumentos financieros que generan intereses corresponden a los
depdsitos en instituciones financieras. Si bien la Gerencia trata de colocar sus excedentes de
efectivo en instituciones que ofrezcan mejores rendimientos, tomando en consideracion la
calificacion de la institucion financiera o del mercado activo, los flujos operativos de la Compariia
no dependen del rendimiento de estos depdsitos.

El efectivo y bancos son mantenidos substancialmente con bancos e instituciones financieras que
estan calificadas AAA-, segln agencias calificadoras registradas en la Superintendencia de Bancos
vy Seguros del Ecuador:

Riesgo de moneda: La moneda utilizada para [as transacciones en el Ecuador es el délar
americano y las transaccicnes que realiza la Compafiia son en esa moneda, por lo tanto, la
Administracién estima que la exposicién de la Compaiiia al riesge de moneda no es relevante.

{b) Riesgo de crédite

Las politicas de la Administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el rea de
cartera y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en cuentas por cobrar comerciales
que incluye los saldos pendientes a clientes.

La Compafiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacion de clientes
con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos,
comportamiento de pago, garantias, antigliedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los cascs
aplicables.

Para las operaciones de crédito otorgadas por la Compafiia, la cobertura de provisiones se
muestra en la Nota 7:
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(¢)  Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificuitades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. Ei enfoque de la Administracién para administrar la liquidez es
contar con [os recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacién de la Compafia.

La Compania monitorea el nivel de entradas de efectivo de las cuentas por cobrar comerciales
junto con las salidas de efectivo esperadas para cuentas por pagar a proveedores y cuentas por
pagar a companias relacionadas.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros de la Compafia sobre la base del periodo
remanente a la fecha del balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados
en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Hasta 1 afio Mas de 1 afio

Al 31 de diciembre de 2018

Cuentas por pagar a proveedores 86,868 -
Cuentas por pagar a comparniias relacionadas 3,719,279 193,536
Otras cuentas por pagar 4,188 -
Al 31 de diciembre de 2017

Cuentas por pagar a proveedores 55,757 -
Cuentas por pagar a compafias relacionadas 3,510,209 177,953
Otras cuentas por pagar 10,869 -

(d)  Riesgc de Capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retomos a sus accionistas y
beneficios a otros grupos de interés: conservar la confianza de los inversionistas y acreedores y
sustentar el desarrollo futuro de sus negocios. El capital se compone del patrimonio total.

La Compafiia hace seguimiento al capital, utilizando el indice deuda neta - patrimonio ajustado.
Para este proposito, deuda neta ajustada es definida como el total de pasivos, mas dividendos
propuestos y no acumulados, de haberlos y menos efectivo y equivalentes de efectivo; y el
patrimonio ajustado incluye todos los componentes del patrimonio menos los dividendos
propuestos no acumulados, de haberlos.
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El indice deuda-patrimonio de la Compaiiia al término del periodo del estado de situacion

financiera era el siguiente:

Cuentas por pagar a proveedores

Cuentas por pagar a compafias relacionadas
Otras cuentas por pagar

Menos: Efectivo y bancos

Deuda neta
Total patrimonio

Capital total

Ratio de apalancamiento

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categoerias de instrumentos financieros

2018 2017
86,868 656,757
3,912,815 3,688,162
4,188 10,869
(131,694) {173,362}
3,872,177 3,581,426
375,618 314,563
4,247,795 3,895,989
% 92%

A continuacién, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre

de cada ejercicio:

Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar comerciales

Otras cuentas por cobrar

Total activos financieros
Pasivos finanacieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar a proveedores

Cuentas por pagar a compafias relacionadas
Otras cuentas por pagar

Total pasivos financieros
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2018 2017
Corriente  No corriente  Corriente  No_corriente
131,694 - 173,362 -
1,914,788 - 1,914,130 -
88,725 - 128,146 -
2,135,207 - 2,215,638 -
86,868 - 55,757 -
3,719,279 193,536 3,510,209 177,953
4,188 - 10,869 -
3,810,335 193,536 3,576,835 177,953
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(Expresado en dolares estadounidenses)

Valor razonable de instrumentos financieros

La Administracién considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos
al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable,

EFECTIVO Y BANCOS
Composicion:
2018 2017
Efectivo en caja 2,300 1,927
Bancos locales (1) 129,394 171,435
131,694 173,362

{1)  Incluye los depdsitos a la vista en instituciones financieras locales con calificacion de riesgo AAA-.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:
2018 2017
Clientes nacionales 1,928,211 2,080,908
Provisién por deterioro de cartera (13.423) (166,778)
1,914,788 1.914.130

La Administracion de la Compafiia considera bajo el riesgo de crédito de sus deudores comerciales.

A continuacién, se muestra un analisis de antigiiedad de |os saldos de deudares comerciales al cierre de
cada afio:

2018 2017

Por vencer 1,716,000 89% 1,675,265 81%
Vencidas

1a30dias 91,855 5% 130,236 6%
31 a 60 dias 24,723 1% 30,318 1%
61290 dias 3,992 0% 12,255 1%
91 a 180 dias 31,478 2% 13,011 1%
Mas de 180 dias 60,163 3% 219,123 11%
Total 1,928 211 100% 2,080,908 100%
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La calidad crediticia de los clientes de cuentas por cobrar comerciales se evallia bajo la categoria de
clientes locales, que representan el 100% de sus clientes.

L a Compafiia aplica el método simplificado establecido en la NIIF 9, "Instrumentos Financieros” para la
determinacion de las pérdidas crediticias esperadas de su cartera de clienies. Para medir las perdidas
crediticias esperadas la cartera de clientes ha sido agrupada con base en las caracteristicas de riesgos y
en su historial de vencimiento para los cuales se han determinado ratios de pérdida crediticia esperada.

Las ratios de pérdidas crediticias esperadas se basan en el andlisis histérico de los recaudos de los
clientes. Este ratio aplica a la cartera por vencer y cartera vencida.

Con base en lo indicado anteriormente, la Compafia ha establecido la siguiente pérdida crediticia
esperada para su cartera de clientes:
Estimacion para cobranza

dudosa
Deudores Auste NIF 9 Provisién bajo N 81de
comerciales al 1 de enero NIIF 9 (2) diciembre de
del 2018 {1) 2018
Por vencer 1,716,000 - 11,497 11,497
Vencidas 212,211 - 1,926 1,926
Total 1,928.211 - 13,423 13,423

(1) La Compafiia no obtuvo un impacto relevante en la aplicacion del concepto de pérdida crediticia
esperada al 1 de enero de 2018. Producto de este andlisis, la Compaiiia aplico el método de transicion
prospectivo para la adopcion de la NIIF 9.

(2) Provision constituida en base a la calidad crediticia de los clientes y a eventos pasados. Este nuevo
enfoque no modificé de forma importante los actuales niveles de provisidén previamente reconocidos.

El movimiento de la provision por de deterioro de cartera, es el siguiente;

2018 2017
Saldo inicial 166,778 179,113
Provision del periodo 18,925 18,604
Uso de la provision {172,280) (30,939)
13,423 166,778
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INVENTARIOS
Composicién:
2018 2017
Inventario de preductos terminados (1} 1,303,383 1,348,415
Inventario de repuestos 66,366 -
Suministros y ofros 5,841 5,920
1,375,590 1,354,335

(1}  Incluye principalmente tableros adquiridos a sus compaiifas relacionadas Novopan del Ecuador
S.A. y Contrachapados de Esmeraldas S.A. - CODESA.,

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicién:

2018 2017
Cuentas por cobrar a terceros (1) 71,642 120,925
Gastos anticipados 11,742 5,272
Empleados 5,341 1,949
88725 128,146

(1) Incluye principalmente anticipos a proveedores para la realizacién de obras eléctricas en la Agencia
Machala y Agencia el Arenal.
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12.

DISTRIBUIDORA DE TABLEROS DEL AUSTRO S.A, - DISTABLASA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

(1} Al 31 de diciembre de 2017, la Compaiiia clasificé como disponible para la venta ciertas
maguinarias por un costo neto de US$77,987. La Administracién de la Compafiia ha determinado
que su importe en libros es equivalente al valor razonable.

IMPUESTOS POR RECUPERAR Y POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la composicidn de los activos y pasivos por impuestos corrientes es
como sigue;

2018 2017
Impuestos por recuperar:;
Credito tributario por retenciones de Impuesto a la renta 14,601 10,924
Impuesto al Valor Agregado - VA - 90,762
Retenciones de VA - 2,764
Otros 360 -
14,961 104,450
Impuestos por pagar:
Impuesto al Valor Agregado - IVA 8,319 94,273
Retenciones de Impuesto a la renta 11,461 13,585
Retenciones de VA 4,564 3,336
24,344 111,194
IMPUESTO A LA RENTA
{a) Impuesto alarenta -
La composicion del impuesto a la renta es el siguiente:
2018 2017
Gasto por Impuesto a la renta corriente 68,554 57,639

(b) Situacion fiscal -

A la fecha de emisién de los estados financieros, la Compania no ha sido fiscalizada por las
autoridades tributarias, por lo que en la actualidad no tiene impuestos pendientes de pago. Los
anos del 2015 al 2018 inclusive, se encuentran abiertos a fiscalizacion por parte de las autoridades
fributarias.
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(c)

(d)

(e)

Conciliacion tributaria - contable

2018 2017

Utilidad (pérdida} del afio antes de participacion laboral e

Impuesto a la renta 154,293 (31,661}

Menos - Participacién a los trabajadores (23.144) -
Utilidad (pérdida) neta antes de Impuesto a la renta 131,149 {31,661)

Mas - Gastos na deducibles 34,904 23,429
Base tributaria 166,053 (8,232)
Tasa impositiva 25% 22%
Impuesto a la renta causado 41,513 -
Antictpo minime de Impuesto a la renta 68,554 57,639
Impuesto a la renta definitivo 68,554 57,639

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare
y remita por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y
cuando se hayan efectuado operaciones con sus compafiias relacionadas domiciliadas en el
exterior o locales en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3 millones
y un informe de precios de transferencia, si tal monto es superior a US$15 millones. Se incluye
como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicade estudio
debe ser remitido hasta el mes de junio del 2012 conforme el novena digito del RUC.
Adicionalmente, exige que en su declaracion de Impuesto a la renta anual declare las operaciones
de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Compaiiia no esta alcanzada para la presentacion del informe en los afios 2018 y 2017.

Otros asuntos - Reformas tributarias -

El 21 de agosto del 2018 se publicd la “Ley organica para el fomento productivo, atraccion de
inversiones, generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro

Oficial No. 309.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

= Remision del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados
y/o recaudados par el Servicio de Rentas Internas - SRI para obligaciones vencidas posteriar al
2 de abril del 2018.
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Adicionalmente, aplicacion de remisidn sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con
excepciones), servicios basicos, creditos educativos y becas, etc.

Dividendos considerados como ingresos exentos a excepcion si el beneficiario efectivo es una
persona natural residente en Ecuador; v, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple
con el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

Se establecen cambios en la aplicacion de Ia tarifa de Impuesto a la renta a partir del afio 2019
desde el 25% al 28%.

Se establece el Impuesto al a renta Unico mediante tarifa progresiva a la utilidad de
enajenacion de acciones.

Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracion del préximo afio y se elimina
devolucién del anticipo mediante el tipo impositivo efectivo (TIE); contemplando la devolucién
del valor del anticipo que sobrepase al valor def Impuesto a |a renta causado para sociedades
(eliminacion impuesto minimo).

Con respecto al [VA, se establece el uso del crédito tributario de IVA en compras hasta dentro
de 5 afios desde |a fecha de pago, o la devolucién o compensacion del crédito tributario de
retenciones de IVA hasta dentro de 5 anos desde la fecha de pago.

Se elimina a la compensacidn como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicd el Reglamento a la Ley de
Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de [a Dolarizacion, cuyos principales puntos
resumimos a continuacion:

Se consideraran transacciones inexistentes cuando el Servicio de Rentas Internas - SRI
detecte que un contribuyente ha estado emitiendo comprobantes de venta sin que se haya
realizado la transferencia del bien o la prestacion del servicio; ¢ bien que dichos contribuyentes
se encuentren no ubicados, se presumira la inexistencia de dichas operaciones.

Disposiciones referentes a deduccion de jubilacidn patronal y desahucioc.

De las mencionadas reformas, la Administracién de la Compaiiia considera que el principal efecto
es ¢l cambio en la aplicacion de la tarifa de Impuesto a la renta y la no deducibilidad de las
provisiones por beneficios sociales de largo plazo por jubilacién patronal y desahucio.
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BENEFICIOS SOCIALES

Composicién y movimiento:

Participacién laboral {1) Otros beneficios (2) TJotal
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Saldos alinicio - 82,401 76,355 8240 76,355
hcrementos 23,144 954,418 835511 977,562 B35511
Pagos - {944.521) {829,465} {944,521} [829,465)
Saldos al final 23144 92295 82,401 115442 82401

(1) VerNota12c.

(2) Incluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, decimos tercer y cuarto sueldos,

fondo de reserva, enfre ofros.

OBLIGACIONES SOCIALES
Composicién

201 2017
Jubilacién patronal 88,131 94,145
Indemnizacién por desahucio 37,007 32153

125,138 126,298
Las principales hipdtesis actuariales usadas para [a constitucion de las provisiones fueron:

2018 2017
Tasa de descuento 8.21% 7.57%
Tasa de incremento salarial 3.91% 1.50%
Tasa de incremento de pensiones N/A N/A
Tasa de rotacién {promedio) 15.13% 11.80%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) T™ IESS 2002 TM IESS 2002
Antigliedad para jubilacién {hombres y mujeres) 25 afios 25 afios

(1) Corresponde a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en

el afic 2002.
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El movimiento de la provision por jubilacion patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacidn patronal Desahucio Tolal
2018 201 2m8 2017 2m8 201

Al1 de enero 94,145 142,027 32,153 42,198 126,208 184,225
Costo laboral por servicio del periodo 10,781 24,813 10,748 6,231 21,520 31,044
Costo financiero por intereses 3,525 10,436 1,490 3,082 5,015 13,518
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida 1,250 (7,648) 200 - 1,540 (7.648)
Beneficios pagados - - {7,674) (19,358) (7,674) {19,358)
Reducciones y liquidaciones anticipadas (21,570) (75.483) - - (21,570} (75,483}

Al 31 de diclembre 88,131 94,145 37,007 32,153 125,128 126,208
Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

Jubilacifn patronal Desahucio Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Costo [aboral por servicio del periodo 10,781 24,813 10,748 6,231 21,529 531,044
Costo financiero por intereses 3,524 10,436 1,490 3,082 5,014 13,518
Reducciones y lignidaciones anticipadas (21,570) (75,483) - - (21,570) {75.483)
Al 31 de diciembre (7,265) (40,234) 12,238 9,313 4,973 (30,921)
Los importes reconccidos en otros resultados integrales son los siguientes:
Jubilacibn patronal Desahucio Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017

Pérdida (ganancia) actuarial reconccida 1,250 (7,648) 290 - 1,540 {7,648)

Las disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de constituir fondos ¢ asignar activos para

curmplir con el plan.

La siguiente talba muestra los efectos de un aumento o disminucion de 0.5% en las variables.

Jubilacion
patronal Desahucio
0.5% incremento en la tasa de descuento 89,188 37,252
0.5% decremento en la tasa de descuento 87,087 36,766
0.5% incremento en la tasa de aumento salarial 89,188 37.252
0.5% decremento en la tasa de aumento salarial 87,087 36,766
0.5% incremento en la tasa de incremento de pensicnes NIA NIA
0.5% decremento en la tasa de incremento de pensiones N/A N/A

Los analisis de sensibilidad anteriores se basan en un cambio en la hipdtesis mientras mantiene todas las
demas hipétesis constantes. Los métodos y tipos de hipdtesis utilizados en [a preparacion del anélisis de
sensibilidad no cambiaron en comparacion con el periodo anterior.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Se incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas a las compafias con accionistas comunes o
con participacion accionaria significativa en la Companiia:

(a} Saldos con compaiiias relacionadas

Sociedad Relacign_ 2018 207
Cuentas por cobrar:
Novopan del Ecuador S.A. Accionaria 21,342 -
Contrachapados de Esmeraldas S.A. - CODESA Accionaria 1,614 -

22,956

Cuenlas por pagar:

Novopan del Ecuador S.A. - compra de inventarios Accionaria 2,986,327 3,167,354
Novopan del Ecuador S.A, - compra de maguinarias Accionaria 302,171 177,953
Contrachapados de Esmeraldas S.A. - CODESA Accionaria 624,317 342.855
3,912,815 3688162

: Clasificacién:
Corto plazo 3,719,279 3,510,209
Largo plazo 193,536 177,953

_3912815  _3,688,162

{b) Transacciones con compaiias relacionadas

Sociedad Relacion 2018 2017
Camprz de inventarios:
Novopan del Ecuador S.A, Accionaria 6,491,421 6,224 484
Contrachapados Esmeraldas S.A. - CODESA Acclonaria 1,560,554 1,329,037

8,051,975 7,553,501

Venta de bienes:

Contrachapados Esmeraldas S.A. Accionaria 6,166 2,250
Novopan del Ecuador S.A. Accionaria 108 976 35472
115,142 37,722

Compra de activos fijos:
Novopan del Ecuador S.A. Accionaria 131,521 159,283

(¢} Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La compensacién del personal clave de la Gerencia, durante el afio fueron cancelados de
conformidad con los términos autorizadas por el Directorio de la Compafiia. La compensacion del
personal ¢lave es determinada con base en el rendimiento de los individuos y las tendencias del
mercado,
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DISTRIBUIDORA DE TABLEROS DEL AUSTRO S.A. - DISTABLASA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PCR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Los costos por remuneracicnes de dicho personal clave incluidos en los estados financieros son los

siguientes:
2018 2017
Sueldos fijos 48,000 35,517
Sueldos variables 49,445 38,726
Beneficios sociales 10,865 12,291
108,310 86,534

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de ta Compaiiia al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es de US$579,194, que
comprende 579,194 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una. Las acciones de la Compariia
no presentan restricciones para el pago de dividendos o devoluciones de capital. La Compafiia no cotiza
sus acciones en la bolsa de valores.

RESERVA LEGAL

De acuerdo con la tegislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de |a utilidad neta
del afic a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas.

INGRESOS POR VENTAS

La Companiia obtiene ingresos procedentes de la disposicién de bienes y servicios en un punto en el
tiempo, distribuidos en los siguientes grandes grupos:

018 017
Venta de tableros - Novopan 6,445,260 7,098,819
Venta de tableros - CODESA 1,714,620 1,602,854
Venta de herramientas, filos y otros 1,009,850 893,615
Venta de servicios (1) 830,986 5720
10,000,716 9,601,008

(1) Conforme se detalla en la Nota 2.18.2 NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”, la
Compafiia bajo el modelo de los cinco pasos, identificd dos obligaciones de desempefio separadas:
{i} por la venta de tableros y (ii) proveer de servicios de corte y ofros a sus clientes.
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DISTRIBUIDCRA DE TABLEROS DEL AUSTRO S.A. - DISTABLASA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Como resultado de éste andlisis no se identificéd un impacto significativo en el momento de reconocer
el ingreso a medida que se satisface cada obligacion de desempenio, debido a que el servicio de
corte y otros servicios estan estrechamente relacionados con [a venta de tableros, por lo que el
servicio se devenga en un promedio de 24 horas.

No existen costos de contratos asociados a los ingresos.

COSTOS Y GASTCS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2018

Descripcion

Consumeo de inventarios
Beneficios a empleados
Arrendamientos
Depreciacién
Mantenimiento

Transporte

suministros y materiales
Seguros

Servicios de terceros
Publicidad

Participacidn a trabajadares
Amortizacidn de intangibles
Oiros

2017

Consumo de inventarios
Beneficios a empleados
Arrendamientos
Depraciacion
Mantenimiento

Seguros

suministros y materiales
Servicios de terceros
Publicidad

Transporte
Amortizacidn de intangibles
Otros
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Costo de Gastos

ventas De venta De administracicn Total
7,963,336 - - 7,963,336
444 699 375,080 289,770 1,109,548
18,810 162,700 - 181,510
85,233 56,013 10,134 151,380
90,361 34,081 2,200 126,642
- 60,588 - 60,588
30,848 17,533 - 48,381
- 767 41,811 42,578
- - 29,900 29,900
- 23,775 - 23775
- - 23,144 23,144
- - 2,089 2,089
20,069 113,162 34,760 167,991
8653356 843,699 433 808 9930863
8,056,809 - - 8,056,809
170,938 505,106 281,664 1,057,708
23,885 164,090 - 188,075
37,311 73,337 2,579 113,227
31,206 38,049 18,745 88,000
- 340 37,184 37,524
4,243 32617 - 36,860
- - 17,414 17,414
- 10,143 - 10,143
- 9,189 - 9,199
- - 2,399 2,399
15,084 103,996 24,869 143,949
8,339.576 1036877 384 854 9761307
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OTROS INGRESOS, NETO

2018 2017
Ventas de activos 66,121 28,681
Sobrantes (faltantes) de inventarios (11,417) 16,004
Reclamos a seguros 6,487 -
Otros 57,968 119,669
110,159 164,444

CONTRATOS SIGNIFICATIVOS

Durante el afio 2018, la Compafiia ha celebrado varios contratos, entre los principales tenemos 10s que se
resumen a continuacion:

fecha Contrato ‘ Proveedor Valor

Contrato de Construccién de nave y local Comercial

26-ene-2018 para la construccion de nave y local comercial de Arq. Paul Vélez 40,753
Agencia Loja Valle.
Contrato de Construccion de nave y local Comercial

26-ene-2018 para la construccion de nave y local comercial de Arg. Paul vélez 146,902
Agencia Monay.

21-sept-2018 Renovacidn programa de Seguros {(Ramos generales)  Seguros Equinoccial 14,373

13-mar-2018 Renovacion del seguro Coface (seguros de credito) Globalliance 15,341

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de preparacién de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinidn de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significative scbre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos,

X kK & K
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