DISTRIBUID E TABLEROS DEL A RO S. ISTABLAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS _
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1.

INFORMACION GENERAL

Distribuidora de Tableros del Austro S.A. Distablasa es una subsidiaria de Novopan del Ecuador S.A.,
vy fue constituida en la ciudad de Cuenca, provincia del Azuay, en agosto 9 de 1995. Tiene por objeto
principal la comercializacién y distribucion de productos de madera, especialmente fa fabricada,

producida o importada por las compafiias relaclonadas Novopan del Ecuador S.A. y Contrachapados
de Esmera]das S.A. Codesa.

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, el personal de la Compadiia alcanza 100 y 111 émpleados
respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de 1a
Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1  Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad

con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NHF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2  Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Dolar de los Estados Unidos
de América (U.S, ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histdrico excepto por ciertos instrumentos financieros que son medidos a sus valores
razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas més abajo. El costo

histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracidn,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado, utilizando otra
técnjca de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo 2 la fecha de medicién. El valor
razonable a efectos de medicién y revelacidn en los estados financieros, se determina sobre una
base de este tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a operaciones de leasing que
estan dentro del alcance de [aNIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el

valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la
NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.
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2.5

2.6

Adicionalmente, a efectos de informacidn fipanciera, las mediciones efectyadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel I: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos con datos no observables para el activo o pasivo.
A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros: :

Efectivo y bancos - Incluye aqucllos'activos financieros liquidos y depositos bancarios.

Inventarios - Son preseniados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. El valor neto realizable representa el precio de venta
estimado menos todos los costos de teyminacién y los costos necesarios para la venta.

Propiedades y equipo

261 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipo
se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicidn mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y manienimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

2.6.3 Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de propiedades y equipo se deprecia

de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método
de depreciacion son revisados al final de cada afto, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y las
vidas ttiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

ftem ' Vida titil (en afios)
Vehiculos 5
Muebles y enseres _ 10
Equipo de computo 3
Magquinaria y equipo 10
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2.6.4 Retiro o venta de propiedades y equipo - La uiilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipo es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los actives tangibles - Al final de cada periodo, la Compafifa evalfia los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de deferminar ¢l alcance de la pérdida por
deterioro {de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se
registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como
una disminucion en la revaluacion.

Impuestos corrientes - Se reconocen como gastos y son incluidos en el resultado. Se basan en
la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Compaitia por concepto del impuesto
corriente se calcuia utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos- Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor
en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un
pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que ta Compaiiia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

E! importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisidn al final de
cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que
no dispondrd de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se
recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacién en el periodo en ef que el activo se realice o el pasivo se cancele,
basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al
final del perfodo que se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y os activos por impuestos diferidos
reflgjara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la entidad espera, al
final del perfodo sobre el que se infornaa, tecuperar o liquidar el importe en libros de sus

‘activos y pasivos.

2.10 Empuestos corrientes y diferidos - Se reconocen camo ingreso o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se
reconoce fuera de] resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio,
en cuyo caso el impuesto también se reconoee fuera del resuttado; o cuando surgen del regisiro
inicial de vna combinacion de negocios.
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2.12

2.13

2.14

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente
{ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compatiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la
obligacién, y puede hacerse una estimacion fiabie del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser Ja mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

2.12.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo de
1os beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el
que Se generan, as{ como el interés financiero generado por las obligaciones de
beneficios definidos.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
utilidades retenidas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.12.2 Participacion a trabajadores - 1.a Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafifa. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
lepales,

Arrendamientos - 1.0s arrendamijentos se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad. Todos los demés arrendamientos se clasifican como operativos.

2.13.1 La Compaiiia como arrendatario - Los alquileres por pagar bajo arrendamientos
operativos se cargan a resultados empleando e} método de linea recta, durante el plazo
correspondiente al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compafi{a pueda otorgar.

2.14.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compafiia transfiere-los riesgos y

beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de
los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compatiia reciba los beneficios
econ6micos asociados con la transaccion.

-10-




2.15 Costosy gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de 1a fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo en el que se conocen.

2.16 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
- se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en iransacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafifa tiene la intencién de liquidar por su

importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se
presentan netos en resultados.

2.17 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la
Compafiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicién o emision de activos y pasivos
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos
financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros

designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el
resultado del perfodo.

2.18 Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias:
activos financieros “al valor razenabie con cambios en los resultados™, “inversiones
mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros disponiblies para la venta”, y “préstamos
y partidas por cobrar”. La clasificacién depende de la naturaleza y propésito de los activos
financieros y se determina al momento del reconecimiento inicial. Todas las compras o ventas
regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion.
Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que
requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o
acuerdo en el mercado. La Compafiia mantiene clasificados sus activos financieros
principaimente como cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La
clasificacién depende del propésito con el que se adquirteron los instrumentos financieros. La

administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

2.18.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar

comerciales son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

11 -
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2.18.2 Deteriore de activos financieres - Los activos financieros que se miden al costo

2.18.3

amortizado son probados por deterioro al final de cada periodo.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. La recuperacion posterior de los
valores previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision.

Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en ¢l estado
de resultados.

Baja de un active financiero - La Compaiiia da de baja un activo financiero
trdcamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero. Si la Compafiia no transfiere ni retiene.
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continta
reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia reconoce su participacién en
el activo y la obligacion asociada por los valores que tendria que pagar.

2.19 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

2.20

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.19.1

2.19.2

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

La Compafifa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios preacordados.

Baja de un pasive financiero - 1.a Compafifa da de baja un pasivo financiero si, y
solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compafiia.

Normas Internacionales de Informacicn Financiera nuevas y revisadas - Las normas
Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), efectivas a partir del 1 de enero del 2015, no
generaron efectos en los estados financieros de 1a Compaiiia.




2.21 Normas revisadas emitidas pero atin no efectivas - La Compafiia no ha aplicado las siguientes

Normas Internacionales de Informaci6n Financiera (NHF) y Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con
clientes ~ Enero 1,2017
Modificaciones a laNIC 16 Clarificacion de los métodos aceptables
y laNIC 38 de depreciacion y amortizacion

" Enero 1, 2016
Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 Enero 1, 2016
-2014

INIIF 9: Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicidn de activos financieros. Esta norma se modifico posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para ia clasificacién y medicién de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluy6 nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitié otra versidn revisada de Ia NIIF
9, principalmente para incluir lo siguiente:

. Requerimientos de deterioro para activos financieros v,
Modificaciones limitadas a los requisitos de ¢lasificacién y medicién al introducir una.
categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIF 9:

. Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de Ia NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que forma parte de un modelo de
negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan
flujos de efectivo contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el
capital pendiente, por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos
contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio
cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la
venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales de! activo financiero que
dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e
intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor razonable con
cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio
se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores. Ademés,
bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para presentar los
cambios posteriores en el valor razonable de una inversién de patrimonio (no mantenida

para negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente
reconocido en el resultado del periedo.
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- Enlamedicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pdsivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resuliado det
perfiodo. Segiin la NIC 39, Ia totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultado del periodo.

. Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro por
pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia
incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia
esperada requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios
en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en
el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario
que ocuiTa un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de
transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mueho mas flexibles,
especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos
de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para
la contabilidad de cobertura. Ademds, se ha revisado y reemplazado la prueba de
efectividad por el principio de "relacién econdmica". Ya no se requiere de una evaluacion
retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura. También se afiadieron
requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades de gestién de riesgo de una
entidad.

La Administracién de l2 Compatifa prevé que la aplicacién de la NIIF 9 en el futuro no tendria
un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacién con
Jos activos financieros y pasivos financieros de la Compaiiia.

NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes

Fn mayo del 2014, se emitié la NIIF 15 que establece un modelo extenso y detallado que deben
utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes c.le contratos con
clientes. La NHF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconogimiento. (_:'Ie ingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccién y las interpretaciones

respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingresg que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos oontra_ct_ualmente alos c.hentes, en
un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a ca;mb}q de blqnes o
servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes. _
Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el confrato.
Paso 3: determinar e} precio de la transaccién.

14 - .




Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucitn en el contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga Ia obligacién.

Segin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacién de ejecucidn, es decit, cuando el “control” de los bienes y servicios
relacionados con una obligacién de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han
afiadido muchos m4s lineamientos detallados en Ia NIIF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademds, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

L.a Administracion de la Compaiiia prevé que la aplicacién de la NIIF 15 en el futuro puede
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonabie de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38: Aclaracién de los métodos aceptables de
depreciacién y amortizacion

Las modificaciones a 12 NIC 16 les prohiben a las entidades uiilizar un método de depreciacion
para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que las
modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncion rebatible de que el ingreso no es un
principio apropiado para la amortizacién de un activo intangible. Esta presuncién solo puede
ser rebatida en las dos siguientes circunstancias:

Cuando e] activo intangibie es expresado como medida de ingreso o;
Cuando se pueda demostrar que un ingreso y €l consumo de beneficios econémicos del
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, 1a Compatfiia usa el método de Iinea
recta para la depreciacion y amortizacion de propiedades y equipos, respectivamente. La
Administracién de la Compa#fifa considera que el método de linea recta es el mds apropiado
para reflejar el consumo de beneficios econdmicos inherentes a los respectivos activos, por lo
tanto, la Administracion de 1a Compafiia anticipa que la aplicacion de estas modificaciones a la
NIC 16 y la NIC 38 no tendran un impacto material en los estados financieros de la Compaiiia.

Mejoras anuales a Ias NIIF Ciclo 2012 - 2014

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2014 incluyen algunos cambios a varias NIIF que
se encuentran resumidas a continuacion:

. Las modificaciones a la NIIF 7 proporcionan una guia adicional para aclarar si un contrato
financiero de servicio corresponde a participacion continua en la transferencia de un activo
transferido, a efectos de la informacién a revelar de dicho activo.

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran gue la tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de los
rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final del
periodo de reporte. La evaluacién de la profundidad de un mercado para bonos
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma moneda en
que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que no existe un mercado
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profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los rendimientos de
mercado de bonos del gobierno denominados en esa moneda a la fecha de reporte.

La Administracién de la Compaiiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el
futuro tendrén un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financieros. '

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRiTICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de Jos estados financieros. En opinion de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al
momento, 10s cuales podrian Hegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
compaiifa ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

3.1  Deterioro de propiedades y equipos - A 1a fecha de cierre de cada periodo, o en aquelia fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algiin
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista
algiin indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo. $i se trata de
activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a 1a que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en
funcién de un célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el cilculo actuarial, utiliza a tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compadiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flyjos futuros de caja estimados que se espera
van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

3.3 Estimacion de vidas itiles de propiedades y equipo - La estimacion de las vidas 1tiles y el valor
residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3.
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EFECTIVO Y BANCOS

31/12/15 31/12/14
Valores por depositar (1) 80 198
Bancos (2) 61 105
Cajas -3 _3
Total 144 306

(1) Corresponde a cobranzas de los tiltimos dias del mes de diciembre del 2015 y que fueron
depositados en enero 2016,

(2) Al 31 de diciembre del 2015, el saldo en bancos estd compuesto por una inversién overnight.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/15 31/12/14
Clientes locales 2,403 3,050
Provision para cuentas dudosas (61} 47
Otras 57 72
Total 2,399 3075

Las cuentas por cobrar comerciales comprende basicamente crédito otorgado a empresas del sector
industrial, sub distribuidores y artesanos.

La Compaiifa ha reconocido una provision para cuentas dudosas en base al anilisis de recuperacion de
fas facturas pendientes de cobro vencidas a mas de 360 dias. Para las cuentas por cobrar que

presenten una antigiiedad de entre 30 y 360 dias no se reconocen provisiones, debido a que se realizan
gestiones legales y la mayoria se logra recuperar.

Antigtiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de 1a antigiiedad de
las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

31/12/15 31/12/14
Vencimientos:
De 1 a 90 dias 435 324
De 91 a360dias 125 47
Total 560 - 371
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Cambios en la provisién para cuentas dudosas:

Afio terminado
31/12/15 31/12/14
Saldos al comienzo del afio 47 60
Provision del afio 23 29
Castigos 9 (42)
Saldos al fin del afio 6l 47

La concentracidn del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e
independiente.

6. INVENTARIOS

31/12/15 31/12/14
} Inventario de productos Novopan 1,885 1,629

: Inventario de productos Codesa 236 416

['l Otros 3 7

I Total 2,124 2052

i

P : Durante los afios 2015 y 2014, los costos de los inventarios reconocidos como gastos fueron de
i US$10.3 millones y US$11.3 millones, respectivamente.

7. OTROS ACTIVOS

31/12/15 31/12/14
Gastos pagados por anticipado:
Adecuaciones de locales 99 92
Garantias 12 12
Seguros 4 3
Otros 23 9
Total 138 116 -
h ' Clasificacion:
‘ Corriente 22 7
| No corriente 116 109
( | Total 138 116
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8. PROPIEDADES Y EQUIPO

31/12/15 - 31/12/14
Costo 892 712
Depreciacién acumulada (461) (392)
Total 431 320
Clasificacion: : -
Vehiculos 3 23
Maquinaria y equipo - 204 246
Equipo de cdmputo _ I3 20
Muebles y enseres ' 27 ' 31
Maguinaria en montaje 180 _—
Total 431 320

Los movimientos de propiedades y equipo fueron como sigue:

Maquinariay  Equipo de Mucbles y Magquinaria

Vehiculos equipo compute enseres chmonigie Ty
... (en miles de U.S. dblares) ...

Costa:
Saldos al 31 de diciembre del 2013 196 T 408 46 45 695
Adgquisiciones 7 14 6 27
Bajas . (B) _(2) — ae
Saldos al 31 de diciembre del 2014 [96 407 38 51 712
Adquisiciones 187 9 2. 180 198
Bajas _ (1) © _ — as)
Saldos al 31 de dicicmbre del 2015 196 582 61 53 ;@ 892
Depreciacion goumulade:
Saldos al 31 de diciembre del 2013 (14%) (121 (29) (15} (314)
Bajas 1 1 2
Gasto por depreciacion _24) (40 {10} & (80}
_Saldos al 31 de diciembre del 204 (173) (161) (38) (20) (392)
Bajas 5 5 H
Gasto por depreciacion (8) (42) . (43) 16) 479}
Saldos al 31 de diciembre del 2015 191) {198) {46) {26) 180 (461)
Saldos netos al 31 de diciembre del
2015 s 204 L3 22 180 431
-19-
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9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

3112713 31/12/14
Compaiiias relacionadas:
Novopan del Ecuador S.A. 3,521 3,860
| Contrachapados de Esmeraldas S.A. 450 687
Plywood Ecuatoriana S.A. 9
‘\ Proveedores locales 75 165
‘t Total : 4,046 4,721

Los saldos pendientes de pago a compafifas relacionadas no estan garantizados y se liquidaran en
efectivo. La Compafiia no ha entregado garantias a sus proveedores.

10. IMPUESTOS

10.1 Activos y pasivos del afio corriente

: 31/12/15 31/12/14

g

” Activos por impuestos corrientes.

1 Crédito tributario de impuesto a la renta 3 14

:* Impuesto al Valor Agregado - IVA _ 12
3 20

i Total

Pasivos por impuestos corrientes:

| Retenciones en la fuente por pagar 18 16
r Impuesto al Valor Agregado - IVA y retenciones 4 3
| 2 19

} Total

| 10.2  Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre
! la utilidad segiin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

i Afio terminado

| 31/12/15 31/12/14
i 1 ) Utilidad segfin estados financieros antes
. de impuesto a la renta 64 43

: Ingresos exentos (2)

5 Gastos no deducibles 14 29

Utilidad gravable 16 12

’ _ Impuesto a la renta causado (1) 17 16

‘ Anticipo calculado e Impuesto a la renta cargado a

" resultados (2) 94 22

i\ Tasa efectiva de impuestos _147% 213%

| -20-
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10.3

10.4

{1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas
a capitalizacion.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y (.2% de costos y gastos deducibles. Dichos
1ubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones
tributarias.

Durante los afios 2015 y 2014, la Compaiiia realiz6 un pago total de anticipo de impuestoa .

la renta de US$94 mil y US$92 mil, respectivamente; sin embargo, el impuesto a la renta
causado de dichos afios fueron de US$22 mil y US$16 mil, respectivamente.
Consecuentemente, la Compaiiia registré como impuesto a la renta en los resuitados de los
afios 2015 y 2014, US$94 mil y US$92 mil respectivamente, cqulvalente al impuesto ala
renta minimo.

Son susceptibles de revision por parte de la autoridad tributaria las declaraciones de impuestos

* de los afios 2012 al 2015.

Movimiento del crédito tributario de impuesto a la renta

Afio terminado
31/12/15 31/12/14
Saldos al comienzo del afto {14) V)
Provision del afio 94 92
Pagos efectuados {83) (89
Saldos al fin del afio {3 a4)

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente.

La Administracion de la Compafiia no ha registrado impuestos diferidos debido a que el
impacto de los mismos en los estados financieros no son significativos.

Aspectos Tributarios - Bl 18 de diciembre de 2015 se emitid la Ley Orgéanica de Incentivos
para Asociaciones Pablico-Privadas y la Inversidn extranjera, con el objetivo de establecer
incentivos para la gjecucion de proyectos bajo la modalidad de asociacién piblico privada y
establecer incentivos para promover el financiamiento productivo, la inversién nacional y la
inversion extranjera, a continuacion se detallan ciertos incentivos y reformas de caracter
tributario establecidas en dicha Ley:

+ Las inversiones para la ejecucién de proyectos pliblicos en la modalidad de asociacién
publico-privada podran obtener exenciones al impuesto a la renta, al impuesto a Ia salida
de divisas y a los tributos al comercio exterior.

* Las sociedades que se creen o estructuren para el desarrollo de proyectos ptiblicos en
asociacion publico-privada, gozardn de una exoneracién del pago del impuesto a la renta
durante el plazo de 10 afios.
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* Estardn exentos del impuesto a la renta los rendimientos y beneficios obtenidos por
depébsitos a plazo fijo en instituciones financieras nacionales, asi como por inversiones en

= valores en renta fija que se negocien a través de las bolsas de valores del pais o del
| Registro Especial Bursatil.

i » Estardn exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos reatizados al exterior, por

: capital e intereses sobre créditos otorgados por instituciones financieras internacionales, o
entidades no financieras especializadas calificadas por los entes de control
correspondientes en Ecuador, gue otorguen financiamiento con un plazo de 360 dias y que
sean destinados al financiamiento de vivienda, microcrédito o inversiones productivas.

11. OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/15 31/12/14
Beneficios sociales 32 36
Sueldos por pagar 45 48
i Participacién a trabajadores 11 8
\ Otros 4 2
Total 92 94

r’ 12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
K 31/12/15 31/12/14
Jubilacién patronal | 159 120
Bonificacion por desahucio 45 _36
Total - 204 156

12.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinticinco afios hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron como

sigue:
31/12/15 31/12/14
o Saldos al comienzo del afio - 120 102
i Costo de los servicios de! periodo corriente _ 31 3
Costo por intereses _8 _ 1
Saldos al fin del afio ' 159 : 120
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Al 31 de diciembre del 2015, la Compafiia no registré los valores correspondientes a jubilacién
patronal en resultados.

2 Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposicioneé del Cdodigo de Trabajo, en los
casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por €l

trabajador, la Compafiia entregari el 25% de la 0ltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Los movimientos en ¢l valor presente de obligacion de bonificacién por desahucio fueron

'¢Omo sigue: ,

31/12/15 31/12/14
Saldos al comienzo del afio 36 32
Costo de los servicios del perfodo corriente il 2
Costo por intereses 2 2
Beneficios pagados @ _
Saldos al fin del afio 43 36

%s calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
efinidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2015 y 2014 por un actuaric independiente. EI

alor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual
el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando €l método de la unidad de crédito
royectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
mpleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de

sneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor
resente de dichos beneficios. Estas hiptesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
wremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

as presunciones principales usadas para propositos de los célculos actuariales son las siguientes:

... Diciembre 31,...

2015 2014

% %
asa(s) de descuento * 6.31 6.54
asa(s) esperada del incremento salarial - 3.00 3.00

urante los afios 2015 y 2014, los importes reconocidos en resultados fueron de US$51 mil y US$22
il, respectivamente.

NSTRUMENTOS FINANCIEROS

11 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos
y, en consecuencia, sus resultados.
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13.2

La Compafiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al
Directorio medidas de mitigaci6n, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacién y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de
la Compaiiia, si es el caso.

13.1.1 Riesgo en las tasas de interés - |.a Compafila deniro de su estructura financiera no
mantien¢ endeudamiento con terceros por lo que el riesgo de tasas de interés es
minimo.

13.1.2 Riesgo de crédito - El tiesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compafiia. La Compaiifa ha adoptado una politica de unicamente involucrarse con
partes solventes y solicitar garantias a los clientes, cuando sea apropiado, como forma
de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compafifa tnicamente realiza transacciones con clientes que cuentan con la mejor
calificacion de riesgo.

Las cuentas por cobrar comerciales estin compuestas por un nidmero importante de
clientes distribuidos entre diversas industrias y 4reas geograficas. La evaluacion de
crédito continia se realiza sobre la condicion financiera de los clientes.

13.1.3 Riesgo de liguidez - 1.a Administracion de la Compafifa es la que tiene la
responsabilidad final por la gestion de liquidez. La Administracion ha establecido un
marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera que la gerencia
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi
como la gestion de liquidez de 1a Compafifa. La Compafifa maneja el riesgo de
liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas,
monitoreando continuamenie los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los
perfiles de vencimiento de los actives y pasivos financieros.

13.1.4 Riesgo de capital - L.a Compafiia gestiona su capital para asegurar que estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan €l
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y
patrimonio.

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por 1a Compafiia es como sigue:

3112/15 3141214
Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo y bancos (Nota 4) 144 306
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas '
por cobrar (Nota 5) 2.399 3.075
Total 2.543 3.381
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74,3

4.4

Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras ¢cuentas

por pagar {Nota 9) y total 4,046 4,721

Valor razonable de los instrumentos financieros - 1.2 Administracion de la Compafifa
considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable,

ATRIMONIO

Capital social - E] capital social autorizado consiste de 579,194 accion.es de US$1.00 valor

nominal unitario.

- Reserva legal - La Ley de Compafifas requiere que por lo menos el 10% de 1a utilidad anual

sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital

. social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser

capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

31/12/15 31/12/14
 Utilidades retenidas - distribuibles 213 243 :i
Resultados acumulados provenientes de la adopcién por .
primera vez de las NIIF (48) (48) ‘
Total 165 195

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de
los saldos segin PCGA anteriores, los cuales segiin Resolucion emitida por la
Superintendencia de Compafiias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente
forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El
saldo deudor podrd ser absorbido por los resultados acumulados y los del dltimo ejercicio
economico concluido, si los hubiere.

Dividendos - A partir del afto 2010, los dividendos distribuidos & favor de accionistas personas

naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales; o en k
jurisdicciones de menor imposicién, se encuentran sujetos a retencion para efectos del i
impuesto a la renta.
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15. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Costo de ventas
Gastos de ventas
Gastos de administracion

Total

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Consumos de inventarios
Gastos por beneficios a los empleados
Arriendos

Costos de transporte
Gastos por depreciacion
Seguros

Mantenimiento
Amortizacién adecuaciones
Viajes

Gastos de publicidad

Otros gastos

Total

Gastos por beneficios a lgs empleados

Sueldos y salarios
Beneficios sociales
Participacion a trabajadores
Beneficios definidos

Total

Afio terminado
31/12/15 31/12/14
10,460 11,557

1,406 1,501

383 409

12.249 13,467
31/12/15 31/12/14

10,396 11,357

1,034 1,011

212 205

64 200

79 80

51 69

99 56

35 41

28 41

20 29

231 378

12,249 13,467

Afio terminado

31/12/15 31/12/14
724 728
247 253

i1 8
52 22
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NSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

1 Transacciones comerciales - Durante los afios 2015 y 2014, las transacciones con sus
compafiias relacionadas fueron como sigue:

Compra de bienes, suministros y
recmbolsos de gastos
Afio terminado

31/12/15 31/12/14
Novopan del Ecuador S.A. 8,639 9.071
- Contrachapados de Esmeraldas S.A. CODESA 1,551 2,050

[6.2 Compensacion del personal clave de ln gerencia - L.a compensacion de los ¢jecutivos y otros
miembros clave de la gerencia fue la siguiente:

Aflo terminado
31/12/15 31/12/14

I

Beneficios a corto plazo y total 5

La compensacion es determinada con base en el rendimiento y las tendencias del mercado.

1ECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

intre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisién de los estados financieros (marzo10 del 2016)
10 se produjeron eventos que en opinidén de la Administracion de la Compafiia pudleran tener un
sfecto importante sobre 1os estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

.0s estados financieros por el afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por la
Jerencia de la Compafiia en marzo 10 del 2016 y seran presentados a los Accionistas para su
iprobacién. En opinion de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados por la
unta de Accionistas sin modificaciones.
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