NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1. INFORMACION GENERAL

Distribpidors de Tableros del Austro 8.4, Distahlasy en una subsidiaria de Movopsn del Couadap 8.4,
¥ (e constiluida en la ciudad de Cuenca, provincia del Azuay, en asostn T de 1995, lens por obgeto
pringipal la comercializacion v distribucidn do productos de madery, especialmente la (ubricada,
produvida o importada por [as compafiies relaciomadas Novopan del Ecwsdor S AL y Contrachapados
de Exmeralkdus 5.A. Codcsa.

Al 31 de Diclembre dol 2014 y 2013, ¢l persenal de la Compafifa alcanra 111 y 107 empicados
respectivemcnle, que s¢ encucninen distribaidos en los diversot segmentos operacionales,

La informacidn contenida an estos estados finaneicros es responsabilidad de In administracidn de Ja
Compailia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21 Declurgcitn de cimplimientn - Los estados financieros han sido preparudos de conformided
con las Mormas lnternacionales de Infarmacion Financiers (NITT) cmitides por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (LASH),

22  Moneda funcienal - | a moneda funcional de la Compafin és &l Dolar de los Estados Linidos
de América (U.8. dolar), el cual es ls moneds de circulaclon en ¢l Ecuador,

2.3 Bases de prepacacién - Loz estados financicros hen sido preparados sobre |as bases del commn
hismdrico exceplo por ciertns atrumentos fnancieras que son madidos a sus valones
razosuhlcs, tal como se explics en (25 politicas vontables incividn mas abaju. Fl cosio
listarico estd basado generalmente én el valor razonable de la contraprestucion sutregadn a
canbin de biengs v servigios:

El valor reronable o5 el prozie que sc recibinia por vendar un ectivo o el valor pugadc pare
transterir on pasive eitre participuntes de un mercado an lu focha de valoraciin,
Independientemente de si ése procio es directamente abservable o esrimadu, urilizando ofra
lécnica de vaioracidn. Al estimar el valorp razenable de um activo o un pasivo, la Compafila
iene en cusnta b caracteristicas del activo o pasiva gue los participantes del mercado
tomarmen on coenitn al Hjer of precin del sctivo o a la fecha de modicidn. ] valor
razonahle 4 efecros de medician v revelueldn en le ﬁwr!nl floaneierns, se dercrming sabre una
base de este Lipo, 2 excopeitn de [ns ransaccioncs relacionadas 4 operaciones de lzesing que
esian dentro del aleance de le NIC 17, ¥ las mediciones que liene algusas similitudes con el
valor taronable, pera ao son su valor razonable, Wles comuo & valor neto de realizacidn de la
MNIC 2 o el valor en use de la NIC 36.
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Adicicmalmente, n efectow de infhrmagién finangiers, las mediciongs eleciadoe a valor
razonable se clasilican on el nivel 7, 20 3 con base on < grado de imporiancia de Tos insumos
para la medicién det valor rasonable en 39 intalidad, hos coales s deseriben & continuaciin:

Afwel J: Son precios colizedos (sin ajustar) en moncados aclives pary acTives 0 pasivis
identicos que lu entidad puede acceder a la fecha de medicidn

Nivald ) Tromoe distingos a los procios cotirados incluidos en o1 Nivel | gue seon abservalles
parz el a¢tive o pasiva, ya sea directa o mdivectamente.

grived 3 losumos coo datos 50 ohsenvebles pura @l aclivo o pesiva,
A confinuscita se describen 1as principabes politicas contables adoptadss en ln preparacico de
e4i0s oftados financisros!

24 Efectiva y bancas - Incluye aquellns activos financieros liquides y depdsitos bancarivs.

2.3 Invemtaries - Son preseutados al costo de adquiziclén o valor neto realizable, el mener. Son
valuados al costo promedio ponderado. E] valor noto realizable rapresents ¢l precio de venla
calimadn menod wdna les ¢oamas de ferminasion v 10s coalos nocssarios para 1§ venta,

2.6  Propisdades y equipo

261 Mediciin en ¢l momento del reconochniente - Lax partides de propiedades y equipo
s¢ miden inicialmente por su costa.

El'comn de propicdades v equipo comprende si precid de adguaisizidn mas ludos los
castos directameonte reladionedos som Ja ubicacidn v Te pugwa cn condiciones de
funcicpamicnto,

162 Medicidn posterior af recomocimiento: modelo del casto - Despuis del
resomotimiento ilcial, las propiedades v equipe son registradas al eosto menos L
dqm:ﬂnmhhrﬂhhpuﬂemhdn&chsmdﬂﬂ de détorioeg de valor,

Laos gaslos de wpum:drﬁwiymmwmm{mms s¢ impurean o resultados on el perindo en
que 3¢ producen.

263 Méodo de deprociacién y vidas wtiles - F costo de propiedades v equipo se depregia
de ncverds can ol m2wdo de lines recta. |a vida (6l estimada valor residual v métoda.
de deprecincion son revisados ul final de cada afio, mﬂuelm:md:umm
cambio en &l cstimado registradn sobre una base prospectiva,

A-continuacidn se presaitan lns principales partidas de propizdades y equipo v las
vidas Utiles usadas en el cdlcuio de la depreciacion:

Vehiculos 5

Muscbles y cnseres Lo
- Equipu de compiito 3
| Maquinaria ¥ equipo 10
! Herramientas o




264 Retive o venta de propiedades y equipe - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
vients de una partida de propiedades y equipo et caloulady como Ja diferentia entre ¢l
preio de venta ¥ 2l valor en Libros del active y reconocida ea resubtados

T

2.7  Deteviovo def valor de tos aetivos fangibles - Al linal de cada periodo, la Compaliia evalda Jos
valarcs en librog de sus sotvow tangibles & in de detarminar i exisme un ndicative de gue silod [
actives han sulrido alguna pérdide por deteriorn. En tal ¢asa, re culeala ¢l impurté recuperable |
del activo 0 unidad peneradora de efiective a fin de determinar ¢l aleance de In pérdida por
doterioro (de habor alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmedialumente en resullndos, salvo si el astivo se
regislra a un imporle revaluado, on cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro comeo
uik disminneion on la revaluacidn.

2.8 [Impuesios corrientes - S reconooen COMO gastns y son incluidos en el resulady. Se basan en
la ulilidad gravahle {iributarin) repistrada durante el afio. La utilidad gravable diliere de la
utilided contable, dehido o las partidas de ingeesos o gastos imponihles o doductbles ¥ partidas
que no serdn gravables o deduciblez, El pusivo de la Compadila por concepto del impussto |
corricnts == calcula utifizando las tasas fiscales wprobadas al (inal de cads periodo.

2.9  Provisiongy - Lus provisiones se reconocen cuando ln Compafifa liens una obligacidn presenie
{vu $eq legal o implicita) coma resultado de un wucesa pasadao, es probable ue la Compadiia
leniga que desprenderse de recursos gue ngorporen beaeflcion econdoiicos, pera cancelar la
abligacién. y puede hurerse upa estimacita flable del importe de la obligacidn.

Kl importe reconneido como proyvision debe ser Ja mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar lo obligeeidn presente, ol Gnol de ¢ada periodo; teniendo 2o cuenlu 1os riesgos v
las incertidumbires correspond entes.

2.f0 Bencficiov a empiciador

1101 Beneficlos definidos: Jabllacidn patronal y bonificecidn por devahucio - Bl coslo de
los bemeficios definidos (jubilacidn putronal ¥ bonificacion por desubincio) o=
determimado utilizando of Método do la Unidad de Crédito Proyectads, con
valoraciones acteariales realizades al final de cada perfodo.

Los v04808 por servivio presente ¥ pusado $e reconocen én < resulladd del afio en el
que e ganaran, asi eomd el infores anupmm por la= abligacionas de
hcn:ﬂului definidos,

Las auevas mediciones. quc comprenden las ganancias v perdidas achuanales. se
recenocin on of sslado de Sreacion lin@ndiére oim cargo o ahane & ome resckado
megral, en cl perfodu en que se prisducen. Bl reconocimiento de las ganancias y
perdidus actuariales en olro resultada Ifmagﬂ;}ﬁ an mmediatymente en lzs
dtilldadey retenidas y oo seom mwhuﬂidnd o péndida del periode,

2.16.2 Particlpacién o trabajadorer - T2 Compafils recomoce un pasive ¥ b gaslo por la
pariicipacién de {os trubajadorcs on lus ulilidades de la Compadia. Este beneficio se
calouli u la tasa del 15% de las ucllidades ligtidas de scuerdo con disposiciones
egaley.




241

212

2143

214

). )

2103 .ﬂ:-nm.u fae efecntives - |.a Compadia reconcss un pasivo para bonos o sus principalss
sjecutivos, |a ulilidad tomads como base paea ¢l calculo de¢ los bonos ¢ la utilidad
liyuida o contuble.

Arrendamienion - Los arrendamienios se clasifican como fieancioros cuando los teommos del
arrendamientn ranslieren sustencialmente o los acrgndatarios todos los riesges y benefizion
inherenies a la propieded. Todos los demds srrendamiontos se clasifican come operativos,

2111 La Compalia coma arrendgtaris - Los alquileres por pegar bajo smendamicnins
operativos se carzan a resultados empleando of método de linea recta, durantz ¢l plaso
correspondienie al arrendurnieato,

Reconocimients de ingresos - S2 calculan al valor mzouablc de la contraprestacion cobeada o
por cabrar, toniende en cuenta ef mporte estimado de cualpicr descuente, bonilicasiin o
rehaja comercial que lu Compaiia pueda otorgar,

Li%1 Venta de bemes - Se reconocen cuando fa Compaiia transficre lus nesgos v
benefinog, de tipo significativo, denivados de la propeedad de Jos bienes; of /mpone de
los ingresos A los eostos lncurridis, 0 por incurrie, en relucidn con fu ransaceion
pucden ser medidos con [abilidad y es probable que la Compafiia reciba Jos henelicios
econtmices geocizdos con la orangaceidn,

Costov y gusios - Se registran al costo hisdrico. Las costos y gastos se reconncen @ medidu
que ant incurridos, independicntemente do a fecha en que se layn reafizado o pugo, ¥ 5o
registran en €] perindo mEd Soncanc &0 ] que ve COnOSaN.

Compenvacion de soldos y transgeciones « Coma norma general on [os estados financioros no
se pompensan log activos y pasivos, lampoeo Ios ingresos y pasos, salve aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o perinitida por alguna norua ¥ oot prasentacion sea el
reflejo de fa csencia de ba trunsaccicn.

Loy ingreses v guslos mmmmm que, vontractuulments o por nna norma (egal,
cantemplan la powibilidad de compensagion y la Compatia tiene 1o inteneidn de liquidar por au
imporie neto o de nealizar ¢l uctivo ¥ proceder al pago del pasivo de forma simultines, se
presenlan aefos on resuliados.

Acrivos financleros - Todos los astivos laansicros e reconocen v dan de baja s la fecha do
negocisciin cusndo so realize una compra o vonta de un active flaancizro ¥ son medidos
imcisimence al valor rzonable, mix Jos costos de ls ransaccion, excepoo par aqucilos activos
financieros clasificados al valor nzonable con cambios en resuleados, los suales son
inicidmente medidas al vulor fazanable v cuvos costos de le lransaccidn se reconocen on
resulados.

Toduoy hos activas linadcicros revodgacidos son posterivrments medidos on su Loalidad al costo

amortizedo o ol valor ﬂmmhl:pejlliquﬂm et BCTvim 1o cormenies, xceplo aque s con

vencimicnios adﬂuimhmq. 12 mescs a purtir do la fecha del estade de sitnacion
financicra, gue §& presentun como aclivos corrionles.

Ta clusificasion de los activos [ e ey depende del proposily con ¢l que s adquirieron los
instrumentos Anancierss. | administrecion detorming la clasificacion de sus instrumentos

- I
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fmancieros en ¢l momenin del réconocimicnto inicial. Actoalmente, s Compafils manticne
foicamente oomo achivos fimancieros, cocnilas por cobrar comercinles.

alld
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Cucntay per cobrar comercigies - Lus cuenas por vohrr somerciales son activos
tinancieros no derividos con pagos fljos o determinablas, que no colizan en un
mervade aetivo.

Dicspués del reconocimienio inicial a valor raronable, se miden al como amurnizado
utilizandn ¢l métod de la tasa de inlerds efectiva, menos cualgquier detenioro,

Deieriare de activos financieres medidos af costo amortitade - Los activos
finuncieres que se miden al costo aniortizadn son probados per deterioro al fimal de
cada periado

El valor en Libros del aetive fimanciero se reduce par {a pérdida por detericro
direoramente, excento ira lis cucntas comerciales por eobrar, donde el importe en
libros se reduce a waveés de una cuenty de provision. La recuperacion posterior de los
valores previamonte eliminados se convieric ea enéditos contra ka cuenta de provisidn.

Los cumbios cn ¢l importe en librox de la cuenta de provisidn se reconocen cn el estado
de resulrados.

Baja de e active financlers - | a Compadita da de bajt up wctivo financiero
inicamente cuando expiren los desechus contractuales scbre los flujos de efectivo del
activo floasciern, y maasfiere de manem sustancisl los riesgos ¥ beneficios Inberenics a
la propiedud def active nsnciere, Si la Compafila no trumsficre ni retidne
sustaricinlmente todos 104 riesgos v benelizios inherentes u la propicdad ¥ vontina
reteniende ol control del setive transfevide, fa Compafil reconnce su parlivipacion cn
¢l activo y lu nbligacidn ssociada por lis valores que tend-ia que pagar.

Pasteos fimancieros - Los insiromenios de deodr son clasficadng somo pasivos (nanciens de
comformidad con |a sestancia del aeuerde contractual.

l.os pasivas Mnancieros s clasiflean caman pasive wrmn@'t umenes que la Compaitia teaga
deracha incondicional de diferir ¢l pago de la obligacidn por lo mencs 12 meses después de s
Fecha del carado de sitnacidn fnencicrs.

260
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Pristamay. - Rﬂmmmrﬂmdqmﬁq: s reponocen inicialmenie 4 su valar
raeona e, neto de los costos de la Mmdmn‘idns. Estus préstamog se

registran subsecusttements a su costo smortizado nsando el métoda de interds
cfoctive
Em,umrmjm _____ s por pagar - Las vuentus por pagar

fijos o dulm%nnblﬁi Yue 4 cotizan en m" nereado aclive,
La Compadi‘a tisne mwmﬂiﬁnqu de riesgp financiero para
asegurar que fodes las coentas por pagnr ﬂmdammnlm los pérminos
erediticios preacardados.




L83  Baja de un pavive financiers - La Compafiia da de baja vn pasive financicro si, ¥
sulo sl expiran, cencelan o cumplen lus obligaciomes de s Compafifa.

217 Normeas revisades emitiday pero wia 8o efectives - La Compufiia no ha aplicade Las signicntes
Normas Intemnacioneles de Informacion Flnancicra (NIIF) y Normas Internacionales de
Contubilidad (M 1C7) revisadas que han sido emitidas pero ada no son sfectivas:

NIIF Tl Llectiva a purlic
NIIT 2 Instrurmnentos financicros Eocro ! 2058
NITF i3 Ingresos procedentes de contratos con

wlicotcs Eaero 1, 2017

Modificaciones o la N1IF 11 Canmbilizacion de adquiviciunes de
mlereses ol operaciones conjunias Enera 1, 2016
Modificaciones a laNIC 16 Clanficacidn de los méiodos

y la NIC 38 accptables de deprociaciin ¥
amoriiaeian Enoro §, 2016
Modificaciones o ba NIC 16 Agrienlura; Plamtas producioras LCrers 1, 2016
w la NIC A1

NITF 9: Instrumentes financleros

L NTIF & entitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisiies para la clasificagion y
maedicion de activos finencierss, Fsta nurma se madificd posteriarmenta an octubre del 2070
para moluir Jos requisiios para |a clasificecion ¥ medicion de pasivos [inaacicros, wsi como su
baja on fos estados financieros, ¥ en noviembre del 2013, inchiyG nueviod requisitos pam b
contabibdid de coberura general. En julic del 2074, se emifis qera versid rovisada de Ja NIIF
9, principalmenie paga incluir lo sigaicnte:

. Requerimienios de dotorion prs activos financicros v,

. Modifleaciones limitsdes a Jos requisiios de clasifiescion y medicion al introducir uns
categoria de medicion a "valor razonable con cambioa en otro rovuiwdo inregral”™, para
ciartos Instrumentos dendnres simples.

Lot requisityy cloves de g NIV &

1 Todos los mﬂvmrmhmgﬁ 52 clasificun deatro del alcance de la NIC 39 -
TnsLrurtigitos Financieros, 3¢ recimacerin posteriormetts 4 su costo amartizado o valor
reromnable. Eipﬂiﬁnmmh, los instrumentos de deuds que formue parte de un modelo dz
pegocio suye objetivo sea of de recaudar lix fiujos de electivo contractuales, ¥ que (eagan
flujos de efectiva contmetuales que 30n (micamente pagos de capiml e intereses sobre ol
capital pendiente, por o general se miden al coslo amortizado al final de los perfodos
coniables pnmﬂdmu. Los instrumentos de deuds mantenidos en un medelo de aegacio
cuyo ohjelivo ﬂﬂﬂ’lp\ﬂﬂﬁﬂ'm 165 flujon de efectivo contractuales como por la
vents de acthvos Grancicros, ¥ que fengsn términos cortrucales del aclivo finangiers que
dan lgar en feches espocificas e Mnjos de cfictivo que salo constinyen pegos do capital ¢
intereses sobre ol importe def , 500 medicos & valor razonasie con
cambivs enl otro resultado integral. Todas las ofras inversions de deuds ¥ de patrimonio
s miden a sus valores rieonables 81 finel de los periodos contables posteriores. Ademas,
bajo ta NITIF @, mmmmm:mm imevocahle para prosentar los

i
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cambios poslerioree o el valor rzonnble de uns inversidn de pamimania (0o wantenida
[ra Legoeiar) en onrd resultado integral, v salo con el lngreso por dividendos pencralments
reconocido en @i esultado del perioda,

s+ [nls mediciin de o pasivos fnansicros desienados a valer nconsble son cambics en
resulrados. la NTIF 9 paquicre que ¢l imporie penerado por cunbio en el valor razoasble del
pasivo lnancicro qué sed atritmible & cumbinz en ol riesge de créditn del referido pasivo, &
présente gn ptro fesgiiado inteoral, a menas goe, el ceconocimicnto de los electos de los
carnhios an el rievgn de spédito del pagivo en olro resultade itegral gemers una asiiwiria
contable en el resuimdo del periodo, Low cambios cn el valor razonabic atribuible ul riesgo
do crédite de on pasivo financicro 0o son posteriormiente reclesificados al rosultado dei
periodo. Scgin la NTC 39, ia towalided del importe del cambio ca el valur rasomabic del
pusivo financiero designade 2 valor mzonable con cumbios en resubtados se presenta en =l
resultade del perfoda.

La Administracion de la Compafila preve quo la aplicacidn de Ta WIIF 9 en ¢l fuluro no tendria
un impacts sobre Jos impores reconocidos on los estados financicres adjuntoy, en relacida con
los acrivos finamcients v pagivos fnancieros de la Compadia,

NULF 15: Ingresos procedentes de contrulos com los clientoy

En mayo del 2014, s& émilit la MIF 15 que extablece un madelos extenso ¥ detailado que deben
wrilizar fos entidades en el registro ¥ recunocimicnio de ingresvs procedentes de coulratas con
clienles. La NIIF 15 recmplsrars €l aclual inoamieare de reconocimicnto de ingrescs,
incluvendn Is NIC 1B Ingresos, fa NIC |1 Conmratos de Construceion v las loterpreluciones
respectivas on la fecha en que eatre en vigencia,

L1 prineipio fundameniul de la NIIF |5 ex que une entidud deberia reconocer el ingreso quo
representa La transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente u los clicnzes, en
un imporme que refleje la contrapreatacitn que la entidad capora recibir a cambio de bicpes o
2orvichos. Wﬁhmnﬂbmm&hdﬁiﬂmmmﬁﬂﬂrdmw

Paso ). identificar g] conlruio emm los clienles.

Paso 20 identificar las chligneiones de ejecucion oo al contrul,

Puso 3: determinar ] precio de la ransaceldn,

Paso 4; disteibuir el precio de transnccién a (a8 obligasiones do ojecucitn en =l contram,
Paswn 5: recopover el ingreso cuando {oon I médides gue) ia m'id:d satisfaga ln obligacion

Segin la WTTF 15, una entided contabiliza un inpm::mﬂdu (0 en la medida que:l fe salivfaga
une chligreidn de ejecucién, g decir, cusndo gl *mﬁwl“ de Tna hienes v seevicios
relacionados con una ahllgacids de eiecnelén particulsr e transferida al clenle. Se han
eiiadido muchos mas Hneamienios detallados en k& NITF 15 para poder analiar situsciones

sspecificas. Ademds, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Adminisiracién ds hmquﬁw no Tendoin un impactn sobre
Ins importes recenacidos en los estados financierss, i que aotualmente oo muntieng operaciin
y depende de la gencracidn de contratos en los ufgui'm‘m\

perlodos,




Meodificaciones # la NITF 11: Contabilizacion de adquisiciones de intereses e eperacioncs
Conjuntag

Laz moditicaciooes a 1a MILF 11 proporoionen lineamisnios paca determinar coma contabilizar
12 adgquisichin de una opéracidn conjunta guc constiluyr un negocio, sexin la definicion de la
NIT 3 Combinaciones de Negocies. Especificamenee, lax madificacionss establecen qoe
deherian eplicarse los principios relevenies de coambilidad de combinaciones de peaocios de Ja
NIIF 3 ¥ de otras normas {por sjemplo, NIC 36 Deterioro de Activos, con respecio a la preeba
de deterioro de una uaidad generadora de cfcctivo a la que se ha distnbuidoe la plesvaliz on una
adguizicidn de una operaciin conjunta). Deben wtilizarss los mismos requisitos para la
fonmasion de unn aperuiiin conjunte sk, ¥ solo 5L un negoein existents es aportado a la
OPEFACLSN CONJURA poF Una de las narkes que parlicipa en ella,

Tamhién se requiere u un operador conjunte, revelar la informaciin relevaate solicitada por la
NIIF 3 v otras normas de combinacidn de negocics,

Las modificaciones a la NILF 11 sc aplican de muners prospectiva, para periodos anuales que
comiencen a partic del 1 de encro da 2016 o pasteniormente. La Administracion de le
Compefiin snlicipa que estn modificaciones no ondrén un impacto sigaificative sohre Ins
csiados [inunciercs, debido 2 que 8o posce ni planca meniener operacionss conjurntas.

Modificaciones a la NIC 16 y NTC 38: Aclarncién de los métodos accpiables de
depreciacidn ¥ amortizaciin

| a2 modifieaciones u lu MIC 16 les peohiben & tas entidades ulilicar un método de dopreciacion
para partidas de propledad, plentn v equipo basado en ol Ingreso. Mientras que las
moditieacicnes x la NIC 18 intreducen lu presuncion rebatible de que el ingrese no es un
peincipio apropladeo para la amortizaciin de un activo intangible, Esty presuncitn solo poede
ser rebatlda on las dos signicntea circunsiancias:

= Cuando ¢l activo intangible c3 expresudo come medida do ingreso o;
- Euuduumm:rmmhwnﬁyclmﬂdtmmmm:m del
setiva inlangible se encuentran eswechamenic relacionades.

memdﬂmhuuqﬂlmw;mpuin&umm}mmmma[uﬂr
del 1 do enero de 2016 o posieriormenie. En la acrualidad, la Compuatiia usa el método de linca
recta para la deprogingion y amartizacion de propiedades, planta, cquipa y bisnes intaog iies,
respectivamente, uﬁﬂnhﬂm:ﬁh'ﬂ:hmnﬂhmmﬂm&ummau
el mis upropiado pamn mdm#MWﬂnMnmﬂsm;h
FESpPECLivis nﬂmmlumh—w&: le Compufifa anticipa que la zplicaciom
de estas modificacionss a la NIC 16y lu NIC 38 no tendran un impacto material en Jos estados
linancieros de la Compafila,

Madificaciones a ln NIC 16 3&%4}1 Agricultora, plantus productoras

hﬁ&“ll congepts de plania productoss v requicren
3 con esta deflaicidn scan contabilizados como

Las moditieaciones & la NICI8 3 3
que los activos biologicas que ¢

propiedsd, plasta v equipe. de conformidad can lu NIC 16, en lugar de la ~1C 41. Tl producte
whhmmmmmmm la NIC 41,




La Adminismacida de la Compafiia 0o preve gue In aplicacion do ostas modificaciones a la NIC
16 ¥ n la NIC 4] ea o] futuro poode tener un impacto significative sobre los cstados
lmancicros, debido u que la Compafiia no se dedica a sctividades agricolas,

3, ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La prepuraeiin de [os presentes estados financleres en conformidad con NLLF requiere que Ja
Administraclin realice ciertas catimaclones y estublerca alpunos supuestos inherenles v la actividad
ceondobea Jde la entidad, con el propdsile de detcyminar Ia valuacion y presentacion do algunas
partidas ue formen paric de los estadox financizros. En opmidn de (e Adminisraciin, @les
eslimaciones y supueses estuvierun basados cn la mejor ciilizacion de |a informacida disponible al
maomento, los cuales podrian Tlegar a diferir de sus efecios finales,

A continuucion se presentan las eslimuciones ¥ juicios contables criticos que (a adminiswacion de la
cowmpafiia ha urilizade en &l process de aplieaclén de los crlerios contables:

34 Deterlore de propisdades y equipos - A la fecha de ciorre de cada periode, o en aguella fecha
e se vonaiders nocesario; s& anbliza el valor de los activos pary determinar si exizto algln
indicio de yue dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterivrn, En caso de que exista
algdn indicio se realiza uni estimacion del importe recuperable de dichs activo. Si sa trata de
activos identificables que no generan fiujos de efectivo de forma independicnie, se estima la
recuperabilided de Ia unidad genoradors de efecliva s ls gue pertencee ¢l activo.

L= pirdidas por detersora reconocicag ¢ un aclive en periodng ARGCTIONS 500 revartidas
suando sé produce un cambio on lag estimuciones sobre su importe reécuperable incrementlunda
2l valor del aclivo con abono & resultados cun o Emite del valar ¢n 1lbros gue e activo hubiers
tonide da noe haberse reconogido |a pérdida por deterino.

3.2 Provislones para vhiigaciones por beneficios definides - Fl valor presente de [us pruvisiones
para abligaciones por beneficios definidos depende do varios factores que son determinados on
funcidn de un cilenlo acroarial basados en varios supnestos.  Estos supuesios atilizados para
determinar el valor prosenie de eslas obligaciones inchrye una ina de descucntn. Coslguicr
cenbin en a3 suppestes impecis en el valor en libros de las provisiones de csios bencficios.

Fl actuaric cootruady por ls Compalila para realizar ¢l caleulo actuarial, uriliza la tasa de
descuento, 1a s de mortalidad v de rotbeion ul final de cada afio reportados por e
administracion de s Compafila. Lo tase de descycnto o3 la tasa de interes que debe ser ulilizada
puri determinar ¢l valor presente de los fiujos fururos de caju extimadns que s¢ ospera van a ser
requeridos para cumplir con la abligacidn de estos heneficios,

Las obligacionss por heneficios delfinidos de la Compaiia se descuenion u una tesa csmahlceida
en réferencia a los bonos de gobierno ul final del periodo. Se requiere del juico profesional al
estahlecer los critarios de seleccidn de los boros & ser incluidos en In poblacion de la gque 52
deriva 1a curva de rendimionto. Lo3 Crilenos mes importenncs considersdas pam la seleceicn de
ios bonos incluyen, of tamafio de ln emisitn de los bonos, calificacion de los anos v 1s
identificacion de los valores atlpicos que se exsluyon

3.3 Extimacidn de vidas iifes de propiedades v egulpo - Lo edtimuciin de las vidas iriles y el valor
residual 5o efcomian de seusrdo u 1o menaionads en lo Mote 2.6.3,
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S5

EFECTIVO Y BANCOS

Uln resumen de efeciive  buncos g5 com sigue:

... Deiezibre 31, .,
2014 2033
(en radlas de U5, ddlaces)
Valores por depositar (1} 194
Cancus [ 03 i1
Cajus o 2 o]
I'oital 306 112

(1) Corresponde a cobranzas de los tlimos diaz del mes de diciembre del 2014 v gque fieron
depositades en ensfo 2015

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar somerciales v olras cuentas por cobrat o5 como sigae:

.., Diglambre 31,.,
2014 205
{en miles dg L).S, dilares)
{licnted Jocales 3050 _'!-,t!'-'.l'.‘n
Provision para cuentss dudosas. {473 (6F)
{ ¥tras| i
‘l'otal 181701 016

1.a3z cuentas por cobrar comercisles. comprende bitsicamente créditn otorgado a empresas del sactor
industrial, sub distribuidores ¥ arfesanos.

La Compuniia ha recenocido una pnfmﬂﬁﬂn para encntes dudosus en base al analisis de recuperecion de
las Tacturss pendienies de cobra vencidas & mAs de 560 dfus. Pam las cuentas por cobrar que
presanian unumhgh:dud de entre 30 y&“ﬁﬁﬂ.‘[&s 00 8¢ reconaeen provisiones, debido a que se realizan

gestiones legales y fa mayoria se Ingmnim.:pum




|

Antigitedad de 183 cuentuy por cobrur yeiicidas pera no deteriorgdas: Un detelle de la antigledad de
Ias cueniay por cobrar vencldas pern no deterioradas es como sigue:

... Diciemnbrs 31,...
2014 2013
{en miles de 175, dblares)

Fencimicniog

e 1 a5 ding 324 398
De 91 a 360 dios 47 ™
Fogal 1L )

Cumbios &l provision pere cocntas dudosss: Lea movimicntos de la provision para cuentas dudoses
fagron como sigue:

2014 2013

(en miles de L 5. dalarcs)
Saldos al comicnzo del afio 6l 3R
Provision del aflo X et
Cnstigos {43) A5
Suldos al fis del sfio Al bl
1. concentrucion del riesyo de crédito ev limitada debido a que la bese do cliontes es largy o
independiente.
INVENTARIOS

L't1 resumen de laventinios ¢f como sigue;

... Diciembro 31,...
2014 2013
(en miles de U5, ddlires)
Invenuria de producios Novopan 1,629 1,584
Tnventario de productos Codesu 416 34l
Oteos == | 2 1
Toul 4,052 1,939

Tayrante los afios 2014 y 2013, los costos de los inveatarios recanocidos coma gastos fueren de
USS11.3 millomes y L3311 .2 millones, respectivamente.




7. OTROS ACTIVOS
Lo eeaumen de OTros ACLVOS &3 COMRSIg0e!
' ... Meiembre 31,...

2014 L2013
(e miles de ULS. dolures)

{iaswos pagados por anhicipade:

Adconaciones de looules a1 131
Clarpntias z 12
BEZUIE 3 &
Cmros o _1&
Taral L6 165
Clavificaciing.
Corrienis i I3
Mo corriente 10 153
Toral 116 163

8. PROPIEDADES Y EQUIPO
Un resumen de propiedades v squipd eg came sigus;

. Ivziembre 31,
g 2013
{enmiles de 1.5, dilares)

[Zostn _ T1E B4

Tepreciacion acumulada £392) 314
Tuoral 320 12 S

Clavificacidn:

Vehiculos 23 47

Munuinaria ¥ squipo 246 287

Cyuipo de computa 2 17

Muchles » enscres 31 30

Total A2




Crxia:
Saldos al 31 de diciemhre del 2012

Adguisicioncs
Venas yWo relinos

Saldos al 31 de diciembre del 2012

Aduisiciones

Rajas

Suldos al 31 de dicicmbre dei 2014
Saldosal 11 de diviembre del 2012

Velras yo relinos
(zsto por deprecisciom

Suldos uf 31 de diciembre del 2003

Bajas
Gasto por depreciacidn

Saldos al 31 do diciembre del 2014

Saldos netos al 71 de diciembre del 2014

199

126

1.0 movindenios de pranicdades v equipo fusmon como sigue:

Maguinarie y - Tguipo de Musbles ¥
Vchicules  cqwpy  ompuD  coseres

354

3

408

7
(8)
407

Fd - - B

{84}

L b

g
{14)

L

[4

kb

(33}
12

(29)

kE BE-

34

(14)

B 5§ b

Toial

a6

)
(18

E Ba &

(249)

{82)

(314

|




9. PRESTAMO

4171 de diciambre det 2013, constiluye un préstamo pos pagar per el tnanciarmiento de setivos fijos
atoriado por su compafin relacionady, esle credia s cenceld durants ¢ adn 2014,

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un rexusnen do cucnius por pagar comerciales ¥ nlras CUCHTAS pur PAgaL &5 S signs:

Compaifay relucionadas:
Novopan del Ceuador 5.4
Contrachapados de Esmeraldas 8.4
Plywiod Eenamonana S.A,
Provesdores locales

Tomal

oo Iheiembre 31,

2014

A3

(en miles de 118, délares)

4121

3,687

a2
1

102

4387

Las saidos pendientes de pags o compaiias relacionadas no estan garantizados ¥ se liquidarin o

efectiva, |a Compafils no ha entregado garantias a sus provéedores.

11, IMPUESTOS

L1 Actives y pasivos del afiy corrignie - U resumen de activis ¥ pasives por impuestos corricntes

53 Com SIEUE.

Activan por INPHESLON CorFienies
Crédile ributario de impuesto & |4 reata
Impuiesta 6] Valor Agregado - 1VA

Tital

Fasivoy por IMpuestos cacrienes:
Retcnciones en la fuenls por pagar

Tmpuesto al Valor Agregado - TV A y retenciones

Foal

oo Diciembra 31,. ..

2014

2013

ten miles de 1.5 ddlares)

17
i




162 Imipuaste a la renda reconacide en los revultados - Una reconciliacion entre la utilidud seadn
esladas financierey y el gasto por impeesto 8 la renta corrlenle. es como sigue:

2014 2011
(en miles de LS. ddlares)

Ltilidad segim cetados financicros antes

de impuesio a |a renta 43 162
Gastos no deducibles . —38
Utitidud pravaile -2 198
impuesto a la rents causado (1) . &
Anticipo calealado ¢ Impussio a la renta cargado a

resultados {2} 2 &1
Tass efvctiva de impucstos 213% %%

{1} De contormidud con disposiciones Iagales, lu Larith pars =l impuesto a la renta, se caleula
en un 22% sobre las utilidados sujetas a distibucion v del 12% sobre lus urilidades sujetas
a capilaiizacifin

{2) A partir del afio 2010, se debe considersr como fmpuesto s ls renta minimo el valor del
antleipo caloulado, ol cual resulta de la swume marcmidtica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimomio, 0,4% do ingnesos geavados v 0.2% da: costos v gastos dedugibles.

Durante los afios 2014 v 2013, la Compafiis realizd un pago total de snticipo de impuesto
la renta de US592 mil y USHRT mil, respoctivimente; xin embargo, el impueste a la renta
cuusudo de dichos afios fucrom de TI5511 mil ¥ 8844 mil, respostivumente.
Consecuememente, la Compafia registnd comi unpucsto a 1a renta en los resuhados de los
sfns 2014 y 2013, USY92 mil y US587 mil respectivamente. equivaienie al impuesio a la

Son susceptibles de revision por parre de la aulocidad tributaria las declaraciones de impucstos
de los alios 2010 ] 2014,

1.3 Movimdente del erddite telbataria de fmpuesta a la renta - Tos movimientos del eredito
tributunie de impuesio a la rents fueren dome slgue:

2014 2013
{cn miles de U.S. ddlages)
Saldow ul comienze del afia (17 {14}
Provision del allo 92 BT
Pagos efectuados (89) (M
Saldow l fin det afio {11 (L3

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado ¥ reteaciones cn |a fucnic:

La Adminisrracicn de la Compufita ao ha registrads impuestos diferidos debido a que cf
Impacie de los mismos en fos esndos financieres oo son wigniticatvos.




: 14 Ay b centivos g la Producciin y Prevengiin del
_,,QL‘EI:@ Gmfn:lml"! d: ﬂn:mhre del Eﬂld ac prumulgs la [.ey Orafinica de
Incentives a lu Producsidn y Prevencidn del Frande Fiscal la misma que inchaye enire oteos
i uipectos mibutarios los siguiontes:
Se establece una lmitacidn A la cxencidn comespondiearc & dividendos v utilidudes,
determmando que 31 el heneficiario efectivo de las uilidades que perciban las sociedades o
| personas nulurales 23 una personz naturul residenio en el Ecuador, la exencion del impucso
u Lo rentn 0o serd aplicable,

= %e climving 18 exoncracion pars 1= ganencia ocasioni] proveniente de la enajenucidn de
acciomics o participaciones. Las socicdades deberin informar esie lipe de transacciones a ia
Auoridad Tiseal, su ineumplimiento seré sencionadeo con una mulle del 3% del valer real
de la transageion,

«  Noseaceptard |8 deduccitn por péndidas en I enejenacidn ocasional de accivoes.

«  Los beneficiurios de utilidudes o dividendos que se puguen o peredilen al exteriur pageran
i tarifa genoral prevists pars sociedades pravia b deduccicn de los créditos tributasios a
lus croe tonga derecho.

. A memmmmﬁdupemmﬂnnm:d:nzﬂmﬂm
por la enajenacion de wecioties, partivipaciones u otres derechos de capital pagard la Larila
gencral mhmmu debienda lu sociedad receptora de lu imversion weluir
comn “sustinmo™ del contsibuyente y electiar l relepcicn del impuestn.

12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA
La Compafiia no dispune del estudio de procios de transforencis de las fransecciones electuadas con
parzs relucionadas locales mm:spulﬁwd sfio 2014, requenide por disposiciones legales vigenies,
en razon de que el plazo para sn pmmnﬁm les sutoridades tribwmariax, vence ¢n el mes de funiw
ded afin 2015, Dicho extudic mmm para determinar si las operuciones gon partes
relacionudas Jocales han sido efoctunda lm raeonables que se aproximan b valares Je plena
| comparcnin Ahﬁ:hd:mdndnmmﬂuuﬂmmdhlmmﬁntmmmmm

d:t}ﬂmﬁirhﬁw#h_ i
carsuen de importencin relativa. Al 31 de diciembre det 2013, la Compadiin eftctus el esmdio de

fils considera que los efectos del mismo, 31 hubieren,

Fr

procion de transforencia en el cunl we uw que las transucciones con parres relacicnadas han side
efecmndas u plmn:urrmhluquu sproximan a valeres de plena compelencia.




y OBLIGACTOMNES ACUMULADAS

iTn resumen de obligesinmes acumuladzs ez comao siguee;

... Digicmbre 11,..,
2014 213
fen miles de LS, dblares)

Beneficios sociales 30 36
Sueldos por pugar 43 Bl
Pertivipacion o rebajadcres 8 B
CRTOs s =il
Tl 92 122

Paricipacion o trahafudgres - De conformidad con disposiciones legnles, los trabajadoses tisnen
derecho a participar en las urilidades de 1a empresa en vn 13% aplicable a lus utilidades liguidus o
contables, Los mowimicontos de 1a provisidn para participacion a frabajadores fusron coma sigue:

214 |

(en miles de L%, dialares)
Yaldos al comienz=n del afc 28 23
Pronvizidn del 2ao B 20
Pagns cfectuading {29) {23)
Saldos al fin del afio B L

. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDDS
Un resumen de obligaciones por bepeficios definidos ¢ como signe:
e Licigmbra 31,

2014 23
(emmiles de U5, dblares)

Jubilacicn patronal |20 L2
Bonilvacidm por desehucio 30 i
Totat 155 134

141  Jubilacidn patronal - D¢ aenerde cen disposiciones del Codigo del Trabajo, los wabajadores
gue pur veinticineo ofios hubieren prestado sus servicios ep torma continuada o interrumpieds,
tendran derechi u ser jubilados por sus empleadores sin peruicio de 1a jubilacién que les
correaponde en su condicidn de afiliados al natitulo Feustoriene de Sepuridad Social.

ik




Laa movimientos en el valor presente de la abligacidn de (uli lacion patronal fueran como

SIELE;
2014 2012
(en milea de 175, délares)
Saldos al comisnzo dal afio 102 .+
Costo de los servicios del periado cormiante 1 L)
Cosio por intercscs i -t
Saldos &l fin del afio 120 102

14.2 Bonificacién por dexahucio - Do acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabsjo, en los
cas0s de Lerminacida de I relacion laboral por desalucio solicitado por ¢l empleador o por el
trabajador, la Conipafila cntregant el 25% do la Gl romuneracida mensual por cads uno de
los aflos da servicio,

Tos muvimientoz on el valor presente de cbligacion de boniticacicon por desahucio lueron

oM Sigue:
2014 2003
{en miles de U5, dotares)
Saldos al comience del aho e 2
Cesto de los servicios del perindy carrionie 2 y
Costo por inlercses 2 |
Suldos al fin del wAn i6 2

Loy caleulos acruariaies del valor presents de la obligacidn devengada por conceprao de bencficioy
definidos fueron roalizades ol 31 do dicizmbre del 20714 y 2013 por un aciuario indepeadiente, R
valor prosenie de las obligaciones por conceplo de bencficios definidos y los costos del servicio actual
y &l costo del vervicio antorior fusron calenledos utilizande ol método dz la umdad de erdito
provestada, Mujo este métodn los beneficios definides deben ser awibuidos al periodo de servicio del
emnpleada v baswlos :n!ﬂiﬁ‘muhﬂ alam, e tal suerte que so ulribuye ia misma cantidad de
Mmlﬁﬁﬂ“ﬁﬁﬁﬂdﬂ:lmdﬁw;umlﬂmmm:lw
presente de dichos benehicios. Estas hipdtesic refician =1 valor de dincro a través del tempo, o
ineremento salarial y s probabilidades de pago de osios beneficios.

Las ganancias y pﬂﬂmwﬂﬂnm mediciones), 8 reconocen on el estads de situacida
financiera con carge ¢ abono a oo resullsdo integral, en el perindo en gue sc producen. EJ
mmmd:lumhrm.mlﬂﬂmmmmmuimumﬂ == reflejan
inmediatamente on tas utitidades retenidas y no son roeclasificndos a la uiihdad o pérdice del perioda.

T.us presuneiones F‘h&@&hsmw de Los ehloulos actuariales son las siguienres:

.os Digiembre 31...,
2014 2013
AL %
Tasals) de descuento fi.54 700

Tusa{s) esperada del incremento salndial 3.00 300




Duranic los sfics 2014 y 2013, Jos importies reconocidos en resultados feron do LIS822 mil y 115524
mil, respectivarmente.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

[5.] Gesitdn de riesgos flnancleros - En el curso normal de sus negocins y actividudes de
financismizsnio, la Compefile esti expuesla 4 distintos riespos de naturalera financiera que
pueden atccrar de manera mds o menos significativa al valor ecandmice de sus flujos v activas
W, e Gonsesnencia, sus e ladas,

Ls Compafiin dispane de une vrganicacion v de sisteias de informasion, administrados por le
{rerencia Geneml, que permilen idenlifear dichos riesgos, determinar su magmibud, proponer al
Directorio medidas de mitigacion, ejecurar dichas medidas y eontrolur su electividad,

A conlinuacitn s¢ presents una defincidn de los ricsgos que enfrents o Compalia, una
caracierizaciin y uns descripeidn de las medides de mitigscibn actualments en wso por pine de
Iz Compafiia, i o5 el cauwn,

I5.1.1 Riesgo em las tasas de interds - | a Compaiiin dentro de su estrucuna firancicrs no
mantiere endendaniisnmo con terceros pof lo gue ol teago de lasas de intends a5
minime.

I5.1.2 Riesgo de crédite - K| riesgo de erdditn se refiere ol riesgo de que una de las pastes
ineumpla con sus ohligacianea eontraciuales resuliando en una pérdida financiera para
la Compafila, La Compallia ha adoptado una politica de dmicamente involucrarss con
partes solventss v soliciar garnncias a oy chientes, cosmdi sea apropiada, como forma
de miligar ¢l riesgo de Ju pérdida linmncieta ocasionada por los incumplimientos, La
Compeiila Gnicamente realiza transaccionss con cliontes gue cuentan con la mejor
calificecidn dé rieago,

Lus cuentas por cobrar comerciales cstin compucstas por un nimero imporeants do
clientes distribuicos entre diversas industrias v Areas geopralficas. La evaluacion de
credite continha se realiza sobre la condicitm financiera de los clientes.

I5.1.3 Ricspe de fiquider - | 2 Administracitn de bu Compaiiis es Ia que ticre Is
respoasabilidad final por la gestién dc liguidez. Ta Administraciba ha establccids un
marco de trabajo apropiado para la gestion de Higuider de manem gue la gorencia
pueda manejar Jos requertmientos de financismiento a-corio, medisno v larpo plazo asi
coma la gestidn de liguides de la Compafiia L2 Compafiia mancjs el resgu de
liquidez mamenicndo reservas, facilidades financicras ¥ de préstamo adecuadas,
mmmmammwnmﬂqm&wﬁmmmmmmﬂmMnm
perfiles de vencimiento de los activos ¥ pasivas:

15.1.4 Riesgo de capival - La Compalia mww purs ssegurar que estarh on
capacidad de conlinuar vom empress en e muxirmzan el

rendimicnto a sus accionisas u lreves de hmdc los saldos de deuda ¥
patrimonia,




15.2  Categoriay de instrumentos financieros - Fl detalle de los activos v pasivos Rnascieros
mantenidns por Ja Compufida es como sigue:

.ns Diciembre 31 _...
2014 013
(en miles de LS, ddlares)
Costa wmorrizade;
Efeetive v bancos (Nata 4) 306 114
Cucntss por cobrar comensiales ¥ olras cuentus
Total 1.18] 1,138
K ligtl] 7
Costo ummﬂzadn
Préstamns (Nots L) 78
Cuentas por pagar comenciales v oty cucntas
por pagar {Nola [0) 4321 4387
Total 1,721 4,418

153  Valor razonabls de fos Doxtramergos fTnancisroy - La Administracion de |z Compafliz
ermsidern que loy importes en librog de lus activos ¥ pasivos finaneieros reconocidos al cesto
amortizado en los estadns i‘n.unm g8 gprowiman & s valor razomekile.

16. PATRIMONIO

181 Capital social- Tl capital social sutorizado con<ste do 579,194 aociones de USS 1M valor
noimningl wiitar.

16.2 Reservalegal - | a ey de Compaiiss requiere que por 1o menos €l 10% de ls wilidad anual
523 apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capial
social, Ry ceserva no es disponible para el page de dividendas e efectivo pero puede sor

capitalizada =n su totalidad.
f63  Urifidedes retenldes - Lo resumen de lus orilidades reronidox es como siane:
«es DRiembre 31, ...
2004 2013
(en miles de L5, ddlares)
Utilidades retenidas - dismibuibles 241 304
mmmmmnmmmp
primera vezx de las NITF 148} {48)
Total 195 232

Lus saldns de Ins stguientes cuentes surgen de la apHoecidn por primera vez de las NIIF y de
los saldos sepdn POGA anteriores, 108 cuales segin Resolucitn emivids por la

B |




forma:

coanomics comcluida, s1 los hubicrg,

impugses 4 -la renta,

, COSTOS Y GASTOS POR 50U NATURALEZA

signe;

{Cos de venles
{astios de ventas
Giasins de admmistacian

Total

Ut detalle de costos ¥y 2astos por su naturalezs &5 colnd sigme

Comnsumos e Invenleriog
(iustos par beneficins a las mp|:udnﬂ
Arriendos

Coatos de transpatte
Gasmas por depreciacian
Regurus

Mantenimientn
AmortiZacion adcenasiones
Viajes

Tiestes de publicidad
Ceros: gustos

Total

2014 2013
{en miles de 1T 5. dblares)
| 1,557 11,468

1,501 | 443
332
13,467 13,243
2014 ZO13
fen miles de LIS, ddlares)
o e 11,228
1,011 73
203 | Gy
200 240
&0 a2
59 LH}
56 60
41 44
1 37
249 2
i7R 254
13,467 13,243

Supenntendencia de Compafitas of 14 de octubre del 2011, podrin serucilizados de la siguicnms

Rosulados acumplados provemleates de la adopeton por primens veg de las NITF - lncluye
los valeres resuliantes de los gjustes originados en la adopeion por primzra ver de lus NTIF. Rl
sldo dewdor podrd ser absorbido par fos remiltados acumulados v los del gltima ejeruicio

I6.d  Dividfgenefors - & pertic del oo 2000, Loy dividendos dizstrhoides o fuvor de acoionisEs persomads
natereles residentes en el Bouador ¥ deo sogicdades domiciliadas cn paraians fiscales; o en
jurisdiceiones de menor Imposicion, 3¢ C0CUENTraAn sUjETos 4 retengidn para cfoctos del

U resumen de'los gastos adminiztrativos ¥ oporativas reportados en [os catados Ainancisris ey como

= F1%




G oy 3] - Un detaile de gastos por heneficlos » empleadas es como

201 2013
(en miles de T1.5. delares)
Sueldos ¥ salurios TR 682
Beneticios sociles 233 233
Pardcipacién o wabajedores g 29
Beneficios delinidos 23 a7
Totul Ll x|

18. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

18,1 Transacclones comerciales - Durante log afios 2014 y 2012, las mansaccionss con sus
compafiss relacionadus fueron como sigus:

Compra de bignes, suministros v
reembalsos de gustos
2014 2013
{en miles de U5, dolares)

Navopan del Feundor 5.4, 40 2.416
Comrechapados de Cameraldas §.4. CODESA 2050 2,149

8.2 Compensacidn del personal clave de la perencle - | 4 compensacion de low gjecutivas v olros
micmbros clave de ls gerencia fuc he siguionte:

2014 2012
(en miles de LS. délares)

Benelicios a corlo plazo v twolel - 62 .23
La compensacidn es determinada con basc en ¢l rendimiento v Jas tendencins del mereado.

19. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de los cstadus financieros (fobrero 27 del
2015} no s& produjeran eventos que en Bpinién de la Administracion de la Compodia podienan tencr
un electo importante sobre lus estados fmancigros adjuntos.




APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

[ on ssndos financisros por ¢l afio terminade ¢l 31 de diciembre del 2014 han sido sprobados por Ta
Gerencia de ta Compadia en febrero 27 del 2013 ¥ scren presentaces & lus Ascionistas pura Su
sprobagidn. Enopinidn de lo Gerensia deo la Compaiia, las estados financieros serin aprebados por la
Junta do Accionistas sin modifiéaciones,




