
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

1. INFORMACIÓN GENERAL 

Distrbidora de Tableros del Austro S.A, Distablasa es una subsidrasia de Novopen del Ecuado? S-4,, 
y fue constituida en la ciudad de Cuenca, provincia del Azuay, en agosto 9 de 1995. Tiene por objeto 
principal la comercialización y distribución do produeros ds madera, especialmente la fubricda, 
producida o importada por la compañíks relacionadas Novopan del Ecuador $.A. y Contruchapados 

¡de Esmeraldas S.A. Codesa. 

-A131 de Diciembre del 2014 y 2013, el personal de la Compañía alcanza 131 y 107 empleados 
Fespoctivimcnte, quo se encuentras distribuidos en los diverson segmetos operacionales 

La información contenida an estos tados financioros es responsabilidad de la administración de la 
Compañía. 

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad. 
on las Normas Internacionales de Información Financiera (NITT) emitidas porel Consejo de 
Normas Internacionalos de Contabilidad (IAS), 

22 — Moneda funcional a mcncda funcional de la Compañía es el Dolar de los Estados Unidos 
de América (U.S. dól), el cuales la moneda de circulación en cl Ecuador, 

2.3 — Bases de preparación - Las osados financieros han sido preparados sobre las Bases del como 
hisórico excepto por cielos instrumentos Financieras que son modidos a sus valores 
razocubles, tal como se explica en las políticas contables incividas más abajo. FI costo 
histórico está basado gencralmento en el valor razonable de la contraprestación entregada a 
cambio de bienos y servicios. 

  

Fi velorreromable es el presio que so recibiría por vendor un seiv ol vlor pao pura 
"rnstei un pasivo er paritipans de un mercado nl echa de valoración, 
independientemonte de ui ese praia es directamente neryale o emado, urizanio ma 
Técnica de valoración, Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañia. 
¿eno a cura las coacterics del sto pasiva quo los pariipanies del mercado 

vomarin en cuen al jul geco dl activo opuso ala esa de medición. E lor 
zizomblo 4 eítas de medición y evelción en los estados financieros, e deremia br una 
ase de este Hp, a excepción d as vansaccincsrlaionadas a operacion de estr cue 
són ento dl alan del NIC 1. y las mediciones que tens algunas similitudes on el 
valor caro per aora su valor Paznable, aletcomo el veo nto de cesación de a 
NIC 20 l vaio om uso de la IC 36. 

 



Adicionalmente, ttctos de información financiera, las medicsonos efectuadas valor 
razonable se elnifican cn el mivel 1, 2 03 com beso cn el grado de importancia dels insumos 
para ln mecición del valor razonable ea su totalidad, los cuales se describen a cortiauación: 

  

Ajvel]: Son precios soticados (am ajustar) en mercados activos para activos pasivos 
Idsntios que la encidad puedo acceder ala fecha de medición 

sel 2, Traumos disiros los procios cotizados incluidos cn el Nivel 1 quo sea observables 
para el activo. pasivo, ya sea directa o indirectamente. 

iteaL3 lasumos coa datos no observables para el activo o pasivo, 
A continuación e describen las principales poítias contables adopadas e ln preparación de 
estos estados financieros: 

2.4 Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos Financieros Iiquidos y depósitos boncariow 

25. Inventarios - Son presentados al coto de adquisición o valor neto realizable, el menor. Son 
valuados al costo promedio pondorads. El valor too realizable representa el precio de venta 
estimado menos todos lus costos de tcrmiación y los costos necesarios para la venta, 

26. Propielades y equipo 
26.1 Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipo. 

se miden inicialmens por su costo. 

Tlcomo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisición más todos los 
costos directamente relacionados som la ubicación y la pue ex condicioncs de 
Funcionansiento, 

252 Medición posterior al reconocimiento: mode del costo - Después del 
rosonocimieto leal, ls propiedades y equip a0n regidas al os menos la 
spreciación acumulada y el importe acumulado de ls perdidas de deterioro d valor. 

Los gustos de reparaciones y mantetimientos se imputan u resultudos on el prtedo en 
«que e producen, 

2.63 Método de depreciación y vidas tits «El coso de propiodades y exuipo se deprecia 
¿de acuerdo con el método de liacaresta. La vida il estimada, valor residual y método 
de depreciación s0n revisados al final de cada año, siendo el sscto de cualqier 

csmbia en el ostimado essrado sobro una baso prospectiva. 
A sostimuación se presentan las principales paridas de propiedades y equipo y las 

vidas is usadas en e cálclo de la deprociación: 

Veticulos 
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2.6.4 Retiro o venta de propiedades y equipo La utilidad o pérdida que nurja del rstivo o 
“nta de una partida de propredades y cquipo es calculada como la diferencia entre cl 
precio de veata y el valor en Los del activo y ceconocida ea resultados. 

"Deterioro del valor de tos ctivos tangibles - Al final de cada periodo, la Compañía evalúa los 
valores en libros de sus activos tangibles fin de determinar si exiso un indicativo de que estos 
activos han sulrido alguna pérdida por deteriora, Tn al caso, e calcula ol import recuperablo 

¿del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar cl alcasce de Ja pérdida por 
deterioro (de haber alguna). 

Las perdidas por deterioro se reconocen inmedialamente en resultados, salvo sil astivo se 
registra a un import revaluado, en cuya caso se debe considarar la pérdida por deterioro como 
na disminución on la revaluación. 

Impuestos corrientes - Se reconocen coa gastos y son incluidos en el zesutado. Se basan en 
In utilidad gravable (tributaria) registrada durante cl uña. La utilidad gravablo diles de la 
“ufilidud contable debido a las pnridas de ingresos o gustos imponihles o deducibles y paridas 
¿que no serán geavables o deducibles, Fl pusivo dela Compañia por concepto dl impuesto. 
corrio se calcula utilizando las tasos fiscales wprobodas al final de ad periodo. 

    

Provisiones Lus provisiones se reconocen cuando la Compañía tiens wa obligación presente 
(yu sea legal o implícita) como resultado de un vuceso pasada, es probable que la Compañía 
lea que desprenderse de recursos que incorporen bexellelos económicos, para cancelar la 

obligación. y puede hacerse una estimación fable del impor de la obligación 

KI importe reconocido como provisión debe ar la mejor estimación del desembolso necesario. 
para cancelar la obiígución presento, al Mina de cada período, teniendo en cuenta los riesgos y 

Jas incertidumbres correspondientes 

Beneficios a empleados 

2.10, Seneficos definido: Jublación patronal y bomifcación por desahucio - Econo de 
los beneficio dsinidosCubiición patronal y bonificación por desahucio) es 

determinado vilzmodo el Método de la Unidad de Crédito Proyectado, con 
valoraciones atuaíalcs renizdas al final de sada periodo. 

Los costos poe servicio presene y pasado se reconocen en l sesultado del año en el 
que se genoran, asi como el interés financiero generado por las obligaciones de 
Beneficios definidos. 

  

Las nuevas mediciones. que comprenden las ganancias y pérdidas acuarals. se 
reconocen cul sstado de sisación financiera com cargo o ahaco a oro rewuLado 
rasa, en cl perido en ques producen. E revomocimiemno dels ganancias y 
páridas actuarial» on tro resuludo img! s rfljn inmediatamente en as 
vrlidados retenidas y no sn reclasficadas la utilidad opértida del período, 

  

2.142. Partclpación a trabajadores - a Compañía recemoce un pasivo y un gasto por la 
participación de os trabajadores en lus utilidades de la Compañía. Est bencicio se 
alce ula tasa dl 15% dela velidades líquidas de acuerda con dinposiciones 
galos   
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2.103 Bonos a lor ejecuttros -1.a Compadía reconoce un pasivo para Bonos a sus priacipalos 
ejecutivos, La utilidad tomada como hase para cl cálculo de los honos cs la utilidad 
liquida o comtuble. 

Arrendamientos - Los arrendamientos se clasifican coro ficsncieros cusndo los términos del 
arrendamiento transfieren sutancialmern a los acrendatarios todos los nesgor y beneticios 
inherentes a L propiedad. odos los demás trrerdamiontos se clasifican como operarios 

2.1.1 La Compahía como arrendatario - Los alquileres por pagar bajo arrendamientos 
operativos e casaan n resultados cmpleuado ol método de lnea recta, durante el plazo 
correspondienue al arrendurmiento, 

Reconocimiento de ingresos - So caculan a valor razonabje de a contraprestación cobrada o 
or cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o 
rebaja vomercial que lu Compra pueda otorgar. 

2.121. Venta de bienes -Se reconocen cuando la Compañía transfce las lesgos y 
beneficios, dotipo sigillcaivo, derivados de la propiedad delos bienes; cl importo de 

los ingresos y los costos insurridos o por incurrir, en relación coa lu transacción 
pueden ser medidos con Siabiidad y es probable que la Cumpañía reciba Jos henefiviós 
«canémicos asociados con la ransncción. 

Costo y gustos » Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida: 
ue sos incurridos, indepediontemente d la fecha eu que se haya realizado ol payo, y 50 
segisran en el periodo más cercano en el que se conocen. 

Compensación de saldos y transacciones - Como nora general cn los estados financieros no. 
se compensan los activos y pasivos, ummpoco los ingresos y gastos, rulvo aquellos casos en los 
que la compensación sea requerida o pecnitida por alguna norma y cta prescntación ea cl 

reflejo de la escacia dela transacción. 

Lox ingresos y gastos com origen en tranucciones que, contractualiente por uma norma Lega, 
comensplan la posibilidad de compensación y la Compubiatícne la intención de liquidar por u 
importe neto o de realizar cl activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se 
presentan aetos cn resultados. 

“Activos financieros - Todos los setos liagnciros st reconocen y dan de baja la Fecha do 
“negociación cuando so realiza una enmpra o venta de nn activo financiro y son medidos 
inicialmence al valor razonable, ads Jos costos dela runsacción,excepso por aquellos activos. 
finavciecos clasificados al valor muzenable con cambios en resyltados, los cuales son 

“uicialmente medidos al valo razonable y cuyos vostos de la ransacción se reconocen en 
resultados. 

Todos los astivos finsacioros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad ul coso. 
amortivudo o al valor ruzauablo y se presentan e acrivos no corrientes, excepto aquellos con 
vencimientos originales inferiores a 12 mesos a partir do la fecha del estado de situación 
“inanekra, quese presentan como activos corrientes. 

La liccó de oa dee del pros un ques sq Jos 
rsrunentos financieros, Ta udeiniracióndersrmina la clasificación de sus insrameatos 
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finaeeros en ol momento del reconocimiento inicial. Actualmente, le Compañia anantieno 
únicamente como activos financieros, cuentas por cobrar comerciales. 

2.15.1. Cuentas por cobrar comerciales - Las cuentas por vohvur corsetlales son netivos 
*inancicros no derivados con pagos filos o determinablos, que na cotizan cn un 
uercado activo. 

  Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortzado 
vsilizando cl método de latasa de inter cfeciva, menos cualquier deterioro 

2,152. Deterioro de activos fmancieros medidos al costo amortizado - Lor activos 
Financieros que so mides al costo amortizado son probados por decrioro al final de 
cada período. 

E valor on libras del activo fimancicro se seduce parla prtidapor deterioro 
¿lrecamente exceo para as cuentas comerialos por sobar, donde el importe en 
bros se redes através de una cuenta de provisión. La recuporación posterior de los 

valores previamente eliminados se convierto en créditos contra la cuenta de provisión. 
Los cumbio nel impone bon del nena de roisin se somos cn el sado 

resultados. 

2.153. Baja de un activo fmanciero | Compañía de de baja un uctivo financiero 
únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los ajos de efectivo dol 
activo financiero, y unasiere de manera sustancial los riesgos y beneficios Inberemtes a 
la propiedad dol activo financiero, Si la Compañla no trunsBro ni retiene 
sustaicialmente todos lus riesgos y beneficios inherentes ula propiedad y continúa 
reteniendo el control del neivo trausferido la Cosupufía reconaco su participación en 
«Lactivo y le nbligación mociada por lo valores que tend-ía que pagac. 

Pasivos financieros - Los istramentos de deuda son clasificados como pasivos Financieros de 
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. 

Los pasivos finncieros se olasican como pasivo corriente y menos que la Compañía tenga 
derecha incondicional de diferir l pago de la obligación por lo menos 12 mesos después dela 
echa del rado de situación financiera. 

2/61. Préstamon- Representan pasivos Tmanciros quese reconocen inicialmente 5 valor 
razonable, nto delos costos de a vansncción incumidos, Estos préstamos se 
region ilnecucatanente a su costo amortizado usando el método de interés 
lectivo, 

2.163 Cuentas por pagar comerciales y otras or pagas - Las cuentas por pagar 
'omcrciaes y otras cuentas por pagar on pasivos financieros, no derivados con pagos 
ios o deerminables, que na cotizan en un mercado activo. 

La Compañía tiens implementadas jo derisgo financiero para 

  

policas Asegura que toda as cueuas por pagarse paguen de confocuidad con lo Términos 
crcóticiosprencordados, 

 



j 2.163. Baja de un pasivo financiero - La Compañía de de baja on pusivo financiero si, y 
solo sl, expiran, cancelan o camplen la obligaciones de ¡3 Compañía. 

2.17, Normas revivadas emiridas pero aún no efectivas - La Compañía no ha aplicudo ls siguientos 
Normas Internacionales de Información Financiora (NIF) y Normas laternacionales de 
Contabilidad (NIC) revisudas que fr sido emitidas pero aún no son ect 

ME “inio Liecivo pan 
NEO Instrumentos financieros 
NE Is Ingresos procedemes de cortraos con. 

silemos 
Modificaciones la1NI1K 11 Consabiliación de adquiviciones de 

intereses en operaciones conjuntas — Enero 1,2016 
Modificaciones a la'NIC 16 Clarficación de los métodos. 
yla NIC38 aceptables de deprosiución y. 

amortización Enoro 1,2016 
Modificaciones a la NIC-16:— Agricultura; Plantas productoras Tuero 1,2016 
yÍANICA) 

"NITP 9: Tastromentos financleros: 

Lx NIT 9 emitida en noviembro del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasicación y 
medición de activos Financieros, Esta norina so modificó posteriormente en octubre del 2010 

para incluir ls requisitos par la clasificación y medición de pasivos financieros así como su 
baja cn los estados financieros, y en noviembre del 2013, nchuyó nuevos roquisicas para la 
contabilidad de cobormra general. En julio del 2074, e emitió cera venión rovisada de la NIE 
3, principalmente paca incluirlo siguien: 

  

+ Requerimientos de deterioro para activos financieros y, 
Modificaciones Timitdas alos requisitos de clsisicción y medición al introducir una 
categoría de medición  "walor razonable con cambios en tro osultado iregral”, para 
ciertos Instrumentos donde smplos. 

Larreguiallos claves de la NAF Y: 
+ Todos los activos financieros queso clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - 

“nstrumentos Financieros, se reconocerán posteriormente a su costo amortizado o valor. 
razonable. Específicamente, los los instrumentos de deuda que forma parte de un modelo do 

zegosio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan 
Mujos de efectivo contractuales que son únicumente pagos de capital e intereses sobre el. 
sapital pendiente, por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos 
omtables posteriores. Los lastnmentos da deuda mautcnidos en un mods de negocia 
suyo objetivo se cumpla tanto al recaudar ls ajos de efectivo contracmales como po la 

venta de activos finaneicras, y que tengan términos contractuales del activo financiero que: 
da ug e (eta pd Ras de cLcvo que occasion pagos de ap 
Feres sobr el impor del sepa) pendiente son medicos valo arman con 
cambios en ot esulldo integral. Todas las oras inversiones de deuda y de patrimonio 
ss miden asus valore muumable al inal delos periodos contables posteriores. Además. 
ojo la NITT 9, las enridades pueden hacer una elección isrevocahle para presentar los 

3  



cambios posteriores om el valor razonable de ura inversión de parsimonio (po euantenida, 
para negociar) en oro resultado integral, y solo con el ingeeso por dividendos generalmente 
rosonocido en el rosultado del período, 

Ema medición de los pasivos fimancicros designados a valor suzonable con cambios en 
resultados, la NTTR 9 roquiere que el importe generado por caia en el valor razonable del 
pasivo financicro que sea atríwible a cumbios en e iesgo de crásio dol referido pasivo, se 

presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los electos delas 
ambios ea elriesga de cxédito del pasivo en ¡tro resultado Integral genero una asimetría 
contable e el resultado del período, Los cambios enel valor razonable axribuible ul riesgo 

do crédito de un pasivo financiero no son postriormeate reclasicados al rosultado des 
período, Según la NIC 39, a totalidad del importe del cambio ca el valor razonabls el 
pasivo financiero designado a valor razonable con cumbio cn resultados se presents en el 
resultado del período. 

  

  

La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de la NIE 9 en el futuro no tendría 
un impacto sobre los importes reconocidos on los estados financcros adjuntos, en relación con 
los activos financieros y pasivos financieros de la Compañía 

MU 15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes 

  

En anayo del 2034, se emilió la NIE 15 que establece un modelo extenso y detallado que deben 
vrlizar lus entidades enel regio y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con. 
lees. La NUE 15 reemplazará el actual linosmieato de reconocimionto de ingresos, 
“acluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC |1 Contratos de Construcción y las interpretaciones 

respectivas on la fecha en que entre en vigoncía. 

El principio fundiemental de la NIEF 15 ea que una eatidud debería reconocer el ingreso quo 
representa a transferencia d bienes o servicos establecidos contractualmente los clientes, en 

un importe que refleje la coataprestación que la entidad cera recibir a cumbio de bienes o 
servicios. Específicamente, la norma añade un modelo de $ paso» para comabilizar el ingreso: 

Paso 1: identifica el coño con los cientes 
Paso 2: identificas las obligaciones de ejecución eu el contrato, 
Paso 3: dotorminar el precio d la transacción, 
Paso 1: distribuir prcio de transacción a las obligaciones de ojecución en el conraro. 
Paso 5: reconocer el ingreso cuendo (o e la medida que) la cidad sazisaga la obligación. 

Segun la NTE 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se saivtaga 
vna obligación de ejecución 0 decir, cumndo el "eoxaral" delos hen y servicios 
relacionados can una obligación de ejecución particular es transtrido al cliente. Se han 
añadido muchos más lincamjentos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones. 
specificas. Además, la NIF 15 requiere amplias revelaciones. 

  

La Administración de la Compañía untícipa que estas enmiendas no tendcán un impaeto sobre 
os importes recemoids on Js estados financie, ya qu actualmente no mantino operación 
y dopenule de la generación de vontratos en los siguientes perlodos 

 



    

    

        

    

     

  

    

    

    

    

    

    
   
   

  

Modificaciones la NIIK 11: Contabilización de udquisiciones de íntereros en opcrucionca 
conjuntas 

Las sotificacinss ala UE 11 proporcionan lincumientos paca determinar cómo conabiiar 
la adquisición de una operación conjunta que corsluya un negocio, según la definición de la 

NIT 3 Combinaciones de Negocios. Espocíficamens, lex modificaciones establecen que 
cherían aplicarlos principios relevantes de costabiidad de combinaciones de negocios dela 
"NIE 3 y de otrasnormas (por ejemplo, NIC 36 Deterioro de Activos, con respecto la prueba 
dle deterioro de una unidad generadora do cestivo la quese ha distribuido a plosealíe cn na 
adquisición de una operación conjunta). Debea wilizass los mismos rquísitos para La 
Formación de una operación conjuntos. y solo si un negocio existente es aportado ala 
operación coajunta por una de ls pares que patcipa en ella. 
"También se requiere u us opeeador conjunto, rovola lu información relevacte solicitada por la 
NIF 3 y otras normas de combinación de negocios, 

Las modificaciones ala NILF 11 0 aplican de manero prospectiva, ara periodos anuales que 
«<omiencen a pa del 1 de encro de 2016 o posteriormente. La Adminiración de la 

Compañía anticipa que estas modificaciones no tendrán un impacto sigaifiarivo sobre los 
estados financieros, debido a que no posee ni planca muntener operaciones conjuntas. 

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38: Aclaración de los métodos aceptables de 
Sepreciación y amortización 

Las modificaciones u le NIC 161es peohiben a las emidados utiliza un método de depreciación 
para partidas de propiedad, plenta y equipo basado en cl ngreso. Mientras que las 
“modificaciones 1 la NIC: AN imreduven lu presunción robatblo de que el ingreso no es un 
úpeinciplo apropiado para la amortización de us activo laranglblo. Fsta presunción solo puede 
See sebacido en ns dos siguientes circunstancias: 

+ Cuando el activo incangíblo cs expresado como medido de ingresa o; 
= Cuando se puede demostrar que un ingreso y el consumo de begefiios csonómicos del 

activo intangible se encuensvan estrechamente relacionados. 

Las modificaciones se aplican prospectivamento para períodos anules que comiencen a partir 
eL de cnerode 20160 poslriommente. E la scalidad, la Compuñia uss el método de lios 

secta paca la depeciación y amortización de propiedades, pla, cquipo y bienes intangibles, 
respectivamente, La Administración de la Compañía considera quo el método de ina reta 6 

«l más apropiado para refiar el consomo de beneficios económicos interortes alos 
respectivos tivos, pr e lanto, la Adeninisación de la Compañía anticipa que la aplicación 
de eta codifcnclones 1 la NTC 16 y la NIC 38 o ted un Impacto material e os estados, 
inawieros de la Compañía, 
Modificaciones a la NIC'16 y le NIC 41: Agricultura, plantas productoras 

Las modificaciones la NIC:6 y NIC 41 definen el concep de plana productor y soquieron 
¿ue los activos Dológos que cumplan ón esa dellaiión scan conablizados como 
propiedad, planta y equipo. de conformidad con lu NIC 16, en logar de la NIC 41. El producto. 
agricola de plantas produtos e sg comabiizado según la NIC 41 
  



La Administración dela Compañía no prevé que la aplicación do otas modificaciones la NIC. 
16 y n la NIC 4] en el futuro puede tener un impasto signíficaivo sobre los estados 
inamcieros,debudo u que la Compañía no se dedica a scrividades agrícolas. 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NU requiere que la 
Administración realie cies estimaciones y extablezca algunos supuestos inherentes ula actividad! 
<eonómica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presenzación de algunas 

partidas que forman par delos estados financieros, Es opinión de le Adminisración, ales 
estimaciones y supuestos estuvieron basados cn la mejor lización de la información disponible al 
"momento, los cuales podrían llegara diferir de us efectos finales. 

  

A continuación se proscntan las estimuciones y juicios contables críticos que a adminisción de la 
opañía ha utilizado enel proceso de aplicción de ls criterios contables 

3.1 Detorloro de propiedades y equipos - Aa fecha de cierre do cada periodo, u en aquella fecha 
ue se considero necesario, se analiza el valor de los asivos para determinar exis algún 
indicio de que dichos activos hubieran sufido una pórdida por deterioro. En caso de que exista 

“algún indicio se realiza una estimación del importe recuperable de dicho activo. Sis trata de 
activos idemificables que no generan flujos de eíctivo de farma independiente, se estima la 
recuporabilidad dela unidad goncradora de efectivo ula que pertenece ol asivo. 

  

  

Las pérdidas por deteriora reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas 
unndo se produce un cambio en las estimuciones sobre su import recupecable incrementando 
el valor del activo con ahono a resultados cum el mite del valor en lbros que el activo hubiera 
tonido de 1 haberse reconocido la pérdida por dtorira. 

3.2 Provisiones para vbligaciones por beneficios definidos - 1 valor presente de las provisiones 
para obligaciones por beneficíos defiidon depende de varios factores que son determinados cn 
función de un cálenlo acrarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para 
determinar el valor proseaze de ests obligaciones inclnye una tasa de descucreo. Caslquier 
¡cumbio en lar supuestos impacta en el valoren libros de las provisiones do esos beneficio, 

El actuario contratado por la Compobia para realizar el cálculo actuarial, utiliza a tasa de 
scuento, la asu de moralidad y de rotación ul final de cada año roportados parle 
administración de la Compañía, La tasu de descncato es la tasa de interés que debe ser utilizada 
para determina l valor presente de low Mujosfururos de caju estimados quo se espera van 4 ser 
requeridos para cumplircon la obligación de estos henefcios 

   

Las obligaciones por heneficios definidos de la Compañía se descuentan u una tasa establecida 
en referencia alos bonos de gobierno ul final del periodo. Se requiere de! juicio profesional al 
establosor los criterios de selección de los bonos ser incluidos en ln población de a que se 
deriva la curva de rendimicmo, Los criterios más importantes considerados para la selección de 
os bonos incluyea, cl tamalSo de la emisión de los bonos, calificación de los banos yla 
identificación de la valores apicos que se cxeluyon.   

  

3,3. Estimación de vidas tits de propiedades y equipo - La £stimación de ls vidas viles y et valor 
residual s cfccran de acuerdo ulo mencionado enla Nata 2.63, 

 



4 EFECTIVO Y BANCOS 

Tn resumen de efecivo y bancos es como sigue! 

  

  

Diciembre 31 
2014 

(em rios de LS. dólares) 

Valores por depositar (1) 198 
Bancos 105 16 

Cajas. Ledo 4 

Fetal 306 ua 
(1) Corresponde a cobranzas de los flimos días dl mes de diciembre del 2014 y que fueron. 

depositados en enero 2015. 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen do cuentas por cobrar comerciales y otas cuentas por cobrar es como sigue 

Diciembre 3), 
20la aos 
(ón miles de UL, dlrs) 

Clientes locales 3.550 2.076 
Provisión para cuentas dudosas: 4n (60) 
trad paño E 

total ams 3016 

Las cvetras poresbrar comerciales comprende básicamente cregita atorgado a empresas del sestor 
Industrial, sub citibuidores y artesanos. 

Ta Compañía ha reconocido una provisión para uentas dudosas en base l análisis o ecaperación de 
las futura pendientes de cobro vencidos a más de 560 día. Para las cuen por cobrar que 
presenten una antiedad de eee 30 y 360 ¿las no se reconocen provisiones, debido a qu se realizan 
Gestiones legales la mayra [ora scupera. 

162 

 



    

Antigtecad de ls cuentas por obrar vencidas pera no deterioradas Un detalle de la aouigiedad de 
Jas cuentas por cobra vencidas pero no deterioradas es como gus: 

Diciembre 31, 
2014 208 

(en nulos de U.S, dólares) 

Fencimientos 
Do 12:90 días 324 398 
De 1 8360 días pa a 

Toral zu 

  

anio ela reci gua oc ideas Lo once a ovina cms odos 
ron como sigue: 

204 2 
(en miles do Us. dólares) 

Saldos al comienzo del año 0 38 
Provisión del año 2 » 
Castigos 182) Dm 

   Saldos alfa del año z 50 

La concentración del riesgo de cródito ex limizada debído a que la base «do slientes es larga > 
independiente. 

INVENTARIOS 

Lt resumen de Inventarios 9 como sigues 

Diciembro31, 
2014 2013 
(enmiles do US. dlres) 

Inventar de productos Novopan. 1629 1,584 
Inventario de productos Codes. 416 340 
Otros 21 218 

Tol 2052 19539 

Durante los años 2014 y 2013, los cosas de los inventarios recanocidos como gasos fueron de: 
US$11.3 millones y US$11.2 millones, respoctivamente. 

 



7. OTROS ACTIVOS 

l Un resumen de aros astivos es como sigue 

Diciembre 3), 
ania 2013 
(en miles de US, dólares) 

¡Gasras pagados por antisipado: 

  

“Adocuaciomes de locales 2 mm 
Caractías (eS 12 
Seguros 3 4 
Onos 9 18 

Toral Le 

Clasificación: 
Corriente 

7 4 

No corrieato 109 182 

Toral 16 168 

8. PROPIEDADES Y EQUIPO 

Un rosumet de propisdados y equípo es como sigue: 
. Disiembro 3. 

2018, oa 
ón alos de 15, dólares) 

  

Como 695 
Depreciación acumulada ais 

Toral au 

Clasificación: 
Vohicalos » 41 
Maquinaria y equipo 240 287 
Equipo de cómputo 20 Si 
Msshles y enseres al 20 

Total 0 2 

 



  

Los movimientos de propiedades y equipo furon como sigue 
Maquinaria y. Fquipo de Muebles y 

Vehiculos — equipo SÓmpmO o enseres 
- (en miles de LS. dólares) 

Casto: 
Saldos al 31 de diciembre del 2012 354 sa 34 

Adquisiciones 
Ventas yío retiros 

Saldos al 31 de diciembre del 2013 

Adquisiciones 
Bajas 

Saldos al 31 de diciembre del 2014 
e 

¡Saldos al31 de diciembre del 2012 

"Ventas yío retos 
“Gasto por depreciación 

Saldos ul 31 de diciembre del 2013 

Bajos 
Gasto por depreciación: 

Saldos al31 de diciembre del 2014 

¡Saldos netos al 31 de diciembre del 2014  



9. PRÉSTAMO 

A13:de diciembre del 2013. constituye un préstamo por pagar por el financiamiento do ativos fijos 
¿torgtdo por su sompañía relacionada, este crédito e cauccló durante el año 2014, 

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resuruea de cuentas por pagar comerciaos y otras cuentas por pagar es como sigus 

Diciembre 31, 
204 203 
(ón miles de US. dólares) 

Copas relacionadas: 
"Novopan del Peuador S.A. 3,560 3597 
Contrachapados de Esmeraldas S.A. E 582 
Flywaod Eoniatoriana S.A, 3 16 

Provesdores locales 165 107 

Total aa 4381 

Las saldos pendieutes ds pago u compañías relacionadas no están garantizados y se liguidarán eo 
efectivo, Ja Compañía no ha entregado garantías a sus proveedores. 

11, IMPUESTOS 

LL Activos y pastvos del año corriente -Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes 
95 como sigue: 

Piciemibre 31; 
aos ula 
(émlos de US, dólares) 

Activos par impuestos corrientes: 
Crédito tributario de impuesto a resta 4 
“mpuesta al Valor Agregado - IVA. 

  

2 

  

Total 2 

Pasivos por Impuestos caerientes” 
Eetenciones enla fuente por pagar 16 í 
puesto al Valor Agregado IVA y retenciones. 3 Ál 

Fatal ld 

  

-20 

 



  

11.2. Impuesto ala renta reconocido en los revutados - Una reconciliación enire la wlidud según 
estados financieros y el gesto por impuesto la renía corriente, es como sigue: 

2018 2012 
(en miles de US dólar) 

Utilidad según tados fimaacoros antes. 
de impuesto arena e 163 

Gustos no dedacibles 2 5 Utilidad gravable = DA 
Impuesto la rnta causado (1) e pe 
Anticipo cslcalao o Impuesto la rn cargado a 
resultados (2) a = 

Tasa fbciva de impresos ne 

  

(1) De conformidad con disposiciones lagalos, le Laia para el impuesto u a renta, se calcula 
en un 2% sobre ls utilidades sujetas a distribución y dl 12% sobro los urilidados suetas 
a capitalización 

8) A partir del año 2010, se debo considerar como impuesto nl ren mimo el valor del 
anicipo calculado, cual result de la suma saremáica del 049 del activo, 02% dl 
potimenio, 0.4% de ingresos genados y 0.2% de cosos y gastos deducibl 
Durante los años 2014 y 2013, la Compañía realizó un pago tota de anticipo de impuesto a 
Ja renta de US$92 mil y USAR? il, respoctivamento; sin embargo, el impmosto la sena 
cuusado de dichos años fucron de 155511 mil y USS4/ mil, respostivumente. 
“Consecuentemente, la Compañía egistró como impuesto al reta en los resultados de los 
años 2014 y 2013, US$92 mil y USSE7 ml respectivamente. equivalente al impuesto ala 
renta mínimo, 

  

Son suscoptibes de revisión por pare dela autoridad tributaria las declaraciones de impuestos 
¿e los años 2010 l 201%, 

  

11.3. Movimiento del crédito tributaria de impuesto ala renta - Los movimientos del crédito 
rributario de impuesto la rta fue Como plus 

2014 zola 
en miles de U.S dólares) 

Saldos ul comienzo del año. an as 
Provisión del año 9 $7 
Pagos efectuados 19) eN 

¡Saldos ul sin dol año 1 un 
Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones e la fhente. 

La Administación de la Compuñia o ha registrado impuestos diiridos debido u que el 
impact delos mismos en los cados financieros 2 san ngniicvos 

 



114. dapecos Tributarios de 1 Loy Orgánica de Incentivos ala Producción y Prevención del rama Paca Con f=ha 29 de disimie del 2014, promulgo lo Ley Orgánica de 
Incemivos a la Producción y Prevencion dl Fraude Fiscal misma que mcluyo ente oros 
tspectos butarios los siguiente, 

+ Se establece una limitación a la exención correspondiearo a dividendos y uilidades, 
determinando que sel beneliciario efectivo de Jas uilidades quo percilan las sociedades o. 
personas naturales > unn persona natural residcato en el Beuador, la excasión del impuesto 
xl seara nO scr aplicablo, 

Se elimina la exoneración para la ganancia ocasional proveniente de lo enajenación de 
accionex.o puticipaciones. Las sociedades deberán informar esto tipo de ranencciones a la 
Autoridad Píscal, su incumplimiento será sancionado con naa multa del 5% del valor real 
le la transacción. 

Nose aceptará la deducción por pérdidas en la enajenación ocasional de acciones. 

Los benefciurios de ulidudes o dividendos que se puguea o acredite al oxterior pagarán 
Ja taria gonoral prevista para sociedados prsvia la deducción de los créditos tributarios a 

los que tenga derecho, 

HI ingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural ao residente on el Ecuador 
por la enajenación de neones, participaciones u ros derechos de capital pagará la tri. 
ercral impuesta para las sociedades, debiendo la sociedad receptora dela inversión actuar 
coma “susto” del contribuyente y efectuar la reteoción del impuesto. 

12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA. 

La Compañía o dispone del estudio deprssos de transfsrencia delas tramocciones efcraadas con 
part relucionadas locales coespondizate al año 201, rcquerido por disposiciones legales vigente, 
<a razón de que el plazo para su prorentación amo las autoridades tibuarias, venco n el mes de junto 

del año 2015. Dicho esto conse un baso para deecinr sas operaciones con pares 
relacionadas locals ha sido efectuada. precios razonables ques apraiman y vales de plona 
competencia. Ala fecha de emisión de os estados francieros, dicho estudio se cacucams en proceso 
de ejecución y la Adminisoación dela Compañía considera que los efectos dl mmsno, si hubieren, 

carecen de importancia roletiva. AL3] de diiembro dl 2013, la Compañia efectuó el esuálo de 
procion de transforenca en el cual se estableció que las tranuuciones con portes relacionadas han sido 

«efectuadas a precios razonables que e uprniman u valors de pene competencia.  



|, OBLIGACIONES ACUMULADAS 

"Un resumen de obligucromes acumuladas es como gue: 

Diciembre 31, 
14 23 

en miles de US, dólares) 

  

  

Beneficios sociales 36 36 
Sueldos por pagar. 38 Ss 
Participación trabajadores 8 29 
Oros 2 $ 

Total 2 pe 
  

Participación a trabajadores - De confarmidad com disposiciones legales, Jos trabajadores tenen. 
derecho a participar on as wilidados dela empresa en un 15% aplicable ls utilidades líquidas o 
contables. Los movimientos de la provisión para participación a trabajadores fueron como sigue 

201% 2063 
(en miles de LS, dólaros) 

  

  

Saldos al comienzo del año 2 
Provisión del año 3 
Pagos ofcctuados 0 

Saldos alfin del año 7 

  

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

"Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como signo: 

. Disiombr 31, 
204 ana 

(en miles de US, dólares) 
  

Jubilación patonal 120 102. 
Bonificación por desahucio 36 2 

Total des Le 

141. Jubilación preronal - Do souesdo con disposiciones del Código del Trabajo, los rebajadores 
que por veinticinco años hubieren prestado sus servicios en forma continuada o inerumpida, 
tendrán derecho u ser jubilados por sus empleadores sin peruicio dela jubilación que les 
corresponde on su condición de afilados al ratituto euatcriano de Segueidad Social. 

 



  

   

  

Los movimientos en el valor presente de La bilgación de Jubilación patronal fueran como 
sigue:    

204 
(ea miles de US.         

               
  

Saldos al comienzo del año 102 .. 
Costo do los servicios del período comente 1 9 
¡Costo por inrosos — = 

   de 
Bonificación por desahucio - Do acuerdo con disposiciones del Código de rabajo, en los 
sasos de terminación de l relación laboral por desahucio saliitado por sl empleador o por el 
trabajador, la Compañía entregará el 25% dela última comuneración mental por caca uno de: 

los años de servicio. 

Las movimientos en el valoe presente de obligación de bonificación por desahucio fueron 

2018 2 
(en miles de US. dólares) 

Saldos ul del año        
   

    

      
   

      
    
       

   

  

    3    Saldos al comienzo del año. 
¡Costo de los servicios del periodo corriento 
Costo por intereses     bos

s 

   E 
Los cálculos actariles del valor prsente de la obligación devongada por conce de bencficios 

definidos fueron ralizados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 gor un acuario independiente, EI 
valor prosente de las obligaciones poe concepto de bencfcios definidos y los costos del servicio actual 

y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método ds la unidad de crio 
proyectada, Bajo este mérado ls beneficios definidos doten er atribuidos al período de sevico del 

“empleado y bastos eu la fórmula del plan, do tal suerte que se ucibuyo ia misma cantidad de 
eneñcio a cada mo de servicio, considerando cl uso de hipótesis actuaralos para cacolar cl velor 

presente de dichos henefcios. Estas hipótesis rolcjan el aloe d dinero a través del empo, ol 
incremento salarial y ls probubilidades de pago de stos beneicios. 

Las ganancia y pérdidas ncariules (osas mediciones), 5 evonocen on el estado de situación 
Financiera con cargo abono a oro rsúllado Íntgral, en el perodo en que so producen. El 
rosonocimiento de las ganancias y párdidas acmarislesen tr rsaltado inegral se eCejan 
inmediatamente on la utilidades roenidas y uo 200 rclasfcados a lausifidad o pérdi del período. 

¡Saldos al in del año        

   
    

        
      
          

  

      
          
   . presunciones principales usulas paa ropónitos de os cálculos asturias s0n ls siguien: 

Disiembee 3    

  

       Tasa(s) de descuento, 
Tusa(s) esperada del incremento salaial   



  Durant los años 2014 y 2013, los importes reconocidos ea resultados fueron de US$22 mil y 1IS$24 
il, respectivamente. 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

15.1. Gestión de rlesgos financieros - En el curso normal de sus pogacios y actividades de 
financiamiento, la Compañía et expuesta a distintos riegos de natualcza financiera que 
pueden afectar de manera más o menos significativa al valor económico de sus flujos y activos 
y, en consecuencia, sus sesultados 

  

La Compañía dispone de una rgunieación y de sistemas de información, administrados por lu 
¡Gerencia Gener, que permiten identificar dichos riesgos, desesminar su magnitud, proponer al 
Directorio medidas de mitigación, ejecutar dichas medicas y controlar su efectividad. 

A continuación se preseata una definición delos riesgos que caftenía la Compaño, una 
¡eracteriación y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uo por pure de 
la Compañía, sis cl caso. 

15.11 Riesgo en las tasas de interés - La Compañía denivo de su estructura fipancica no 
meatiene endeudamiento con terceros por lo que el riego de tasas de interés os 

5.1.2. Riesgo de crédito - KI rlosgo de srádito se reñre ul riesgo de que una delas partes 
neumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para 
Ja Compañla, La Compañía ho adoptado vna política de únicamente jnvoluerarso con 
partes solventes y sollitr garandas a os cientes, cuando sea apropiado, como forma 
de mitigar el reago de la pérdida finuscieca ocasionada por los incumplimientos, La 
Compañía únicamente realiza transacciones con clientes que cuentan c0n a mejor 
calificación de eso, 
Las cuentas por cobrar comerciales cstán compuestas por un eúero importar de 
liees distribuidos entr diversas industrias y reas geográficas. La evaluación de 

«rédito oatiaba se ealiza sobre la condición financiera de los cientes. 
15.12. Riesgo de liquidez 1 Administración de Tu Compañía es la que tere la 

responsabilidad final pr a gstin de fiuidez. Ta Administración ha esablcido un 
marco de trabajo apeopiado para la geón de Higuidez de manera que la goroncia 
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y argo plazo así 
omo la gestión de liquidez dela Compañía. La Compañia maneja cl nexgo de 
liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adscoadas, 
monioreando continamente los ajos efectivos proyectados y reales y conillando los 
perfiles de vencimiento de los activos y pasivas financieros 

15.14. Riesgo de capta! - a Compañia gestiona su capital para usegurar que estrá on 
capacidad de continuar como empresa eu nacho matas que maximiza el 

xordimiento asus acciona tavés delo optimización de los saldos de deuda y 
patrimonio, 

 



15.2. Categorías de Instrumentos financieros - Fl deal delos activos y pasivos iuancioros 
mantenidos por la Compuñia es como sigue: 

Diciembre Ml... 
2014 2ol 
(ón alles de US, dilares) 

Activos femcseras 
Costa amonirado: 
Efectivo y bancos (Nata 4) 
Cucrtas po cobrar comercals y otra cuentas 
por cobrar (Nota 5) 

Toral 
Pasivas financieros: 
Costo amortizado; 
Préstrmos (Nota 9) 
Cuentas por pugar comerciales y otras cuentas 
por pagar (Nola 10) az 
Toral 421 

Valor razonable delos invtrnmentos financieros - La Administración de la Compañía 
considera que los importo en libros de lus activos y pasivon financieros reconocidos al coso. 
“amnortizado en los estados financieras se aproxima au valor razonublo. 

16. PATRIMONIO 

16.1. Capital social El capiral social sutorizado consiste de 579,194 acciones de US$1.9 valor 
mina watts. 

142 Reserva legal» 1 Ley de Compañlas tequíere que por lo menos el 10% de la utilidad anual 
sea aprnpiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 503 del capital 
social, Fut ceserva no es disponible para el pago de dividendos ea efoctivo poro puede ser 
“spializada en su toraidad. 

Uriidades retenidas - Un resumen de lus utilidades retenidas es como sigue: 

c.. Diciembre Ml, 
as 2015 

(En miles de US. dlrs) 
Ltiidades cetenidas - disribuihles 300 

Resultados acumuladas provenjentes de la adopción por 
primera vez de las NIE 148) 

Total 22 

os snldos delas siguientes ouentus surgen de la aplicación por peiaera vez de las NUF y de 
los saldos según POGA anteriores, Los cuales según Resolución eunirida por la 

  

-26=  



  

Superintendencia de Compañias el 14 de octubre del 2011, podrán ser milzados de la siguien 
Forma 

Kesuitados acumulados proventente de la adopción por primera vez delas NIIF - lnsluye 
Jas valores resultaíes delos ajustes originados cn la adopción por primera vez delas NTF. El 
sado deudor podrá ser absorbido por los resultados acumulados y los del último ejensicio 
económica concluida, silos hubiera 

164. Dividendos - A partir del uño 2010, los dividendos distrihuidos a fuvor de accionistas persons 
natales residentes cn el Ecuador y do soiodados domiciliadas en paraísos fiscales, 6 en 
jurisdicciones de menor imposición, so encuentran sujeros a rorención para cfcctos del 
impuesto la senta, 

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

"Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados Financieros como: 
signo 

Costo de ventas 
Gamos de yemas. 
Gastos de administración 

Total 

"Un deralls de costos y gastos por su narualeza es como signs 

Consumos de inventarios 
Gastos por beneficia alas empleados 
Arriendos 
¿Costos de transpor 
¡Gastos por depreciación 

Mantenimiento 
“Amorización adecuaciones 
Viajes 
Gestos de publicidas 
Otros gustos 

Total 

204 2013 
(ón miles de US. dólares) 
ts 11468 
so! Las 
09 32 

se 13243 

2014 2015 
ten miles de U.S. Adlares) 
mas 1,228 
von 97 
205 199 

200 20 
$0 e 

69 0 
56 60 

a 26 
a » 
2 2 
se 259 

aer 

  

2



Gastos por beneficios alos empleados - Un detallo de pastos por henetiolos x empleados es como 

2oLe 2013 
miles de US. dolares) 

¡Sueldos y salarios me $8 
Pieneficios sociales. 
Participación a tbajadores. s 2D 
Beneficios definidos Y 

Toral um 

. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

18.1 Transucclones comerciales - Duraste los años 2014 y 2013, la transaccion con sus 
compañias relacionadas fueron como sigue: 

¡Compra de biexes, suministros y 
5cmbolsos de gustos 

¡Novopan del Eeuador S.A. 

Contrachapados de Eseralday S.A. CODESA: 

14.2. Compensación dl personal clave de la gerencia a compensación de lón ejecutivas y otros 
miembros clave de la gervacia fue la siguiente: 

204, 202 
(en mies de US dólares) 

eneficios acorta plazo y total 2 a 
La compensación es determinado con bare en el rendimiento y las teadencias del mercado, 

. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 
Entro cl 31 de diciembre dl 2014 y la cha de eisión delos cstados finoncieros(ftrero 27 del 

2015) no se produjeron eventos que en opinión dela Administración dela Computa pudieran tenor 
un efecto impertase sobre los estados financieros ajuatos.  



APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Lor estados financieros por el año terminado el 31 de diciembro del 2014 han sido aprobados por la 
Gerencia de la Compañíe en febrero 27 del 2015 y serán preseatacos a los Accionistas pasa st 
“aprobación. En opinión dela Getencia de la Compañia, los estados financieros serán aprobados par la 
Junta de Accionistas sin modificaciones 

 


