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iINFORME DEL COMISARIO
ABRIL 15 DEL 2004

A LOS ACCIONISTAS DE DISTRIBUIDORA DEL AUSTRO S. A

Sefiores Accionistas:

Una vez que se ha concluido con el andlisis y revision de los documentos que constituyen
soporte de [os resuitados econdmico financiero por el ano 2003 y con el fin de cumplir con
las disposiciones contenidas en la resolucién No. 92-1-4-3-0014 de la Superintendencia
de Compariias publicada en el Registro Oficial No. 44 del 13 de Octubre de 1992, y que
hace referencia a las obligaciones de los Comisarios, en mi calidad de Comisario de
Distribuidora del Austro S. A., me es grato informar a los sefiores accionistas lo siguiente:

La administracién no se ha preocupado por dar cumplimiento y hacer cumplir las
normas legales, estatutarias; ya que el Libro de Accionistas no dispone de la
informacién actualizada de la participacion del capital de los accionistas y no ha dado
cumplimiento en su tolalidad a la resolucién de la Junta General de Accionistas
celebrada en el mes de Mayo del 2003.

El Acta de Ia Junta General de Accionistas del 8 de Mayo de! 2003 en el numeral 5 de
la convocatoria, hace referencia al aumento de capital y reforma de estatutos; y, en el
mismo documento en uno de los parrafos se ratifica la aprobacién del aumento del
capital y reforma de Estatutos de la compartia en US $§ 100,000,00, los mismos que se
dice seran pagados en el término de 30 dias.

Los accionistas de la compariia durante el afio/2003 han procedido a entregar US §
90.000,00 como aportes a futura capitalizacion, valor que se mantiene en el
Patrimonio de la compatia en una cuenta APORTES PARA FUTURA
CAPITALIZACION.

El accionista Sr. Guillermo Vasquez C., durante el ano/2003 se desempeiidé como
Gerente General de la compaiia, sin embargo, no realizd la aportacion para el
incremento de capital por el valor de US $ 10.000,00, razén por la que, al no haberse
cumplido con el 100% de los aportes para futura capitalizacion acordados no se ha
dado tramite al incremento de capital ya mencionado.

El Libro de actas de Junta General de Accionistas, asi como también los
comprobantes y libros de contabilidad, se flevan de conformidad con as disposiciones
legales y contables vigentes.

= Los Estados Financieros: de Pérdidas y Ganancias y Balance General cortados al
31 de diciembre del 2003, los documentos de soporte, la contabilidad y mas libros
sociales, estan llevados y elaborados de acuerdo a normas legales vigentes y
sujetas a los principios de contabilidad generalmente aceptados; sin embargo, la
falta de procedimientos de control intemo ha dado lugar a que la compaiia
obtenga resultados negativos que afectan a los intereses de los accionistas.



€§ llevar el control de las operaciones de la compania en un sistema jnformatico
obsoleto, |a falta de procedimientos establecidos para el control de las operaciones
de la compariia y 1a poca atencion que se ha dado al manejo administrativo, ha
dado lugar a que se realicen una serie de registros contables que han afectado al
resultado del ejercicio econbémico de la comparfia y a los intereses de los
accionistas.

Los valores gue ha influido en el resultado, una vez que se ha congciliado las
diferentes cuentas con el fin de llevar el control de las operaciones de la
compaitia, en un sistema informdtico integrado, se demuestra asi:

» Registro contable de US 13.652.00 que ha afectado a cuentas por cobrar
clientes, valor que se trata de faltantes de cartera, razdn por la cual la
compaiiia ha realizado una provisién de cuentas incobrables, mayor a la que ia
Ley de Régimen Tributario Internc considera como gasto deducible;, por
consiguiente, en la conciliacion tributaria el exceso de la provisibn por este
concepto, ha sido considerado come un gasto no deducible.

* Diferencia de Inventarios por US $ 24.889,00, valor que con el fin de cumplir
con la Ley de Régimen Tributario intemo, ha sido registrado contablemente
como consumos de la compaiiia, realizando la segregacion del Impuesto al IVA
12%, valor que ha influido directamente en el resultado del ejercicio

econdmico.

» Por disponer de inventarios daflados, la compaiiia ha realizado una provision
por obsolescencia de inventarios, por un valor de US $ 2.000,00, valor que en
la conciliacion tributaria ha sido considerado como gasto no deducible.

» Registro de US $ 3.545,00 por notas de crédito por descuentos no otorgados a
clientes en tiempo oportuno, razdén por la cual los saidos de clientes no
disponian de informacion real.

= Registro con cargo al gasto de fletes US $ 17.830,00, valor que corresponde a
varias facturas correspondientes a varios mesas del afio/03, y que no han sido
contabilizadas oportunamente.

El resultado que presenta el Estado de Perdidas y Ganancias de la compaitia
asciende a una pérdida de US $ 67.745,20, valor que sumado a la pérdida del
ejercicio econdmico del afio/2002, da una pérdida acumulada de US $ 80.053,30,
valor que representa méas del 50% del capital social, razén por la cual la compaiiia,
cae automaticamente en lo dispuesto en el Art. 381 numeral 6to. de la Ley de
compaifias, que habla del proceso de disolucién y dice que:

“Las compaiias se disuelven por perdidas del 50% o mas del capital social y/o por
pérdida del total de las reservas”.

De igual forma es necesario sefialar a los sefiores accionistas lo dispuesto en la Ley
de Compaiiias en el Art. 198, que dice: “Cuando las pérdidas alcancen el 50% o méas
del capital suscrito y el total de las reservas, la compafiia se pondra necesariamente
en liquidacién, si los accionistas no proceden a reintegrario o a limitar fondo social al
capital existente, siempre que éste baste para conseguir el objeto de la compaiiia”.
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La evolucion de! Patrimonio de la compaiia se demuestra asi: ?
EVOLUCION DEL PATRIMONIO

CAPITAL APORTES RESERVA | UTILIDADES
DETALLE SOCIAL (FUT.CAPITALIZ.| LEGAL |Y/OPERDIOAS| TOTAL
uss uss$ us s us$ Uss

ANG 2003

SALDOS INICIO DE ANO 117,400.00 21.81 12,308.12| 108,113.89
Aportes futura capitalizacion 90,000.00 90,000.00
Utilidad (Pérdida) del Ejercicio §7,745.20f  -67,745.20
SALDOS AL 31/12/03 117,400.00 90,000.00 21.81 $0,083.32| 127,368.48

Dejo constancia por la colaboracioén de los funcionarios y empleados de la compaiiia que
fueron requeridos, para la entrega de la informacion que consideré necesaria revisar y
probar, lo cual ha hecho posible un mejor desempeiio en mi funcion.

Sobre la base de las pruebas y observaciones realizadas, considero que los Estados
Financieros y las politicas contables seguidas por ia empresa son adecuados, y han sido
aplicados en forma uniforme; sin embargo, es necesario que se implementen
procedimientos de control intemo, que ayuden a mejorar el control de las operaciones de
la compafiia.

La informacion presentada por la administracién refleja en forma razonable todos los
aspectos importantes de la situacioén financiera al 31 de diciembre del 2003.

Adjunto a este informe los principales indicadores financieros, el Balance General
condensado al 31 de diciembre del 2003 y el Estado de Perdidas y Ganancias
comparativo de la compailia, correspondiente a los gjercicios econdmicos terminados en
diciembre 31 del 2002 y 2003.

Atentamente,

e H.
COMISARIO
CPA. 15287




" DISTRIBUIDORA DEL AUSTRO S.A.
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PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS EN LOS PERIODOS 2002 Y 2003

DETALLE ANO 2002 ANO 2003
RAZONES DE LIQUIDEZ:

Capital de Trabajo 49,722.18 69,635.14

indice de Solvencia: 1.09 Veces 1.08 Veces
Prueba Acida: 0.80 Veces 0.81 Veces
RAZONES DE APALANCAMIENTO:

Razén de Endeudamiento: 84.21 % 86.65 %
Apalanc;miento Total: 533.39 % 648.84 %
RAZONES DE ACTIVIDADES:

Rotacion de Cartera: 56 Dias 79 Dias
Rotacién de inventarios: 13.29 Veces 10.41 Veces
RAZONES DE RENTABILIDAD:

Retomo de Activas: -1.85 % -7.10 %
Retomo de Patrimonio: 1171 % 53.19 %
Margen Neto de Utilidad: 051 % 263 %

recursos.

las ventas y la inversion.

= |Las razonas de liquidez, miden la capacidad de la empresa para hacer frente a
sus obligaciones de vencimiento a corto plazo.

= Las razones de apalancamiento, miden el grado en que la empresa ha sido
financiada mediante andeudamiento.

» Las razones de actividades, miden la eficacia con que la empresa usa sus

= |as razones de rentabilidad, miden la eficacia global de la Administracion de la
empresa, la misma que esta demostrada por los rendimientos generados sobre
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DISTRIBUIDORA DEL AUSTRO S.A.

'BALANCE GENERAL CONDENSADO AL 31 DE DICIEMBRE

— DETALLE ANO 2003

uUss |

CTIVO CORRIENTE 896,053.14{
CTIVO FIJO 28,861.61
TROS ACTIVOS 28.871.74)
TOTAL ACTIVO: 953,786.49
[PASIVO CORRIENTE 826 418.00|
TOTAL PASIVO: 826,418.00|
'PATRIMONIO 127,368.49)
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO: ssa.ns.4o|

_ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONDENSADO Y COMPARATIVO ANOS 2002 - 2003

DETALLE 2002 2003 | VARIAGION | VARIAGION |
ABSOLUTA | RELATIVA
VENTAS NETAS 2,405,672.00| 2,577,90214| 172,230.14 7.16%
COSTO DE VENTAS 2,125,000.00{ 2,345316.44| 220,226.44 10.
MARGEN DE CONTRIBUCION 280,582.00| 232,585.70| -47,006.30 A1
GASTOS OPERATIVOS 200,881.00{ 30216351 1128251 3.86%
UTILIDAD OPERATIVA -10,209.00| -60,577.81| -59,278.81 575.58%
OTROS INGRESOS 200850,  -1,832.61 -3,841.11 -191.24%)
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE PARTICIP. ‘“i
TRABAJADORES E IMPTO. A LA RENTA: -12,307.50|  -67,745.20|  -55437.70 450 *




