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E E DIENTE

A los Seflores Accionistas de
® Distribuidora de Tableros del Austro S.A. DISTABLASA:

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Distribuidora de Tableros del Austro S.A.
DISTABLASA al 31 de diciembre del 2006 y 2005 y los corregpondientes estados de resultados, de
patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por los afios terminados en esas fechas. Dichos estados
. financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una
[ ] opinién sobre dichos estados financieros basada en nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen,
a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los

@ estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacién de la presentacién general de los
estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para nuestra
opinién.

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos

@ importantes, [a posicién financiera de Distribuidora de Tableros del Austro S.A. DISTABLASA 2al 31 de
diciembre del 2006 y 2005, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de
caja por los aflos terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador.

Sl ¢ Boate

Febrero 23, 2007 Jorge Saltos
o Registro No. 019 Licencia No. 16555
[ )
Member of

Deloitte Touche Tohmatsu




D RIBUID DE TABLE D R . DISTA

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
(Expresados en U.S. ddlares)

CTIVOS Notas 2006 2005 ‘
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos 82,565 100,856
Cuentas por cobrar comerciales 4 1,109,479 945,111
Inventarios 5 407,487 344,572 q
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 115.763 127,826
Total activos corrientes 1,715,254 1,518,365
PROPIEDADES Y EQUIPOS: 6
Vehiculos 27,038 42,924 .
Maquinaria y equipo 46,953 44,553 (
Equipo de computo 24,713 22,147
Muebles y enseres 15,543 14,388
Herramientas 2.677 2,677
Taotal 119,924 126,689
Menos depreciacién acumulada 66,008 69,536 P
Propiedades y equipo, neto 53,916 57,153
TOTAL 1,769,210 1.573.518
Ver notas a los estados financieros (
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Ignacio Bustamante (
Gerente General




PASIVOS Y PATRIMONIO

DE LOS ACCIONISTAS Notas 2006 2005
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar 7 1,361,244 1,280,325
Participacion a empleados 8 20,517 11,849
Otros gastos acumulados v otras cuentas por pagar 105,887 94.765
Total pasivos corrientes 1,487,648 1,386,939
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 10
Capital social 117,400 117,400
Aportes para futuras capitalizaciones 90,000 90,000
Reserva legal 22 22
Utilidades retenidas (Déficit acumulado) __74,140 18,843
Patrimonio de los accionistas 281,562 188,579
TOTAL 1,769,210 1575518
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Yaime Rodriguez

Gerente Financiero




DISTRI S DE TRO S. ABLA

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en U.S. dblares)

Notas 2006

VENTAS NETAS 5,028,762
COSTO DE VENTAS 11 4,486,092
MARGEN BRUTO 542,670
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 422,322
UTILIDAD DE OPERACIONES 120,348
OTROS INGRESOS (GASTOS):
Ingresos financieros 9,029
Intereses pagados (390)
Otros ingresos, neto 4281
Total 12.920
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A

EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA 133,268
MENOS:
Participacién a empleados 8 20,517
Impuesto a la renta 9 19,768
Total 40,285
UTILIDAD NETA 92,983

Ver notas a los estados financieros

_

2005

4,069,574
3,634,398
435,176
356,433
78,743

9,557
(1,368)

1,165

9.354

88,097

11,849
11,259
23,108

—64,989
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Ignacio Bustamante
Gerente General

" Jafme Rodriguez
Gerente Financiero
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DISTRIBUIDORA DE TABLEROS DEL AUSTRO S.A. DISTABLASA
ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
(Expresados en U.S. ddlares)
Utilidades
Retenidas
Capital Aporte para Futuras Reserva (Deéficit
Social Capitalizaciones Legal Acumulado) Total
Saldos al 31 de diciembre del 2004 (No auditado) 117,400 90,000 22 (83,832) 123,590
Utilidad neta _ 64,989 64.989
Saldos al 31 de diciembre del 2005 117,400 90,000 22 (18,843) 188,579
Utilidad neta - - . _92.983 92,983
Saldos al 31 de diciembre (llel 2006 117,400 90,000 22 74.140 281,562
Ver notas a los estados financieros
A
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Ignacio Bustamante Jalme Rodriguez

Gerente General

Gerente Financiero



TRIB ABL D A, DI BLASA

]
ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
(Expresados en U.S. dolares)
’
2006 2005
FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 4,853,173 3,765,450
Pagado a proveedores y empleados (4,833,033) (3,618,873)
] Intereses pagados (390) (1,368)
Ingresos financieros 9,029 9,557
Participacién a empleados (11,849) (874)
Impuesto a la renta (34,538) (4,881)
. Oftros ingresos, neto 531 1,432
» Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacion (17,077 150.443
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades y equipos (%,122) (51,061}
Precio de venta de propiedades y equipo 3,750
» Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (5,372) (51,061)
CAJA Y BANCOS:
Incremento (Disminucién) neto durante e! afio (18,291) 99,382
Comienzo del afio 100,856 1.474
[ .
FIN DEL ANO 82,565 100,856

(Continua...)




DI BUID TABL. EL AUST A. D BLA

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacion...)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en U.S. ddlares)

2006 2005
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Utilidad neta 92,983 64,989
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacién:
Depreciacién de propiedades y equipos 12,359 13,835
Provision para cuentas dudosas 11,221 9,458
Baja (Utilidad en venta) de propiedades y equipo (3,750) 267
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales (175,589) (304,124)
Inventarios (62,915) (83,047)
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 27,289 (7,469
Cuentas por pagar 80,919 416,202
Participacién a empleados 8,668 10,975
Impuesto a la renta 14,770 6,378
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 11,122 22.979
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION (17,077) 150,443
Ver notas a los estados financieros
e
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Ignacio Bustamante Jaimd Rodriguez

Gerente General Gerente Financiero
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

1-

OPERACIONES

Distribuidora de Tableros del Austro S.A. Distablasa, es una compafiia constituida en la ciudad de
Cuenca, provincia del Azuay, en agosto 9 de 1995. Tiene por objeto principal la comercializacién y
distribucidn de productos de madera especialmente la fabricada, producida o importada por las
Compafiias Novopan del Ecuador S.A. v Contrachapados de Esmeraldas S.A. - Codesa..

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares. Las politicas contables de 1a Compafiia
son las establecidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador. Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, 1as cuales requicren que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacion y presentacidn de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafiia en la
preparacién de sus estados financieros:

Ingresos y Costos por Ventas - Se registran en base a la emision de las facturas a los clientes y a la
entrega de la mercaderia.

Valuacidn de Inventarios - Al costo de adquisicion o produccidn que no excede a los valores de
mercado.

Valuacidn de Propiedades y Equipos - Se mucstran al costo de adquisicién para muebles y enseres,
maquinaria y equipo, instalaciones, vehiculos y equipos de computacién. Estos activos se deprecian
de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida 1til estimada de 10 para
muebles y enseres, maquinaria y equipo, 5 para vehiculos. Ios equipos de computacién adquiridos a
partir del afio 2002 se deprecian considerando una vida util estimada de 3 afios.

Participacidn a Empleados e Impuesto a la Renta - Se reconocen en los resultados del afio en
funcién a su devengamiento (Ver Notas 8 y 9).

Bienes en Arrendamiento Mercantil - Los cargos (canones) originados en contratos de arrendamiento

mercantil se registran en los resultados del afio en funcidén a su devengamiento.




3.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La variaci6n en los indices de precios al consumidor en la Republica del Ecuador, afecta la
comparabilidad de ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos preparados en U.S.
délares por el afio terminado el 31 de diciembre del 2006. Por lo tanto, el andlisis comparativo de
tales estados financieros debe hacerse considerando tal circunstancia.

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de
precios al consumidor preparado por €l Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Afo Terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
2003 6
2004 2
2005 3
2006 3

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales s como sigue:
... Diciembre 31 ...

2006 2005
{en U.S. dolares)

Clientes 1,140,757 969,219
Provision para cuentas dudosas (31.278) (24.108)
Total 1,109,479 245,111
Los movimientos de la provision para cuentas dudosas fueron como sigue:

2006 2005

(en U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio 24,108 14,650
Bajas (4,051)
Provisidn del afio 11,221 9458
Saldos al fin del afio 31,278 24,108
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INVENTARIOS ' -

Un resumen de inventarios es como sigue:

Inventario Novopan
Inventario Codesa
Otros

Total

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

Saldos netos al comienzo del afio
Adquisiciones

Ventas y Bajas

Depreciacién

Saldos netos al fin del afio

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

Compafiias relacionadas
Otros proveedores locales

Total

PARTICIPACION A EMPLEADOS

... Diciembre 31,...
2006 2005
(en U.S. dblares)

273,990 243,796
125,517 97,081
7.980 3.695
407,487 344,572
2006 2005
(en U.S. délares)
57,153 20,194
9,122 51,061
(267)
(12.359) (13.83%5)
33,916 27,153

... Diciembre 31,...
2006 2005
(en U.S. ddlares)

1,307,393 1,245,060
53.851 35,265
1,361,244 1,280,325

De conformidad con disposiciones legales, los empleados tienen derecho a participar en las utilidades
anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del cdlculo del impuesto

a larenta,

.9.




9.

10.

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién. Los
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no
se encuentran sujetos a retencion adicional alguna. Una reconciliacién entre la utilidad segiin estados
financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

... Diciembre 31,...

2006 2005
(en U.S. délares)

Utilidad segiin estados financieros, neta de

participacion a empleados 112,750 76,248
Amortizacién de pérdidas tributarias {10,736)
Ingresos exentos (774)
Gastos no deducibles 3.514 1.634
Utilidad gravable 116,264 66,372
Impuesto a la renta 15% 13,947 8,002
Impuesto a la renta 25% 5.821 3,257
Total impuesto a la renta cargado a resultados (a) 16,768 11,259

a) Al 31 de diciembre del 2006, la Compafifa no capitalizé las utilidades correspondientes al afio
20035, tal como lo requieren las disposiciones tributarias vigentes.

Los movimientos de la provisidn para impuesto a la renta fueron como sigue:

2006 2005
(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio (37,631) (43,707)
Provision del afio 19,768 10,957
Devoluciones recibidas 14,272 22,116
Pagos efectuados (34.538) (26.997)
Saldos al fin del afio (38.129) (37,63D)

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 293,500 acciones de US$0.40 valor nominal
unitario.

Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

-10-




11. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS
) Durante los afios 2006 y 2003, la Compafiia realizé compras de inventarios a compafiias relacionadas
por US$4,281 mil y US$3,544 mil, respectivamente.
12. EVENTO SUBSECUENTE
4 Entre el 31 de diciembre del 2006 v la fecha del informe de los auditores independientes (febrero 23

del 2007) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros,

-11-




