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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los sefiores Accionistas y Junta de Directores
Distribuidora de Tableros del Austro S.A. - DISTABLASA
Quito, 9 de marzo del 2020

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Distribuidora de Tableros del Austro S.A. - DISTABLASA (en
adelante la “Companiia”), que comprenden el estado de situacion financiera at 31 de diciembre del 2018y
los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el afio terminadc en esa fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen
un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de Distribuidora de Tableros del Austro S.A. - DISTABLASA al 31 de
diciembre del 2018, el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Distribuidora de Tableros del Austro S.A. - DISTABLASA de conformidad con
el Cddigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica

para Contadores, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos
requisitos.

Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacién de otra informacion. Otra informacién comprende el
Informe Anual de la Gerencia, que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre los

mismos. Se espera que el Informe Anual de Gerencia esté disponible después de la fecha de nuestro
informe de auditoria.

#SomosTuAdliado

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Avenida 6 de Diciembre y Boussingault, Edificio T6, Piso 14.
Quito - Ecuador.
T: (593-2) 3829330
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Distribuidora de Tableros del Austro S.A. - DISTABLASA
Quito, 9 de marzo del 2020

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compania, no incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexidn con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
Anual de la Gerencia, cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene
inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido
durante la auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, al leer el Informe Anual de Gerencia, concluyéramos que existen inconsistencias materiales de esta

informacidén, nosotros debemos reportar este hecho a los Accionistas y a la Administracién de la
Compahia.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de Distribuidora de Tableros del Austro S.A. - DISTABLASA es responsable de la
preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la
preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracidn es responsable de evaluar la capacidad
de la Compafia de continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracién tenga la intencién de liquidar la Compaiiia o de cesar sus operaciones o bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracidn de la entidad scn los responsables de la supervision del proceso de
elaboracion de la informacion financiera de la Compania.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que incluye nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales

si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,

aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También, como parie de nuestra auditoria:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude
o error, disenamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el
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Distribuidora de Tableros del Austro S.A. - DISTABLASA

Quito,

9 de marzo del 2020

caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién,

falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas ¢ la vulneracion
del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién scbre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracién.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, del principio
contable de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
calificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de

nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la
Compania no continde como una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida
la informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaiiia en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de las auditorias planificada y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificarmos en el transcurso de la auditoria.
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No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: 011
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Esteban Valencia

Socio

No. de Licencia Profesional; 17-7109
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DISTRIBUIDORA DE TABLEROS DEL AUSTRO S.A. — DISTABLASA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 2019 2018
Activos corrientes
Efectivo y bancos 6 127,775 131,694
Cuentas por cobrar clisntes 7 1,675,544 1,914,788
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 14 17,619 22,956
Inventarics 8 1,631,190 1,375,590
Impuestos por recuperar 1" 69,159 14,961
Otras cuentas por cobrar 9 29,637 88,725
Total activos corrientes 3,550,924 3,548,714
Activos mantenidos para la venta 724 9,097
Activos no corrientes
Maquinarias, equipos e instalaciones 10 1,134,540 1,074,551
Otros activos 12,051 12,051
Activos intangibles 7,238 -
Total activos no corrientes 1,153,829 1,086,602
Total activos 4,705,477 4,644,413

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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DISTRIBUIDORA DE TABLEROS DEL AUSTRO S.A. - DISTABLASA

ESTADQ DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Nota 2019 2018
Pasivos corrientes

Cuentas por pagar a proveedores 43,438 86,868
Cuenlas por pagar a companias relacionadas 14 3,870,081 3,719,279
Otras cuentas por pagar 20,749 4,188
Impuastos por pagar 1" 41,487 24,344
Benealicios sociales 13 57,338 115,442
Total pasives corrientes 4,033,093 3,950,121
Pasivos no corrientes

Obligaciongs socialos 13 143,892 125,138
Cuentas por pagar a compafias relacionadas 14 102,346 193,536
Total pasivo no corriente 246,238 318,674
Total pasivo 4,279,331 4,268,795
Patrimonio

Capital social 15 579,194 579,194
Reserva legal 16 46,808 40,548
Resultados acumulados (199,856) {244,124)
Total patrimonio 426,146 375,618
Total pasivos y patrimonio 4,705,477 4,644 413

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

3 Fausto Cormnejo— — \ Diana Almache
_—_—Gerente General Contadora General
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DISTRIBUIDORA DE TABLEROS DEL AUSTRO S.A. - DISTABLASA

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en délares estadounidenses)

Ingresos por ventas
Coslo de ventas

Utilidad bruta

Gastos de venta
Gaslos de administracion
Otros (gastos) ingresos, noto

Uhilidad anles de impuesio a la renta
Impuesio a la renia
Uiikdad neta del afo

Olros resullados inlegrales
Partidas que no se reciasilicaran posteriormente
al resullado det ejercicio:
Ganancias (pérdidas) acluarlales

Resultado integral dal afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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17
18

18
18
19

12

13

2018 2018
9,690,048 10,000,716
(8,243,034 (8,653,356)
1,447,014 1,347,360
(909,265) (843,699}
{454,933) (433,808)
{12.326) 61,296

70,490 131,149
(21,113) {68,554)
49,377 62,595
1,151 (1.540)
50,528 61,055
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Diana Almache
Contadora General
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DISTRIBUIDORA DE TABLEROS DEL AUSTRO S.A. - DISTABLASA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Notas 2019 2018
FRujo de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad nela del aio antes de Impuesioc a larenta 70,480 131,148
Mas cargos a resultados que no representan
movimiento de elactivo:
Depreciacién de maguinarias, equipos e Instalaciones 10 191,046 151,380
Amorlizacién de activos Intangtbles 18 1,237 2,089
Deterioro cuentas por cobrar cilentes 7 16,650 18,925
Obligaciones sociales 13 21,719 4973
301,142 308,516
Cambios en aclivos y pasivos:
Cuentas por cobrar clientes 222,594 (19,583}
Cuentas por cobrar a compafias relacionadas 5,337 (22,956}
Inventarios {247.,227) 47,635
Impuesios por recuperar (54,198) 89,489
Otras cuentas por cobrar 59,088 an.421
Otros activos - 2,262
Cuentas por pagar a proveedores {43,430) 31111
Cuentas por pagar a compariias relacionadas 59,612 224653
Ofras cuenlas por pagar 16,561 (6.680)
Im puestos por pagar 17,343 (86,850)
Beneficios sociales (58,104) 33,041
Obligaclones sociales {1.813) (7.673)
276,705 632,386
Impuesto a la renta pagado {21,113) (68.554)
Efecliva neto provisto por las actividades de operacién 255,592 563,832
Flujo do efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de propledades y equipos 10 (269,497) (B33,535)
Adiciones de activos intangibles 8,478) .
Venias de propiedades y equipos 10 18,462 228,035
Efectivo neto utilizado en las acliidades de inversion (259.,511) (605,500)
Disminucion neta de efectivo ybancos {3,919) {41,668)
Efectivo y bancos al inicio del afio 131,694 173.362
Efectivo y bancos al final del aho 6 127.775 131,604

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

0N i ' // "I'
e erey LR
~ 1 Fauslo Comnejo_ \ \ Diana Almache

—Gerente General Contadora General
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DISTRIBUIDORA DE TABLEROS DEL AUSTRO S.A. - DISTABLASA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Distribuidora de Tableros del Austro S.A. - DISTABLASA (en adelante “la Compaiiia”) es subsidiaria de
Novopan del Ecuador S.A. Fue constituida en ja ciudad de Cuenca, provincia del Azuay, en agosto 9 de
1995. Tiene por objeto principal la comercializacion y distribucién de productos de madera, especialmente
la fabricada, producida o importada por las compafdiias relacionadas Novopan del Ecuador S.A. y
Contrachapados de Esmeraldas S.A. - CODESA. En consecuencia, las actividades de la Compahia y sus
resultados dependen fundamentalmente de los acuerdos existentes con sus compaidias relacionadas.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el personal de la Compaiiia alcanza 101 y 97 empleados
respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracidn de la
Compania.

Aprobacién de estados financieros

Estos estados financieros han sido aprobados por el Presidente Ejecutivo el 10 de febrero del 2020 y
seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacién final.

Situacion economica del pais

En el aiio 2018 el precio internacional del petréleo se mantuvo en los promedios de los Gitimos dos afios
y la balanza comercial no petrolera continia generando déficit; la deuda publica, interna y externa, se ha
incrementado y persiste en este afio un déficit fiscal importante. Las protestas y paralizaciones

producidas en el mes de octubre produjeron impactos negativos en las operaciones de muchas empresas
privadas y publicas y en consecuencia en la economia del pais.

Las principales acciones que el Gobierno ha implementado para enfrentar esta situacién, han sido: la
priorizacion de la inversion y gasto publico; incremento de la inversion extranjera a través de alianzas
publico-privadas con beneficios tributarios; financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos
del Estado, a través de organismos internacionales (Fondo Monetario internacional) y gobiernos
extranjeros (China); reformas tributarias; entre otras medidas.

Estas situaciones han generado principalmente una disminucion en el cumplimiento del presupuesto de
ventas de la Compania; por ello se han implementado las siguientes acciones: i) mejora en el margen
bruto de la Compaiiia via un manejo adecuado de las politicas de descuentos; ii} aplicacion de control y

reduccién de gastos en rubros sensibles; e, iii} inversion en nuevos locales para ampliar la cobertura y
participacion de la Compaiiia en el mercado.

Pérdidas acumuladas y capital de trabajo

Como se desprende de los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compaiiia
presenta pérdidas acumuladas por U5$199,856 y US$244,124, respectivamente, y un capital de trabajo
negativo de US$482,169 y US$401,407 respectivamente. Ante esta situacién, la Administracion de la
Compania ha tormado los siguientes planes de accién que le permitiran continuar operando de forma
rentable: i) estabilizar los margenes brutos con politica comercial alineada a la politica corporativa; i} control
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DISTRIBUIDORA DE TABLEROS DEL AUSTRO S.A. - DISTABLASA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

y seguimiento de gastos; iii) refuerzo del personal comercial; y, iv) estrategia de ampliacion con la
construccion de nuevas agencias y el mejoramiento de la imagen de las agencias actuales.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos

estados financieros. Estas politicas han sido disenadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios
que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compaiiia estan preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard

Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas internacionales.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de

los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracian.

Nuevas normas y medificaciones

Adoptadas por la Compariia

Las siguientes normas y modificaciones han entrado en vigencia al 1 de enero del 2019:

NIIF 16 — Arrendamientos.

Caracteristicas de pago anticipado con compensacion negativa — Modificaciones a la NIIF 8.

Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos — Modificaciones a la NIC 28.
Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015 - 2017.

Moadificacion, reduccion o liquidacion del plan: modificaciones a fa NIC 19,
Interpretacion 23 incertidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.

La mayoria de las modificaciones no tuvieron impacto material en los importes reconocidos en periodos
anteriores y no se espera que afecten significativamente los periodos actuales o futuros.

Al 31 de diciembre del 2019, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la companiia a partir
de las fechas indicadas a continuacion:
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DISTRIBUIDORA DE TABLEROS DEL AUSTRO S.A. - DISTABLASA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Aplicackin obligatoria para

Noma Tema gjercicios iniclados a patir de:
NIC 1yNIC B Modificaclones para aclarar el concepto de materialidad yalinearlo con olras modilicaciones 1da enero 2020
NIIF 3 Aclaracién sobre 1a detlnicién de negocio 1de enero 2020
NIF 7 Norma que reemplazard a la NIIF 4 *Contratos de Saguros®, 1de enero 2021
NEF9,NIC398IFRS7  Cambios a las consideraclones a las 1asas de interés (relenrenciales). 1de enero 2020

La Compaiiia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.

Transacciones en moneda extranjera -
(@) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del ambiente
ecaondmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion

de la Compafiia. A menos gue se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses. Los sabregiros bancarios contratados,
de existir, son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacidn financiera.

Activos financieros

Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
. Valor razonable con cambios en resultados

. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
. Costo amortizado

La clasificacion de un activo financiero depende del propdsito para el cual se adquirié. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideracion el modelo de negoacio utilizado para la administracién de estos instrumentos, asi como los

términos contractuales de flujo de efectivo.
Medicion
Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin

embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resuitados (VR-
resultados), se reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion del activo
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DISTRIBUIDORA DE TABLEROS DEL AUSTRO S.A. - DISTABLASA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

financiero. Los costos de transaccion de activos financieros a valor razonable a través de resultados se
registran en resultados del gjercicio.

Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicion de un pasivo

financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonas gubernamentales y
corporativos.

La medicion subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compaiia a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de eiectivo del activo. Hay tres

categorias de medicion de acuerdo con las cuales la Compafia clasifica sus instrumentos de
deuda:

Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo
contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan unicamente pagos de principal e
intereses se miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros
se incluyen en los ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva.
Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en
resultados y se presenta en otras ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas

cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el estado
de resultados.

Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para
el cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando
los flujos de efectivo de los activos representan unicamente pagos de principal e intereses,
se miden a valor razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los
movimientos en el valor en libros se reconocen a través de ORI, excepto por el
reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las
ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en resultados. Cuando se
produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumuiada previamente
reconocida en ORI se reclasifica del patrimonio a resultados y se reconocen en otras
ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en
ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y
pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro
se presentan como una partida separada en el estado de resultados.

Valor razonable con cambios en resultados: Los activos gque no cumplen con los criterios de
costo amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una
ganancia o pérdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor
razonable a través de resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos
en otras ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen.
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- Instrumentos de capital / patrimonio

Los instrumentos de capital/patrimonio son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién de
patrimonio desde la perspectiva del emisor; es decir, instrumentos que no poseen una obligacion
contractual para pagar y evidencian un interés residual en los activos netos del emisor.

La Compania mide subsecuentemente todos los instrumentos de capital a valor razonable. Cuandao
la Administracion de la Compania ha optado por presentar las ganancias y pérdidas por valor
razonable surgidas por los instrumentos de capital en otros resultados integrales, no hay
reclasificacion subsecuente de las ganancias y pérdidas por valor razonable a resultados después
de la baja de la inversion. Los dividendos de tales instrumentos contindan reconociéndose en

resultados como otros ingresos cuando se establece el derecho de la Compafia para recibir los
pagos.

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable a través de
resultados se reconocen en otras ganancias/(pérdidas) en el estado de resultados como
corresponda. Las pérdidas por deterioro (y la reversion de las pérdidas por deterioro) surgidas de

los instrumentos de capital medidos a VR-ORI no se reportan por separado de! resto de cambios
en el valor razonable.

Clasificacion de la Compaiiia

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafiia sélo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos
contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos ultimos se clasifican como aclivos no
corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compaiiia comprenden el “Efectivo y
bancos”, las “Cuentas por cobrar clientes”, las “Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas” y las
“Otras cuentas por cobrar’, en el estado de situacion financiera. Los activos financieros a costo
amortizado representan Gnicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su

valor razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de interés efectivo
menos la estimacion por deterioro (Nota 2.5.4).

Cuentas por cobrar clientes

Las cuentas por cobrar clientes son los montos que adeudan los clientes por la venta de productos en el
curso normal del negocio. Las cuentas por cobrar clientes cuentan con un promedio de cobro de

aproximadamente 60 dias a lerceros y a paries relacionadas. No existen montos significativos de ventas
que se aparten de las condiciones de crédito habituales.

Qtras cuentas por cobrar

Corresponden principalmente a gastos pagados por anticipado y cuentas por cobrar a terceros, que se

liquidan en el corto plazo. Se registran su valor nominal, que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles en el corto plazo.
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Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el momento que dichas

transacciones ocurren, es decir, la fecha en la que la Compaiiia se compromete a comprar/vender el
activo,

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia evalGia prospectivamente la pérdida de crédito esperada para los instrumentos de deuda
medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en otro resultado integral. La metodologia
de deterioro aplicada esta sujeta a incrementos significativos en el riesgo de crédito.

Para las cuentas por cobrar clientes, la Compadia aplica el método simplificado permitido por la NilF 9,

que requiere que la pérdida esperada durante la vida del activo financiero sea reconocida en la medicion
inicial de la cuenta por cobrar.

Pasivos financieros

Clasificacion, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segun corresponda, comae: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compaiiia determina la clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compania solo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las “Cuentas por
pagar a proveedores”, las “Cuentas por pagar a compafias relacionadas” y las “Otras cuentas por pagar’.
Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden
a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccion.

Cuentas por pagar a proveedores y ofras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se

clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afo o menos, de lo contrario
se presentan como pasivos no corrientes.

Cuentas por pagar a compaiias relacionadas:

Son obligaciones de pago principalmente por la compra de tableros. Las operaciones comerciales se

registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues son exigibles por parte del
acreedor en €l corto, por lo que no generan intereses.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida que

el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amortizado usando el
método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal.
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Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El costo de los
productos para la venta y materia prima esta compuesto por los costos de adquisicion y los otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones son asumidos por los proveedores.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método promedio
ponderado.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los
gastos de comercializacién y distribucién.

La estimacién para inventarios obsoletos y de lento movimiento determinada por la Administracién de la
Compainia, se realiza en base a una evaluacion de la antigiiedad de los inventarios y si se encuentran
aptos para la utilizacidn y comercializacion.

Activos no corrientes disponibles para la venta

Los activos no corrientes para su disposicién se clasifican como mantenidos para la venta si su importe
en libros es recuperable a través de una operacion de venta y no mediante su uso continuo. Esta
condicién se considera cumplida inicamente cuando la venta es alamente probable y el activo esta
disponible para la venta inmediata en su estado actual sujeto solo a los términos que son usuales y
adaptados para las ventas de estos activos. La Administracion debe comprometerse con la venta, la cual

deberia reconocerse como una venta finalizada dentro del periodo de un afio desde la fecha de
clasificacion.

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta son calculados al menor del
importe en libros y el valor razonable de los activos anteriores menos los costos de ventas.

Maquinarias, equipos e instalaciones

Las Maquinarias, equipos e instalaciones son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles
a la adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sdlo
son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia la Compaiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.
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Las vidas utiles estimadas de maquinarias, equipos e instalaciones son las siguientes:

Vehiculos 5
Muebles yenseres 10
Equipo de computo 3
Maguinarias y equipos 10
Instalaciones y mejoras de locales 5a10

Las pérdidas y ganancias por la venta de maquinarias, equipos e instalaciones se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Activos intangibles

Los activos intangibles que tienen una vida til definida se registran al costo menos su amortizacion
acumulada. Se incorporan principalmente en este rubro los costos de adquisicion de licencias de software.

La amortizacion se calcula usando el método de linea recta para asignar su costo a resultados en el término
de su vida 0til estimada (10 afos).

Pérdida por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion y amortizacion (Maquinarias, equipos e instalaciones y Activos

intangibles) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican
que podria no recuperarse su valor en libros.

Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se
agrupan a los niveles mas pequenos en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros se revisan a cada fecha de cierre
de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compania
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, no
se ha identificado la necesidad de calcular pérdidas por deterioro de activos no financieros, debido a que
la Administracién considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la Compaiiia.

Arrendamientos

Actividades de arrendamiento:

Los términos de los contratos son negociados de manera individual y contienen un amplio rango de

términos y condiciones distintas. Los acuerdos de arrendamiento no imponen condiciones distintas al
aseguramiento del bien usado por la Compaiiia.

La Administracion basada en su evaluacion considera que los contratos de arrendamientos actuales que
mantiene la Companiia son: i} de corto plazo y ii) son arrendamientos de bajo valor (menores a US$5,000)
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Con base en el andlisis mencionado, la Administracion de la Compania concluye que no aplica el
reconocimiento de un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento; por lo que los pagos
mensuales de arrendamientos son clasificados como arrendamientos operativos (Ver Nota 18).

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se

reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

a) Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de
las utilidades gravables, la cual se incrementa al 28% si los accionistas finales de la Compaiiias

estan domiciliados en paraisos fiscales y se reduce en 10 puntos (15% o 18%) si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.

Las normas exigen el pago de un “anticipo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en
funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo, este ultimo
constituye el impuesto a la renta definitivo; el contribuyente puede solicitar al Servicio de Rentas
Internas una devolucion, de acuerdo con la norma que le aplique en cada aiio.

Al 31 de diciembre del 2019, dado que el impuesto a la renta causado, correspondiente al impuesto
a la renta calculado a la tasa del 25% sobre las utilidades gravables no reinvertidas, fue menor que
el anticipo minimo, de acuerdo con la legislacion vigente, la Compania constituyd al impuesto
causado como impuesto a Ja renta corriente del ano.

b) Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se calcula utilizando el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera

seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta
pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes
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y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

Impuestos por recuperar

Corresponden basicamente a retenciones del Impuesto a la renta efectuada por terceros, y crédito
tributario de IVA el cual es compensado mensualmente. Cuando la Administracidon haya agotado todas
las instancias para la recuperacién de dichos saldos y las mismas hayan sido rechazadas por el
organismo competente, se cargan a los resultados del afio como gasto no deducible.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compania tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (ii} es probable que vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacion y (iii} el monto se ha estimado de forma fiable.

Los importes reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracidn a la fecha de
cierre de los estados financieros de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion presente,
teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios sociales
a) Corrientes: Corresponden principalmente a:

i) Participacion de los trabaiadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacién
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo

de los productos vendidos y de los gastos administrativos o gastos de ventas en funcidn de
la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

ii) Vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

i)  Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

iv)  Otros beneficios: Corresponden a aportes para la seguridad social de los empleados.

b)  No corrientes {(Jubilacion patronal y desahucio no fondeados):

La Compaiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado vy requerido por
las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo con las leyes vigentes, en los casos
de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la uitima

remuneracion mensual por cada uno de ios afios de servicios prestados a la misma compaiiia o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.
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La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacion patronal con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afo aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7.92% (2018: 8.21%)
anual equivalente a la ponderacion geométrica de los bonos corporativas de Alta Calidad del
Ecuador, los cuales estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran

pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones
hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afos de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del ano.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para
la Compaiia.

2.17 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes o servicios realizada en el curso ordinario
de las operaciones de la Compania. Los ingresos por ventas se basan en el precio especificado en los
contratos de venta, neto de devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera presente ningln elemento
de financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo de crédito de 60 dias a terceros y a partes
relacionadas, lo cual es considerado consistente con las practicas del mercado.

La Compania reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios econdmicos futuros fluiran hacia la Compaiia y se cumpla con los criterios especificos por cada
lipo de ingreso como se describe mas adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido
confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La

Compaiia basa sus estimados en resultados histéricos, considerando el tipo de cliente, de transaccién y
condiciones especificas de cada acuerdo.

Los ingresos son principalmente por la venta de tableros y se reconocen cuando la Compaiiia ha entregado
los productos al cliente, el cliente tiene discrecidn sobre los mercados y los precios para vender los productos

y no existe ninguna obligacion incumplida que puede atectar la aceptacion de los productos por parie del
cliente.

La entrega al cliente no se da hasta que los productos han sido transferidos en el medio de transporte que
designe, en la ubicacion especificada, los riesgos de obsolescencia y pérdida han sido transferidos al cliente
y éste ha aceptado los productos de acuerdo con el contrato y la condicion de venta pactada y la cobranza
de las cuentas por cobrar esta razonablemente asegurada.
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Asimismo, se requiere que el cliente acepte los productos de acuerdo con el contrato de venta y que la
Compaiiia tenga evidencia objetiva que se han satisfecho los criterios de aceptacidn. Con la entrega de los
productos se consideran transferidos los riesgos de obsolescencia y beneficios asociados a esos bienes.

Costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen y registran a medida que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago.

Compensacion de saldos y transacciones

Como parte general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos

y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y
esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan
la posibilidad de compensacidn y la Compaiiia tiene la intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar
el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en los resultados.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se encuentran basadas en la experiencia
histdrica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes

para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Provision por deterioro de cuentas por cobrar: La Compania aplica el enfoque simplificado de la
NIIF 9 para medir las pérdidas crediticias esperadas, el cual utiliza una provision de pérdida
esperada sobre la vida del instrumento para todas cuentas por cobrar, la Nota 7 proporciona mas

detalle. La Compaiiia reconoce una reserva para pérdidas para dichas pérdidas en cada fecha de
presentacion.

Provisiones por beneficios a empleados: Las provisiones de jubilacion patronal y desahucio, se
registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

Magquinarias, equipos e instalaciones y activos intangibles: La determinacion de las vidas utiles y el
valor residual que se evalian al cierre de cada afo.
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. Impuesto a la renta diferido: La Compania ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos

considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compania la exponen a diversos riesgos financieros como son los riesgos de
mercado, (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de precio y riesgo de tasa de interés), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez. La estrategia de gestion de riesgo de la Compania se centra en la

incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la
rentabilidad financiera de la operacion.

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién de riesgos, asi
como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgos de la Compafiia. Los
departamentos de crédito y finanzas son los encargados de desempeiiar dichas funciones que les han
sido otorgadas por la Gerencia General. Dichos departamentos identifican, evalian y administran los
riesgos en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la Compaiiia. La Junta de accionistas
proporciona guias y principio para la administracién general de riesgos, asi como las politicas para cubrir
areas especificas, tales como el riesgo de crédito, el riesgo de liquidez y el riesgo de mercado.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compaiiia son establecidas con el objeto de identificar y

analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites.

Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo de la Compaiiia a fin de
que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La Compaiiia, a través de
sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado
y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracion de

riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo es apropiado respecto a los riesgos a los que se
enfrenta la Compania.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enirenta la Compaiiia, una

caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la
Compaiiia, si es el caso.

a) Riesgo de mercado

E! objetivo de la Administracién es controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros

razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad o mantenerla en rangos apropiados a sus
operaciones.

Pagina 21 de 37



DISTRIBUIDORA DE TABLEROS DEL AUSTRO S.A. - DISTABLASA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en ddlares estadounidenses)

b)

c)

E! efectivo y bancos son mantenidos substancialmente con bancos e instituciones financieras que

tienen calificacion AAA y AA+, segun agencias calificadoras registradas en la Superintendencia de
Bancos y Seguros del Ecuador.

i) Riesgo cambiario

La operacién en Ecuador opera en el ambito internacional pero no esta expuesto a riesgo de
tipo de cambio por operaciones con monedas extranjeras, por cuanto el 100% de sus
transacciones comerciales actuales y futuras, activos y pasivos, estan en dolares de los
Estados Unidos de Ameérica, que es la moneda oficial del pais.

ii} Riesgo de tasa de interés

Debido a que la Compaiiia no registra pasivos que generen intereses no esta expuesta al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo ni sobre el valor razonable de su deuda.

Riesgo de crédito

La exposicion de la Compania al riesgo de crédito se ve afectada principaimente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. Excluyendo los valores con las companiias relacionadas que representan
aproximadamente el 0.77% de los ingresos de la Compaiia, el 94% de los clientes estan amparados
bajo una pdliza de seguros de cartera que protege a la mayoria de las operaciones crediticias de la

Compaiiia; en consecuencia, si bien hay riesgo en el 6% por no cobertura, el riesgo esta controlado. La
cartera esta diversificada.

La Administracion ha establecido, al 31 de diciembre del 2019 y 2018, que, desde un punto de vista
geografico o demografico, no existe concentracion de riesgo de crédito.

La Administracién ha establecido una politica de crédito bajo la cual se analiza a cada cliente nuevo
individualmente para evaluar su solvencia, antes de autorizar ventas a crédito. La revision de la
Compaiiia incluye analisis de estados financieros y resultados, calificaciones extemas, cuando estan
disponibles en el ambiente en que desarrollan sus operaciones comerciales, y en algunos casos,
basados en referencias bancarias, referencias comerciales y sustento de ingresos. Se establecen
limites de venta para cada cliente, los que representan un monto abierto maximo que no requiere de
aprobaciones adicionales; estos limites se revisan cada dos meses y periddicamente se hacen
revisiones de la posicion de cartera de la Compaiia y de los clientes atrasados. Semanalmente realiza
comités de credito que evalian el comportamiento crediticio de los clientes de la compafiia,
segmentados por las agencias que los atienden.

Para las operaciones de crédito otorgadas por la Compaiia, la cobertura de provisiones se muestra
enlaNota7.

Riesgo de liquidez

La Compaifiia mantiene adecuados niveles de efectivo de sus operaciones gue le permite cumplir
con todas sus obligaciones y se colocan en entidades con calificacion minima de riesgo de “AA+".
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El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de ta Compaiia considerando

el tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo
contractuales no descontados:

Hasta 1 afo Més de 1 aiio

Al 31 de diciembre de 2019:

Cuentas por pagar a proveedores 43,438 -
Cuentas por pagar a companias relacionadas 3,870,081 102,346
Otras cuentas por pagar 20,749 -
Al 31 de diciembre de 2018:

Cuentas por pagar a proveedores 86,868 -
Cuentas por pagar a companias relacionadas 3,719,279 193,536
Otras cuentas por pagar 4,188 -

4.2 Administracion de riesgo de capital

Los objetivos de la Compaidia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar
como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas y mantener una

estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compafia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.

Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el
total de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar a proveedores y, companias relacionadas)
menos el efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2019 y 2018 fueron los siguientes:

2019 2018
Cuentas por pagar a proveedores 43,438 86,868
Cuentas por pagar a corrpanias relacionadas 3972427 3912815
Otras cuentas por pagar 20,749 4,188
Menos: Bectivo y bancos (127,775) {131,694)
Deuda neta 3,908,839 3,872177
Total patrimonio 426,146 375,618
Capital total 4,334,985 4,247,795
Ratio de apalancamiento 90% 91%

Durante el ejercicio del 2019, la estrategia de la Compania no ha variado respecto al 2018 y continta con la
financiacion con fondos propios y de terceros. La variacion corresponde principalmente al incremento del

efectivo y equivalentes de efectivo por la recuperacion de la cartera que se mantenia al cierre del ejercicio
anterior.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién, se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2019 2018
Comenta No comiente Corriente No comente

Aclivos financieros medidos al costo amortizado
Electivo y bancos 127,775 . 131,694
Cuentas por cobrar clientes 1,675,544 . 1,914,788
Cuentas por cobrar a compafias relacionadas 17,619 22,956
Otras cuentas por cobrar 29,637 - 88,725

Total activos inancieros 1,850,575 . 2,158,163
Pasivos finanacieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar a proveedores 43,438 - 86,868 -
Cuenlas por pagar a compaiias relacionadas 3,870,081 102,346 3,719,279 193,526
Otras cuentas por pagar 20,748 . 4,188 .

Total pasivos financieros 3,834,268 102,346 3,810,335 193.536

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de efectivo y bancos, cuentas por cobrar clientes, cuentas por cobrar a compaiias
relacionadas, otras cuentas por cobrar; asi como, cuentas por pagar a proveedores, cuentas por pagar &

compaiiias relacionadas y otras cuentas por pagar, se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza
de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y BANCOS
Composicion:
2019 2018
Efectivo en caja 3,030 2,300
Bancos locales (1) 124,745 129,394
127,775 131,694

(1) Incluye depdsitos a la vista mantenidas en cuentas corrientes y de ahorro de Banco Pichincha

C.A., Banco Bolivariano S.A. y Banco Solidario S.A. e inversiones menores a 90 dias en Banco
Pichincha C.A.
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La Compaiiia mantiene su efectivo en instituciones financieras con las siguientes calificaciones:

Calficacién (1)

2019 2018
AAA-/ AAA- AAA /| AAA-
AAA / AAA- AAA-/AAA-

AA+ AA+/ AA+

Entidad financiera

Banco del Pchincha C.A.
Banco Bolivariano S.A.
Banco Sclidario S.A.

(1)  Datos obtenidos de la pagina de Superintendencia de Bancos y Seguros al 30 de septiembre del
2019 y 31 de diciembre del 2018, respectivamente,

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

Composicion:
2019 2018
Clientes nacionales 1,687,890 1,928,211
(-) Provision por deterioro de carlera (12,346) (13,423)
1,675,544 1,914,788

La Administracion de la Compaiiia considera bajo el riesgo de crédito de sus deudores comerciales. A

continuacion, se muestra un andlisis de antigliedad de los saldos de deudores comerciales al cierre de cada
ano:

2019 2018

Par vencer 1,524 481 90% 1,716,000 89%
Vencidas

1 a30dias 63,363 4% 91,855 5%
31 a 60 dias 9,046 1% 24,723 1%
61 a 90 dias 10,154 1% 3,992 0%
91 a 180 dias 26,924 2% 31,478 2%
Mas de 180 dias 53,922 3% 60,163 3%
Total 1,687,890 100% 1,928,211 100%

La calidad crediticia de los clientes de cuentas por cobrar comerciales se evalla bajo la categoria de
clientes locales, que representan el 100% de sus clientes.

La Compaiiia aplica el método simplificado establecido en la NIIF 9, “instrumentos Financieros” para la
determinacion de las perdidas crediticias esperadas de su cartera de clientes. Para medir las pérdidas
crediticias esperadas la cartera de clientes ha sido agrupada con base en las caracteristicas de riesgos y
en su historial de vencimiento para los cuales se han determinado ratios de pérdida crediticia esperada.

Las ratios de pérdidas crediticias esperadas se basan en el andlisis histdrico de los recaudos de los
clientes. Esta ratio aplica a la cartera por vencer y cartera vencida.
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Con base en lo indicado anteriormente, la Compaiiia ha establecido la siguiente pérdida crediticia esperada
para su cartera de clientes:

Ano 2019
Estimacién para cobranza
dudosa
Provision Al 31 de
cf:‘;‘r’;::s bajoNIIFS  diciembre de
1) 2019
Por vencer 1,524,481 1,234 1,234
Vencidas 163,409 11,112 11,112
Total 1,687,890 12,346 12,346

(1)  Provisién constituida en base a la calidad crediticia de los clientes y a eventos pasados. Este nuevo
enfoque no modificd de forma importante los actuales niveles de provisién previamente reconocidos.

El movimiento anual de |la estimacién para cobranza dudosa es como sigue:

2019 2018
Saldo inicial 13,423 166,778
Provision del perfodo 16,650 18,925
Uso de la provision (17,727) (172,280)

12,346 13,423

El valor en libros de las cuentas por cobrar comerciales menos la estimacién por deterioro es similar a su
valor razonable.

INVENTARIOS
Composicién:
2018 2018
Inventario de producios terminados (1) 1,544,429 1,303,383
Inventario de repuestos 66,859 66,366
Suministros yotros 19,902 5,841
1,631,190 1,375,590

(1) Incluye principalmente tableros adquiridos a sus companias relaciocnadas Novopan del Ecuador
S.A. y Contrachapados de Esmeraldas S.A. - CODESA.
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion:
2019 2018
Cuentas por cobrar a terceros (1) 15,087 71,642
Gastos anticipados - 11,742
Empleados 14,550 5,341
29,637 88,725

(1) Al 31 de diciembre de 2019, incluye principalmente cuentas por cobrar seguros y anticipos a

proveedores.
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11.

12.

DISTRIBUIDORA DE TABLEROS DEL AUSTRO S.A. - DISTABLASA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en ddlares estadounidenses)

IMPUESTOS POR RECUPERAR Y POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la composicién de los activos y pasivos por impuestos corrientes es
como sigue:

2019 2018
Impuestos por recuperar:
Crédito tributario por retenciones de Impuesto a la renta 69,158 14,601
Otros - 360
69,159 14,961
Impuestos por pagar:
Impuesto al Valor Agregado - IVA 24,485 8,319
Retenciones de Impuesto a la renta 12,286 11,461
Retenciones de IVA 4716 4,564
41,487 24,344
IMPUESTO A LA RENTA
a) Impuesto ala renta
La composicién del impuesto a la renta es el siguiente:
2019 2018
Gasto por Impuesto a la renta corriente 21,113 68,554

b)  Situacidn fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compafia no ha sido fiscalizada por las autoridades
tributarias, por lo que en la actualidad no tiene impuestos pendientes de pago. Los afios del 2015 al 2019
inclusive, se encuentran abiertos a fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

c) Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan
efectuado operaciones con sus companias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3 millones y un informe de precios de
transferencia, st tal monto es superior a US$15 millones. Se incluye como partes relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del
2020 conforme el noveno digito det RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracion de Impuesto a ia
renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.
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La Compafiia no esté alcanzada para la presentacion del informe en los afios 2019 y 2018.

d) Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta

A continuacion, se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al 31
de diciembre del 2019 y 2018:

2019 2018

Utilidad del afo antes de participacion laboral e
Impuesto a la renta 82,930 154,293
Menos - Participacién a los trabajadores (12,440) (23,144)
Utilidad neta antes de Impuesto a la renta 70,490 131,149
Mas - Gastos no deducibles 47,341 34,904
Menos - Diferencias temporarias (27,918) -
Menos - Ingrescs exentos {5,461) -
Base tributaria 84,452 166,053
Tasa impositiva 25% 25%
Impuesto a la renta causado 21,113 41,513
Anticipo minimo de Impuesto a la renta 30,851 68,554
Impuesto a la renta definitivo 21,113 68,554

e) Tasa efectiva

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de irmpuestos de los anos 2019 y 2018 se muestra
a continuacion:

2019 2018
Utilidad del afio antes de impuestos 70,490 131,149
Impuesto a tasa del 25% 17,623 32,787
Efeclo fiscal de los gastos no deducibles y que no se reversaradn en el futuro 3,491 8,726
Gasto por impuestos 21,113 41,513
Tasa efectiva de impuestos 29.95% 31.65%

f) Otros aspectos

Otros asuntos - Reformas Tributarias
El 31 de diciembre del 2019 se publico la “L.ey Organica de Simplificacidn y Progresividad Tributaria” en

el Primer Suplemento del Registra Oficial No. 111. Las principales reformas que introdujo el mencionado
cuerpo legal son las siguientes:
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Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podra anticiparse de forma voluntaria, y
sera equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las
retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

Se crea una contribucion unica y ternporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades que hayan generado
ingresos brutos superiores a 1 millén de délares en el afio 2018 de acuerdo con los siguientes niveles
de ingresos: entre 1 y 5 millones impuesto del 0,10%; entre 5. y 10 millones impuesto del 0,15%; v,
mas de 10 millones impuesto del 0,20%. Esta contribucidn no puede ser utilizada como crédito

tributario, ni como gasto deducible para la determinacion y liquidacion de otros tributos durante los
anos 2020, 2021 y 2022,

Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos otorgados directa o indirectamente
por partes relacionadas para sociedades que no sean bancos, companias aseguradoras y entidades
de la Economia popular y solidaria el monto total de interés neto no debera ser mayor al 20% de la

utilidad antes de la participacidn laboral, mas intereses, depreciaciones y amortizaciones
correspondientes al respectivo ejercicio fiscal.

Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribucion de dividendos. Se considera como

ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estaran exonerados los dividendos distribuidos a
sociedades residentes en Ecuador.

Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de produccion y/o
comercializacién local o que se exporten, podran acogerse a un impuesto a la renta Unico en base a

una tarifa progresiva del 0% al 1.8% para productores y venta local y del 1.3% al 2% para
exporiadores.

Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el pago de
jubilacion patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo

dispuesto en esta Ley y que no hayan sido efectivamente pagados a favor de los beneficiarios de tal
provision.

Se entiende por domicilic de las personas juridicas y de las sociedades nacionales y extranjeras que
son sujetos pasivos del Impuesto de patentes municipales y metropolitanas, y del 1.5 por mil sobre los
activos totales, al sefialado en la escritura de constitucion de la compaiiia, sus respectivos estatutos o
documentos constitutivos, y para establecimiento, aquel o aquellos que se encuentren registrados

como sucursales, agencias y/o establecimientos permanentes en el Registro Unico de Contribuyentes,
conforme la informacidn reportada por el Servicio de Rentas Internas.

La Administracion de la Compariia, luego del anélisis efectuado considera que los efectos seran
aplicados en el afo 2020.
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BENEFICIOS SOCIALES

a) Corrientes

Los movimientos de la provision por beneficios sociales de corto plazo son los siguientes:

Participacidn laboral (1) Olros beneficios (2)

Total
2018 2018 2019 2018 2019 2018
Saldos al nicio 23,144 - 92,298 82,401 115,442 82,401
Incrementos 12,439 23,144 1,053,812 954,418 1,066,251 977 562
Pagos {23,144} - {1,301,211) {944,521) {1,124,355) ~ {944,521)
Saldos al final 12,439 23.144 44,899 92,298 57,338 115,442

(1) VerNotai2d.

(2) Incluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, decimos tercer y cuarto sueldos,
fondo de reserva, entre otros.

b) No corrientes

Compaosicion:
2019 2018
Jubilacion patronal 101,112 88,131
Indemnizacidn por dasahucio 42,780 37,007
143,892 125,138

Las principales hipotesis actuariales usadas para la constitucién de las provisiones fueron:

2019 2018
Tasa de descuento 7.92% 8.21%
Tasa de incremento salarial 3.59% 3.91%
Tasa de incremento de pensiones N/A N/A
Tasa de rotacion {(promedio) -1.65% 15.13%
Tasa de monrtalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002
Anfigiiledad para jubilacién (hombres y mujeres) 25 anos 25 anos

(1) Corresponde a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en
el afo 2002.
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La composicion del valor presente de la provision para jubilacion patronal y desahucio es la siguiente:

Jubilacidn patro nal Deasahucio Total
209 208 209 208 208 208
Al 1de aner 88,130 84,45 37,007 32,83 25,138 16,298
Costo laboral por servicio del pariodo 8,538 1,781 6077 0,748 226% 21529
Costo linanclero porintereses 4,084 3,524 1727 1480 581 504
P érdida (ganancta) actuarial reco no cida (933) 1250 217) 290 (1.50) 1540
Benelicios pagados - - (1813) (7.673) (181) (7.673)
Reducciones y liquidaciones anticipadas (6,707) (21570) . - {6,707} (21570)
Al31da diciembre e 88,130 42,780 37,008 43,802 5,138
Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:
Jubilacién patronal Desahucio Toual
2008 2018 20 20l 2089 2018
Costo lnboralporservicio delperiodo 16,538 0,781 6077 0,748 21615 24529
Costo finunciero porinteseses 4,084 3524 1727 L3490 5811 SOM
Reducciones yliquidaciones anticipados 6,707) (2L570) - 6,707 (2L570)
Al3Lde diciembre BAOG (7363) 7809 B.I38 e ECFR)
Los importes reconocidos en otros resultados integrales son los siguientes:
Jubilac¥n patronal Desahucio Toral
2019 2018 2019 20 201 2R
Pdrdida (Ganancin)actuarialreconocida (933) L1249 217 290 (Lisn LS540

Las disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos para
cumplir con el plan.

La siguiente tabla muestra los efectos de un aumento o disminucién de 0.5% en las variables.

Jubilacién
patronai Desahucio
0.5% incremento en la tasa de descuento 102,280 43,052
0.5% decremento en la tasa de descuento 99,960 42,511
0.5% incremento en la tasa de aumento salarial 102,280 43,052
0.5% decremento en la tasa de aumento salarial 99,960 42,511
0.5% incremento en la tasa de incremento de pensiones N/A N/A
0.5% decremento en la tasa de incremento de pensiones N/A N/A

Los andlisis de sensibilidad anteriores se basan en un cambio en la hipétesis mientras mantiene todas las

demas hipdtesis constantes. Los métodos y tipos de hipdtesis utilizados en la preparacion del analisis de
sensibilidad no cambiaron en comparacion con el periodo anterior.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante el 2019 y 2018
con compaiiias relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas a las
companias con accionistas comunes o con participacion accionaria significativa en la Compariia:

(a) Saldos con compaiiias relacionadas

Sociedad Relacién

Cuentas por cobrar;

Nowopan del Ecuador S.A Comarcial

Contrachapados de Esmeraldas S.A - CODESA Comarcial
Cuentas por pagar: (1)

Novopan del Ecuador S.A - compra de inventarios Comaercial

Nowvopan del Ecuador S.A - compra de maquinarias Comercial

Contrachapados de Esmeraldas S.A - CODESA Comercial

Clasificacion;
Corto plazo
Largo plazo

2019 2018
14,382 21,342
3,237 1614
17619 22,956
3,274,197 2,986,327
250,494 302,171
447,736 624,317
3,972,427 3912815
3,870,081 3,719,279
102,346 193,536
3,972,427 3,912,815

{1) Corresponde principalmente a compra de tableros para la venta, especialmente tableros
tabricados o importados por sus companias relacionadas Novopan del Ecuador S.A. y

Contrachapados de Esmeraldas S.A. - CODESA.

{b) Transacciones con compaiiias relacionadas

Sociedad Relacién 2019 2018

Compra de inventarios:

Nowopan del Ecuador S.A Comaercial 6,150,806 6,491,421

Contrachapados Esmeraldas S.A - CODESA Comercial 1,571,114 1,560,554
7,721,920 B.051,975

Compra de activos fijos:

Nowopan del Ecuador S.A Comercial 61,180 131,521

Otros:

Nowpan del Ecuador S.A(1) Comercial 64,066 65,069

Venta de bienes:

Nowopan del Ecuador S.A Comercial 71,520 108,976

Contrachapados Esmeraldas S.A Comercial 2,926 6,166

74,447 115,142

(1)  Corresponde a facturacién de auspicios publicitarios, intereses y otros conceptos menores:
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{c¢) Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La compensacidn del persenal clave de la Gerencia, durante el afio fueron cancelados de
conformidad con los términos autorizados por el Directorio de la Compaiiia. La compensacion del
personal clave es delerminada con base en el rendimiento de los individuos y las tendencias del

mercado.

Los costos por remuneraciones de dicho personal clave incluidos en los estados financieros son

los siguientes:

2019
Sueldos fijos 48,000
Sueldos variables 57,953
Beneficios sociales 20,643

126596

CAPITAL SOCIAL

2018

48,000
49,445
10,865

108,310

El capital suscrito y pagado de la Comnpaiiia, al 31 de diciembre del 2019 y 2018, es de US$579,194, que
comprende 579,194 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una. Las acciones de la Compaiiia
no presentan restricciones para el pago de dividendos o devoluciones de capital. La Compaiiia no cotiza

sus acciones en la bolsa de valores.

RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para

absorber pérdidas.

INGRESOS POR VENTAS

La Compaiiia obtiene ingresos procedentes de la disposicion de bienes y servicios en un punto en el

tiempo, distribuidos en los siguientes grandes grupos:

2019 2018
VVenia de tableros - Novopan 6,259,654 6,445,260
Venta de tableros - CODESA 1,514,146 1,714,620
Venta de herramientas, filos y otros 1,049,530 1,009,850
Venta de servicios 866,718 830,986
9,690,048 10,000,716

Al 31 de diciembre de 2018 y 2019, se incluye autoconsumos por US$40,128 y US$37,223,
respectivamente.
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Conforme se detalla en la Nota 2.13 NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”, la Compaiia
bajo el modelo de los cinco pasos, identificé dos obligaciones de desempeiio separadas: (i) por la venta
de tableros y (ii) proveer de servicios de corte y otros a sus clientes.

Como resultado de este analisis no se identificéd un impacto significativo en el momento de reconocer el
ingreso a medida que se satisface cada obligacion de desempeio, debido a que el servicio de corte y

otros servicios estan estrechamente relacionados con la venta de tableros, por lo que el servicio se
devenga en un promedio de 24 a 48 horas.

No existen costos de contratos asociados a los ingresos.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo con su naturaleza son los siguientes:

2019 Costo de Gaslos
Descripcién venias De vanta De administracion Total
Consumo de inventarios 7.534,059 - . 7,534,059
Benelicios a empleados 480,384 382,452 284,899 1,147,735
Arrendamientos - 195,565 - 195,565
Depreciacion 89,386 91,563 10,096 191,045
Mantenimento 47,055 20,132 6,738 73,925
Transporte - 119,333 - 119,333
Suministros y maleriales 32,604 100 35 32,739
Seguros - 29,790 18,482 48,272
Servicios de lerceros - 38 21,382 21,420
Publicidad - 8,816 5,479 14,295
Participacion a trabajadores - - 12,439 12,439
Amortizacidn de intangibles 1,238 - - 1,238
Ctros 58,308 61,476 70,227 190,011
Ouligaciones por beneficios detinidos - - 25,156 25,156
8,243,034 909,265 454,933 9,607,232
2018
Consumo de inventarios 7,963,336 - . 7,963,336
Baneliclos a enpleados 444,699 375,080 289,770 1,109,549
Arrandamientos 18,810 162,700 181,510
Depreciacion 85,233 56,013 10,134 151,380
Mantenimiento 90,361 34,081 2,200 126,642
Transporte - 60,588 . 60,588
Suministros y materiales 30,848 17,533 - 48,381
Sequros e 767 41,811 42,578
Servicios de terceros - 29,500 29,900
Fublicidad - 23,775 - 23,775
Participacion a frabajadores - - 23,144 23,144
Amortizacion de intangibles - - 2,089 2,089
Ciros 20,069 113,162 34,760 167,991
Chbligaciones por benelicios detinidos - . -
8,653,356 843 699 433,808 930,863
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OTROS INGRESOS (GASTOS), NETO

2019 2018

Ctros ingresos

Ventas de aclivos 21,536 66,121

Sobrantes (faltantes) de inventarios 9,585 {11,417)

Reclamos a seguros 6,159 6,487

Qtros 40,340 57,968

77,620 119,159

Ofros gastos

Costo financiero (66,602) {34,799)

Gasto ventas (16,650) {18,925)

Otros (6,694) (4,139)
(89,948) {57,863}
{12,326) 61,296

CONTRATOS SIGNIFICATIVOS

Durante el afo 2019, la Compaiiia ha celebrado varios contratos, entre los principales tenemos los que se
resumen a continuacion:

Fecha Contrato

Proveedor Valor

16-07-2018 Renovacion programa de Seguros (Ramos Vaz Seguros US$15,994
generales)

01-abr-2019 Renovacidn programa de Seguros (Crédito)

23-dic-2019 Contrato construccion agencia Machala
Circunvalacion

Confianza US$13,376
Arg. Paui Vélez US$31,106
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisidn de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en opinion de la Administracién de la Compainia, pudieran tener un efecto significativo sobre
los estados financieros o que requieran revelacion.

L I
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