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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
Distribuidora de Tableros del Austro S.A. - DISTABLASA

Informe sobre los estados financieros

Hemos aunditado los estados financieros que se adjuntan de Distribuidora de Tableros del Austro S.A. -
DISTABLASA, que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2009 y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha y
un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Esta
responsabilidad incluye: el disefio, la implementacién, y el mantenimiento de controles internos que son
relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de forma que éstos
carezcan de errores importantes causados por fraude o error; la seleccion y aplicacién de politicas contables
apropiadas; y la elaboracion de estimaciones contables que son razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditorfa. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion del riesgo de errores importantes en los estados financieros
por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles
internos relevantes para la preparacidn y presentacién razonable de los estados financieros de la Compaiiia
a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafifa. Una auditoria también
comprende la evaluacioén de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Opinion

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicién financiera de Distribuidora de Tableros del Austro S.A. - DISTABLASA al 31 de
diciembre del 2009, el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha,
de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

] Veloiteerhs

Quito, Marzo 5, 2010 — Jorge Brito
Registro No. 019 Licencia No. 21540



DISTRIBUIDORA DE TABLEROS DEL AUSTRO S.A. - DISTABLASA

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

ACTIVOS Notas 2009 2008
(en miles de U.S. délares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Cajay bancos 96 51
Cuentas por cobrar comerciales 3 1,406 1,324
Inventarios 4 882 695
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 5 151 _159
Total activos corrientes 2.535 2,229
PROPIEDADES Y EQUIPOS: 6

Vehiculos 82 56
Maquinaria y equipo 125 88
Equipo de computo 27 34
Muebles y enseres 25 27
Herramientas 3 3
Total 262 208
Menos depreciacion acumulada 96 91
Propiedades y equipos, neto 166 _117
OTROS ACTIVOS 53 75
TOTAL 2,756 2421

Ver notas a los estados financieros




PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Vencimientos corrientes de las obligaciones
a largo plazo
Cuentas por pagar
Participacion a trabajadores
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva legal

Utilidades retenidas

Patrimonio de los accionistas

TOTAL

Notas

2009

(en miles de U.S.

1,924

147
2.095

11

381
90

92
568

Margaré Lucero

Contadora General

22



DISTRIBUIDORA DE TABLEROS DEL AUSTRO S.A. - DISTABLASA

ESTADO DE RESULTAPOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

Notas 2009
(en miles de U.S,

VENTAS NETAS 7,035
COSTO DE VENTAS 13 6,107
MARGEN BRUTO 928
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS:

Gastos de ventas 627
Gastos de administracién 217
Total 844
UTILIDAD DE OPERACIONES 84
OTROS INGRESOS (GASTOS):

Ingresos ganados 13
Intereses pagados (2)
Otros gastos (ingresos), neto 16
Total 27

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 111

MENOS:

Participacion a trabajadores 1

Impuesto a Ia renta 9 14

Total 29
2

o0

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros

Margarita Lucero
Contadora General
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DISTRIBUIDORA DE TABLEROS DEL AUSTRO S.A. - DISTABLASA

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

Aportes para
Capital Futuras Reserva  Utilidades
Social  Capitalizaciones  Legal Retenidas
... {en miles de U.S. délares) ...

Saldos al 31 de diciembre del 2007 210 90 5 58
Utilidad neta 115
Transferencia 8 (8)
Capitalizacion 171 0 (8) (73)
Aportes en efectivo o 90 o -
Saldoes al 31 de diciembre del 2008 381 90 5 92
Utilidad neta 82
Transferencia 12 (12)
Capitalizacion 115 . a2 (103)
Saldos al 31 de diciembre del 2009 496 90 _S5 _59

Ver notas a los estados financieros

Total

363

115

82

2 |

M arga%a Lucero

Contadora General




DISTRIBUIDORA DE TABLEROS DEL AUSTRO S.A. ~ DISTABLASA

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y trabajadores

Intereses pagados

Intereses ganados

Participacion a trabajadores

Impuesto a la renta, neto de recuperaciones

Otros ingresos, neto

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

FLLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades v equipos

Precio de venta de propiedades y equipo

Adquisicidn de otros activos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Incremento de obligaciones a largo plazo, neto

Vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo

Aportes en efectivo

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento
CAJA Y BANCOS:
Incremento neto durante el afio

Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

(Continua...)

2009 2008

(en miles de U.S. ddlares)

6,942 6,620
(6,808) (6,543)
2) -

13 -
24) 1)
(1n @

14 7
124 61
(85) (70)

8 -
-9 _ (531
(86) (121)

20 13
(13) -

- 90

7 103

45 43
_31 _8
_96 31




DISTRIBUIDORA DE TABLEROS DEL AUSTRO S.A. - DISTABLASA

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(en miles de U.S. ddlares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades y equipo
Ganancia en venta de propiedades y equipo
Amortizacién de otros activos
Provisién para cuentas dudosas
Otros ajustes
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Inventarios
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Cuentas por pagar
Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar

82

23

@)
29

(93)
(187)

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE

OPERACION

Ver notas a los estados financieros

160

15

e

Margarita Lucero
Contador General



DISTRIBUIDORA DE TABLEROS DEL AUSTRO S.A. - DISTABLASA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

OPERACIONES

Distribuidora de Tableros del Austro S.A. - Distablasa es una subsidiaria de Novopan del Ecuador
S.A., y esta constituida en la ciudad de Cuenca, provincia del Azuay, en agosto 9 de 1995, Tiene por
objeto principal la comercializacion y distribucién de productos de madera especialmente 1a fabricada,
producida o importada por las Compaiifas Relacionadas Novopan del Ecuador S.A. y Contrachapados
de Esmeraldas S.A. - Codesa.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares. Las politicas contables de la Compafiia
son las establecidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compaiias del Ecuador. Dichas politicas requieren que la Administracién realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad,
con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacidn disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Caja y Bancos - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos.

Ventas y Costo de Ventas - Los ingresos por ventas y su costo son reconocidos en resultados en el
periodo en que se realiza Ja transferencia de dominio de los productos.

Cuentas por Cobrar - Han sido valuadas a su valor nominal. Las cuentas por cobrar incluyen una
provision para reducir su valor al de probable realizacién. Dicha provisién se constituye en funcién de
un anélisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas.

Valuacidn de Inventarios - Al costo de adquisicion que no excede a los correspondientes valores
netos de realizacion.

Valuacidn de Propiedades y Equipos - Al costo de adquisicién. El costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida til estimada de 10
para muebles y enseres, herramientas, maquinaria y equipe, 5 para vehiculos y 3 para equipe de
computo, Los gastos de mantenimiento y reparaciones ordinarias se cargan directamente a los
resultados del afio.

Otros Activos - Corresponden a adecuaciones en locales arrendados que son devengados de acuerdo a
la vigencia de los respectivos contratos.
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Provisiones para Participacién de Trabajadores e Impuesto a la Renta - Estan constituidas de
acuerdo con disposiciones legales a las tasas del 15% para participacion de trabajadores y del 15% y

el 25% para impuesto a la renta y son registradas en los resultados del afio.

Reclasificaciones - Ciertas cifras de los estados financieros del afio 2008, fueron reclasificadas para
hacerlas comparables con la presentacién del afio 2009,
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:
... Diciembre 31,...

2009 2008
(en miles de U.S. dbiares)

Clientes locales 1,458 1,365
Provisién para cuentas dudosas (52) (41)
Total 1,406 1,324
INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,...
2009 2008
(en miles de U.S. dblares)

Inventario de productos Novopan 640 506
Inventario de productos Codesa 212 179
Otros _30 _10
Total 88 6935

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:
... Diciembre 31,...

2009 2008
(en miles de U.S. délares)

Impuesto al valor agregado - IVA 61 58
Arriendos pagados por anticipado _ 54 57
Crédito Tributario de impuesto a la renta (Nota 9) 24 217
Otras cuentas por cobrar 12 17
Total 151 159



PROPIEDADES Y EQUIPOS

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

Saldos netos al comienzo del afio
Adgquisiciones

Ventas y retiros

Depreciacion

Ajustes

Saldos netos al fin del afio

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

Compatiias relacionadas

Novopan del Ecuador S.A.

Contrachapados de Esmeraldas S.A. - Codesa
Proveedores locales

Total

PARTICIPACION A TRABAJADORES

2009 2008
(en miles de U.S. ddlares)
117 62
85 70
(6) -
23) (15
e —
166 117

... Diciembre 31,...
2009 2008
(en miles de U.S. ddlares)

1,543 1,384
301 227
80 58
1,994 L669

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas. Los movimientos de la

provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio
Provision del aiio
Pagos efectuados

Saldos al fin del afio

2009 2008
(en miles de U.S. délares)
24 21
15 24
(24) @l
1 2



9.

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.
Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo que se declaren ¢ distribuyan a favor de accionistas
nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencién adicional alguna. A partir del afio 2010,
de acuerdo con las dltimas reformas tributarias aprobadas, los dividendos distribuidos a favor de
accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran gravados para efectos del impuesto a
la renta. Una reconciliacion entre la utilidad segiin estados financieros y la utilidad gravable, es como
sigue:

2009 2008
(en miles de U.S. dolares)

Utilidad segiin estados financieros, neta de participacién a

empleados 96 136
Gastos no deducibles 19 2
Otras partidas conciliatorias (33) (28)
Utilidad gravable 82 110
15% Impuesto a la renta cargada a resultados 10 10
25% Impuesto a la renta cargada a resultados _4 11
Impuesto a la renta cargado a resultados 14 21
Los movimientos de la provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

2009 2008

(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 7 (46)
Provision del afio 14 21
Devoluciones recibidas 28 46
Pagos efectuados 39 (48)
Saldos al fin del afio (Nota 5) 24) 27

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio 2005 y
estan sujetas a revisidn las declaraciones del 2006 al 2009,

-10-



10. OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

11

12.

13.

Un resumen de otros gastos acumulados y ofras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2009 2008
(en miles de U.S. ddlares)

Impuesto al valor agregado - IVA 71 68
Beneficios sociales 22 24
Sueldos por pagar 21 19
Retenciones en la fuente 9 8
Otras cuentas por pagar 24 _28
Total 147 147

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
Un resumen de obligaciones por pagar a bancos es como sigue:
... Diciembre 31,...

2009 2008
{en miles de U.S. ddlares)

Préstamos de un banco local con vencimiento en junio del
2012 (en febrero del 2010 para el afio 2008) y una tasa de

interés nominal anual de 11.20% (10.50% para el afio 2008) 20 13
Vencimientos corrientes (3] an
Total ebligaciones a largo plazo 11 2

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 456,465 acciones de US$1.00 valor nominal
unitario (953,000 acciones de US$0.40 valor nominal unitario en el 2008).

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS
Durante los afios 2009 y 2008, la Compaiiia realizé compras de inventarios a las compaiiias

relacionadas Novopan del Ecuador S.A. y Contrachapados de Esmeraldas S.A. CODESA, por US$6.1
millones y US$5.6 millones, respectivamente.
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14. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo 5 del 2010)
no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante

sobre los estados financieros adjuntos.
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