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Al 31 de diciembre del 2018 v 2017
{Expresadas en Délares de E.U.AL)

INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES

MINEVOL S5.A, la Compafifa, fue constituida en Quito, Ecuador mediante escritura
publica celebrada el 17 de noviembre de 2010 y fue inscrita en el Registro Mercantil el
26 de noviembre del 2010. Su objeto social es realizar actividades de planificacion,
desarrollo v ejecucion de provectos relacionados con ingenierfa civil, geologia v
arguitectura, en consecuencia, podra realizar disefios y construcciones de canales,
carreteras, plataformas, puentes, edificios, aeropuertos, etc. Podra elaborar de la
misma manera documentos cartograficos de todo tipo y determinar ubicaciones
geograficas mediante procesamiento por satélite; podra realizar actividades mineras
en las fases de prospeccion, exploracion, explotacién y comercializacion de minerales
no metdlicos y metalicos en cualquier parte del pais e incluso prestar servicios de
movilizacion de material petrolero, equipos vy maquinaria.

El objeto principal de la Compaiiia es la prestaciéon de servicios de elaboracion de
calculos, disefios, proyectos, asesorias, construcciones de obras civiles vy
arguitecténicas en su area de operaciones, para el 2018 su actividad principal fue el
arriendo de maquinaria; por o cual, sus resultados pueden variar significativamente
de un periodo a otro; es decir, se basan y dependen de los contratos de servicios gue
se concretan y liquidan en cada ejercicio,

Situacidn econdmica del pais
[

La Compafiia realiza sus operaciones en un entorno econdmico gue se ha deteriorado
desde el segundo semestre del afio 2015, Entre los principales factores gue
contribuyeron al deterioro de la economfia ecuatoriana fueron: i) la calfda de los precios
del petrdleo v otras materias primas en el mercado internacional, ii) el fortalecimiento
del dolar estadounidense que encarecid los precios de los productos ecuatoriahos de
exportacién, iii) 1a aplicaciéon de un modeloc econdmico en el que predominaba la
intervencion del sector publico carente de recursos para cumplir sus obligaciones con
las empresas del sector privado, iv) las pérdidas econémicas significativas producidas
por el terremoto ocurrido en las provincias de Esmeraldas y Manabi en abril del 2016,
v) la inestabilidad del marco legal ecuatoriano que desfavorece a la inversion
extranjera v local, vy, vi) la escases de fuentes de financiamiento y/o altas tasas de
interés para obtener recursos monetarios.

En el ambiente econémico antes descrito, el crecimiento del PIB durante el afio 2018
fue de 1.3% y que el crecimiento esperado del PIB durante el afio 2019 es inferior al
1.2%. Entre las medidas adoptadas por el Gobierno del Ecuador para enfrentar la crisis
se han anunciado: i) reduccidn de subsidios en los precios de combustibles, gas de
uso doméstico y otros productos, i) reformas en el marco juridico ecuatoriano para
incentivar nuevas inversiones, reducir el déficit actuarial del Institutc Ecuatorianc de
Seguridad Social y fortalecer la recaudacién tributaria, iii) venta de empresas
administradas actualmente por el sector piblico, iv) reduccion de empleados ptblicos
y modernizacion de las empresas del Estado, v) busqueda de nuevas fuentes de
financiamiento para cubrir el déficit fiscal previsto para el afio 2019, vy, vi)
refinanciamiento de la deuda externa con el objetivo de reducir las tasas de interés y
ampliar los plazos de vencifiiento.

Durante ios afios 2018 y 2017, bajo el esquema de dolarizacién, los precios de los
bienes y servicios locales han mantenido un proceso de ajustes, lo cual determind un
indice de inflacidn del 0.27% y (0.20%) para estos afios, respectivamente.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con
Normas Internacionates de [nformacion Financiera sin ninguna restriccion,

A continuacion, se resumen las politicas contables significativas adoptadas por
la Compafiia para la preparacion y presentacién de sus estados financieros,
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estos estan de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera
NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad IASB v

- adoptados por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador, estas politicas
han sido definidas en funcidn de las NIIF (traducidas al espafiol) vigentes al 31
de diciembre del 2018 y 2017, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos
que se presentan.

Cualguier informacién adicional requerida por las Normas internacionales de
Informacidon Financiera y Superintendencia de Compafiias gue contenga
comentarios de la Gerencia de caracter general seran expuestos en gl Informe
de la Gerencia, por o tanto, la lectura de los estados financieros adjuntos debe
ser realizada en conjunto con el dicho informe.

2.2 Bases de presentacion

Los estados financieros de MINEVOL S.A. comprenden: los estados de situacién
financiera al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el estado de resultados integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efective por los ailos terminados en esas
fechas. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF.

2.2.1 Moneda de Presentacion

Los registros contables de la Compafifa se llevan en Ddlares de E.UA., que
es la unidad monetaria adoptada por la Replblica del Ecuador.

2.2.2 Bases de medicidn

Los estados financieros separados han sido preparados sobre las bases
del costo histérico. El costo histdrico estd basado generaimente en el valor
razonable de la contraprestacién entregada a cambio de bienes y
servicios,

El valor razonable es el precio que se recibirla por vender un activo o el
valor pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado
en la fecha de valoracion, independientemente de si ese precio es
directamente observable o estimado utilizando la otra técnica de
valoracidn. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la
Comparfiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los
participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precjo del activo
o pasivo a la fecha de medicidn,

A efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicién del valor razonable en su
totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para
activos o pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la
fecha de medicion.

Nivel 2 Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1
gue sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o
indirectamente.

Nivel 3 Insumos son datos no observables para el activo o pasivo,
2.2.3 Estimaciones efectuadas por la Gerencia

La preparacion de los estados financieros adjuntos de conformidad con
NIIF requiere que la Gerencia realice ciertas estimaciones y establezca
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algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compadia,
con el propdsito de determinar la valuacion vy presentacién de algunas
partidas gue forman parte de los estados financieros, Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.

La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados, asf
como las revelaciones que se presentan en las siguientes notas de este
informe fueron los adecuados en las circunstancias y que cumplen con los
requerimientos de las NIIF.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente, Las
revisicnes de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en
que la estimacién es revisada y en cuaiquier perfodo futuro afectado.

2.3 Efectivo y eqguivalentes de efectivo

2.4

El efective y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros
liquidos, depodsitos o inversiones financieras liquidas, gue se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses desde el inicio de la
inversion o desde la fecha de presentacién de los estados financieros.

Activos financieros

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos
fijos o determinabies, gue no cotizan en un mercado activo.

2.4

2.4.2

2.4.3

Reconocimiento inicial

ta Compafia reconoce un activo financiero en su estado de situacion
financiera cuando, y s6lo cuando, se convierte en parte beneficiaria segun
las cldusulas contractuales del instrumento financiero a su valor razonable.

Baja de activos financieros
L.a Compafifa da.de baja un activo financiero cuando y sélo cuando:

(i  Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, o,

Se transfiere un activo financiero. La transferencia de un activo financiero
requiere que la entidad transfiera de forma sustancial los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad del activo financiero.

Clasificacidon de activos financieros

lLa Compafia clasifica los activos financieros segun se miden
posteriormente a costo amortizado, a valor razonable con cambios en otro
resultado integral o a valer razonable con cambios en resultados sobre la
base de los siguientes criterios:

(iy Son medidos al costo amortizado si cumplen tas dos condiciones
siguientes: a) los activos financieros se conservan dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo es mantener dichos activos para
obtener los flujos de efectivo contractuales; v, b) las condiciones
contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del
principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

(i) Son medidos a valor razonable con cambios en el otro resultado
integral si cumplen las dos condiciones siguientes: a) los activos
financieros™se conservan dentro de un modelo de negocio cuyo
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objetive se logra obteniendo flujos de efectivo contractuales vy
vendiendo activos financieros; v, b) las condiciones contractuales del
activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre &l
importe dekprincipal pendiente.

(iii) Son medidos a valor razonable con cambios en resultados a menos
gue se mida a costo amortizado o a valor razonable con cambios en
el otro resultado integral. Sin embargo, una entidad puede realizar
una eleccion irrevocable en el momento del reconocimiento inicial
de presentar fos cambios posteriores en ef valor razonable en otra
resultado integral para inversiones concretas en instrumentos de
patrimonio gue, en otro caso, se mediran a valor razonable con
cambios en resuttados.

En el momento del reconocimiento inicial, la Administracion de la
Compariia puede designar un activo financiero de forma irrevocable como
medido al valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo elimina
o reduce significativamente una incongruencia de medicién o
reconocimiento (asimetria contable) que surgiria al utilizar diferentes
criterios para la medicién de los activos o pasivos o del reconocimiento de
las ganancias y pérdidas de dichas partidas medidas sobre bases
diferentes,

A la fecha de emision de los estados financieros individuales adjuntos, la
Compafila mantiene Unicamente activos financieros clasificados como
medidos al costo amortizado,

Los activos financieros identificados por la Administracion corresponden
a instrumentos -financieros no derivados que son clasificados como
medidos al costo amortizado. Los activos financieros incluidos en esta
categoria son:

. Efectivo y equivalentes de efectivo, Muestran el dinero disponibie en
efectivo y los depdsitos a la vista efectuados en entidades del
sistema financiero ecuatoriano.

. Cuentas por cobrar comerciales, Muestran montos adeudados por
clientes por la venta de bienes y/o servicios en el curso normal de
los negocios. El periodo promedio de cobro de g venta de bienes y
prestacion de servicios es inferior a 90 dfas.

. Cuentas por cobrar partes relacionadas, Muestran montos
adeudados por clientes relacionados por la venta de bienes y/o
servicios en el curso normal de los negocios.

. Otras cuentas por cobrar, Muestran préstamos a empleados y otras
cuentas por cobrar menocres,

2.4.4 Medicién inicial

Las cuentas por cobrar a deudores comerciales se miden inicialmente por
su precio de transaccidon de acuerdo con los requerimientos de la NIIF-15:
Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes.

En el reconocimiento inicial, ta Compafia mide sus activos financieros por
su valor razonable, Silos activos financieros representan una transaccion
financiada, dichos activos se miden al valor presente de los flujos futuros
esperados descontados a una tasa de interés de mercado.
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2.4.5 Medicién posterior

246

Después del reconocimiento inicial, la Compafila mide sus activos
financieros de acuerdo con la clasificacion a la que pertenecen, es decir, al
coste amortizado, al valor razonable con cambios en otro resultado
integral ¢ al valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos supetiores a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacian financiera, aue se clasifican como activos no corrientes,

v Activos financieros clasificados como medidos al costo amortizado:

El costo amortizado de los activos financieros pertenecientes a esta
categoria se mide utilizando el método de |la tasa de interés efectiva,
menos cualguier posible deterioro.

Los ingresos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva,
excepto cuando ef reconocimiento del interés resulta inmaterial.

Deterioro de activos financieros

En cada fecha de presentacion de los estados financieros, la Compafiia
reconoce una prdvisidn por pérdidas crediticias esperadas sobre un activo
financiero que se mida al costo amortizado o al valor razonable con
cambios en otro resultado integral. Las pérdidas crediticias son el valor
presente de la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales y el
valor presente de los flujos de efectivo gue la entidad espera recibir.

La Administracion de la Compania determina {a provisidn por pérdidas
crediticias de sus activos financieros aplicando el enfogue general,
excepto en el caso de las cuentas por cobrar a deudores comerciales en
cuyo caso se aplicd el enfoque simplificado.

v Enfoque general

Si en la fecha de presentacidn el riesgo crediticio de un instrumento
financiero no se ha incrementado de forma significativa, desde el
reconocimiento inicial, una entidad medira el valor de las pérdidas
para ese instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas
crediticias esperadas en los préximos 12 meses.

En cada fecha de presentacion, la Compafiia mide la provision por
pérdidas de cada instrumento financiero por un importe igual a las
pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo,
si el riesgo crediticio de ese instrumento financiero se ha
incrementado de forma significativa desde su reconocimiento inicial.

Entre la evidencia objetiva de gue el riesgo crediticio de un
instrumento financiero se ha incrementado se considera: i) retrasos en
los pagos por mas de 30 dias, ii) incumplimientos en la fecha de
presentacion, i) incumplimientos en el momente del reconocimiento
inicial iv) dificultades financieras de los clientes, v) un entorne
aconhomico desfavorable, vi), cambios observables en las condiciones
econdmicas Jocales y nacionales que se relacionen con el
incumplimiento en los pagos.
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2.5

2.6

v Enfogue simpiificado

La Compafia mide siempre la correccion de valor por pérdidas a un
importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo
de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales o activos
de los contratos que procedan de transaccicnes gue estan dentro
det alcance de la NIIF-15; Ingresos de actividades ordinarias
procedentes de contratos con clientes.

La Compaiila reconoce en el resuitado del perfiodo, como una
ganancia o pérdida por deterioro de valor, el importe de las pérdidas
crediticias esperadas (o reversiones) en gue se reguiere gue sea
ajustada la correccion de valor por peéerdidas en la fecha de
presentacién para reflejar el importe que se exige reconocer de
acuerdo con esta Norma.

El importe en libros de los activos financieros se reduce
directamente por cualguier pérdida por deterioro, excepto para las
cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce
a través de'ina cuenta de activo denominada provision por deterioro
de deudores comerciales que se constituye con base en las pérdidas
crediticias esperadas de este activo financiero aplicando el enfogue
simplificado, Cuando la Compafiia considera gue una cuenta por
cobrar comercial no es recuperable, se da de baja afectando ia
cuenta provision para cuentas incobrables.

Proyectos en ejecucién

Un contrato de construccion es un contrato, especificamente negociado para la
fabricacidn de un activo o un conjunto de activos, que estan intimamente
relacionados entre si o son interdependientes en términos de su disefio,
tecnologia y funcidn, o bien en relacidon con su dltimo destino o utilizacion,

La Compafifa registra los costos y gatos incurridos en la ejecucion de proyectos
para la cual fue contratada, de acuerdo con la NHF 15 Ingresos de actividades
ordinarias procedente de contratos con clientes, en la cual se determina que los
activos contractuales (proyvectos en ejecucidon) comprenden los costos gue se
relacionen con la actividad de contratacién en general, y pueden ser imputados
al contrato especifico; cualesquiera otros costos que se puedan cargar al cliente,
bajo los términos pactados en el contrato, los cuales se liguidan de acuerdo con
planillas de avance de obra, (obligaciones de desempefo).

Vehiculos, maguinaria y equipo

Las partidas de vehiculos, maguinaria y equipo son activos tangibles gue: i} se
mantienen para su uso, para la prestacidn de servicios o con propdsitos
administrativos y i) se espera usar durante mas de un periodo.

2.6.1 Medicién inicial

El costo de vehiculos, maguinaria y equipo comprende su precio de
adquisicion maéas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segtn
lo previsto por la gerencia y cuando apligque la estimacion inicial de
cualguier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacidén de |la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerard, cuando apligue, como costo de las
partidas de vehiculos, maquinaria y equipo, los costos por préstamos de
la financiacion directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de
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activos que reqguieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar
listos para su uso o venta.

2.6.2 Medicidon posterior al reconocimiento inicial

Después del reconocimiento inicial, los vehiculos, maguinaria y equipo es
registrado al costo menos la depreciacidn acumulada vy el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los costos de
mantenimiento de propiedad, maquinaria, equipo y mobiliario son
reconocidos en resultados cuando se incurren.

2.6.3 Método de depreciacién vy vida qtil

La depreciacion se caicula sobre el monto depreciable, que corresponde
al costo de un activo, u otro monto gue se sustituye por ef costo, menos
su valor residual.

La depreciaciéon es reconocida en resultados o en el costo de los
proyectos, segdn corresponda, con base en el método de depreciacion
lineal sobre la vida (til estimada de cada parte de una partida de vehiculos,
maguinaria y equipo, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el
patron de consumo esperado de los beneficios econdmicos futuros
relacionados con &l activo.

La vida Util para los periodaos actuales y comparativos han sido estimadas
considerando el tiempo esperade de ejecucion de los contrates de
construccion en proceso v se han establecido como sigue:

) Afios de

ltem % Depreciacion vida gtil
Vehiculos 20% 5
Equipo caminero 10% 10
Maguinaria y equipo 10% 10
Muebles y enseres 10% 10
Herramientas 10% 10
Eqguipos de oficina 10% 10
Eguipos de computacion 33% 3

El método de depreciacidn, vida Util y valor residual son revisados en cada
gjercicio y se ajustan si es necesario,

2.6.4 Retiro o venta de los vehiculos, maquinatia y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
vehiculos, magquinaria y equipo es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y es reconocido en
resultados,

En caso de venta o retiro posterior de vehiculos, maquinaria y equipo se
dan de baja los saldos del costo, depreciacidn acumulada y deterioro
acumulado de los elementos retirados o vendidos.

Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, la Compailia evalda los valores en libros de sus activos
tangibles e intangibles a fin de determinar si existe algun indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el
importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible estimar el importe
recuperable de un activo individual, la Compafija calcula el importe recuperable
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de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando
se identifica una base raronable v consistente de distribucion, los activos
comunes son también asighados a las unidades generadoras de efectivo
individuales, o distribuidas al grupo mas pequefo de unidades generadoras de
efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucion razonable
y consistente,

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de
la venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados para establecer el valor presente utilizando una tasa
de descuento antes de impuesto gue refleja las valoraciones actuales del
mercado respecto al valor temporal del dinero v los riesgos especificos para el
activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo
futuros,

Si el importe recuperable de un active (o unidad generadora de efectivo)
calculado es menor gue su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. l.as pérdidas por
deterioro se reconocen inmediatamente en resultados estimados futuros
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su
importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no
excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la
pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en
afos anteriores,

El reverso de una pérdida por deterioro es reconccido automaticamente en
resultados,

Pasivos financieros

Los instrumentos de ,deuda son clasificados como pasivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado activo;
6 como patrimonio, cuando aplique, de conformidad con la esencia del acuerdo
contractual,

2.8.1 Reconccimiento inicial

La Compafia reconoce un pasivo financiero en su estado de situacion
financiera cuando, vy sdlo cuando, se convierte en parte obligada segun las
cldusulas contractuales del instrumento financiero.

2.8.2 Baja de pasivos financieros

La Compafiia da de baja pasivos financieros tnicamente cuando, vy sélo
cuando se haya extinguido, es decir, cuando la obligacion especificada en
el correspondiente acuerdo haya sido pagada o cancelada, o haya
expirado.

2.8.3 Clasificacién y medicion de los pasivos financieros

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntes, la Compafiia
mantiene Unicamente pasivos financieros clasificados como medidos al
costo amortizado.

Los pasivos financieros identificados por la Administracidon correspeonden
a instrumentos financieros no derivados que se clasifican como medidos
al costo amortizado. Los pasivos financieros incluidos en esta categoria
son;
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2.85

*  Obligaciones con instituciones financieras, Muestran los préstamos
obtenidos (ocasionalmente sobregiros) provenientes de entidades
del sistema financiero que devengan intereses a tasas segun las
condiciones vigentes en el mercado financiero ecuatoriano.

Las obligaciones con instituciones financieras se clasifican como
pasivo corriente a menos dque la Compafiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién al menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacién financiera.

Estas obligaciones se clasifican en el pasivo corriente y pasivo no
corriente scbre la base del vencimiento contractual del capital
nominal.

¢ Anticipos recibidos por contratos o pasivos contractuales,
Caorresponden a los anticipos recihidos seglin acuerdos con clientes,
para la gjecucidn de proyectos, los cuales se devengan en la medida
que las obligaciones de desemperio se cumplen y se liquidan segun
planillas de avance.

» Cuentas por pagar comerciales, Muestran los montos adeudados por
ia Compafia por la compra de bienes y servicios que son adquiridos
en el curso normal de sus operaciones, El periodo promedio de pago
a sus acreedores comerciales es inferior a 30 dias.

s Cuentas por pagar- partes relacionadas, Muestran los montos
adeudados por la Compafiia relacionadas por la compra de hienes y
servicios gue son adquiridos en el curso normal de sus operaciones.

Estos pasivos financieros se originan principalmente de operaciones
por actividades ordinarias, adicionalmente se reconocen pasivos
financieros con sus partes relacionadas al momento de la recepcion
de créditos, segun las condiciones acordadas.

. Otras cuentas por pagar, Muestra otras cuentas por pagar menores.

La Compafiia ha implementado politicas de administracién de riesgo
financiero para asegurar que todas (as cuentas por pagar se paguen de
conformidad con los términos crediticios acordados.

Medicidn inicial

En el reconocimiento inicial, la Compafiia mide sus pasives financieros por
su valor razonable. Si los pasivos financieros representan una transaccion
financiada, cuando aplique, dichos pasivos se miden al valor presente de
los flujos futuros esperados descontados a una tasa de interés de mercado.

Medicion posterior

Después del reconocimiento inicial, la Compafila mide sus pasivos
financieros de acuerdo con la clasificacidn a la que pertenecen, Por o
tanto, estos pasivos son medidos: al costo amortizado o al valor razonable
con cambios en nesultados. '

El costo amortizado de los pasivos financieros pertenecientes a esta
categoria se mide utilizando ei método de la tasa de interés efectiva,
menos cualguier posible deterioro, Los gastos por intereses {incluyendo
los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial.
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Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes,

Inversiones en negocios conjuntos

De acuerdo con el giro del negocio, para el desarrollo de sus operaciones la
Compafifa participa en varios negocios conjuntos o consorcios, La Gerencia ha
decidido registrar las inversiones en negocios conjuntos mediante el método del
costo.

Se consideran operaciones controladas de manera conjuntas a aguellas en que
se implica el uso de activos y otros recursos de los participes en el mismo, y no
la constitucion de una sociedad por acciones, asociacion con fines empresariales
u otra entidad, o el establecimiento de una estructura financiera independiente
de los participes. Asi, cada participe utilizard sus elementos de propiedad,
maduinaria y equipo y gestionara sus propias existencias o recursos. También
incurrird, cada uno de ellos, en sus propios gastos y pasivos, obteniendo
asimismo su propia financiacion, que pasara a formar parte de sus propias
obligaciones; no hecesariamente, se debe realizar una inversion inicial.

Los estados financieros de los consorcios en los cuales participa la Compaiiia

disponibles (no en su totalidad y no auditados), al 31 de diciembre del 2018 mostraban
las siguientes cifras de importancia;

2018
% parti- Resultado
cipacion Activo Pasivo Patrimonio del afio
Consorcio Hidrotena 50% 5,485,009 5,510,473 (25,464) (25,464)
Consorcio Alao 40% 5,041,725 5,586,515 (512,356) 32,434

Consorcio Cotopaxi 30% 143,517 - 144,363 (845) (845)
Consorcio Tungurahua 33.34% - - - -

210 Provisiones

l.as provisiones pasivas se recohocen cuando:

a) La Compafiia tiene una obligacion presente, va sea legal o implicita, como
resultado de sucesos pasados;

b) Probable que vaya a ser necesario una salida de recursos para liguidarla; v,

<) El importe se ha estimado de forma fiable.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos vy las incertidumbres correspondientes.
Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar
ia obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho
flujo de efectivo.

Las provisiones activas se reconocen cuando:

Se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar
como un activo si es virtualmente cierto gue se recibira el desembolso y el valor
de la cuenta por cobrar puede ser medide con fiabilidad.

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se
revelan en notas cuando su grado de contingencia es posible.

- 10 -
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Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera vy se
ajustan para reflejar la mejor estimacién que se tenga a esta fecha.

Beneficios definidos para empleados

Participacién a trabajadores

La Compaiia registré un pasivo v un gasto para reconocer el derecho de
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio
se caleula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Jubilacion patronal v bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos para empleados (jubilacion patronal vy
bonificaciéon por desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad
de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales, realizadas al final de cada
periodo.

Los costos por servicios presente y pasado se reconocen en el resultado del aflo
en el gue se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion
de beneficio definido. '

Las nuevas mediciones, que generan las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro
resultado integral, en el perfodo en gque se producen. Ei reconocimiento de las
ganancias v pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad
o perdida del periodo,

Impuesto a la renta

El gasto impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta corriente
y el impuesto a la renta diferido.

2.1 Impuesto a la renta corriente

£l impuesto a la renta corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de ia
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles
o deducibles y partidas gue nunca son gravables o deducibles.

El pasivo de‘fa Compafifa por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando la tasa fiscal vigente al final de cada periodo.

2n1.2 Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido, cuando aplica, se reconoce sobre las
diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros vy las  bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El
pasivo por impuestos diferidos se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la madida en que resulte probable que la Compafia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

El activo v pasivo por impuestos diferidos se miden empleando las tasas

fiscales que se espera sean de aplicacién en el perfodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele,

-1 -
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Et impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuesto
© en la normativa tributaria, Ia reestimacion de la recuperabilidad del
activo por impuestos diferidos se reconoce en el resultado del periodo,
excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente
reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compafiia debe compensar el activo por impuestos diferidos con el
pasivo por impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente
el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas; y el activo por impuestos diferidos y el
pasivo por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta v la
Compafifa tiene la intencién de liquidar su activo y pasivo como netos.

Impuestos a la renta corriente y diferido

Los impuestos corrientes y diferidos, se reconocen como ingreso o
gasto, y son incluidos en el resuitado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccién o suceso gue se reconoce fuera del
resultado, va sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado.

Reconocimiento de ingresos

La Compafia reconoce los ingresos de actividades ordinarias de forma que
representen la prestacion de servicios con clientes a cambio de un importe gue
refleje 1a contraprestacién a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de
dichos servicios, para lo cual considera;

2121

212.2

2.12.3

Contratos firmados con clientes

i.a Compafia mantiene contratos con sus ciientes, mismos gue cumplen
con las sigulentes condiciones:

(iy Las partes aprueban por escrito o verbalmente el contenido del
contratg, v se comprometen a cumplir con sus respectivas
obligaciones.

Reconocimiento de ingresos

(iiy La Compafifa puede identificar los derechos de cada parte, con
raespecto a la prestacion de servicios.

(iii) La Compafia puede identificar las condiciones de pago con
respecto a los servicios prestados.

{iv) El contrato tiene fundamento constructor.

{v) Es probable guela Compafia recaude la contraprestacion a la que
tendra derecho a cambio de los bienes o servicios due se
transfieren al cliente.

Obligaciones de desempeiio

Los acuerdos con clientes incluyen las siguientes obligaciones de
desempefio identificadas por la Administracion de la Compafia.

Los ingresos por prestacién de servicios corresponden a ingresos por
contratacién directa y especifica de alguiler de maguinarias y equipo
caminero ademas de ciertos contratos de obras de construccion ¢

-

-12 -



e,

o

i,

e,

e P N

EE

.

e

e,

-

2.

MINEVOL S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017
(Expresadas en Ddlares de EUAD

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

212.4

2125

ingenieria. Los ingresos relacionados con esos contratos especificos
son reconocidos en los resultados en el momento en gue la obligacion
de desempefio se satisface.

Precio de la transaccidn

La Administracion de la Compariia determina que el precio de la
transaccion gue representa el importe de la contraprestacion a la que
espera tener derecho a cambio de transferir los servicios
comprometidos con clientes.

Los precios establecidos se encuentran claramente definidos en los
contratos firmados o verbales. Estos precios son fijos, sin
financiamiento y considerando gue seran cobrados en efectivo,

La asignacion del precio de la transaccion entre las obligaciones de
desempeiio del contrato el precio de |a transaccion se distribuye a cada
obligacion de desempefio por un importe que represente la parte de fa
contraprestacidn a la cual la Compariiia espera tener derecho a cambio
de la prestacién de servicios comprometidos. La asignacién del precio
de la transaccion se realiza considerando:

O] Los precios de los bienes y servicios comprometidos en los
contratos firmados o verbales con clientes no tienen precios de
venta independientes que sean directamente observables,

(iiY Porlotanto, la Administracion de la Companfia determina el precio
de venta independiente maximizando el uso de datos de entrada
observables y aplicando métodos de estimacion de forma
congruente cuando se encuentra con circunstancias similares.

-

(iii) La Administracion de ja Compania establece el precio de venta
independiente de bienes vy servicios utilizando el enfoque del
costo esperado mas un margen.

(iv) Este enfoque requiere proyectar los costos esperados de
satisfacer la obligacidon de desempefio vy luego aftadir un margen
de utilidad apropiado.

Medicidn y reconocimiento en {os registros contables

Los ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con
clientes y los costos incurridos para cumplir con dichos contratos son
reconocidos de ia siguiente manera:

Ingresos de actividades ordinarias, Son reconocidos en los resultados
del perfodo que se informa cuando (o a medida que) una obligacién de
desempefio se satisface. Los ingresos reconocidos corresponden al
importe del precio de la transaccidon asignado a cada obligacién de
desempefio satisfecha.

Generalmente la Compafifa no reconoce activos contractuales debido
a gue la obligacion de desempefio se satisface de manera simultanea;
eventualmente registra pasivos contractuales por anticipos recibidos
de clientes.

Los ingresos por prestacion de servicios son reconocidos cuando el
riesgo vy beneficios significativos han sido transferidos sustancialmente
al solicitante {comprador). '

-13 -
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Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualguier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compania
pueda otorgar.

Los ingresos se imputan a la cuenta de resultados en funcion del criterio
del devengo, es decir, en {a medida que sea probable gue los beneficios
economicos fluyan a la Compaflia y puedan ser confiablemente
medidos, con independencia del momento en que se genera el pago o
financiamiento derivado de ello.

tos otros ingresos son reconocidos cuando es probable que los
beneficios econdmicos asociados a la transaccion fluyan a la compafia
v el monto del ingreso puede ser medido confiablemente,

2.13  Arrendamientos

La Compafiia reconocera, cuando aplique, activos y pasivos de todos los
atrrendamientos con una duracién superior a 12 meses, a menos gue el activo

subvacente sea inferior a US$5,000.

2.13.1 Reconoccimiento y medicidn

Los contratos de arrendamiento se aplicaran en base al modelo de
“derecho de uso”. De acuerdo con este modelo, los arrendatarios
reconoceran, en el estado de situacién financiera, un activo por el derecho
de uso y un pasive por arrendamiento derivados de los contratos de
arrendamiento, El activo por derecho de uso se mide inicialmente al costo
conformado por: i} el valor del reconocimiento inicial del pasivo por
arrendamiento, ii) los pagos anticipados de arrendamiento menos los
incentivos recibidos, iii) los costos directos iniciales incurridos como
consecuencia de negociar vy acordar un contrato de arrendamiento, vy, iv)
una estimacion de los costos de desmantelamiento el activo subyacente.

E! reconocimiento inicial del pasivo por arrendamiento, cuando apiique,
sera el valor presente de los pagos de arrendamiento establecidos por las
partes en el contrato.

2.13.2 Medicion posterior

Con posterioridad al reconocimiento inicial, el activo por derecho de uso
puede medirse aplicando el modelo de costo o el modelo de valor
razonable.

Al aplicar el modelo de costo, el activo por derecho de uso serd
depreciado durante su vida atil y sujeto a una revision anual para
determinar posibles pérdidas por deterioro.

Al aplicar el modelo de valor razonable, el activo por derecho de uso sera
medido de acuerdo con la naturaleza del activo arrendado y los
requerimientos establecidos en fa NiC-40: Propicdades de inversidn; o, la
NIC-16: Propiedades, planta y equipo.

l.os resultados del perfodo gue se informa incluiran los gastos financieros
derivados de los pasivos por arrendamiento con base en el método de la
tasa de interés efectiva durante el plazo del contrato de arrendamiento.

Un arrendatario puede optar por no aplicar las politicas mencionadas en
los parrafos anteriores en los siguientes casos: [) para contratos de
arrendamiento a corto plazo v, i) para contratos de arrendamiento cuyo
activo subyacente es de bajo valor.

-4 ¢
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En estos casos, el arrendatario reconocerd Gnicamente un gastc por
arrendamiento durante el plazo establecido por las partes en el contrato
de arrendamiento.

Requerimientos para arrendadores

La Compafiia como arrendador clasifica los contratos de arrendamiento
como operativos o financieros y cumpliran con los requerimientos
establecidos en la norma, NIIF 16 Arrendamientos.

Los arrendadores gue mantengan contratos de arrendamiento operativo
reconoceran en los resultados del periodo que se informa: i) un ingreso
por arrendamiento durante el plazo establecido por las partes en el
contrato de arrendamiento, v ii) la depreciacidn de los activos arrendados.
La Compafiia mantiene contratos en condicion de arrendador de
vehiculos, maquinaria y equipo.

214 Costos y gastos

215

Los costos del contraté comprenden los costos que se relacionen directamente
con ef contrato especifico; los costos gue se relacionen con la actividad de
contratacién en general y pueden ser imputados al contrato especifico vy
cualquier ofro costo gue se puedan cargar al cliente, bajo los términos pactados
en el contrato.

l.os costos del contrato comprenden todos los costos atribuibles al mismo
desde la fecha en que éste se convierte en firma hasta el final de la ejecucion de
la obra y/o prestacién del servicio.

Cuando el desenlace de un contratc no pueda ser estimado con suficiente
fiabilidad los costos del contrato se reconocen como gastos del perfodo en que
se incurren, ia cuantfa de tales pérdidas se determina con independencia de si
los trabajos del contrato han comenzado o no; el grado de realizacion de la
actividad del contrato; ¢ la cantidad de ganancias gue se espera obtener en
otros contratos, siempre que aguellos y éste no sean tratados como uno solo a
efectos contables,

Clasificacidn de activo v pasivos corrientes

En el estado de situacidn financiera, el activo es clasificado como corriente
cuando:

v Se espera realizar el activo, o tiene la intencidn de venderlo o consumirio
en su ciclo normal de operacion;

v Mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

v Espera realizar el active dentro de ios 12 meses siguientes después del
periodo sobre el cual se informa;

v El activo es efectivo o equivalente de efectivo si ningun tipo de restriccion.
La Compaiiia clasifica un pasivo como corriente cuando:

v Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacién;

v Mantiene un pasivo principalmente con el propdsito de negociar;

v El pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del
periodo sobre el cual se informa;

-15 -




2.

MINEVOL S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017
{Expresadas en Ddlares de E.U.A)

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

v La Compafia no tiene derecho incondicional para aplazar la cancelacion
del pasivo durante al menos los 12 meses siguiente a la fecha del periodo
sobre el que se informa.

216 Compensacion de saldos y transaccionas

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos v
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma vy esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de |la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Companiia
tiene la intencidén de liguidar por su importe neto o de realizar el activo vy
proceder al pago del’ pasivo de forma simultdnea, se presentan netes en
resultados.

2.17 Cambios en las politicas contables

2.17.1 Aplicacion inicial de nuevas normas, modificaciones e interpretaciones
de las NHF

A continuacién, un resumen de las normas, modificaciones e
interpretaciones de las NIIF que entraron en vigencia, mismas gue ho
fuercn aplicadas en [a emision de {os estados financieros adjuntos.

Fecha de aplicacion
Afio de obligatoria en ejercicios

Norma Contenido emisién iniciados a partir de
Ingreso de actividades ordinarias

NIF 15 procedentes de contratos de clientes 2014 1 de Enero de 2018

NIF 9 Instrumentos financieros 2014 1 de Enero de 2018

NIIF 16 Arrendamientos 2016 1 de Enero de 2019

La Administracién de la Compaififa estimd gue los efectos provenientes
de la aplicacién inicial de estas nuevas normas NIIF no seran materiales.

2.18 Nuevas normas e interpretaciones publicadas

A continuacién, un restimen de las nuevas normas e interpretaciones de las NIIF
gue no han sido aplicadas en la emisidon de los estados financieros adjuntos.
Estas normas e interpretaciones seran de aplicacion obligatoria en la
claboracion de los estados financieros emitidos a partir de las fechas indicadas
a continuacion:

Fecha de aplicacidn
Afio de obligatoria en ejercicios

Norma Contenido emision iniciados a partir de
NIIF 16 Arrendamientos 2016 1de Enero de 2019
CNIIF 13 La incertidumbre frente a  los

tratamijentos del impuesto a las

ganancias 2017 1 de Enero de 2019
NIC 19 Reconocimiento de una modificacion,

reduccion o liquidacién del plan. 2018 1 de Enero de 2019
NIC 28 Medicidn de las participaciones a

largo plazo en asociadas v negocios

conjuntos ‘ 2017 1de Enero de 2019
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Fecha de aplicacion

Afc de obligatoria en ejercicios

Norma Contenido emisién iniciados a partir de
Mejoras 1) Guias para la aplicacion del método
anuales de adguisicidon a tipos particulares de
del ciclo combinaciones de negocios,
2015 - 2) Contabilizacion de adquisiciones de
2017 participaciones en operaciones

conjuntas, -

3) Reconocimiento de impuestos

corrientes y diferidos sobre dividendos;

Y,

4) Costos por prestamos susceptibles

de capitalizar, 2017 1 de Enero de 2019
Marco
concep- Modificaciones a las NIIF provenientes
tual del nuevo marco conceptual _ 2018 1de Enero de 2020
NIC1ly Definicidn de materialidad o
NIC 8 importancia relativa 2018 1 de Enero de 2020
NIF 3 Definicion de un negocio en una

combinacion de negocios 2018 1 de Enero de 2020
NIF 10 Registro de la pérdida de control de

subsidiarias 2014 No definida
NIC 28 Registro de las ganancias o pérdidas

provenientes de las ventas o

aportaciones efectuadas por un

inversor a sus asociadas 0 hegocios

conjuntos 2014 No definida

l.a Gerencia de la Compafiia estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas,
mejoras ¢ interpretaciones, gue entraran en vigencia en ejercicios posteriores y que
no han sido aplicadas con anterioridad, no tendran un impacto significative en los
estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, un detalle del efectivo y equivalentes de efectivo
fue como sigue;

Caja

Fondos rotativos

Bancos

Pichincha C.A.

General Rumifiahui S.A.
Pacffico S.A.

Austro C.A.

2018 2017
700 700
1,917 1,217
2,617 1,917
395,743 12,248
1,434 -
2,712 338

- 69
409,889 12,655
472,506 14,572

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2018 vy 2017, un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar fue como_sigue:
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MINEVOL S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017

(Expresadas en Ddlares de EU.A)

4, CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

{Continuacidn)

Clientes -
Rodrigo Salazar

Anticipos a proveedores
Garantias

Otras cuentas por cobrar

Provision para deterioro de cuentas por cobrar

2018 2017

M 386,233 605,513
(2) 436,235 436,235
(3 1,505,812 1,422,311
6,178 6,178

39,074 22,475
2,373,532 2,492,712

(4) - (52,290Q)
2,373,532 2,440,422

(1 Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las cuentas por cobrar clientes incluyen

principalmente a:

LY. Ingenieros Consultores S.A.
Cuerpo de Ingenieros del Ejército
Enzimasinter S.A.

ARB Ecuador Cfa. Ltda.

GAD San Pedro Pelileo

2018 2017
140,000 140,000
127,103 -
119,130 119,313

- 179,393

- 166,807
386,233 605,513

(2) Corresponde a anticigos entregados a este ex accionista, el cual se espera

liquidar en el siguiente gjercicio.

(3) Para el 2018 y 2017 corresponde a anticipos entregados a proveedores de
materiales y servicios como también a-subcontratistas que participan en la
ejecucién de proyectos como proveedores en la distribucion vy entrega de
materiales de construccion como también en la compra de maquinarias, a

continuacidn, se presenta un detalle:

Anticipos a proveedores

Intal Cia. Ltda. '
Anticipos subcontratistas
Joregui Jaramillo

Fernando Pozo

Otros anticipos varios
Anticipos por servicios y promociones
Anibal Aillon

Fausto Vasquez

Abelardo Vallejo

Héctor Rivas

Alvaro Piedra

Jhon Ricardo

Oscar Narvaez

Luis Tirado

Otros anticipos a proveedores

2018 2017
758,343 717,359
332,620 -

- 110,000

- 251,784
185,606 177,340
129,672 81197
32,052 32,052
13,691 13,491
13,500 13,500
10,334 10,334
7,894 254
4,000 -
2,600 -
1,100 -
15,000 15,000
1,505,812 1,422,311

(4) Para el 2018 y 2017 el movimiento de la provisién para deterioro de cuentas por

cobrar fue como sigue:

- 18 -
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MINEVOL S.A,

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017
{Expresadas en Dolares de EU.A)

CUENTAS POCR COBRAR*COMERCEALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
(Continuacion)

2018 2017

Saldo inicial 52,290 -
Adiciones - 52,290
Bajas (52,290) -
Saido final ) - 52,290

(1Y  Para el 2018 y 2017 se determiné gue los saldos que se mantuvieron pendientes
de cobro con ARB Ecuador Cia. Lida. son irrecuperables; por lo cual, se
establecid la provision v baja de dicha cartera.

PROYECTOS EN EJECUCION

2018 2017

Obras en proceso Pelileo D - 652,096

(1) Con fecha 28 de abril del 2015 inicia el Proyecto de Construccion dei sistema de
agua potable Chiguihurco - Pelileo, ubicado en la ciudad de Pelileo, Provincia
Tungurahua mismo que mantenfa acumulado estos costos que fueron liquidados
durante el 2018. -

VEHI[CULOS, MAQUINARIA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, un resumen de vehiculos, maguinaria y equipo
fue como sigue:

2018 2017
Costo 4,089,837 2,087,170
Depreciacion acumulada (796,179) (583,990)
3,293,658 1,503,180

Clasificacién
Vehiculos vy equipo caminero 1,632,326 948,696
Maguinaria y equipo 1,064,284 71,866
Muebles y enseres 26,885 32,766
Herramientas 24,542 27,880
Equipos de computacion 2,744 3,559
Equipo de oficina 1,812 2,348
Maqguinaria en transito 541,065 416,065
3,293,658 1,503,180

Durante el 2018 y 2017 el rﬁovimiento de propiedad, maguinaria y equipo fue como
sigue;

-19 -
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MINEVOL S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017
(Expresadas en Délares de E.LULAD

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las obiigaciones con
estaban conformadas de la siguiente manera:

instituciones financieras

- 21 -

2018
No
Corriente corriente Total
Banco Pichincha C.A.
Prestamo prendario con interés del
9.76% anual con vencimiento en julio
del 2019, 19,021 - 119,021
Préstamo prendario con interés del
0.76% anual con vencimiento en
noviembre del 2019, 153,695 - 153,695
272,716 - 272,716
Banco General Rumifiahui S.A.
Préstamo sobre firmas con interés del
9.76% anual con vencimiento en
octubre del 2019. 290,000 - 290,000
Banco de Guayaquil S.A.
Préstamo prendario con interés del
8.95%% anual con vencimiento en
noviembre del 2022, 15,329 32,458 47,787
Q) 578,045 32,458 610,503
Banco del Pacifico S.A,
Sobregiros bhancarios 657,056 657,056
1,235,101 32,458 1,267,559
2017
Banco Pichincha CA.
Préstamo prendario con=interés del
8.95% anual con vencimiento en junio
del 2018, 87,720 - 87,720
Préstamo prendaric con interés del
9.76% anual con vencimiento en abril
del 2018, 28,879 - 28,879
Préstamo prendario con interés del
8.95% anual con vencimiento en abril
del 2018, 33,457 - 33,457
Préstamo prendario con interés del
8.95% anual con vencimiento en
febrero del 2018. 13,531 - 13,531
Pasan... 163,587 - 163,587




MINEVGL S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017
{Expresadas en Ddlares de E,U.AL)

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS (Continuacién)

No
Corriente corriente Total
Vienen... 163,587 - 163,687
Préstamo prendario con interés del
8.95% anual con vencimiento en
marzo del 2018. 18,605 - 18,605
Préstamo prendario con interés del
8.95% anual con vencimiento en
enero del 2018, 38,200 - 38,200
Sobregiros bancarios 16,306 - 16,306
236,698 - 236,698
Banco del Pacifico S.A.
Sobregiros bancarios 3,256 - 3,256
239,954 - 239,954

(1Y Para el 2018 estos préstamos se encuentran garantizados mediante prenda de

edquipo y maguinaria.

CUENTA POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, un resumen de cuentas por pagar comerciales y

otras cuentas por pagar fue como sigue:

Proveedores de bienes y sérvicios an
[nstituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS (1
Empleados an

Anticipos recibidos de clientes
Otras cuentas por pagar

2018 2017
1,576,779 735,604
28,727 31,819
7,081 -

- 1,425,827

1,564 933
1,614,151 2,194,183

(1} Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las cuentas por cobrar comerciales incluyen

principalmente a:

-22 -
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MINEVOL S.A,

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2018 v 2017

{Expresadas en Délares de ELUA)

CUENTA POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
{(Continuacion)
2018 2017
Proveedor

Autolider Ecuador S.A. an 863,695 -
Shanxi Solid Industrial Co. Ltd. an 206,034 -
Auto delta Cia. Ltda. an 92,406 52,609
Toaquiza Chicaiza Julio Ernesto 63,366 -
Quito Crespo Manuel Rolando 25,719 22,195
Aseguradora Del Sur C. A, 23,173 -

Comparfiia Quirdéz&Asociados Soldadura y
Montajes Petroleros Quito 18,083 34,152
Transportes Ecuavolgueteros S.A. 17,416 -
Inde Yucailla Angel Vicente 14,589 14,589
Rivera Barrera Blanca Geovana 12,861 5,282
Jijén Cunalata David Ricardo 1,600 1,380
Elekunak Sociedad Andnima 10,902 -
Rengifo Bustillos Zoila Victoria 8,701 10,389
Cevallos Mejia Juan Estuardo 8,647 11,647
Otros proveedores 199,587 583,361
1,576,779 735,604

(1.1) Para el 2018 y 2017 corraesponde principalmente a la adquisicion de

vehiculos de carga y equipo caminero.

PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, un detalle de los saldos con partes relacionadas

fue como sigue:

Cuentas por cobrar, corriente
Construdesing Cia. Ltda.
Consorcio EKR - Construdesing
Consorcio Ecuador
Consorcio Construcciones Pelileo
Consorcio Chacavyacu
Consorcio Cotopaxi
Minevol S.A. Sucursal Pery
Minevol S.A. Sucursal Panama
Redrigo Salazar
Consorcio Alao

Cuentas por pagar, corriente
Accionistas
Consorcio Tungurahua
Construdesing Cia, Ltda, =

Cuentas por pagar, ho corriente
Consorcio Alac
Consorcio Hidrotena
Consorcio Tungurahua

-23 -

2018 2017

535,758 -

66,182 216,182,

1,843 10,343

31,460 81,241

231 -

32 -

(N 10,425 -
(2) 24,652 -
- 133,200

- 15,392

680,583 456,358

35,382 -

- 365,059

- 7,914

35,382 372,973

426,021 -
272,014 -

104,431 -
802,466 -
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MINEVOL S.A.

Notas a los Estadoes Financieros

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017
(F¥presadas en Ddlares de E.LLA)

PARTES RELACIONADAS (Continuacién)

(1Y Mediante Acta de Constitucion N° 7821057 firmada en la ciudad de Lima, Pert
se apertura Minevol S5.A. Sucursal Perd la cual fue constituida con aportes del
accionista Pablo Feiioo, en el cual la compafila no mantiene participacion de
capital sin embargo mantiene saldos pendientes de cobro correspondientes a
gastos de constitucion y preoperativos por US$10,425.

(2) Mediante Acta de Constitucion Publica N°10.424 firmada en la ciudad de
Panama, apertura de Minevol 5.A. Sucursal Panama, con aportes de Pablo Feijoo
(accionista) en la cual la compafia no mantiene participacién de capital sin
embargo mantiene saldos pendientes de cobro correspondiente a gastos de
constitucion y pre operativos por US$24,652.

Durante los afios 2018 y 2017 la Compafiia realizd, entre otras, no en su totalidad, las
siguientes transacciones comerciales con partes relacionadas:

-24 -
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MINEVOL S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017
(Expresadas en Délares de EUA)

IMPUESTOS

Activo y pasivo por impuestos, corriente

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 un resumen del activo y pasivo por impuestos, corriente

fue como sigue:

Activo
IVA crédito tributario =
Retenciones en la fuente

Pasivo
impuesto a la renta por pagar
IVA por pagar
Retenciones de impuestos

Para el 2018 y 2017 el movimiento de impuesto a la renta fue como sigue:

Activo
Saldo inicial

Retenciones en la fuente del afio
Crédito tributario 1SD

Anticipo impuesto a la renta
Ajuste afos anteriores

Saldo final

a

Pasivo
Saldo inicial

Provision del afio
Ajuste afios anteriores
Pago

Saldo final al

2018 2017
140,764 678,923
119,133 127,913
259,897 806,836
) 133,196 63,145
689,308 994,17
- 205,425
822,504 1,262,687
2Q18 2017
127,913 81,003
37,450 22,969
- 23,941
2,50 -
M (48,731 -
119,133 127,913
63,145 1134
48,920 62,01
(B 154,863 -
(133,732 -
133,196 63,145

(1) Con fecha 13 de noviembre del 2018, se firmé un convenio de pago con el Servicio
de Rentas Internas SRI para cancelar el impuesto a la renta reliquidado de los
periodos 2013,2015 y 2016; en dicho convenio se establecieron pagos mensuales de
US$1,230, cuya fecha de vencimiento final es noviembre del 2020. La reliquidacion
se efectud de acuerdo con los requerimientos del SRI segun oficios Nos, DZ9-

GTROFQCIZ-00004629-M, No.

DZ9-GTROFQLI8-00004630-M v No,

GTROFQCI8-00004631-M de fecha 21 de septiembre del 2018.

Impuesto a la renta reconocido en resultados

Para el 2018 y 2017 el gasto del impuesto a la renta incluye:

B

DZ9-




i,

s

ey

N

e,

10.

MINEVOL S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017
(Expresadas en Ddlares de EU.AL)

IMPUESTOS (Continuacién)

2018 2017
Gasto impuesto a la renta corriente 48,920 62,011
Gasto (Ingreso) impuesto a la renta diferido - -
Gasto impuesto a la renta del afio 48,920 62,011

Conciliacion tributaria

Para el 2018 y el 2017 una reconciliacién entre la utilidad contable v la utilidad gravable fue
Ccomo sigue:

2018 2017
Utilidad antes de participacidn a trabajadores 13,981 29,716
15% Participacion a trabajadores (2,097 (4.457)
Utilidad antes de impuesto a la renta 11,884 25,2559
Mas (Menos)
Gastos no deducibles 82,213 256,608
Base imponible 94,097 281,867
Impuesto causado a la tasa del 25% vy 22% 23,524 62,011

Impuesto minimo €3] 48,920 43,120

b

(1) Para el 2017 la Compafifa cdlculo la reduccién establecida mediante Decreto
Ejecutivo 210 gue otorgaba una rebaja de 40% del anticipo de impuesto a fa renta
pendiente de pago correspondiente al periodo fiscal dei 2017 (Tercera cuota) cuando
los ingresos brutos anuales de la misma sean iguales o mayores a US$1,000,001; por
lo cual para el 2017 este valor corresponde al impuesto minimo reducido.

Tasa de impuesto a la renta

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la tasa de impuesto a la renta utilizada segun la
normativa tributaria vigente fue del 25% y 22%, respectivamente; para la medicion del
activo (pasivo), por impuestos diferidos, cuando apligue, la Compafia también utiliza una
tasa de impuesto a la renta del 25%.

Declaracion impuesto a la renta afio 2018

A la fecha de este informe, se encuentra en proceso de preparacion la declaracion de
impuesto a la renta del ejercicio econdmico 2018, la Administracién tiene programado
presentar la declaracién en los plazos previstos en la normativa tributaria.

Revision de afios fiscales pendientes

De acuerdo con la legislacion vigente, los affos 2015 al 2018, aun estan suietos a una
posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

-

Dividendos

Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a
personas naturales residentas en Ecuador o a sociedades residentes en el exterior, que se
encuentren en paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicidon o regimenes fiscales
preferentes; o gue tengan un beneficiario efectivo residente en Ecuador, sobre las
utilidades distribuidas o dividendos retendran impuestos adicionales equivalente a la

- 27 -
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MINEVOL S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017
(Expresadas en Ddélares de E.UA)

IMPUESTOS (Continuaciéon)

diferencia entre la tasa de impuesto a la renta a que se encuentran sujetas las personas
naturales menos la tasa de sociedades que va del 7% al 13% adicional segun corresponda.

Determinacion del anticipo del impuesto a la renta

Las sociedades sujetas al pago del impuesto a la renta, deberan determinar en su
declaracion correspondiente al ejercicio econdmico corriente, el anticipo a pagarse con
cargo al ejercicio fiscal sigulente, equivalente a la sumatoria de los resultados que se
obtengan de |la aplicacion de la siguiente férmula:

v El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

v El cero punto dos por ciento €0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto
del impuesto a la renta.

v El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total; v,

v £l cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del
impuesto a la renta.

En cada rubro se deberdn descontar o adicionar ciertas partidas establecidas mediante
resoluciones de la autoridad tributaria.

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del afio
corriente, s¢ paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del RUC segun le
corresponda, en julio vy septiembre del siguiente afo. El anticipo es crédito tributario
cuando el impuesto causado es superior; caso contrario, cuando el impuesto causado sea
menor at anticipo, éste Ultimo se fija como impuesto minimo definitivo, (hasta el 2018).

Para el 2019 se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto
minimo vy se establece su devolucion, en el caso en que éste supere, o no exista impuesto
a la renta causado, en las condiciones establecidas en la Ley.

impuestos diferidos

Para efectos tributarios v en estricta aplicacion de la técnica contable, se permite sl
reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos en los términos vy
condiciones establecidos en esta normativa; el Apoderado General considera gue a futuro
se podria tener efectos por este concepto Unicamente en [os siguientes casos:

v [Las pérdidas esperadas en contratos de construccién generados por la probabilidad
de gue los costos totales del contrate excedan 1os ingresos totales del mismo que
podra ser utilizada en el momento en que se finalice el contrato, y que se confirme
dichas pérdidas.

v La depreciacion correspondiente al valor activado y actualizacion financiera de la
provisidn por concepto de desmantelarmiento vy otros costos posteriores asociados,
conforme la normativa contable pertinente.

v El valor del deterioro de propiedades planta v equipo v otros activos no corrientes
que sean utilizados por el contribuyente,

v Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables y desmantelamiento.

v Los valores por concepto de gastos estimados para la venta de activas no corrientes
mantenidas peor la venta.

v Las gahancias o pérdidas que surjan de la medicion de activos no corrientes
mantenidos para la venta.
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IMPUESTOS (Continuacién)

v

v

Las perdidas declaradas luego de la conciliacion tributaria, de ejercicios anteriores.
Los créditos tributarios no utilizados, generados en perfiodos anteriores.

Las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones
jubilares patronales gue sean constituidas a partir de la vigencia de la Ley Organica
para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacidn vy
Modernizacidn de la Gestidn Financiera; es decir, Unicamente provisiones a partir
del 2018,

Aspectos_tributarios de la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de

Inversiones, Generacién de Empleo, v Estabilidad v Equilibrio Fiscal v su Reglamento

Con fecha 21 de agosto de 2018, en el Suplemento del R.O. No. 309, fue publicada la Ley
Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo,
Equilibrio Fiscal y con fecha 20 de diciembre del 2018, se emitio el respectivo Reglamente,

A continuacion, se describen los aspectos mas importantes de esta Ley vy su reglamento,
gue podrian aplicar o afectar a la Compafiia.

fncentivos para nuevas inversiones productivas

v

.as nuevas inversiones productivas en sectores priorizados gue inicien a partir de
fa vigencia de esta Ley, tendran derecho a la exoneracion del impuesto a la renta, v
su anticipo, por 12 afios, contados desde el primer afio en el que se generen ingresos
atribuibles directa y (inicamente a la nueva inversién, y que se encuentren fuera de
las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y Guayaquil o 8 afios para
inversiones en las areas urbanas. Esta exoneracion aplicara sélo en sociedades que
generen empleo neto. Las nuevas inversiones gue se ejecuten en los sectores
priorizados industrial agroindustrial y agro asociativo, dentro de los cantones de
frontera, gozaran de la exoneracién prevista en este articulo por 15 afics; segun los
términos y condiciones establecidos en la Ley y Reglamento.

Exoneracion del impuesto a ja Salida de Divisas I1SD para las nuevas inversiones
productivas gue suscriban contratos de inversion con el Estado en los pagos
realizados al exterior por concepto de: Importaciones de bienes de capital vy
materias primas para el desarrollo del proyecto; y, dividendos distribuidos por
sociedades, después del pago del impuesto a la renta, segin las condiciones
establecidas en la Ley vy Reglamento.

Exoneracién del i1SD pgr distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos
resiclentes en el Ecuadot, a las sociedades que reinviertan en el pals desde al menos
el 50% de las utilidades.

Exconeracion del impuesto a la renta para inversiones gue se inicien a partir de la
vigencia de ésta ley en los sectores econdmicos determinados como industrias
basicas por 15 afios.

El plazo de exoneracion serd contado desde el primer afio en el gue se generen
ingresos atribuibles directa y tinicamente a la nueva inversion, ésta exoneracion se
ampliara por 5 aflos mas, en el casc de que se realicen en cantones fronterizos. Esta
exoneracién aplicard solo en sociedades gue generen empleo neto y para el caso
de empresas existentes, el contribuyente debe aplicar la exoneracién de manera
proporcional al valor de las nuevas inversiones productivas.

Reformas de la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento

v

Se entendera como distribucion de dividendos a la decisidn de la jgnta de
accionistas o accionistas, que resuelva la obligacion de pagarlos. En virtud de
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IMPUESTGS (Continuacidn)

aquello, la fecha de distribucion de dividendos corresponderd a la fecha de la
respectiva acta o su equivalente,

v Estan exentos los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto
a la renta, distribuidos por sociedades, a favor de otras sociedades, o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, excepto cuando el beneficiario efectivo es
una persona natural residente en el Ecuador; o, cuando |la sociedad que distribuye
el dividendo no cumple con el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

Tarifa de impuesto a la renta (Ee ratifica)

v Los ingresos gravables obtenidos por sociedades nacionales, sucursales extranjeras
y establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el
pais, aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible,

v Esta tarifa serd mas 3% (fotal 28%) cuando la sociedad tenga accionistas,
accionistas, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con una
participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del
capital. Cuando esta participacién se aplicara de forma proporcional y cuando la
saciedad incumpla el deber de informar sobre la participacion de sus accionistas,
accionistas ¢ participes previc a la declaracién del impuesto a la renta en las
condiciones establecidas en la Ley vy Reglamento.

Utitidad en la enafenacion de acciones

v Se establece un impuesto a la renta Unico con tarifa progresiva a las utilidades gue
perciban las sociedades vy las personas naturales, provenientes de la enajenacion
directa o indirecta de acciones, participaciones, otros derechos representativos de
capital. En restructuraciones societarias no se entenderd producida enajenacién
directa ni indirecta alguna.

Impuesto al Valor Agregado

v El uso del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en
adquisiciones locales e importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado
hasta dentro de cinco afios contados desde la fecha de pago.

v El contribuyente podra solicitar al SRI 1a devolucidn o la compensacion del crédito
tributario por retenciones de VA hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha
de pago.

v Las notas de venta y documentos complementarios no generaran crédito tributario
de IVA a sus adguirientes; no obstante, los contribuyentes -que no sean
consumidores finales gue mantengan transacciones con proveedores
pertenecientes a este régimen, para tener derecho a crédito tributario de IVA,
deberan emitir una liquidacién de compras, en la cual se registre el IVA
considerando como base imponible el valor total del bien transferido o servicio
prestado vy realizar la retencion del 100% de IVA generado. Las notas de venta y
documentos complementarios sustentaran costos v gastos del Impuesto a la Renta,
sfempre que identifiquen al usuario v describan los bienes y servicios objeto de la
transaccién,

Impuesto a la Salida de Divisas [SD

v Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del
sistema financierc ya no representan un heche generador para el pago del ISD.

v Estan exentos del ISD, lospagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por
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IMPUESTOS (Continuacién)

intermediarios financieros gue operen en mercados internacionales y gue cumplan
con ciertas condiciones como limite de |la tasa referencial, plaze minimo 360 dias,
destinado a microcrédito o inversiones productivas,

Pago de dividendos

v Para la aplicacion del porcentaje de retencién de dividendos o utilidades gue se
apligue al ingreso gravado se deberan considerar la diferencia entre la tarifa del
impuesto a la renta aplicada por la socledad versus la tarifa de personas naturales
gue podra ser del 7% al 13% segln las condiciones establecidas en la Ley.

Ley Organica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiente de la_Dolarizacion v
Modernizacién de la Gestion Financiera "Ley 0"

2018

Con fecha 29 de diciembre de 2017 mediante esta Ley, publicada en el R.O. Segundo
Suplemento Ao | No. 150, se realizaron, entre otras, las siguientes reformas gue entraron
en vigencia el 1 de enero del 2018 y que aplican a la Compafiia:

De /as deducciones

v Serd deducible (Unicamente) los pagos efectuados por desahucio vy pensiones
jubilares patronales, conforme lo dispuesto en el Céodigo de Trabajo, que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores; sin perjuicio
de la obligacion del empleador de mantener los fondos necesarios para el
cumplimiento de su obligacién de pago de estos beneficios; es decir, las provisiones
gue se registran desde ei*2018.

v La adguisicion de bienes o servicios a organizacicnes de la economia popular v
solidaria incluidos los artesanos que sean parte de dicha forma de organizacion
econdmica que se encuentren dentro de los rangos para ser consideradas como
microempresas, podran aplicar una deduccion adicicnal de hasta 10% respecto del
valor de tales bienes o servicios.

Bancarizacion

v Sobre operaciones de mas de US$ 1,000 (antes US$ 5,000) se establece la
obligatoriedad de utilizar a cualquier institucion del sistema financiero para realizar
el pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito,
chaques o cualquier otro medio de pago electrénico. Para que el costo o gasto, por
cada caso, superior a US$ 1,000 sea deducible para el célculo del impuesto a larenta
y el crédito tributario para el IVA sea aplicable,

Otros aspectos tributarios vigentes a partir del 2017

v Se mantiene el limite del 4% para costos y gastos de publicidad, fijado por la Ley de
Incentivos a la Produccion, no serd aplicable para el caso de erogaciones incurridas
por patrocinio y organizacion de actividades deportivas, artisticas y culturales.

v Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravada con el impuesto a la
renta la ganancia proveniente de ia enajenacion de acciones, participaciones vy
derechos de capital. No se aceptara la deduccidn por pérdidas en la enajenacién
ocasional de acciones, participaciones o derechos de capital que se den entre partes
relacionadas.

v En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos revaluados

no sera deducible,

- 21 -




MINEVOL S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017
{Expresadas en Ddlares de EULA)

1 BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADQS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 beneficios definidos para empleados se formaban de la
siguiente manera:

2018 201
Corriente ‘
Participacion a trabajadores O 195,799 34,175
Obligaciones con los trabajadores (2) 15,860 21,590
211,759 55,765

()  Participacién a trabajadores

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compaifila debe destinar el 15% de su
utilidad anual antes dei impuesto a la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

Para el 2018 y 2017 el movimiento de la provisidn para participacién a trabajadores

A, e,

o

oo, e, PN

i,

.

fue como sigue:

2018 2017

Saldo inicial = 34,175 29,717
Adicion 2,097 4,458
Ajustes afios anteriores (1D 159,627 -
Saldo final 195,799 34,175

(11 Vernotalo.

(2) Obligaciones con los trabajadores

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 las obligaciones con los trabajadores se

encontraban conformadas como sigue;

2018 2017

Sueldos por pagar 15,435 20,671
Décimo cuarto sueldo 54 513
Décimo tercer sueldo 471 406
15,960 21,580

12. GESTION DE RIESGOS

En el curso normal de sus nedocios y actividades de financiamiento, la Compariia esta
expuesta a distintos riesgos de diferente naturaleza que pueden afectar de manera
significativa al valor econédmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resuttados.

A continuacion, se presenta una definicidon de los riesgos gue enfrenta la Compafia, una
caracterizacidon y cuantificacidn de éstos v una descripcién de las medidas actualmente en

uso por parte de la Compafiia para mitigar tales riesgos, si es el caso,

121 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de ¢gue una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia.
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GESTION DE RIESGOS (Continuacidn)

A continuacion, se incluye un detalle por categoria los activos financieros que
representan riesgo de crédito. La maxima exposicion de riesgo de crédito que
mantiene la Compafiia a la fecha de presentacién son:

2018 2017
Activos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo 412,506 14,572
Cuentas por cobrar comerciales vy otras cuentas
por cobrar 1,937,297 1,642,403
Cuentas por cobrar partes relacionadas 1,116,818 1,254,377
3,466,621 2,911,352

12.2. Riesgo de liquidez

La Gerencia tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez v ha establecido
un marco de trabajo para la gestién de liguidez de manera gue pueda administrar los
reguerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo. La Gerencia
administra el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de
bréstamo, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados vy reales vy
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

A continuacidn, se presenta un resumen del nivel de liguidez en un periodo de 12
meses desde la fecha de los estados financieros;

2Q18 2017
Activo corriente 3,726,518 4,370,284
Pasivo corriente ' 3,918,897 4,125,562
indice de liquidez 0.95 1.06

12.3 Riesgo de capital

La Gerencia gestiona su capital tendiente para asegurar gue la Compafia estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras busca maximizar el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de los gastos, deuda y
patrimonio.

PATRIMONIO

Capital social -
Con fecha 12 de abril del 2017, la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros segun
Resolucién No, SCVS./IRQ.DRASD.SAS.2017. Minevol S.A. resolvid cancelar el aumento de
capital, segun tramite iniciado el 10 de septiembre de 2015, Motivo por el cual registré un
reverso de capital por US$1,265,000 contra los bienes que fueron aportados; vy, otras
partidas varias con crédito a utilidades retenidas por US$754,261 Ver Nota 6.

Con fecha 18 de julio del 2017, se inscribid en el Registro Mercantil un aumento de capital
de US$266,400 mediante la capitalizacion de utilidades retenidas; con este aumento,
desde esa fecha el capital social de la Compaiifa estaba conformado por 268,400 acciones
ordinarias y nominativas de US%1 cada una totalmente pagadas y distribuida como sigue:

Accionista Nacionalidad Capital %
Feijoo Vallejo Pablo Alejandro Ecuateriana 268,200 99.93%
Feijoo Vallejo Gonzalo Javier Ecuatoriana 200 0.07%
268,400 100%
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13. PATRIMONIO (Continuacién)

Aportes futuras capitalizaciones

Corre_sponde a aportes para futuras capitalizaciones efectuados por accionistas en afios
anteriores, los cuales fueron aprobados en Junta General de Accionistas.

Con fecha 31 de diciembre del 2018 mediante Acta de Junta de Directorio del Consorcio
Hidrotena a través de su Procurador ha solicitado que se realice un aporte para futuras
capitalizaciones a Minevol S.A. por US$900,000 con la finalidad de compensar los saldos
por pagar que mantiene pendientes de pago la Compafiia a favor del Consorcio.

Reserva legal -

La Ley de Compafiias requiere que se transfiera a la reserva legal el 10% de la ulilidad neta
anual, hasta que ésta llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compafia,
perc puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Resultados acumulados

v Efectos de aplicacidn NIIF

Los ajustes resultantes del proceso de conversion conforme a Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF, aplicados por la Compariia al inicio
del afo de transicién (201), fueron registrados con cargo a esta cuenta como lo
determina la NIIF No. 1 “Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera”.

v Utilidades Retenidas

Para el 2017 se realizé varios ajustes con crédito a utilidades retenidas por
Us$754,261 como se explica anteriormente en el capital social. Para el 2018 se realizé
un ajuste por US$316,773 que corresponde prmc;palmente a reliquidacion de
impuestos y otras partidas varias. Ver Nota 10,

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Compafiia y puede
ser utilizado para la distribucidn de dividendos y ciertos pagos tales como
reliquidacion de impuestos.

14, INGRESOS

Para el 2018 y 2017 un resumen de los ingresos por actividades ordinarias fue como sigue:

2018 2017
Alquiler maguinaria M 1,872,625 281,119
Ingresos por obra - 4,500,611
1,872,525 4,781,730

Otros Ingresos
Financieros - 37,040
Otros ingresos ' 7,690 53,472
7,960 90,512

(1)  Para el 2018 y 2017 corresponde al alquiler de maquinaria como lo son excavadoras,
retroexcavadoras, moto soldadoras ademas de vehiculos a sus relacionadas tanto
Consorcio Alao e Hidrotena (Ver Nota 18).
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COSTOS Y GASTOS

Para el 2018 y 2017 un resumen de los costos y gastos fue como sigue:

2018 2017
Costos -
Materiales e insumos directos 857,724 3,171,717
Mano de obra directa 12,726 22,817
Otros costos 346,652 896,103
1,317,102 4,090,637
Gastos de administracién v ventas
Impuestos, tasas vy contribuciones 102,221 21122
Sueldos y salarios 86,831 117,145
Suministros vy materiales 70,168 9,637
Honorarios profesionales 37,671 71,070
Gastos de gestion 29,407 35,871
Gastos por arriendos 29,100 31,145
Gastos de asesoria 27,947 -
Mantenimiento 23,314 36,218
Gastos de viaje v hospedaje 16,919 12,322
Combustibles y lubricantes 13,833 737
Depreciacion 9,489 19,313
Gasto transporte y movilizacion 8,137 4,643
Otros gastos 5,087 1,121
Publicidad v propaganda 2,980 3,729
Otros - 51,240 361,298
514,344 725,371
Gastos financieros
Comisiones, intereses y muitas 34,788 26,518

Para el 2018 y 2017, la Compafifa mantiene un contrato con Consorcio Alao en calidad de
Contratista v Minevol S.A. en calidad de Subcontratista; el Contratista se encuentra
desarrollando un proyecto de construccion denominadeo “Construccidn de la Captacion
Maguazo Alac” en la ciudad de Riobamba y requiere la contratacidon de una persona
juridica que realice actividades de alquiler de maquinaria y equipo para lo cual el
Subcontratista da y entrega la maquinaria que se requiera para el fiel cumplimiento del
objeto del contrato; los honorarios fueron establecidos en US$ 2,500,000 mas el IVA los
cuales fueron entregados US$ 1,250,000 a la firma de contrato en manera de anticipo vy el
saldo restante se cancela de forma mensual a la terminacién del contrato.

Al 31 de diciembre det 2018, la Compa#fifa mantiene un contrato con Consorcio Hidrotena
en calidad Contratista y Minevol S.A. en calidad de Subcontratista dentro del cual la
Compaiiia se compromete a prestar el servicio de movimiento de tierras v alquiler de
maguinaria pesada, encargada de proveer y aplicar toda su herramienta de trabajo para
la correcta ejecucidén del seryicio por ios honorarios reconocidos ai monto de US$
1,437,283 pagaderos un 50% a la firma del contrato y la diferencia mediante planillas de
avance de obras facturadas con una duracién indefinida hasta la fecha de finalizacion del
proyecto,

Durante el 2016 la Compafiia firmd un contrato de arrendamiento con Inmobiliaria Costales
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CONTRATOS (Continuacién)=—

v Asoclados S.A. Inmocostales para el uso de la oficina N°® 2 del edificio Citiplaza asi y
parqueaderos N° 6 y 7 del subsuelo uno, inmueble ubicado en la Avenida Naciones Unidas
E10-44 vy Republica del Salvador por el canon de arrendamiento de US5$2,600 mensuales
con una garantia entregada a ta firma del contrato por US%$5,200 a un plazo indefinido
debido a las renovaciones previstas del mismo.

Durante el 2015 la Compafila celebré un contrato con El Gobierno Auténomo
Descentralizado GAD Municipal del Cantdn San Pedro de Pelileo; en su calidad de
contratista se compromete a realizar la construccion del Sistema de Agua Potable
Chirfurco Pelileo para cubrir la demanda actual y futura del servicio de agua potable de las
Parroguias aledafias por un monto de US$ 10,330,704 con un plazo de 420 dias contados
a partir de la entrega de los anticipos correspondientes para lo cual entregd una garantia
correspondiente al 5% del valor del contrato para el fiel cumplimiento del contrato por
US$516,535, el reconocimiento de los valores adeudados por parte del GAD Municipal sera
mediante planillas de avance de obra presentados por la Companfia.

La Compaiia mantiene participacién en negocios conjuntos que son entidades
controladas conjuntamente o consorcios sin un aporte especifico como inversiones. La
Compafila reconoce en estos estados financieros individuales las inversiones en los
consorcios por el método del costo. Los estados financieros del negocio conjunto son
preparados para los mismos ejercicios de reporte comao los participantes, usando politicas
contables consistentes.

Al 31 de diciembre del 2018, la-:Compafiia mantiene vigentes los siguientes acuerdos:

Denominacién
Fecha de inicio
Obieto del Consorcio

Participes v % de

participacion
Independencia
financiera

Denominacion
Fecha de inicio
Objeto del Consorcio

Participes v % de

participacién

Independencia

Consorcio Tungurahua

10 de julio del 2013

Ejecutar el contrato asighado con la licitacion N° LICO-
GADMA-02-2013 cuyo objeto es “la construccion de la
captacion vy linea de producciéon de agua Chiquihuru para la
ciudad de Ambato”.

- Ing. Mario Fernando Pozo con un 33.33%

- Minevol S.A. con un 33.34%

- Jaregui Jaramilio Eguiguren Cia. Ltda. 33.33%

El Consorcio mantiene un sistema de contabilidad
independiente del gue manejan quienes fo conforman.

Consotcio Alao

23 de noviembre del 2016

Ejecutar el contrato asignado con la licitacion N® 007-2016-

GADMR-LPI, cuyo ohjeto es “la construccion de la captacion

cde Maguazo - Alao, conduccién de agua cruda, planta de

tratamiento Mobolog, abduccidn de agua tratada a las

reservas de San Martin de Veranillo, para la ciudad de

Riobamba Provincia de Chimborazo”.

- Delgado Constructores DELCON Compaiiia Limitada, con
un 25%.

- Industrias Técnologicas Alvaréz intal Cia. Ltda. con un 35%.

- Minevol S.A, con un 40%.

El Consorcio mantiene un sistema de contabilidad

independiente del que llevan las empresas que la componen.
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MINEVOL S.A,

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017

(Expresadas en Ddlares de EUAL)

CONTRATQOS (Continuacién)

Denominacion
Fecha de inicio
Objeto del Consorcio

Participes v % de

participacion

Independencia
financiera

Denominacion
Fecha de inicio
Obijeto del Consorcio

Participes v % de

participacidn

Independencia
financiera

Consorcio Cotopaxi

10 de septiembre del 2018

Ejecucion del contrato "Construccién de la primera etapa del
plan maestro de alcantarillado de la ciudad de Latacunga”
codificado con el N° O0OI-LPI-01-2017-GADML. mediante
resolucion N® 498-2018-PSM-CP.

- Minevo! S.A. con un 30%,

- Telar Engenharia e Comercio 5.A. con un 30%,

- Arena, Agua, Residuos y Medio Ambiente con un 10%,

- Industrias Técnologicas Alvaréz Intal Cla. Ltda. con un 30%.
El Consorcio mantiene un sistema de contabilidad
independiente del que manejan guienes lo conforman.

Consorcio Hidrotena

30 de julio del 2018

Ejecucidn del contrato “Mejoramiento integral del sistema de
agua potable para la ciudad de Tena, provincia del Napo”
codificado con el N° LICO-GADMT-75-2018 mediante
resolucidon  administrativa de adjudicacion N° 0OL0-RA-
GADMT-DCP-2018,

- Minevol S.A. con un 50%.

- Daworcrossing 5.A. con un 30%

- Constructora Junco & Noboa Junnosa S.A. con un 20%

El Consorcio mantiene un sistema de contabilidad
independiente del que manejan guienes [o conforman.

HECHQS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 v la fecha de emision de este informe (22 de abril del
2019) no se han producido eventos adicionales que en opinion de la Gerencia de la
Compafifa pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos 0 en sus notas.

APROBACION DE L OS ESTADQOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Gerencia y serdn presentados a la Junta General del Accionistas para su

aprobacion final.
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CoptaderdGeneral Gerente General

Pabld Feijoo Vallejo
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