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MINEVOL S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 DE DICIEMBRE 31 DEL 2015
(Expresadas en ddlares estadounidenses)

1. INFORMACION GENERAL

MINEVOL S. A., es una Compafiia constituida de acuerdo con las Leyes Ecuatorianas
en la ciudad de Quito el 17 de noviembre del afio 2010, en la Notaria Octava del
Cantén Quito, aprobada por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador
mediante Resoluciéon nimero SC.1J.DJC.Q.10.005102 del 24 de noviembre del 2010
e inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Quito el 26 de noviembre del 2010
bajo el nimero 3976, tomo 141 y tendrd un plazo de duracién de 50 afios.

Objeto Social: Es la planificacion, el desarrollo y la ejecucion de proyectos
relacionados con la Ingenieria Civil, Geologia y Arquitectura, en consecuencia podra
realizar disefios y construcciones de canales, carreteras, plataformas, puentes,
edificaciones, aeropuertos, terminales terrestres, puertos maritimos y fluviales,
urbanizaciones, servicio de provision de material pétreo, necesaria para estos fines
y obras de ingenieria civil en general, disefios y construcciones viales y pavimentos,
hidraulicos, sanitarios y arrendamiento de maquinaria para construccion vial, entre
otras.

La compafiia es gobernada por la junta general de accionistas y es administrada por
el Presidente Ejecutivo y el Gerente General que tiene la representacion legal,
judicial y extrajudicial y dura dos afios en sus funciones.

Domicilio Principal: El domicilio de la compaiiia es la ciudad de Quito en la Av.
Naciones Unidas E10-44 y Republica del Salvador, edificio Citiplaza.

2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.1 MARCO REGULATORIO EN EL ECUADOR

La Superintendencia de Compafias mediante Resolucion No. 06.Q.ICI.004 del 21 de
agosto del 2006, publicada en Registro Oficial No. 348 de 4 de septiembre del
mismo ano, adoptd las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” y
determind su aplicacion obligatoria por parte de las compafiias y entidades sujetas
al control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias, para el registro,
preparacion y presentacion de estados financieros, posteriormente mediante
Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, publicada en el
Registro Oficial No. 498 del 31 de diciembre del 2008, se establece el cronograma
de aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
NIIF y la Resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010 del 11 de octubre del 2011,
publicada en el Registro Oficial No. 566, en el cual se establece el Reglamento para
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la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF para
PYMES.

En aplicacion a lo sefalado en el articulo primero de la Resolucion No.
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010, cconsiderando como base los estados financieros del
ejercicio econdmico anterior al periodo de transicion, la Compaifiia retine las
siguientes caracteristicas de una PYME:

a. Monto de activos inferior a 4 millones

b. Ventas brutas de hasta 5 millones

c. Tengan menos de 200 trabajadores.

2.2 DECLARACION DE CUMPLIMIENTO

Los estados financieros de la Compafia por el afio que termind al 31 de diciembre
del 2015, han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

Para la Compaifiia los estados financieros cerrados al 31 de diciembre del 2012 son
los primeros balances preparados de conformidad con las NIIF para las PYMES, y se
han seguido los procedimientos y criterios establecidos en la seccidon 35 Transicién
a la NIIF para las PYMES en la preparacion de dichos estados financieros.

2.3 PERIODO CONTABLE

El Estado de Situacién Financiera al 31 de diciembre 2015 y el Estado de
Resultados, Estado de Cambios en el Patrimonio y los Flujos de Efectivo, por el
periodo comprendido desde el 01 de enero al 31 de diciembre.

2.4 MONEDA FUNCIONAL Y DE PRESENTACION

Las partidas incluidas en las cuentas anuales se presentan en doélares de los
Estados Unidos de América, por ser la moneda de curso legal y unidad de cuenta
del Ecuador desde marzo del 2000.

2.5 RESPONSABILIDAD DE LA INFORMACION

La informacion contenida en los Estados Financieros es responsabilidad de la
Gerencia General, ratificadas posteriormente por la Junta de Accionistas.

En la preparacion de los Estados Financieros se han utilizado determinadas
estimaciones para cuantificar los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
que figuran registrados en ellas.

Principalmente, estas estimaciones se refieren a:
1. La valoracion de activos para determinar la existencia de pérdidas por
deterioro de determinados activos.
2. Se ha optado por mantener el criterio del costo para los activos de
Propiedad, planta y equipo.
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3. POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

En la elaboracion de las cuentas anuales de la empresa correspondientes al
ejercicio econdémico 2015, se han aplicado los siguientes principios y politicas
contables y criterios de valoracion.

3.1 CLASIFICACION DE SALDOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

Los saldos de activos y pasivos presentados en los balances generales se clasifican
en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento
igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operaciéon de
la Compafiia, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

3.2 ACTIVOS FINANCIEROS

Todos los instrumentos financieros que den lugar a un activo o pasivo financieros,
son reconocidos a valor razonable, en la fecha de la negociacion, que es la fecha en
la que se adquiere el compromiso.

3.2.1 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la
vista en entidades del sistema financiero, otras inversiones de gran liquidez con un
vencimiento original de tres meses o menos, los sobregiros bancarios, en el balance
se presentan en el pasivo corriente, para la presentacion del Estado de Flujo de
efectivo los sobregiros se incluyen en el efectivo y equivalentes del efectivo.

3.2.2 Cuentas por Cobrar comerciales

Son activos financieros con pagos fijos y determinables que no tienen cotizaciéon en
el mercado activo. Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen por el importe
de la factura correspondiente a las planillas de trabajos realizados por grado de
avance de la obra, en el caso de servicios se reconoce la cuenta por cobrar de
cliente cuando se ha prestado el servicio.

Provision por cuentas incobrables

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si
existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, el
importe de las cuentas por cobrar se reducird mediante una provision, para efectos
de su presentacion en los estados financieros.

El cadlculo de estimaciones por pérdidas se determina teniendo en consideracion
factores de antigliedad, el que alcanza a un 100% en las deudas superiores a 360
dias.

No obstante, se estiman pérdidas por anterioridad (antes de los 360 dias), a
clientes que, atendida la informaciéon financiera de los mismos o las
regularizaciones de los mercados en que actian o cualquier otro antecedente,
evidencien alguna sefal de deterioro. A todos éstos se efectia un andlisis individual
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y seguimiento caso a caso. A la fecha de cierre no existe evidencia de deterioro
sobre esta clase de activos.

Los créditos y cuentas por cobrar comerciales no se descuentan. La Compaiiia ha
determinado que el cdlculo del costo amortizado no presenta diferencias
significativas con respecto al monto facturado, en consideraciéon a que los saldos de
créditos y cuentas por cobrar son en su totalidad clasificados como corrientes.

3.2.3 Préstamos que devengan intereses

Los pasivos financieros se valorizan al costo amortizado utilizando la tasa de interés
efectiva. Las diferencias originadas entre el efectivo recibido y los valores
rembolsados se imputan directamente a resultados en los plazos convenidos. Las
obligaciones financieras se presentan como pasivos no corrientes cuando su plazo
de vencimiento es superior a doce meses. En las obligaciones con instituciones
financieras la tasa nominal es similar a la tasa efectiva debido a que no existen
costos de transaccién adicional que deban ser considerados.

Las transacciones con partes relacionadas se presentan por separado.
3.3 OBRAS EN PROCESO

Los contratos en construccion, se presentan clasificadas en el rubro Obras en
Proceso. Al 31 de diciembre del 2015, las obras en proceso incluyen los costos de
construccion de las obras civiles esto es los consumos de materiales en bodega,
costos de mano de obra directa e indirecta empleada en la construccién y una
imputacion de costos indirectos necesarios para llevar a cabo la inversion si es que
corresponde.

La compra de materiales a utilizar en otro periodo contable diferente al de la fecha
de la transaccion, se contabilizaran como un activo, en la cuenta de inventario de
materiales.

3.3.1 CONTRATOS DE CONSTRUCCION

La Compaiiia reconoce los costos de los contratos de construcciéon en el momento
que se incurren. Forman parte del costo del contrato los costos directos, costos
indirectos relacionados a dicho contrato como seguros y costos financieros
relacionados al contrato. Los ingresos de los contratos incluyen el monto inicial
acordado en éste mas o menos cualquier variacion del contrato que pueda ser
valorado de manera fiable.

En la medida que el resultado de un contrato de construccion pueda ser estimado
con suficiente fiabilidad, los ingresos y los costos asociados seran reconocidos en
resultados en proporciéon al grado de realizacion del contrato. El grado de
realizacion es evaluado mediante estudios sobre el avance de obra.

Cuando el resultado de un contrato de construccidn no puede ser estimado con
suficiente fiabilidad, los ingresos son reconocidos sélo en la medida que los costos
del contrato puedan ser recuperados.
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Una pérdida esperada es reconocida inmediatamente en resultados.

Los anticipos de obras de construccién son registrados en el rubro Otros pasivos no
financieros corrientes.

Las estimaciones de ingresos y costos son revisadas y actualizadas de acuerdo a los
grados de avance real con que se ha desarrollado la obra.

El concepto multas se incorpora como un mayor costo de obra una vez que se
tenga la confirmacion de la ejecucion de tales multas por parte del mandante.

3.3.2 PARTICIPACION EN NEGOCIOS CONJUNTOS

La Compafiia tiene participaciones en negocios conjuntos que son entidades
controladas conjuntamente. Un negocio conjunto es un arreglo contractual por
medio del cual dos o0 mas partes realizan una actividad econémica que esta sujeta a
control conjunto, y una entidad controlada conjuntamente es un joint venture que
involucra el establecimiento de una entidad separada en la cual cada parte tiene
una participacién. La Compafiia reconoce su participacion usando el método de
valor patrimonial proporcional. Los estados financieros del negocio conjunto son
preparados para los mismos ejercicios de reporte como los participantes, usando
politicas contables consistentes. Se realizan ajustes para mantener en linea
cualquier politica contable diferente que pueda existir.

Al 31 de diciembre del 2015, la compafia mantiene vigente el siguiente acuerdo:

CONSORCIO TUNGURAHUA

a) Clase de acuerdo: Contrato de Consorcio
b) Fecha de inicio: 10 de julio del 2013
c) Objeto del consorcio:
Ejecutar el contrato asignado con la licitacion No. LICO-GADMA-02-2013,
cuyo objeto es “La construccion de la captacion y linea de conduccion de
agua Chiquihurcu para la ciudad de Ambato”
d) Duracién:
287 dias para el plazo contractual, mas 90 dias adicionales.
a) Nombre o razon social de los participes con el respectivo porcentaje de
participacion Consorciados:
o Ing. Mario Fernando Pozo Rivera 33,33%,
o Minevol S. A. 33,34% vy
o Jaregui Jaramillo Eguiguren Compafiia Limitada 33,33%.

f) Independencia financiera
El Consorcio mantiene un sistema de contabilidad independiente del que
llevan las empresas que la componen.

La Empresa reconoce en su contabilidad, ademas de sus propios activos, pasivos,
ingresos y gastos aquellos que se deriven de los acuerdos contractuales,
presentando en sus estados financieros la porcion que le corresponde a los activos,
pasivos, ingresos, costos y gastos conjuntos.



3.4 PROPIEDAD y EQUIPO

Reconocimiento y Medicion

Las Propiedades y equipo se reconocen como activo si es probable que se deriven
de ellos beneficios econémicos futuros y su costo puede ser determinado de una
manera confiable.

Los bienes comprendidos de propiedad y equipo, de uso propio, se miden al costo
de adquisicion menos la depreciacién acumulada y si aplica, menos las posibles
pérdidas por deterioro de su valor.

El costo incluye desembolsos que son directamente atribuibles a la adquisicion del
activo y cualquier otro desembolso directamente atribuible para que el activo este
apto para su funcionamiento y uso previsto.

Costos posteriores

Los costos de ampliacién, modernizacién o mejoras que representen un aumento de
la productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida util de los
bienes, se capitalizan como mayor costo de los correspondientes bienes.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida (til y los gastos de
mantenimiento se cargan a los resultados del ejercicio en que se incurren.

Depreciacién

La depreciaciéon de propiedades y equipos se calcula sobre el monto depreciable,
que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se sustituye por el costo,
menos su valor residual. La depreciacion es reconocida en resultados aplicando el
método de linea recta y sobre las vidas Utiles estimadas de cada una de las partidas
de activos fijos, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el patréon de
consumo esperado de los beneficios econdmicos futuros relacionados con el activo.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipo,
siendo la vida util usadas en el célculo de la depreciacion:

Afos Porcentaje

Vida util Depreciaciéon Valor Residual
Vehiculos 5 20% 15%
Equipo caminero 5 20% 15%
Maquinaria pesada 10 10% 15%
Equipo de Oficina 10 10%
Muebles y Enseres 10 10%
Equipo de Computacion 3 33%

La Compafiia no considera el valor residual en equipos de computacién, equipos de
oficina y muebles y enseres para la determinacién del cdlculo de la depreciacién, en
virtud que los activos totalmente depreciados son chatarrizados de acuerdo a
politicas de la Compafiia.
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Los valores residuales estimados junto con los métodos y plazos de depreciacion
utilizados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si corresponde, se ajustan de
manera prospectiva.

Un elemento de propiedad y equipos es dado de baja en el momento de su
disposicion o cuando no se esperan futuros beneficios econémicos de su uso o
disposicién. Cualquier utilidad o pérdida que surja de la baja del activo, es incluido
en el estado de resultados en el ejercicio en el cual el activo es dado de baja.

Debido a la naturaleza de las obras y proyectos que se construyen en la Compafiia
y dado que no existen obligaciones contractuales u otra exigencia constructiva
como las mencionadas por las NIIF, el concepto de costos de desmantelamiento no
es aplicable a la fecha de los presentes estados financieros.

A la fecha de los presentes estados financieros no existen activos fijos de
importancia temporalmente fuera de servicio o totalmente depreciados.

3.5 DETERIORO DEL VALOR DE ACTIVOS
Deterioro del valor de los activos corrientes

Para cada informe anual se evalia en forma objetiva si existe evidencia de
deterioro en activos corrientes. Un activo corriente se encuentra deteriorado si
existe evidencia que han tenido efectos negativos en los flujos de efectivo futuros
del activo evaluado. Una pérdida por deterioro en relacion con este activo se calcula
como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor justo. Todas las
pérdidas por deterioro son reconocidas con cargo en resultados integrales si el valor
libro es mayor al valor justo y sélo sera reversada si existe evidencia fundada que
el valor libros no excede del valor justo del activo evaluado.

Deterioro del valor de activos no corrientes

Para cada informe anual se evalla la existencia de indicios de posible deterioro del
valor de los activos no corrientes. Si existen tales indicios, la entidad estima el
valor recuperable del activo, siendo éste el mayor entre el valor razonable menos el
costo de venta, y el valor en uso. Dicho valor en uso se determina mediante el
descuento de los flujos de caja futuros estimados. Cuando el valor recuperable de
un activo estéda por debajo de su valor neto contable, se considera que existe
deterioro de valor.

Para determinar los calculos de deterioro, se realizan una estimacion de la
rentabilidad de los activos asignados a distintas unidades generadoras de efectivo
sobre la base de los flujos de caja esperados.

3.6 IMPUESTO A LAS GANANCIAS

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el
impuesto diferido.
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El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable
del afo, utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por
pagar de anos anteriores.

El impuesto sobre la renta diferido se calcula usando el método del pasivo, por las
diferencias temporales que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y
sus valores segun libros en los estados financieros. El impuesto sobre la renta
diferido se determina usando las tasas fiscales (y leyes) vigentes, o a punto de
entrar en vigencia, en la fecha del balance general, y que se espera aplicar cuando
el activo de impuesto sobre la renta diferido sea realizado o cuando el pasivo de
impuesto sobre la renta diferido sea cancelado.

Los activos de impuesto sobre la renta diferido se reconocen hasta el punto en que
sea probable que en el futuro se dispongan de beneficios gravables suficientes,
contra los cuales las diferencias temporales puedan ser utilizadas segin Seccién
29.2

3.7 BENEFICIOS A EMPLEADOS
Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacion laboral son reconocidas como gasto cuando es
tomada la decisién de dar por terminada la relaciéon contractual con los empleados

Beneficios a corto plazo

Las obligaciones derivadas de beneficios a corto plazo de los trabajadores son
medidas por el importe no descontado que se espera pagar por esos servicios (esto
es, valor nominal de la aplicacién de leyes laborales ecuatorianas vigentes) y a
medida que el empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el
mismo son contabilizadas al gasto.

Se reconoce un pasivo si la Compafiia posee una obligacién legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en
el pasado y la estimacion puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto se refieren la decimotercera
remuneracion, decimocuarta remuneracion, fondo de reserva, vacaciones vy
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia.

Beneficios Post-Empleados

Planes de Beneficios Definidos - Jubilaciéon Patronal e Indemnizacién por Desahucio
El Cddigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, establece la obligacion por parte de
los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que
hayan cumplido un minimo de 25 afios de servicio en una misma compaiiia, el que

califica como un plan de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de
la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la



Compaiiia entregard el 25% de la Ultima remuneracién mensual por cada uno de
los aifos de servicio.

La Compafiia determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por
jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio por separado, calculando el
monto del beneficio futuro que los trabajadores han adquirido a cambio de sus
servicios durante el periodo actual y periodos previos cuantificados al valor
presente de la obligacion futura. El célculo es realizado anualmente por un actuario
calificado usando el método de unidad de crédito proyectado. La Compaiiia
reconoce en resultados la totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que
surgen de estos planes.

La administracion ha considerado no provisionar la jubilacién patronal ni el
desahucio considerando que la Compafia opera desde el afio 2011 y cuenta con
empleados de una antigtiedad promedio de 1 afio.

3.8 PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas
en litigios, reclamos, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo
en el estado de situacion financiera cuando existe una obligacién cierta o legal
resultante de eventos pasados, es probable que serd necesario un desembolsos
para cancelar la obligacion y el monto puede ser razonablemente estimado. Si el
desembolso es menos que probable, se revela en las notas al estado de situacion
financiera los detalles cualitativos de la situacion que origina el pasivo contingente.

El importe reconocido como provision corresponden a la mejor estimacién, a la
fecha del estado de situacion financiera, del desembolsos necesario para cancelar
la obligacion presente, tomando en consideracién los riesgos e incertidumbres que
rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracién de
éstas.

3.9 RECONOCIMIENTO DE INGRESOS

Los ingresos son reconocidos en la medida en que sea probable que los beneficios
economicos correspondientes a la transaccién sean percibidos por la Compafia y
puedan ser cuantificados con fiabilidad, al igual que sus costos.

Los ingresos comprenden el valor facturado por la venta de bienes y servicios, neto
del impuesto al valor agregado, rebajas y descuentos. Los ingresos se reconocen
de la siguiente manera:

(i) Contratos de construccion
Los ingresos de los contratos incluyen el monto inicial acordado en éste mas

cualquier variacion del contrato, por obras extraordinarias, aumentos o
disminuciones de obras y/o pago de gastos generales por aumento de plazo.
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En la medida que el resultado de un contrato de construccién pueda ser estimado
con suficiente fiabilidad, los ingresos y los costos asociados seran reconocidos en
resultados en proporcién al grado de avance del contrato.

El grado de realizacion es evaluado mediante estudios sobre el avance de obra
llevado a cabo. Cuando el resultado de un contrato de construccién no puede ser
estimado con suficiente fiabilidad, los ingresos son reconocidos sélo en la medida
que los costos del contrato puedan ser recuperados.

(ii) Venta de servicios

La prestacion de servicios se reconoce en el periodo en el cual los servicios se
prestan.

(iii) Bienes

Los ingresos provenientes de la venta de bienes son reconocidos al valor razonable
de la contraprestacion cobrada o por cobrar. Los ingresos son reconocidos cuando
los riesgos y ventajas significativos derivados de la propiedad son transferidos al
comprador, es probable que se reciban beneficios econdmicos asociados con la
transaccion y la empresa no conserva para si ninguna implicacién en la gestion
corriente de los bienes vendidos lo cual ocurre en el momento en que el control del
bien pasa a favor del cliente.

3.10 Costos de venta

Los costos de venta de proyectos de construcciéon a terceros incluyen mano de
obra, materiales, subcontratos, depreciaciones, arriendos de maquinaria y otros
gastos indirectos relacionados con el contrato.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Los saldos que se muestran en el estado de situacién financiera al 31 de diciembre
del 2015 como efectivo y equivalentes de efectivo se componen de lo siguiente:

Diciembre 31,
2015 2014
En US Ddélares En US Délares
Caja y fondos rotativos 7,749.69 2,280.77
Banco Pichincha 212,459.57 212,076.68
Banco Pacifico 201,067.30 0.00
Total 421,276.56 214,357.45




5. CUENTAS POR COBRAR

Un detalle de las cuentas por cobrar, es como sigue:

Diciembre 31,
2015 2014
En US Doélares En US Délares
Clientes comerciales 922,534.85 232,565.08
Provisién cuentas incobrables (a) -52,290.14 -36,486.39
Total 870,244.71 196,078.69

(a)Se constituyeron provisiones en base al andlisis por antigiiedad de los

deudores, la administracién considera suficiente las provisiones acumuladas
para cubrir riesgos de incobrabilidad.

El movimiento de la provisiéon para cuentas incobrables, a diciembre 31 del
2015, es como sigue:

Diciembre 31,
2015 2014
En US Délares En US Délares
Saldo al Inicio del afo -36,486.39 -36,486.39
Provision -15,803.75 -
Castigo - -
Saldo al Final del afo -52,290.14 -36,486.39
6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un detalle de otras cuentas por cobrar, es como sigue:
Diciembre 31,
2015 2014
En US Délares En US Ddélares
Garantias contratistas 17,900.00 2,257,734.76
Anticipos proveedores (a) 72,942.37 346,035.21
Otros anticipos 679,919.58 710,346.93
Total 770,761.95 3,314,116.90

(a) Corresponde a valores en efectivo entregados a proveedores de bienes,
servicios y contratos que se liquidaran en el corto plazo.
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7. CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR A RELACIONADAS

Los saldos por cobrar y pagar a entidades relacionadas al 31 de diciembre del 2015,
se resumen a continuacion:

(a) Cuentas por cobrar

Diciembre 31,
2015 2014
En US Délares En US Délares
Rodrigo Salazar 971.171,89 24.507,39
Ivan Arias 34.708,28 62.813,21
Aportes aumento de capital (i) 4.755,74 0,00
Sajeindus 1.081,62 0,00
Cons. Tungurahua Proyecto (ii) 699.537,86 451.611,78
Fernando Pozo 251.785,71 251.785,71
Jaregui Jaramillo 110.000,00 110.000,00
Rodrigo Salazar tarjeta Mastercard 26.824,15 0,00
Pablo Feijoo tarjeta Mastercard 26.824,15 0,00
Enzimasinter 62.100,00 0,00
Total 2.188.789,40 900.718,09

(i) Corresponde a los aportes en numerario, relacionados con el aumento de
capital.

(ii) Minevol S. A. en calidad de participante del Consorcio Tungurahua
constituido en julio del 2013 (ver nota 3.3.2) ha atendido el pago por
cuenta propia en la adquisicion de bienes y servicios necesarios para la
operacion del proyecto de construccion que lidera el Consorcio
Tungurahua.

(b) Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2015, las cuentas por pagar representan préstamos a largo
plazo.

Diciembre 31,
2015 2014
En US Délares En US Délares
Consorcio Napo Archidona 6,240.27 6,240.27
Sajeindus 0.00 8,049.98
Consorcio Tungurahua 982,108.86 1,044,129.43
Marlene Alban 8,740.88 8,740.88
Soledad Alban 5,936.64 5,936.64
Pablo Feijoo 77,286.30 358,006.91
Total 1,080,312.95 1,431,104.11
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(c) Términos y condiciones de transacciones con partes relacionadas

Las principales transacciones con partes relacionadas efectuadas durante el periodo
terminado el 31 de diciembre de 2015 son las siguientes:

Naturalezadela Descripcién de la Monto REfeclt&:n
4 esu oS
Sociedad RUC relacién Transaccién

UsSs
CONSORCIO control préstamos
TUNGURAHUA 1792445825001 conjunto recibidos 493,204.74 N/A
CONSORCIO control préstamos
TUNGURAHUA 1792445825001 conjunto otorgados 557,534.46 N/A
CONSORCIO control
TUNGURAHUA 1792445825001 conjunto servicios prestados 699,537.86 N/A
ENZIMASINTER S.A. 1792347351001 administracion  anticipo 62,100.00 N/A
SAJEINDUS AGROMINE
S.A. 1792065372001 administracion  préstamo 9,131.60 N/A

(d) Términos y condiciones de transacciones con partes relacionadas

- Las transacciones con entidades relacionadas se encuentran efectuadas en
condiciones normales de negocio.

- Existe un contrato de construccion entre MINEVOL S.A., Ing. Fernando Pozo
Rivera y Jaregui Jaramillo Eguiguren Cia. Ltda., denominada Consorcio
Tungurahua con un costo incurrido y acumulado por estas obras de US$

699.537,86.



8. IMPUESTOS ANTICIPADOS
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Al 31 de diciembre del 2015, se resumen de la siguiente manera:

IVA en compras
Retenciones renta afo 2011
Retenciones renta afio 2012
Retenciones renta afio 2014
Retenciones del IVA

Total

9. OBRAS EN PROCESO

La composicion de las obras en proceso es como sigue:

Obras en proceso Alamor
Provision costo de ventas Alamor
Obras en proceso Refineria de Pacifico

Provision costo de ventas Refineria del
Pacifico

Obras en proceso Sigchos
Provision costo de ventas Sigchos
Obras en proceso Pelileo (b)
Provision costo de ventas Pelileo

Obras en proceso Guano

Total

(a)

Contrato de construccion con terceros

( @ ) Proyecto Sigchos

Diciembre 31,
2015 2014
En US Délares En US Délares
50,646.51 67,565.42
0.00 1,395.49
9,235.51 22,383.28
24,790.54 24,790.54
62,008.26 12,134.99
146,680.82 128,269.72
Diciembre 31,
2015 2014

En US Délares
1,812,783.18
-1,812,783.18

En US Ddélares
1,757,405.39
-1,757,405.39

0.00 228,280.50

0.00 -228,280.50
1,055,869.28 344,373.03
-943,619.46 -250,208.25
3,416,816.32 100,000.00
-1,583,472.32 0.00
98,162.60 29,650.08
2,043,756.56 223,814.86

RES-CODIGO-LICO-002-GADMS-2014, con fecha 04 de septiembre del 2014 se
suscribe con el GAD Municipal de Sigchos un contrato para la “Construccion del
Mercado Municipal 24 de Mayo, ubicado en la Ciudad de Sigchos, Provincia de

Cotopaxi”, con un plazo de 270 dias.
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En la medida que el resultado de un contrato de construccion pueda ser estimado
con suficiente fiabilidad, los ingresos y los costos asociados serdn reconocidos en
resultados en proporcion al grado de avance del contrato.

El grado de realizacion es evaluado mediante estudios sobre el avance de obra
llevado a cabo. Cuando el resultado de un contrato de construccién no puede ser
estimado con suficiente fiabilidad, los ingresos son reconocidos sélo en la medida
que los costos del contrato puedan ser recuperados.

(ii) Venta de servicios

La prestacion de servicios se reconoce en el periodo en el cual los servicios se
prestan.

(iii) Bienes

Los ingresos provenientes de la venta de bienes son reconocidos al valor razonable
de la contraprestaciéon cobrada o por cobrar. Los ingresos son reconocidos cuando
los riesgos y ventajas significativos derivados de la propiedad son transferidos al
comprador, es probable que se reciban beneficios econémicos asociados con la
transaccion y la empresa no conserva para si ninguna implicaciéon en la gestion
corriente de los bienes vendidos lo cual ocurre en el momento en que el control del
bien pasa a favor del cliente.

3:10 Costos de venta

Los costos de venta de proyectos de construccién a terceros incluyen mano de
obra, materiales, subcontratos, depreciaciones, arriendos de maquinaria y otros
gastos indirectos relacionados con el contrato.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre
del 2015 como efectivo y equivalentes de efectivo se componen de lo siguiente:

Diciembre 31,
2015 2014
En US Ddlares En US Délares
Caja y fondos rotativos 7,749.69 2,280.77
Banco Pichincha 212,459.57 212,076.68
Banco Pacifico 201,067.30 0.00

Total 421,276.56 214,357.45
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b) El valor neto de la propiedad y equipo (costo menos depreciacion acumulada)
es como sigue:

Diciembre 31,
Clasificacion, neto: 2015 2014
En US Délares En US Ddélares
Maquinaria pesada 72,691.41 82,355.25
Vehiculos y Eq. Caminero 1,831,907.74 2,177,908.55
Muebles y Enseres 21,5062.27 25,022.82
Equipo de Computo 15,114.49 10,456.65
Equipo de Oficina 3,154.05 3,655.20
1,944,373.96 2,299,398.47
c) El movimiento de propiedad y equipo fue como sigue:
AL 331652?25014 Adictones AL 3S1ﬁg—02%15
Vehiculos y equipo caminero 2,890,506.06 158,861.37 3,049,367.43
Maquinaria Pesada 112,040.50 112,040.50
Muebles y Enseres 35,165.49 35,165.49
Equipo de Computo 31,856.09 11,217.96 43,074.05
Equipo de Oficina 5,011.50 5,011.50
Total costo 3,074,579.64 170,079.33 3,244,658.97
Menos depreciacién acumulada -775,181.17 -525,103.84 -1,300,285.01
2,299,398.47 1,944,373.96

En el ejercicio economico 2015 se adquirié principalmente equipo caminero, y
equipo de cémputo.

Politica de estimacion de costos por desmantelamiento, retiro o rehabilitacion de
propiedades y equipo: Debido a la naturaleza de las obras y proyectos que se
construyen en la Compafiia y dado que no existen obligaciones contractuales u otra
exigencia constructiva como las mencionadas por las NIIF, el concepto de costos de
desmantelamiento no es aplicable a la fecha de los presentes estados financieros.



11. BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2015, se resumen de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2015 2014
En US Ddélares En US Délares
Sueldos por pagar 9,858.41 44,126.19
Décimo tercero 0.00 692.50
Décimo cuarto 0.00 1,105.00
Liquidaciones por pagar 0.00 63.30
Participacion laboral (a) 20,680.16 12,378.41
IESS aportes 18,406.39 20,274.16
Fondo de reserva 718.85 389.87
Préstamos IESS 441.56 406.58
Total 50,105.37 79,436.01
(a) US$ 15.000,72 corresponde al 15% de Participacién Laboral sobre
utilidades del afio 2015.
12. OBLIGACIONES TRIBUTARIAS
Al 31 de diciembre del 2015, se resumen de la siguiente manera:
Diciembre 31,
2015 2014
En US Délares En US Délares
IVA en ventas 56,411.62 100,317.73
Retenciones Impuesto a la Renta 12,925.38 31,833.75
Retenciones IVA 11,067.47 29,295.91
Total 80,404.47 161,447.39

las



Conciliacion tributaria del impuesto a la renta corriente.- Una reconciliaciéon
entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta

corriente, es como sigue:

2015 2014
En US Ddlares En US Délares

Resultado del periodo segun estados financieros
antes de impuesto a la renta 100,904.78 82,522.71
(-) 15% de participacién a trabajadores 15,000.72 12,378.41
(-) Deduccién por incrremento neto de empleados - -
(-) Deducciéon por pago trabajadores con discapacidad - =
(+) Gastos no deducibles 184,551.80 142,302.11

Utilidad Gravable 269,555.86 212,446.41
Impuesto a la Renta causado 44,404.41 46,738.21
Anticipo Determinado 43,159.84 33,919.49
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 44,404 .41 46,738.21
Forma de pago:
(-) Anticipo pagado 0.00 -2,541.38
(-) Retenciones del ISD - -
(-) Retenciones en la fuente de afios anteriores -47,173.82 -23,778.77
(-) Retenciones en la fuente del afio -31,256.64 -68,987.37
Saldo a favor del contribuyente -34,026.05 -48,569.31

(a) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta
para el periodo 2015, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a
distribucion.

(b) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0,4% del activo,
0,2% del patrimonio, 0,4% de ingresos gravados y 0,2% de costos y gastos
deducibles.
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13. PROVEEDORES
Al 31 de diciembre del 2015, se resumen de la siguiente manera:
Diciembre 31,
2015 2014
En US Doélares En US Délares
Proveedores de bienes y servicios 85,617.74 1,011,765.36
Otros proveedores 1,248.45 41,267.27
Provision de gastos 0.00 54,437.79
Sobregiro contable Banco Pichincha 5,292.08 2,262,681.60
Sobregiro contable Banco Pacifico 69,352.81 124,450.55
Sobregiro contable Banco Austro 115,201.43 0.00
276,712.51 3,494,602.57
14. ANTICIPOS DE CLIENTES
Al 31 de diciembre del 2015, se resumen de la siguiente manera:
Diciembre 31,
2015 2014
En US Délares En US Ddélares
Proyecto Alamor por liquidar 863,625.75 863,625.75
Provision ingresos afio 2013 -640,446.53 -640,446.53
Provision ingresos afio 2014 -223,179.22 -223,179.22
Proyecto Refineria del Pacifico 237,549.02 237,549.02
Provision ingresos afio 2014 -237,549.02 -237,549.02
Anticipo Proyecto Sigchos 182,073.72 182,073.72
Proyecto Sigchos (a) 924,790.84 237,380.99
Provision ingresos afio 2014 (b) -257,714.50 -257,714.50
Provision ingresos afio 2015 -714,213.55 0.00
Anticipo Proyecto Pelileo (a) 5,030,753.63 0.00
Proyecto Pelileo (b) 2,265,086.96 0.00
Provision ingresos afio 2015 -2,201,026.53 0.00
5,229,750.57 161,740.21

(a) Corresponde a las planillas de avance de obras ejecutadas vy fiscalizadas.

(b) Corresponde al reconocimiento del ingreso realizado en los resultados del
periodo econdomico, en base a los informes de Inspecciones del trabajo
ejecutado y que sefalan que el avance de obra al cierre del periodo
econémico 2015. Ver nota 3.9. (i) Aplicacion del método del porcentaje
de terminacioén, Seccién 23.22 de las NIIF para las PYMES.
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15. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2015, se resumen de la siguiente manera:

Diciembre 31,

2015 2014

En US Délares En US Délares

Préstamos de terceros 93,000.00 10,000.00
93,000.00 10,000.00

16. CAPITAL SOCIAL

Mediante escritura publica del 10 de septiembre del 2015 la Compaiia MINEVOL
S.A. realiza el aumento de capital y reforma de estatutos, mediante la
capitalizacion de aportes por un valor de US$ 1.265.000,00.

Al 31 de diciembre del 2015, el capital suscrito y pagado asciende a US$
1,267.00.00 dividido en un millon doscientos sesenta y siete mil acciones de un
dolar de los Estados Unidos de Norteamérica cada una.

17. RESERVA LEGAL

La Ley de Companias del Ecuador requiere que se transfiera a la reserva legal por
lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que éste fondo alcance el
cincuenta por ciento (50%) del capital pagado.

Al 31 de diciembre del 2015 esta reserva acumulada asciende a US$ 1.137,71 que
representa el 0.09% del capital pagado. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede
ser utilizada para capitalizarse.

18. APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Con fecha 16 de julio del 2013, la Junta Extraordinaria Universal de Accionistas
resolvid aceptar en calidad de aportes para futuras capitalizaciones a nombre del
accionista Augusto Rodrigo Salazar Crespo, un total de 9 bienes identificados como
equipo caminero y maquinaria de construccion valorados en la suma de US$
1°260.244,26 (Un millbn doscientos sesenta mil doscientos cuarenta y cuatro
dolares con veintiséis centavos). Su valoraciéon fue determinada por Pretium Cia.
Ltda., entidad que presta servicios de perito avaluador calificada con Registro No.
SC-RNP-388 y PA-2008-1043 de la Superintendencia de Compafias vy
Superintendencia de Bancos, respectivamente. El equipo caminero y maquinaria,
pasan inmediatamente a uso y beneficios de la Compafiia MINEVOL S.A. para su
actividad habitual, la construccion de obras civiles.
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Con fecha 25 de septiembre del 2015 se legaliza la Escritura de Aumento de Capital
por un valor US$ 1.265.000,00, de los cuales US$ 1.260.244,26 corresponde al
aumento de capital por aportes en especies.
19. RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2015, se resumen de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2015 2014
En US Délares En US Délares
Utilidad ano 2011 10,239.35 10,239.35
Pérdida afio 2012 -143,483.29 -143,483.29
Pérdida afio 2013 -40,168.34 -40,168.34
Total -173,412.28 -173,412.28

20. RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR
PRIMERA VEZ DE LAS NIIF PYMES

La Superintendencia de Compaiias del Ecuador, mediante Resolucion
SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007 del 9 de septiembre del 2011, publicada en el Registro
Oficial No. 566 del 28 de octubre del 2011 instruye que los ajustes provenientes de
la adopcion por primera vez de la Norma Internacional de Informaciéon Financiera
para Pequefnas y Medianas Entidades(NIIF para las PYMES) y que se registraron en
el patrimonio en una subcuenta denominada “"Resultados acumulados provenientes
de la adopcion por primera vez de las NIIF”, separada del resto de los resultados
acumulados, y que generaron un saldo acreedor s6lo podran ser capitalizados en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del uUltimo ejercicio
econodmico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en
el caso de liquidacion de la Compania. El saldo deudor de esta cuenta podra ser
absorbido por los resultados acumulados y los del ultimo ejercicio econémico
concluido, si los hubiere.

20.1 EXPLICACION DE EFECTOS DE LA TRANSICION A NIIF

Como se indica en la nota 2.2, los estados financieros cerrados al 31 de diciembre
del 2012 son los primeros estados financieros preparados bajo Normas
Internacionales de Informacion Financiera para las PYMES.

La Superintendencia de Companias establecié el cumplimiento de un cronograma
de aplicacion mediante Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del
2008, segun la misma, la Compafia estd obligada a presentar sus estados
financieros bajo NIIF a partir del 1 de enero de 2012, y conforme a esta Resolucion,
hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compafiia prepard sus estados financieros de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).
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De acuerdo a lo antes indicado, la Compaiiia definié como su periodo de transicién
a las NIIF el afio 2011, estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de
primera aplicacion el 1 de enero del 2011.

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a las Normas NEC que se
encontraban vigentes al momento de prepararse los estados financieros
correspondientes al afo 2011:

« Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de
presentacion de los estados financieros;

e La incorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado
integral; vy,

e Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los
estados financieros.

+ La conciliacién exigida por la secciéon 35 en relaciéon con la transicion desde
los principios contables Ecuatorianos NEC a las NIIF.

En la preparacién del estado de situacidn financiera de apertura bajo NIIF para las
PYMES, se han ajustado los montos reportados previamente presentados de
acuerdo con las Normas NEC vigentes en el Ecuador, las cuales fueron considerados
como los principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en
la seccion 35 Transicién a la NIIF para las PYMES.

21. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS Y COSTO DE VENTAS

La distribucion de los Ingresos Ordinarios y Costo de Ventas, al 31 de diciembre de
2015, es el siguiente:

Ingresos Ordinarios:

Acumulado periodo Acumulado periodo
enero a diciembre enero a diciembre
afo 2015 ano 2014
En US Délares En US Ddélares
Construccion 2,915,240.08 3,537,249.66
Alquiler maquinaria 0.00 525,000.00
Bienes 0.00 13,000.00
Otros Ingresos 106,346.92 73,897.70

Total 3,021,587.00 4,149,147.36




Costos Ordinarios:

Acumulado
periodo enero a
diciembre afio

Construccion

Otros costos
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Acumulado

periodo enero a
diciembre afio

2015 2014
En US Délares En US Délares
2,381,609.39 3,468,168.66
41,253.78 41,553.07
2,422,863.17 3,509,721.73

Total

22. GASTOS DE ADMINISTRACION

El detalle de los gastos de administracion al 31 de diciembre de 2015,
siguiente:
Acumulado Acumulado
periodo enero a periodo enero a
diciembre aio diciembre afio
2015 2014
En US Délares En US Délares
Gastos generales 164,089.23 204,026.39
Asesorias y servicios profesionales 38,898.90 69,044.91
Depreciaciones y amortizaciones 10,577.82 59,317.01
Impuestos y contribuciones 85,174.29 34,165.42
Remuneraciones 194,281.36 231,738.66
Total 493,021.60 598,292.39

23. COSTOS FINANCIEROS

El detalle de los costos financieros al 31 de diciembre de 2015, es el siguiente:

Acumulado
periodo enero a
diciembre afio

Acumulado

periodo enero a
diciembre afio

2015 2014
En US Délares En US Doélares
Gastos bancarios 5,697.45 8,610.53
Total 5,697.45 8,610.53

CONTADORA

Viviana Torres A.

es el



