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FLORES DEL VALLE FLODELVA CIA. LTDA
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

AL31 DEDICIEMBRE DEL 2.012
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

OPERACIONES

1.1 Constitucion v Operaciones:

La Compaiiia fue constituida en la Republica del Ecuador provincia del Azuay 16 de
agosto de 1995, su objeto social es la produccion agricola y pecuaria asi como su
comercializacion, pudiendo realizar importaciones y exportaciones relacionadas con
su actividad principal.

1.2 Autorizacion del reporte de estados financieros

2.1.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido
emitidos con la autorizacion de la Junta de Socios.

BASES DE PRESENTACION

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros estan preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, que comprenden:

» Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

» Normas Internacionales de Contabilidad (NIC).

» Interpretaciones emitidas por el comité de Interpretaciones de Normas
Internacionales de Informacion financiera (CINIIF).

Para FLORES DEL VALLE FLODELVA CIA. LTDA estos estados financieros
son los primeros preparados de conformidad con los nuevos principios de
contabilidad de aceptacion general en Ecuador (NIIF), siguiendo los procedimientos
técnicos establecidos en la NIIF 1, en la preparacion de los estados financieros
adjuntos.

En Nota 3.15 adjunta en este reporte, se describe una explicacion de los efectos que
la adopcion de estos principios contables tuvo sobre el balance de apertura y el
balance general, los resultados de operaciones y los flujos de efectivo al 31 de
diciembre del 2.012.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y
que la Compaifiia no ha adoptado con anticipacion. Estas son de aplicacion
obligatoria a partir de las fechas indicadas en el siguiente resumen:
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2.2. Nuevas NIIF que seran adoptadas por la Compaiiia en los proximeos afnos.-

Aplicacion obligatoria
para ejercicios

Enmienda. Exencién a principio ex stente para la valoracion
NC 12  de activos y pasivos por impuestos diferidos que surgen de 1de enero del 2012
inversiones inmobili arias valoradas a val or razonable
Enmienda. Requerimiento para agrupar partidas presentadas
en el otroresultado integral sobrela basede si son
potencialmente reclasificables al resultado del gjercicio con
posterioridad
Enmienda. Himinacién del enfoque del comredor y calculo de
NC 19 los costos financieros sobre una base neta
NC27 HEmienda. Estados financieros consolidados y separados 1de enero del 2013
NC28 Emienda. Inversiones enasociadas y negocios en conjunto 1de enero del 2013
NIIF 9 Mejorg. Reconocimiento y medicion de instrumentos 1 de enero dd 2015
financieros
Mejora. Rincipios para lapresentacion y preparacionde
NIIF10  estados financieros consolidados cuando unaentidad 1de enero del 2013
controla una 0 mas entidades
NIIF13  Meijora. Uniformidad en la determinacion de val or razonable 1de enero del 2013

NC1 1 de julio del 2012

1de enero del 2013

La administracion de la Compaiiia considera que la implementacién de las normas
citadas en el parrafo precedente, no tendran un efecto significativo en los estados
financieros en el ejercicio de su aplicacion.

2.3. Moneda Funcional

La Compaiiia, de acuerdo con la NIC 21 ( Efecto de las variaciones en las tasas de
cambio de la Moneda Extrajera) ha determinado que el dolar de los Estados Unido
de América representa su moneda funcional; consecuentemente, las transacciones en
otras divisas distintas al dolar, se consideran “ moneda extranjera”

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2.012 y 2.011, estan presentados en
dolares de los Estados Unidos de América
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2.4. Uso de estimaciones v Juicios en la preparacion de los estados financieros

La preparacion de los estados financieros requieren que la Administracion de la
Compafiia, en la aplicacion de las politicas contables, realice estimaciones y
supuestos los cuales tienen incidencia en los montos presentados de activos,
pasivos, en las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros y sobre los montos presentados de ingresos y gastos del periodo
correspondiente.  Las estimaciones y supuestos relacionados se basan en la
experiencia historica y otros factores que se consideran razonables en las
circunstancias actuales, cuyo resultado es la base para formar juicios sobre el valor
en libros de los activos y pasivos que no son facilmente determinables por otras
fuentes

La revisién de las estimaciones contables es reconocida en el periodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

3. POLITICAS CONTABLES.

Las politicas contables mencionadas en este reporte, han sido aplicadas, a todos los
aflos presentados en estos estados financieros

3.1. Clasificacion de saldos corrientes v no corrientes

Los activos y pasivos registrados en los estados financieros se clasifican en funcién
de su vencimiento, es decir, como corrientes aquéllos con vencimientos igual o
inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacion de la
Compatfiia, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo

3.2. Equivalente de efectivo

Los estados financieros registran como efectivo y equivalente de efectivo, el valor
disponible a corto plazo y todas las inversiones de corto plazo adquiridas en valores
altamente liquidos, sujetas a un ries go poco significativo de cambios en su valor y
con vencimientos de tres meses 0 menos

3.3. Préstamos y cuentas por cobrar

Se registra en los estados financieros por los documentos y cuentas por cobrar
comerciales a clientes, compafiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto
por los vencimientos mayores a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacion.
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La estimacion para pérdidas en la cartera de créditos representa la mejor estimacion
de la gerencia sobre las pérdidas que podrian incurrirse en la cartera de créditos por
cobrar. Las adiciones a la provision son hechas con cargo al estado de resultados
integrales.

3.4. Provision para cuentas de dudosa cobrabilidad v Baja de otras
cuentas por cobrar

Se registra una provision de dudosa cobrabilidad para cubrir futuros riesgos de
pérdida que pueden llegar a producirse en la realizacion de cuentas por cobrar a
clientes, exclusivamente.

Al 1 de enero del 2.010, la Administracion de la Compaiiia efectud una revision del
importe recuperable del rubro otras cuentas por cobrar debido a la existencia de
partidas antiguas pendientes de cobro y partidas que no tuvieron movimientos
significativos durante los afos 2.012 y 2.011.

3.5. Propiedad, Planta y Equipo

a) Medicion inicial.-

Las partidas de propiedad, plantay equipo se miden inicialmente por su costo. El
costo de los mismos comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion de los activos, supuesta en condiciones
de funcionamiento segin lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de
cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacion de
la ubicacion de los activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion de activos aptos
(aquellos que requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o

venta) son considerados como parte del costo de dichos activos.

b) Medicion posterior al reconocimiento inicial — modelo de costo.-

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos su
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor, en caso de existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a
resultados en el periodo en que se producen.
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¢) Depreciacion.-

El costo de los activos de propiedad, planta y equipo se deprecia de acuerdo con sus
vidas utiles estimadas mediante el método de linea recta. La vida util estimada,
valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de activos de propiedad plantay
equipo y las vidas ttiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Activo: tasas: Valor residual:
Edificios 2,5%

Instalaciones 4%

Vehiculos 10% 20% del costo de adquisicion
Equipo de computacion 33%

Muebles y enseres 10%

Otros activos 10%

d) Disposicion de activos fijos.-

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo de
propiedad, planta y equipo es reconocida en los resultados del periodo que se
informa y es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo a la fecha de la transaccion.

3.6 Benefidos Post-Empleo

«» Planes de contribucion De finidos

La Compaiiia no tiene un plan de contribuciones definidas.

e Planes de Beneficios Definidos

Un plan de beneficios definidos es un beneficio post-empleo distinto del plan de
contribuciones definidas. La obligacion neta de la Compaiia con respecto a planes
de beneficios de jubilacion patronal esta definida por el Codigo del Trabajo, es
calculada por separado para cada beneficiario del plan, estimando el monto del
beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante
el periodo actual y periodos previos, es descontada para determinar su valor presente
y se le deduce el valor razonable de mercado de los activos asociados al plan ( si los
hubiera). La tasa de incremento salarial aplicada es del 2.40% y la tasa de
descuento aplicada es del 6.5% que corresponde a los rendimientos de los bonos de
Ecuador a largo plazo como puntos de referencia. La Compaiia reconoce las
ganancias o pérdidas actuariales del afio en el estado de resultados integral. El



calculo es realizado por un actuario independiente usando el método de crédito por
unidad proyectada.
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Ademas dicho Codigo establece que cuando la relacion laboral termine por
desahucio, el empleador deberda pagar una indemnizacion calculada en base al
numero de afios de servicio. El cdlculo es realizado por un actuario independiente
usando el criterio de rotacion de los empleados y la ocurrencia en el pago de este
beneficio.

> Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los empleados son medidas con
base no descontada y son contabilizadas como gastos a medida que el servicio
relacionado es provisto por el trabajador

Se reconoce un pasivo sila Compafia posee una obligacion legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacion puede ser estimada con fiabilidad. Las principales

acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al pago de la
decimotercera remuneracion, decimocuarta remuneracion, fondos de reserva,

vacaciones y participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia, son
contabilizados como gastos en la medida que el servicio relacionado es provisto por
el empleado.

> Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando se ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atras, a un plan
formal detallado ya sea para, dar término al contrato del empleado o para proveer
beneficios por cese como resultado de una oferta realizada para incentivar la
renuncia voluntaria. Las indemnizaciones por terminacion o cese en el caso de
despidos intempestivos, de acuerdo con lo establecido en el Codigo del Trabajo, son
reconocidas como gastos cuando se da término a la relacion contractual.

3.7. Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el

contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las
cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.



La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este ltimo se convertira en impuesto a la

renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas
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su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolucion de este anticipo. Durante el 2012 la Compafiia registré como impuesto a
la renta corriente causado el valor determinado sobre el anticipo minimo ya que este
fue mayor que la base del 23% sobre las utilidades gravables.

3.8. Otros activos

Se registra al costo de adquisicion, este rubro incluye inversiones permanentes,
documentos por cobrar de clientes a largo plazo, activos intangibles y gastos de
constitucion, que se amortizan en linea recta a 20 afos.

3.9. Impuestos diferidos

Las NIIF requieren el reconocimiento de impuestos diferidos usando el método del
balance que estd orientado al cdlculo de las diferencias temporarias entre la base
tributaria de un activo o un pasivo y su valor contable en el balance de situacion
financiera. Los ajustes en la valuacion de los activos y pasivos generados por la
aplicacion de las NIIF, han significado la determinacion de diferencias temporarias
que fueron registradas como activos (pasivos) por impuestos diferidos.

3.10. Impuestos diferidos netos:

A continuacion un resumen de los activos y pasivos por impuestos diferidos al 31 de
diciembre y 1 de enero del 2.012:

Al 31 de dicimebre del

ANO 2.011
Activos por impuestos diferidos 451.773.97
Pasivos por impuestos diferidos 113.148 .46

Total 564.922,43
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Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compaiiia
proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios
proporcionados por la Compaiia comprenden:

a) Beneficios a corto plazo.-

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses
siguientes al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los
beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del afio en la medida en que
se devengan.

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir
el 15% de las utilidades liquidas o contables de la Compafia. La participacion
laboral se registra con cargo a los resultados del ejercicio con base en las sumas por
pagar exigibles por los trabajadores

b) Beneficios post-empleo.-

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha
concluido su relacién laboral con la Compaiiia, diferentes de los beneficios por
terminacion. Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compaiia
son:

e Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social - IESS): El costo de estos planes fueron determinados con
base en la legislacion laboral vigente, la cual establece que los empleadores
deberan pagar al IESS el 12,15% de las remuneraciones mensuales percibidas
por los empleados durante el periodo que se informa.

¢ Planes de beneficios definidos (jubilacién patronal y desahudo): el costo de
tales beneficios fueron determinados utilizando el Método de la Unidad de
Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos
independientes, realizadas al final de cada periodo sobre el que se informa. Las
ganancias o pérdidas actuariales, asi como los costos por servicios pasados
fueron reconocidas de manera inmediata. Las obligaciones por concepto de
beneficios por retiro reconocidas en el estado de situacion financiera representan
el valor actual de la obligacion por beneficios definidos, ajustado por las
ganancias y pérdidas actuariales, asi como por los costos de servicios pasados
antes mencionados
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¢) Beneficios por terminacion.-

Son beneficios por terminacion aquellos que se liquidan cuando una de las partes da
por terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacion son

reconocidos en los resultados del periodo que se informa cuando se pagan.

3.11. Estimaciones contables

La preparacion de estados financieros requiere que la administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos
utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia historica,
cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas.
Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de
la Compainia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la
Administracion.

3.12. Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias.-
Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion

o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

3.13. Ingresos por venta de bienes.-

Los ingresos por venta de bienes son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una
de las siguientes condiciones:

Se ha transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos, derivados de la
propiedad de dichos bienes

La Compaiiia no conserva para si ninguna implicaciéon en la gestion corriente de los
bienes vendidos.

Se puede medir con fiabilidad el importe de los ingresos, asi como los correspondientes
costos incurridos o por incurrir relacionados a dichos ingresos

Es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion

El importe de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad.
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3.14. Reconocimiento del ingreso v gasto

El ingreso es reconocido, cuando los activos debidamente documentados para su
transferencia de dominio, es vendido; por lo tanto, constituye la base de medicion
del principio contable del deven gado.

Los Gastos se contabilizan por el método de causacion.

3.15. Costos y gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de los activos fijos se reconocen en
los resultados del ano en la medida en que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna normay estapresentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaifiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

3.16. Jubilacion Patronal e Indemnizacion por Desahucio

El Cédigo de Trabajo, establece la obligatoriedad por parte de los empleadores de
conceder jubilacion patronal a todos los empleados y trabajadores que hayan
cumplido 25 afios de servicio en una misma Compafiia. FLORES DEL VALLE
FLODELVA CIA. LTDA,,

Establece una reserva sobre la base de célculos actuariales, realizados por una firma
de consultores debidamente reconocidos en esta area.

Cumpliendo con la ley de Régimen Tributario Interno, este beneficio laboral se
registra para aquellos trabajadores que hayan cumplido un tiempo de servicio igual
o mayor a 10 afios, esta provision es registrada afectando al gasto del ejercicio, en
base al célculo actuarial realizado por un especialista debidamente calificado.

A partir del ejercicio economico 2009 la Compafiia registra adicionalmente la
provision por indemnizacion por desahucio, que equivale al 25% de su ultimo
salario multiplicado por el nimero de afios de servicio.
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3.17. Estado de Flujos de Efectivos

Los estados de flujos del efectivo estan presentados usando el método directo y
presentan el cambio en el efectivo, basado en la situacion financiera a comienzos del
afo, actualizada en términos de dolares de los Estados Unidos de América al cierre
del mismo.

3.18. Juicios y estimaciones de la gerencia

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdémica de la entidad, con el proposito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la “NIIF-1:
Adopcion por primera vez de las NIIF”, estas politicas han sido definidas en funcion
de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2.011, aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se presentan.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFEC TIVO

Incluye:
ANO 2.012 ANO 2.011
Bancos (i) 17.547,53 16.061,37
Fondo rotativo 2.179,02 3.629,02
Total 19.726,55 19.69039

(i) Fondos disponibles en cuentas corrientes

Ver siguiente pagina: Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados
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5. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS
Incluye:
ANO 2.012 ANO 2.011
Florbiz Corporation - 79.386.93
FDV Flowers Cia. Ltda. 202.368,93 202.368,93
Continental Flowers Inc. 15.208,66 -
Alkemade International B.V. 25.929,00 -
Colourepublic 28.996,00 -
Flores Ipanema Ltda 24.374,94 -
Floricoms srl 11.500,00 -
Miaflora farm 25.885,15 -
The Elite Flower Ltda. C.I. 40.768,04 -
Polo Farms (AF) LLC AGRI-F 52.077,60 -
Polo Farms (EF) DBA EMPIRE 58.220,44 -
Polo Farms (AF) LLC EMPIRE 4221,17 -
Premiun flowers 6.434,63
Comercialiazadora Andina 8.685,95 7.821,32
Clientes nacionales 98.150,52 20.556,89
Clientes moneda extranjera 12.949,63 541.068.,89
Otros menores 103.618,30 25.546 43
719.388,96 876.749,39

Ver pagina siguiente: Anticipo a proveedores
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6. ANTICIPO A PRO VEEDO RES

Incluye:

7. O TRAS CUENTAS POR COBRAR

Incluye:

Liquidaciones varias por cobrar
Crespo S. Alvaro

Préstamos Empleados

Otros menores

ANO 2.012

1.548.458,85

1.094,84
55.878,45

ANO 2.011

1.349.101,96
117.595,85
2.019,00
59.720,51

1.605.432.14

1.528.437,32

Ver pagina siguiente: Inventarios
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8. INVENTARIOS
Incluye:
ANO 2.012 ANO 2.011
Material de empaque - 153.570,11
Inventario de materiales 71.364,81 19.745,38
Repuestos y accesorios - 2.307,99
Total 71.364 81 175.623.48
9. ACTIVOS POR IMPUESTO S CORRIENTES
Incluye:
ANO2.012 ANO2.011
Grédito Tributano LV.A. 145.465,31 137.714,00
Impuestos Renta Credito Tributario 733,36 5.111,9
Total 146.198,67 142.825.99

Ver siguiente pagina: Propiedad, planta y e quipo
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11. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Incluye:
ANO 2.012 ANO 2.011
Seguros 114.749 35 117.094,11
Marcas y patentes
(-) Amortizacion (114.749 35) (77.682,93)
Total 0,00 39411,18

12. ACTIVOS PORIMPUESTOS DIFERIDOS

Incluye:
Afio 2012 Aiio 2011
Activos por impuestos diferidos 451.773,97 451.773 .97
Total 451.773,97 451.77397

Ver siguiente pagina: O bligaciones con instituciones financieras



NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.012 y 2.011(Expresado en USS$ délares)

13. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Incluye al 31 de diciembre del 2012:

INSTITUCION BANCARIA VALOR EN US$

AUSTROBANK

Operacion 8937con un interés del 14% anual renovado con vencimiento en

mayo 052009 como garantia personal.
Operacion con uninterés del 14% anual renovado con vencimientoen 120 1.023.262.22
.023.262,

dias .

BANCO BOLIVARIANO

Operaciéon PHC- 13412 con vencimiento en febrero del 2013. 25.000,00
COOPERATIVA LA MARCED

Operacion OP- 18460 132.363,30
Sobregiros Bancarios (contables) 16.477,96
Interes prestamos bamcarios 51.575,90
Otros 14.042,38
TOTAL PRESTAMOS Y SOBREGIROS BANCARIOS 1.262.721,76

Incluye al 31 de diciembre del 2.011:

INSTITUCION BANCARIA VALOREN US$

AUSTROBANK 677.790,18

Operacion 8937con wn interés del 14% anual renovado con vencimiento en
mayo 05/2009 como garantia personal.

Operacion conun interésdel 14% anual renovado con vencimiento en 120 189,378.31

dias .

BANCO BOLIVARIANO

Operacion PHC- 12293 con vencimiento en ,Mayo del 2011 41.666,73

Operacion PHC- 12960con vencimiento en, Mayo del 2012 12.500,00

Operacion PHC- 12084con vencimiento en, Enero del 2012 20.00000

COOPERATIVA LA MARCED

Operacion OP- 18460 94.300,00

Sobregiros Bancarios (contables) 35.43147
109.468,45

Interes prestamos bamcarios

Otros 19.14453

TOTAL PRESTAMOS Y SOBRE GIROS BANCARIOS 1.199.679,67




14.

15.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.012 y 2.011(Expresado en USS$ délares)

CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADOS

Incluye:

ANO 2.012 ANO 2.011
Cartones Nacionales S.A. 7.790,32
Cestia S.A 101.963,52
Cartorama C.A. 48.688,39 58.688,39
Ecuaquimica 136.301,78 82.241,94
Empresa eléctrica 28.151,73 133.281,50
Floralpack Cia. Ltda. 6.404,13 19.828,91
Florpaute Cia. 12.192,00
Import Agriflor Cia. Ltda. 20.054,94 24.876,75
Israriego Cia. Ltda. 20.054,94 4425731
Monsalve Ortiz Jorge 23.235,58 20.975,58
Monsalve Hernan 34.151,09
Panatlantic Logistics S.A. 518,56 288,74
Quimica Industrial Montalvo Aguilar - 2942526
Rio Guavas Comp. Seguros v Reaseguros S - 23.347,52
Otros menores 483.307,59 590.251,55
Proveedores del exterior 89.793,00 1.320,00
Total 1.012.607.58 1.028.783.45
PASIVOS POR IMPUES TOS CORRIENTES
Incluye:
ANO 2.012 ANO 2.011
Retencion en la Fuente 4.016,33 38.557,68
Retencion del IVA 4.121,55 8.961,81
Iva por pagar 506,64 834,75
Anticipo Imp. Renta por pagar 37.121,40 49.278,65
Retencion fuente relacion de dependencia 831,26 1.223 .45
Aporte personal IESS 72.949,62 17.564,87
Aporte patronal IESS 113.648,72 29.619,17
Préstamo Quirografario IESS 4266,21 2.599,97
Total —237461,73 __148.640,35



Ver siguiente pagina: Otras cuentas por pagar

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.012 y 2.011(Expresado en US$ délares)

16. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Incluye:

Sueldos por pagar
Liquidaciones por pagar
Varios acreedores
Tribunal de menores
Varios

Total

17. PROVISIONES SOCIALES

Incluye:

ANO 2.012

456.522,26
45.083,67
1.099.412,09
857,20

ANO 2.011

427.830,68
1.741,46
1.531.694,51
74,80
50.097,00

1.601.875,22

2.011.438,45

Ver siguiente piagina: Movimiento de provisiones



NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.012 y 2.011(Expresado en USS$ délares)

19. PASIVOS A LARGO PLAZ0

Incluye:
ANO 2.012 ANO2.011

Jubilacion Patronal 428.953,36 428.953,36

Desahucio 311.456,24 311.456,24

Total 740.409.60 740.409.60

20. PASIVOS DIFERIDOS

ANO 2.012 ANO 2.011
Anticipo Clientes 368,00 123.888,07
Pasivos por impuestos diferidos 113.148,46 113.148,46
Total 113.516,46 237.036,53

Ver siguiente pagina: Participacion trabajadores e impuesto ala renta



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.012 y 2.011(Expresado en US$ délares)

PARTICIPACION TRABAJADORES EIMPUESTO A LA RENTA

21.

Cumpliendo disposiciones legales, la conciliacion de la base imponible para la
participacion a trabajadores e impuesto a la renta, fue determinada segin detalle

siguiente:

d .- TASA IMPOSITIVA



El Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno, y el Art. 47 de su reglamento establece la
tasa del 15% sobre el valor de las utilidades que la junta de socios decida reinvertir o el 23 %

sobre las utilidades sujetas a distribucion de dividendos.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.012 y 2.011(Expresado en US$ doélares)

22. INGRESOS - COMPOSICION

A continuacion se muestra un detalle de 1a composicion de los ingresos de la Comp aiiia:

Gomposicién de saldos:
ANO 2.012 ANO 2.011
Ventas 4.929.317,83 5.897.176,72
Ingersos no operacionales 7.817,27 3.98551
Otrasrentasexentas 495,06 7.07040

Saldo final 4.937.630,16  5.908.232,63




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.012 y 2.011(Expresado en US$ dolares)

23. COSTOS —COMPOSICION

A continuacion se muestra un detalle de la composicion de los costos de la Compailia,
establecido con base en la naturaleza del gasto:

q icion de sald
ANO 2.012 ANO 2.011

Gostos directosde fabricacion 3.015.495,91 3.405.444.60

Gostos indirectosde fabricacion 657.934,79 866.429,70

Total 3.673.430,70 4.271.874,30

24. GASTOS ADMINISTRATIVOS —-COMPOSICION

A continuacion se muestra un resumen de los gastos administrativos de la

Comp aiiia:

Remuneradones al personal
Honorarios

Arriendos

Amortizaciones

Utilesde ofidna

Gastos de gestion

Servisios basioos

Notarios

Impuestos y contribuaones
Depredaciones

Otros gastos

Total

ANO 2.012 ANO 2.011
400.416,46 654.998,69
37.870,94 71.170,92
7.596,56 7.170,49
38.899,86 58.278,52
7.018,20 6.571,42
6.220,97 2.853,71
15.682,55 20.011,28
1.113,11 1.567,64
12.982,25 10.299,21
7.276,65 7.574,21
14.713,47 14.662,42
549.791,02 855.158,51




NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.012 y 2.011(Expresado en USS délares

25. GASTOS DE VENTAS — COMPOSICION

A continuacion se muestra un resumen de los gastos de venta de la Compafiia:

(mposicion de saldos: ANO 2.012 ANO 2.011
Remuneraciones al personal 60.141,20 72200,15
Depreciaciones 1.540,90 1.669,20
Ctros gastos 97.730,05  124.788,09
Romodony publicidad 260,68 1.134,52
G®misiones -
Gagtosdeviagje 6.209,36 28.593,36
Total 165.88219  228.385,32

26. CAPITALSOCIAL

Al 31 de diciembre el 2.012, el capital social de FLORES DEL VALLE
FLODELVA CIA. LTDA..,, por US§$ 1,200.000 participaciones ordinarias y
nominativas y negociables por un valor de US$ 1,00 cada una a valor nominal
unitario.

27. RESERVAS
Al 31 de diciembre del 2.012 incluyen:

Afo 2012 Ano 2011

Reserva de capital 437.768,56 437.768,56
Reserva legal 23.759,28 23.759.28
0,00

Total 461.527,84 461.527,84




NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.012 y 2.011(Expresado en USS$ dolares)

* RESERVA DE CAPITAL

Es la cuenta patrimonial que incluye a partir del ejercicio econdémico 2.000, las
cuentas que se originaron por los ajustes parciales de inflacion hasta el periodo
de transicion (marzo 31 del 2000), siendo estas reserva de revalorizacion
patrimonial y reexpresion monetaria.

* RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compaiiias, de la utilidad neta debe transferirse
el 5% para formar la reserva legal, hasta que ésta sea igual al 20% del capital
social. Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos, pudiendo
utilizarse para ser capitalizada en su totalidad o absorber pérdidas. Esta reserva
se registra con la aprobacion de la Junta de Socios, que se realiza en el periodo
subsiguiente.

28. RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2.012 incluyen:

Ao 2012 Aio 2011
Reserva por valuacion 140.593,23 140.593,23
Utilidad afios anteriores 22.920,75 2.064,48
Resultados acumulados adopcion lera vez NIIF (2.015.217,94) (2.015.217,94)
Total -1.851.703,96 -1.872.560,23

RESERVA DEVALUACION

Al 31 de Diciembre del 2.010, representa el efecto del avalio de
propiedades, maquinarias y equipos, realizado en diciembre del 2.010 por
un perito calificado por la Superintendencia de Compaiias y aprobado por la
Junta de Socios.

RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION
POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF

Los ajustes provenientes por la adopcion por primera vez de las “NIIF”, y
que se registraron en el patrimonio en esta cuenta y generaron un saldo
acreedor, solo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las



pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las
hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion
de la compaiia.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.012 y 2.011 (Expresado en USS$ doélares)

De registrar un saldo deudor esté podra ser absorbido por los Resultados
Acumulados y los del ultimo ejercicio econéomico concluido, si los hubiere.

29. UTILIDADES RETENIDAS

Esta a disposicion de los socios y puede ser capitalizada, distribuir dividendos, pago
de re liquidacion de impuestos y ajustes por errores contables de afios anteriores.

30. SITUACION FISCAL

La Compaiiia no ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas
Internas hasta el presente ejercicio econémico, por consiguiente los ejercicios
economicos 2.012, 2.011, 2.010, se encuentran abiertos a revision.

31. DERECHOS DEAUTOR

Cumpliendo disposiciones legales, descritas en Registro Oficial No. 289 del 10 de
marzo del 2004, la Compaiiia ha cumplido con todas las normas sobre derechos de
autor, en cuanto se refiere a los programas y licencias de computacion utilizados en
su procesamiento informatico.

32. INFORME TRIBUTARIO

Por disposicion establecida en la Circular No. DGEC-001 del 21 de enero del 2004
del servicio de rentas Internas, dispone que todas las sociedades obligadas a tener
auditoria externa, deberan presentar los anexos y respaldos en sus declaraciones
fiscales: a la emision de este informe, la compaiiia se encuentra preparando dicha
informacion.

Sera responsabilidad de los Auditores Externos, el dictaminar la razonabilidad de la
informacion y reportes descritos en el parrafo precedente.

33. _ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

Al31 de diciembre del 2.012 Y 2.011, la Compafiia no mantiene activos y/o pasivos
contingentes con terceros.

34. _PRECIOS DE TRANSFERENCIA




La compaiiia mantiene y registra transacciones relacionadas con personas naturales
o sociedades, tal como lo indica la resolucion No. 2430 publicada en el registro
oficial 494 del 31 de diciembre del 2004.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.012 y 2.011(Expresado en USS$ dolares)

35. OTRAS REV ELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compaiiias, este informe incluye todas las notas correspondientes, aquellas no
descritas son inmateriales y/o inaplicables para su revelacion y lectura de terceros.

36. EVENTOS SUBSEC UEN TES

Al131 de diciembre del 2.012 y la fecha de preparacion de este informe (mayo 20 del
2.013, no se han producido eventos economicos, que en opinion de la Gerencia,
deban ser revelados.

El 27 de enero del 2.010 mediante Resolucion No.SC.Q.ICI.CPAIFRS 1.1.01 se
establece la obligatoriedad de la implementacion de las NIIF para las compaiias
consideradas “PYM ES”

En el R.O. No. 351, del 29 de diciembre del 2.010 se publica el Codigo Organico
de la Produccion, Comercio e Inversiones, el cual tiene por objeto desarrollar las
actividades productivas en el Ecuador, cuya aplicacion es desde enero del 2.011.

Con fecha 13 de enero del 2012 el M inisterio de Relaciones Laborales, establecid
el procedimiento para el calculo, pago y control de cumplimiento de Ia
compensacion economica para el salario digno. Cuyo calculo debera ser registrado
en el ejercicio 2011 y cancelar al trabajador hasta el 31 de marzo 2012.



