Gaspar de Villarroel y Av. 4

Opinion
5. En nuestra opinion, los referidos estados financieros mencionados en el primer
parrafo presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
financierp de FLORES DEL VALLE FLODELVA CIA. LTDA,, al 31 de
diciembrg del 2011 y 2.010, el resultado de sus operaciones, evolucion de

patrimontio y flujos de efectivo por los periodos terminados en estas fechas de

conform

Parrafo de K

dad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

pfasis

6. Como s¢ explica en Nota 3 a los estados financieros, a partir del ejercicio

econémifo 2011 FLORES DEL VALLE FLODELVA CIA. LTDA. emitira sus
estados [financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiefa.

Otros Asuntqgs

7. Cumpliepdo disposiciones legales emitidas por el SRI (Resolucion No. NAC-

DGER
se emiti
conciliag

8. Por disp
No. 06.(

006-0214), la opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias,
4 por separado conjuntamente con los anexos que seran elaborados y
Jos por la Compaiiia.

psicion de la Superintendencia de Compaiiias, establecidas en la Resolucion
D.ICI 003 del 21 de agosto del 2006 y No. ADM-08-199 del 3 de julio del

2008, sd implementaran las Normas de Auditoria y Aseguramiento “NIAA” y su
aplicaciqn a partir de enero 1 de 2.009 ‘
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INF

AUDITORES EXTERNOS

E DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de $ocios de:
FLORES DEL YALLE FLODELVA CIA. LTDA.

1. Hemos apditado los estados financieros adjuntos de FLORES DEL VALLE

FLODELVA CIA. LTDA,, los que incluyen el balance general al 31 de diciembre
del 2011]y 2.010, estado de resultado, evolucion del patrimonio y flujos de
efectivo, por los afios que terminaron en estas fechas, y un resumen de las politicas
contables| y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros.

ipistracion FLORES DEL VALLE FLODELVA CIA. LTDA,, es
responsaljle por la preparacion presentacion razonable de estos estados financieros,
de acuetdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera. Esta
responsalfilidad incluye: el disefio, la implementacion y el mantenimiento de
controles| internos adecuados para la preparacion y presentacion razonable de
estados [financieros que estén libres de errores significativos, ya sean debido a
fraude o ¢rror; la seleccion y aplicacion de apropiadas politicas de contabilidad; y 1a
elaboracipn de estimaciones contables que son razonables en las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores.

3. Nuestra fesponsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros,

basada ep nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo a las Normas
Internacipnales de Auditoria. Estas normas requieren el cumplimiento de
disposicipnes éticas, asi como la planeacidn y ejecucion de una auditoria que tenga
como oljeto obtener una seguridad razonable, para determinar si los estados
financierps estan libres de errores significativos.

Una audjtoria incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia
suficient¢ sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedinfientos seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo la evaluacion
de los rigsgos por errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o
error. Al realizar las evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos
relevantds para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros,
lo que p¢rmite disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias,
pero no fon el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también evalua los principios de contabilidad
utilizadop y la razonabilidad de las estimaciones contables elaboradas por la
Adminisjracion, asi como evaluar la presentacion de los estados financieros
tomados|en conjunto. Consideramos que la evidencia de auditoria obtenida es
suficientp y apropiada para sustentar nuestra opinion.

Quito:
Gaspar de Villarroel y Av. 6{de Diciembre Guayaquil: Cuenca:
Conjunto Parque Real Edifitio Plaza 6 Of.: 34 Av. Joaquin Orratia 116 y Miguel Cordero s/n y Av. Paucarbamba
Telefax: 3360411 / 336002. _ Juan Tanca Marengo Edif. Work Center 2do. Piso of. 208
Email: cedelauditores@hotnail.com Edif. Equilibrium Of. 412 Teléfono: (07) 409 1441
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INGRESOS: Notas
‘Ventas netas 23
(-) Costo de ventas 24
UTILIDAD BRUTA
GASTOS DE OPERA{ION:
Gastos administrativos
Gastos de venta 25
UTILIDAD OPERACIONAL
FINANCIEROS Y OTROS:

Gastos financieros

FLORES DEL VALLE FLODELVA CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS ‘
AL 31 DE DIGIEMBRE DEL 2.011 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2.010

(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

+/- Otros ingresos-egresos (Neto)

Sub-total

UTILIDAD ANTES DE DEDUCCIONES LEGALES

Menos:

Participacion a trajajadores

Impuesto a la rentd
Reserva legal

20y21
20y21
31

UTILIDAD DEL EJETICICIO

Las not3s que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 36)

Aiio 2011

5.908.232,63

(4.271.874,30)

Aiio 2010

5.016.850,78

(3.705.083,42)

1.636.358,33

1.311.767,36

(855.158,51)
(228.385,32)

(615.411,59)
(203.688,59)

552.814,50 492.667,18
(427.957,61) (375.629,50)
(29.831,28) 34.027,54
(457.788,89) (341.601,96)
95.025,61 151.065,22
(14.253,84) (22.659,78)
(51.901,91) (58.306,32)
(1.443,49) (3.504,96)
27.426,37 66.594,16
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INCREMENTO NETO
ANTES DEL EFECTO

FLUJOS DE EFECTIV!

Clases de cobros
Cobros proced:
Otros cobros por

Clases de pagos
Pagos a provi
Pagos a y por

FLORES DEL VALLE FLODELVA CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE 2.011
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

ISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO,
E LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO

PROCEDENTES DE (UTILIZADOS ENy ACTIVIDADES DE OPERACION

actividades de operacion

de las ventas de bienes y prestacion de servicios
ividades de operacion

actvidades de operacion

por el suministro de bienes y servicios

de los empleados

Otros pagos por agtividades de operacion

Impuestos a las
Otras entradas (sali

FLUJOS DE EFECTIV/

hcias pagados

) de efectivo

PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo utilizado para pdquirir acciones en subsidiarias u otros negocios para tener el control
Adquisiciones de propi¢dades, planta y equipo

Importes procedentes d¢

ventas de activos intangibles

Otras entradas (salidas)lde efectivo

FLUJOS DE EFECTIV¢

Financiacién por
Otras entradas (salidas)

PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION

a largo plazo
efectivo

EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES

AL EFECTIVO

Efectos de la variacién fn I tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo
INCREMENTO (®ISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
EFECTIVJ Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO

EFECTIYO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 2 36)

Afo2.011

305.473,93

6.252.105,74
5.906.991,11
345.114,63
(5.946.631,81)
(3.898.625,71)
(244.721,93)
(979.161,74)
33.647,75
(857.770,18)

(19.024,91)
(25.893,00)
8.200,00
(1.331,91)
(298.699,78)

(210.739,04)
(87.960,74)

(12.250,76)

31.941,15
19.690,39



FLORES DEL VALLE FLODELVA CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2.010

(HXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

Aiio 2011

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON LA CAJA
Resultado d¢l ejercicio 95.025,61
AJUSTES P. CONCILIAR LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL
EFECTIVO NEYO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
 Gasto Depieciacion 82.656,09
Gasto Provision Beneficios Sociales 395.792,70
478.448,79
Subtotal
Cambios netos en pctivos 'y pasivos:
Aumento (Pisminucion) en clientes (1.241,52)
Disminuci¢n (Aumento) Inventario (106.077,86)
Aumento (Pisminucién) Otros por cobrar (144.311,01)
(Aumento)j Otros activos corrientes (62.554,34)
{Aumento)|Disminucién Proveedores 479.326,45
(Aumento){Disminucion Otras cuentas por pagar (420.270,86)
(Aumento){Disminucion Beneficios Sociales (136.759,40)
Disminuci(ln Impuesto diferido por pagar 123.888,07
Subtotal (268.000,47)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVOS DE OPERACION 305.473,93

Las ndtas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 36)

———




(EX

Flujo de efectivo de aq

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2.010

tividades de operacion:

Resultado del e

Ajustes para concilial

flujos netos provistos
Depreciacién
Provisién para §
Amortizacién d4

Aumento Aportgs

Efectivo neto provisto

Recursos utilizados e

Adquisicioén de

icio
1a utilidad neta para los

por las actividades operativas:

eneficios y otros
rechos fiduciarios

Subtotal

futura Capitalizacion
Subtotal
en actividades de operacion

actividades de inversion:

hctivos Fijos

Disminucién ﬁi:vem’ones

Adquisicién o

activos

Efectivo neto utilizad] en actividades de inversion
€]

Recursos utilizados

Adquisicién
Pago /Aumento

actividades de financiamiento:

bancarios
obligaciones a largo plazo

Efectivo neto utiliza
Aumento neto del efi
Efectivo al principio

Efectivo al final del a

Las no

en actividades de financiamiento
ivo
ano

FLORES DEL VALLE FLODELVA CIA. LTDA.

[PRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

Aiio 2010

151.065,22

128.310,64
219.658,60

347.969,24

(270.670,07)
26.563,20
(90.784,35)
(117.713,21)
(11.782,00)
507.573,49
(333.992,31)
350.000,00

ST 193,75

358.229,21

(6.U9¥%,20)

0,00
(38.079,27)

(44.177,53)

(425.112,22)
(84.643,36)

4.296,02

2/.645,05

31.941,15

que $e adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 3 31)
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FLORES DEL VALLE FLODELVA CIA. LTDA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

, AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida en la Republica del Ecuador provincia del Azuay 16 de
agostq de 1995, su objeto social es la produccion agricola y pecuaria asi como su
comerfializacion, pudiendo realizar importaciones y exportaciones relacionadas con
su actfvidad principal.

Declhracién de Cumplimiento

Los ¢stados financieros estan preparados de conformidad con las Normas
Internjcionales de Informacion Financiera, que comprenden:

> Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

> Normas Internacionales de Contabilidad (NIC).

> Interpretaciones emitidas por el comité de Interpretaciones de Normas
Internacionales de Informacion financiera (CINIIF).

Para ORES DEL VALLE FLODELVA CIA. LTDA estos estados financieros

- son l¢s primeros preparados de conformidad con los nuevos principios de

contallilidad de aceptacion general en Ecuador (NIIF), siguiendo los procedimientos
técnicds establecidos en la NIIF 1, en la preparacion de los estados financieros

bre del 2011.

Ala Tscha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas,
mejorgs e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y
que 14 Compafiia no ha adoptado con anticipacion. Estas son de aplicacion
obligatoria a partir de las fechas indicadas en el siguiente resumen:




NOT
AL 31

A LOS ESTADOS FINANCIEROS
E DICIEMBRE DEL 2.011 y 2.010(Expresado en US$ délares)

2.2. Nuevas NITF que serin adoptadas por la Compaiiia en los préximos aiios.-

Aplicacién obligatoria
para ejercicios

Tipod bi iniciad ir de:

Ennjienda. Exencion al principio existente para |a valoracién
NIC12  de Jctivos y pasivos por impuestos diferidos que surgen de 1 de enero del 2012

invi

iones inmobiliarias valoradas a valor razonable

Ennjienda. Requerimiento para agrupar partidas presentadas

NIC 1

pos

Ennjienda. Eliminacién del enfoque del corredor y célculo de

en gl otro resultado integral sobre la base de si son
potdncialmente reclasificables al resultado del ejercicio con

1 de julio del 2012
rioridad

1 de enero del 2013

NIC 19 los gostos financieros sobre una base neta
NiC 27  Ennjienda. Estados financieros consolidados y separados 1 de enero del 2013
NIC 28 Ennjienda. Inversiones en asociadas y negocios en conjunto 1 de enero del 2013

NIE 9 Mej . Reconocimiento y medicién de instrumentos 1 de enero del 2015
finahcieros
Mejpra. Principios para la presentacién y preparacién de
NHF10 estgdos financieros consolidados cuando una entidad 1 de enero del 2013
confrola una o mds entidades
NIIF 13- Mejpra. Uniformidad en la determinacién de valor razonable 1 de enero dei 2013
La adfministracion de la Compaiiia considera que la implementacion de las normas
citadap en el parrafo precedente, no tendran un efecto significativo en los estados
finandieros en el ejercicio de su aplicacion.

2.3. Moneda Funcional

La Ca

cambi
de
otras

dolar

mpaiiia, de acuerdo con la NIC 21 ( Efecto de las variaciones en las tasas de

de la Moneda Extrajera) ha determinado que el dolar de los Estados Unido
érica representa su moneda funcional; consecuentemente, las transacciones en
ivisas distintas al dolar, se consideran “ moneda extranjera” '

Los Iados financieros al 31 de diciembre del 2011 y 2010, estan presentados en
d

e los Estados Unidos de América



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

~ AL 31 PE DICIEMBRE DEL 2.011 y 2.010(Expresado en US$ délares)

2.4. Uso de estimaciones y Juicios en la preparacion de los estados financieros

La prgparacion de los estados financieros requieren que la Administracion de la
Comppiiia, en la aplicaciéon de las politicas contables, realice estimaciones y
supuestos los cuales tienen incidencia en los montos presentados de activos,
pasivds, en las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los
estadds financieros y sobre los montos presentados de ingresos y gastos del periodo
correspondiente. Las estimaciones y supuestos relacionados se basan en la
experiencia histérica y otros factores que se consideran razonables en las
circungtancias actuales, cuyo resultado es la base para formar juicios sobre el valor
en libfos de los activos y pasivos que no son facilmente determinables por otras
fuent ' '

La reyision de las estimaciones contables es reconocida en el periodo en que la

* estimdcion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

POLITICAS CONTABLES.

Las pqliticas contables mencionadas en este reporte, han sido aplicadas, a todos los

disporfible a corto plazo y todas las inversiones de corto plazo adquiridas en valores
altamdnte liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor y

situac{on.




WS,

3.4. vision ai‘a cuentas de dudosa cobrabilidad v Baja de otras
cyentas por cobrar

stra una provision de dudosa cobrabilidad para cubrir futuros riesgos de
que pueden llegar a producirse en la realizacion de cuentas por cobrar a

antiguas pendientes de cobro y partidas que no tuvieron movimientos
tivos durante los afios 2011 y 2010.

os con la ubicacién de los activos, su puesta en condiciones de
funciopamiento seglin lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier

Los




NOTAS A LOS{ESTADOS FINANCIEROS
AL 31DE DICFIM'BRE DEL 2.011'Y 2.010 (Expresado en USS$ délares)

¢)| Depreciacion.-

El cosfo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con sus vidas utiles estimadas
mediagte el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
i0n son rewsados al final de cada afio, 51endo el efecto de cualquler

tasﬁs: Valor residual:
2,5%
Instalafciones 4%
Vehicylos 10% 20% del costo de adquisicion

Equip¢ de computacion 33%
Mueblps y enseres 10%
ctivos 10%

d) Disposicién de activos fijos.-

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo fijo es

- recondcida en los resultados del periodo que se informa y es calculada como la
difererjcia entre el precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la
transadcion.

descugnto aplicada es del 6.5% que corresponde a los rendimientos de los bonos de
r a largo plazo como puntos de referencia. La Compaifiia reconoce las
ganan¢ias o pérdidas actuariales del afio en el estado de resultados integral. El
calculg es realizado por un actuario independiente usando el método de crédito por
unidad proyectada.



NOTAS A LOS[ESTADOS FINANCIEROS

RE DEL 2.011 Y 2.010 (Expresado en US$ délares)

Ademds dicho Coédigo establece que cuando la relacion laboral termine por
desahugio, el empleador deberd pagar una indemnizacidn calculada en base al
namer¢ de afios de servicio. El calculo es realizado por un actuario independiente
usandq el criterio de rotacion de los empleados y la ocurrencia en el pago de este
benefigio.

> |Beneficios a Corto Plazo

Las oYligaciones por beneficios a corto plazo de los empleéados son medidas con
descontada y son contabilizadas como gastos a medida que el servicio
0-es provisto por el trabajador

Se recgnoce un pasivo si la Compaiiia posee una obligacion legal o implicita actual
de pagpr este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasadol y la obligacion puede ser estimada con fiabilidad. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al pago de la
decimdtercera remuneracion, decimocuarta remuneracion, fondos de reserva,
vacacignes y participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia, son
contabl]lizados como gastos en la medida que el servicio relacionado es provisto por
el empleado. ‘

> |Beneficios por Terminacién

Las inflemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto
cuandd se ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atras, a un plan
formal{detallado ya sea para, dar término al contrato del empleado o para proveer
benefig¢ios por cese como resultado de una oferta realizada para incentivar la
renuncja voluntaria. Las indemnizaciones por terminacién o cese en el caso de
despidps intempestivos, de acuerdo con lo establecido en el Codigo del Trabajo, son
reconokidas como gastos cuando se da término a la relacion contractual.

3.7. Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicaljle a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las ngrmas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las
utilidadles gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el
contritjuyente.

del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las
eportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastosjdeducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.




La refefida norma estableci6 que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la
renta d¢finitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas
su devqlucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devoludion de este anticipo. Durante el 2011 la Compaiiia registr6 como impuesto a
la rentq corriente causado el valor determinado sobre la base del 24% sobre las
utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo del
impuesfo a la renta correspondiente. Durante el 2010 la Compaiiia registré como
impuesfo a la renta corriente causado el valor determinado sobre la base del 25%
sobre 13s utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo
del imppesto a la renta correspondiente.

3.8. Ofros activos

Se refx;f:ra al costo de adquisicion, este rubro incluye inversiones permanentes,

documedntos por cobrar de clientes a largo plazo, activos intangibles y gastos de
constitucion, que se amortizan en linea recta a 20 afios.

3.9. Itpuestos diferidos ‘
Las requieren el reconocimiento de impuestos diferidos usando el método del

balance| que estd orientado al calculo de las diferencias temporarias entre la base
tributarfa de un activo o un pasivo y su valor contable en el balance de situacion
financidra. Los ajustes en la valuacion de los activos y pasivos generados por la
aplicaci’m de las NIIF, han significado la determinacion de diferencias temporarias
que fuefon registradas como activos (pasivos) por impuestos diferidos.

3.10. Xmpuestos diferidos netos:

A contihuacion un resumen de los activos y pasivos por impuestos diferidos al 31 de
diciemlre y 1 de enero del 2011:

Al 31 de dicimebre del
ANO 2.011
Activos jpor impuestos diferidos 451.773,97
Pasivos ppor impuestos diferidos 113.148,46
Total 564.922,43
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NOTAS A LQS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIFMBRE DEL 2.011 Y 2.010 (Expresado en US$ délares)

Los bepeficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafiia
propordiona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios
propordionados por la Compafiia comprenden:

a) Benefi¢ios a corto plazo.-

Son beheficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses-
siguientes al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los
beneficjos corto plazo son reconocidos en los resultados del afio en la medida en que
se devehgan.

La legiglacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir
el 15%)] de las utilidades liquidas o contables de la Compama La participacion
laboral e registra con cargo a los resultados del ejercicio con base en las sumas por
pagar ekigibles por los trabajadores

b) Beneﬁgios‘ post-empleo.-

Son begeficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha
concluiflo su relacion laboral con la Compaiiia, diferentes de los beneficios por

son:

basgq en la legislacion laboral vigente, la cual establece que los empleadores
debe¢ran pagar al IESS el 12,15% de las remuneraciones mensuales percibidas
por jos empleados durante el periodo que se informa.

Planes de beneficios definidos (jubilacion patronal y desahucio): el costo de

taley beneficios fueron determinados utilizando el Método de la Unidad de

Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos

inddpendientes, realizadas al final de cada periodo sobre el que se informa. Las

gangncias o pérdidas actuariales, asi como los costos por servicios pasados

fuerpn reconocidas de manera inmediata. Las obligaciones por concepto de -
bengficios por retiro reconocidas en el estado de situacion financiera representan

el alor actual de la obligacion por beneficios definidos, ajustado por las

gangncias y pérdidas actuariales, asi como por los costos de servicios pasados

ante mencionados
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c) Benefi#:i()s por terminacién.-

Son bt:I:ﬁcios por terminacion aquellos que se liquidan cuando una de las partes da
por terthinado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacién son
reconog¢idos en los resultados del periodo que se informa cuando se pagan.

3.11. Hstimaciones contables

La preparacién de estados financieros requiere que la administracién realice
estimadiones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financi¢ros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos
utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia histoérica,
cambiop en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas.
Sin empargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condicipnes.

Las estignaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son impértantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de
la Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la
'Admin[irxaci()n.

3.12. Qeconocimiento de ingresos de actividades ordinarias.-

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, [teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion
o rebajg comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

3.13. Ingresos por venta de bienes.-

Los ingresI: por venta de bienes son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una
de las sigufentes condiciones:

a) Se ha trangferido al comprador los riesgos y beneficios significativos, derivados de la
propiedad gle dichos bienes

b) La Compafiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestién corriente de los
bienes vendidos.

c) Se puede
costos in

d) Es probab
transaccion _

e) Elimporte|de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad.

idos o por incurrir relacionados a dichos ingresos
e que la Compaifiia reciba los beneficios econémicos asociados con la

edir con fiabilidad el importe de los ingresos, asi como los correspondientes
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El ingreso es reconocido, cuando los activos debidamente documentados para su
transfegencia de dominio, es vendido; por lo tanto, constituye la base de med1c1on
del prircipio contable del devengado.

Los Gabtos se contabilizan por el método de causacion.

3.15. Costos y gastos

Los codtos y gastos, incluyendo la depreciacion de los activos fijos se reconocen en
los reS\Etados del afio en la medida en que son incurridos, independientemente de la
fecha eh que se haya realizado el pago.

Como forma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y
gastos, [salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por algfna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma |egal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la
intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

3.16. Jubilaciéon Patronal e Indemnizacién por Desa_hucio

El Cédjgo de Trabajo, establece la obligatoriedad por parte de los empleadores de
conced¢r jubilacion patronal a todos los empleados y trabajadores que hayan
cumplido 25 afios de servicio en una misma Compafiia. FLORES DEL VALLE
FLODELVA CIA. LTDA,,

Establefe una reserva sobre la .base de célculos actuariales, realizados por una firma

a 10 afios, esta provision es registrada afectando al gasto del ejercicio, en
base al palculo actuarial realizado por un especialista debidamente calificado.

A parti del ejercicio econémico 2009 la Compafifa registra adicionalmente la
provisi¢n por indemnizacion por desahucio, que equivale al 25% de su ultimo
salario multiplicado por el nimero de afios de servicio.
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3.17. Hstado de Flujos de Efectivos

Los estgdos de flujos del efectivo estan presentados usando el método directo y
presentan el cambio en el efectivo, basado en la situacion financiera a comienzos del
izada en términos de dolares de los Estados Unidos de América al cierte

estimaciones de la gerencia

La pregaracion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere] que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuest@s inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de
determigar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados [ financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y
s estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A contihuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
prepara¢ion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la “NIIF-1:
Adopcidn por primera vez de las NIIF”, estas politicas han sido definidas en funcién
de las vigentes al 31 de diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme a
todos lop periodos que se presentan.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO

Inc‘luye:
Al 31 de dicimebre del Al 1 de enero ¢
ANO 2.011 ANO 2.010 ANO 2.010
Bancos (i) 16.061,37 20.640,08 24.850 07
Fondo rotativo 3.629,02 2.301,07 . 2.785,08
Total 19.690,39 31.941,15 27.645,05

(i) Fondos disponibles en cuentas corrientes

Ver siguiente pagina: Clientes
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S. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS

e

Inclpiye:
Al 31 de dicimebre del Al 1 de enero d
ANO 2.011 ANO 2.010 ANO 2.010
Agijflora Corporation - : - 56.053,67
Superior Floral Inc. - - 6.772,90
Flogbiz Corporation 79.386,93 79.386,93 -
Agijflora Corporation (D.B.A) - - 156.819,91
FDY Flowers Cia. Ltda. 202.368,93 202.368,93 -
Continental Flowers Inc. - 16.658,87 20.075,71
Alkgmade International B.V. - 80.191,84 134.372,18
Emgrald Farms. Inc - 230,83 67.910,66
Emgrald Bouquets - 0,04 37.761,54
Intefnational Flowers Exchange - 3.342,00 22.049,35
The] Elite Flower Ltda. C.L - 46.350,95 -
The] Queens Flowers - 34.870,98 41.698,02
Polg Farms (AF) LLC AGRI-F - 91.741,35 -
Pol¢ Farms (EF) DBA EMPIRE - 30.431,87 -
Pol¢ Farms (AF) LLC EMPIRE - 29.437,05 -
Conpercialiazadora Andina 7.821,32 - -
Cligntes nacionales 20.556,89 19.993,88 284.134,31
Cligntes moneda extranjera 541.068,89 117.222,88 143.579,14
Otrgs menores 25.546,43 123.279,47 168.171,02
876.749,39 875.507,87 1.139.398,41

Ver pagina siguiente: Anticipo a proveedores
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AN TICIE A PROVEEDORES
Inclyye:
Al 31 de dicimebre del i Al 1 de enero
ANO 2.011 ANO 2.010 ANO 2.010

Crespo (¢ Ramiro 17.308.48 17.308,48 17.308,48
Metrocaf S.A 20.304,00 20.024,14 20.024,14
Israriego| Cia. Ltda. 1.644.67 B 1.644.67
Idrovo Jylio 150.366,67 111.767 77.600
Infri Cialltda. - 5.000,00 5.000,00
Alvarez {lel Hierro Diego - 0,00 345,67
otros mehores 561.118,27 145.261,46 86.212,06

750.742,09 299.360,75 208.135,02
OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Inclyye:
Al 31 de dicimebre del Al 1 de enero d«
ANO 2.011 ANO 2.010 ANO 2.010
Liquidadiones varias por cobrar ~ 1.349.101,96 1.738.490,37 1.277.114,58
Corpei - - 28.891,18
Crespo §. Alvaro 117.595,85 117.595,85 103.813,08
Agriflorg Corporation - - 12.954,47
Préstam‘}[sl Empleados 2.019,00 1.665,00 1.277,08
Otros mg¢nores 59.720,51 15.800,73 11.928,03
1.528.437.,32 1.873.551,95 1.435.97842

Ver pagina siguiente: Inventarios
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INVENTARIOS
Inclyye:
Al 31 de dicimebre del Al 1 de enero di
ANO 2.011 ANO 2.010- ANO 2.010
Mhterial de empaque 153.570,11 50.28 1,52 77.689,59
Inyentario de materiales 19.745,38 17.031,06 16.116,50
RTpuestos y accesorios 2.307,99 2.233,04 2.302,73
Total 175.623,48 69.545,62 96.108,82
ACTIYOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Inclpye:
Al 31 de dicimebre del Al 1 de enero de
ANO2.011 ANO2.010 ANO2.010
Crédito Tributario LV.A. 137.714,00 75.979,40 33.000,63
Jmpuestos Renta Crédito Tributario 5.111,99 429225 147929
Total 142.825,99 80.271,65 47.793,62

Ver siguiente pigina: Propiedad, planth y equipo
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AL 31 DE DICIEMBRE DXL 2.011

(EXPRESADO EN DOLARES DE

10. PROPIEDAD, PLA]

Terrenos
Edificios
Instalaciones

Vehiculos
Galpones

DEPRECIACIO)

Edificios y ad
Instalaciones

Muebles y

Equipo de ofici

Vehiculos
Galpones

TOTAL

ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

NTA Y EQUIPO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011

COMPRASY/O

VENTASY/O

SALDO INICIAL ADICIONES REBAJAS SALDO FINAL
1.715.000,00 - B 1.715.000,00
571.869,06 - - 571.869,06
900.370,70 - - 900.370,70
220.722,61 - (8.200,00) 212.522,61
27.183,60 - - 27.183,60
39.531,78 - - 39.531,78
111.120,03 - - 111.120,03
129.082,69 25.893,00 - 154.975,69
23.643,00 - - 23.643,00
3.738.523,47 25.893,00 (8.200,00) 3.756.216,47
(436.790,89) (32.504,24) (469.295,13)
(852.949,36) (31.234,26) (884.183,62)
(175.553,62) (8.808,53) 3.074,85  (181.287,30)
(22.364,52) (925,86) (23.290,38)
(37.701,08) (706,44) (38.407,52)
(108.085,98) (1.299,06) (109.385,04)
(128.358,52) (6.312,05) (134.670,57)
(19.702,50) (3.940,50) (23.643,00)
(1.781.506,47) (85.730,94) 3.074,85 (1.864.162,56)
1.957.017,00 (59.837,94) (5.125,15)  1.892.053,91

%
DEPRECIACION

5%
10%
20%
10%
10%
33%
10%
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE|DICIEMBRE DEL 2.011 y 2.010(Expresado en US$ délares)

11.  OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Incluye
Al 31 de dicimebre del Al 1 de enero del

ANO 2.011 ANO 2.010 " ANO 2.010
Plantaq - 1.006.202,15
Suelos - 1.096.429,23
Adecugciones edificio - 9.646,65
Seguro 117.094,11 59.821,76 98.400,24
Marcag y patentes - 14.077,00
(-) Amertizacion (77.682,93) (21.742,49) (2.224.755,27)

Total 39.411,18 38.079,27 0,00

12. ACTIYOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Incluye
Aiio 2011
Activoq por impuestos diferidos 451.773,97
Total _ 451.773,97

Vier siguiente pagina: Obligaciones con instituciones financieras
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LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE DEL 2.011 y 2.010(Expresado en US$ dolares)

13.  OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Incluye al 31 dﬁ:

diciembre del 2011:

INSTITUQION BANCARIA

VALOR EN US$

AUSTROHANK

677.790,18

mayo 05/2009 fomo garantia personal.

Operacién 8937con un interés del 14% anual renovado con vencimiento en -

dias .

Operacién ooTnima'&del 14% anual renovado con vencimiento en 120

'189,378.31

BANCO HOLIVARIANO

Operacion PH':- 12293 con vencimiento en , Mayo del 2011

41.666,73

Operacién PHP— 12960con vencimiento en , Mayo del 2012

12.500,00

Operacion PHE- 12084con vencimiento en , Enero del 2012

20.000,00

COOPERATIVA LA MARCED

Operacién OP-{1 8460

94.300,00

Sobregirospaﬁcarios (contables)

35.431,47

Interes prehtamos bamcarios

109.468,45

Otros

19.144,53

TOTAL P!

STAMOS Y SOBREGIROS BANCARIOS

1.199.679,67

Incluye al 31 d¢

diciembre del 2010:

INSTITUCRON BANCARIA

VALOR EN US$

AUSTROB.

USS$ 687.520,00

vencimiento

Operacién 8P37con un interés del 14% anual renovado con

En mayo 05/2009 como garantia personal.

AUSTROB4

ANK

USS 189,378.31

120 dias .

Operacion crn un interés del 14% anual renovado con vencimiento en

BANCO GYAYAQUIL

Operacion F

H-929465 con vencimiento en , Agosto 2011.

USS
134.568.39

Operacion B

F1-935328 con vencimiento en , Mayo 2010 .

USS$ 25.000,00

BANCO BQLIVARIANO

Operacién P

HC- 12293 con vencimiento en , Mayo del 2011

USS 141.666,69

Operacion P

HC- 12292 con vencimiento en , Abril del 2011

USS$ 60.000,00

COOPERA

['TVA LA MARCED

Operacion Op- 18460

US$ 81.600,00

Sobregiros Bancarios (contables)

USS 39.525,77

.{ TOTAL PR|

ESTAMOS Y SOBREGIROS BANCARIOS

USS 1.359.259,16




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIENIBRE DEL 2.011 y 2.010(Expresado en USS$ délares)

Incluye al 31 d¢ diciembre del 2009:

INSTITUCION BANCBRIA . VALOR EN US$
AUSTROBANK | USS 687.520,00
Operacién 8937con un faterés del 14% anual renovado con
vencimiento en mayo 05§2009 como garantia personal. .
AUSTROBANK - USS$ 189,378.31
Operacién con un interés del 14% anual renovado con vencimiento
en 120 dias como personal.
BANCO BOLlVARIAro USS$ 37.500,00
Operacion PH-92636 cdn vencimiento en , Marzo 2010,garantia
personal
BANCO BOLIVARIANO USS$ 29.166,65
Operaciéon PHC- 11786 vencimiento en , Mayo del 2010,
| garantia personal r’ﬂ .
COOPERATIVA LA MARCED USS$ 47.000,00
Operacion OP- 18460 |
LE.S.S. convenio NO. 989 vencimiento 5 afios. _ USS 625.630,66
TOTAL PRESTAMOS|
USS 1.616.195,62
Sobregiros Bancarios (gomtables) - USS 32.930,86
TOTAL PRESTAMOSY SOBREGIROS BANCARIOS USS$ 1.649.126,48
14. CUEINTAS POR PAGAR NO RELACIONADOS
Inclyye:
Al 31 de dicimebre del Al 1 de enero del
. ANO 2.011 ANO 2.010 ANO 2.010
Banco Bolivajians - 13.640,40 88,00
Banco de Gudyaquil - 6.316,73 92.076,67
Bermeo Genovez Wilson - - 56.624,78
Carrasco Casfo Ines - 29.813,46 23.783,59
Cartones Nacjonales S.A } 38.141,84 41.699,58
Cartorama C 58.688,39 68.974,97 33.485,12
Ecuaquimica 82.241,94 25.479,24 10.091,43
Empresa eléc 133.281,50 14.906,30 34.314,24
Floralpack Cip. Ltda. 19.828,91 25.276,49 3.316,50
Import Agrifipr Cia. Ltda 24.876,75 547,77 27.049,82
Israriego Cia.[Ltda. 4425731 44.257,31 . 9.277,10
Monsalve Ortjz Jorge 20.975,58 19.135,58 30.147,71
Narvaez Avil¢s Rail - 49,30 2.653,20
Panatlantic Lgistics S.A. 28874 127,87 -
Quimica Ind Montalvo Aguilar 29.425,26 21.273,33 -
Rio Guayas Gomp. Seguros y Reaseguros S 23.347,52 16.596,35 4.447,75
Solinag Cia. I}tda ' - - 298.114,72
Otros menor 590.251,55 205.667,56 -
Proveedores del exterior 1.320,00 19.252,50 -
Total 1.028.783,45 549.457,00 667.170,21

Ver siguiente pagina: pasivos por impuestos corrientes




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DEIDICIEMBRE DEL 2.011 y 2.010(Expresado en US$ délares)
15. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Incluye: |
Al 31 de dicimebre del Al 1de e
ANO2.011 ANO2.010 ANO2.010
Retencich enlaFuente 38.557,68 37.025,59 3.905,91
Retenciop ded IVA 8.961,81 9.507.75 4.408 96
Iva por pagar 834,75 9.615,77 -
Anticipo]lmp. Renta por pagar 49.278,65 58.306,32
Retencioh fuente relacion de dependencia 1.223.45 1.458,39 439,49
Aporte personal IESS 17.564,87 11.121,33 6.298 34
Aporte paironal IESS 29619,17 32.186,93 14.745,29
Préstamq Quirografario IESS 259997 1.178,71 1.065,34
- Total 148.640,35 160.400,79 30.863,33
16. OTRAS JUENTAS POR PAGAR
Incluye:
Al 31 de dicimebre del Al 1 de enero de
ANO 2.011 ANO 2.010 ANO 2.010
Sueldos por pagar 427.830,68 104.818,43 115.155,81
Liquidac]::nes por pagar 1.741,46 1.741,46 . 4.806,57
Varios agreedores 1.531.694,51 570.612,45 220.233,83
Tribunal lde menores 74,80 74,80 74,80
Varios 50.097,00 35.370,00 44 588,82
Total 2.011.438,45 712.617,14 384.859,83

Ver siguiente pagina: Provisiones Sociales




LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE DEL 2.011 y 2.010(Expresado en USS délares)

17. PROVISIONES SOCIALES

Inclulye:
Al 1 de enero del
ANO 2.011 ANO 2.010 ANO 2.010
18.411,74 35.018,06 26.648,12
21.450,35 48215,95 47765,61
41.48733 23.338,30 18.597,15
81.349,42 106.572,31 93.010,88

Ver siguiente pigina: Movimiento de provisiones




NOTAS A LOS EST

S FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 CON CIFRAS COMPARATIVAS CON 2.010

(EXPRESADO EN DO

18. MOVIMIEN]

[O DE PROVISIONES

DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMRRICA)

Al 31 de Diciengbre del 2.010, el movimiento de las provisiones para activos y pasivos se presenta asi:

Saldo al 1 db enero del 2010

Débitos:
Pagos
Ajustes
Créditos
.

Saldo al 31

Débitos:
Pagos

Créditos

AJUSTES

Saldo al 31

0

e diciembre del 2010

Pe diciembre del 2011

PROVISION CUANTAS DECIMO RESERVA
DECIMO TERCER CUAR FONDO DE RESERAVA

co-nunl.mn SUELDO mm:g . RESERVA DESAHUCIO “r" Amm‘
17.862,91° 47.765,61 18.597,15 26.648,12 - 120.000,00

- (94.820,43)  (41.788,95) (73.081,74) - -

(5.761,35) - - - - -

- 95.270,77 46.530,10 81.451,68 - -
12.101,56 48.215,95 23.338,30 35.018,06 - 120.000,00

(175.297,01)  (59.158,72) (37.332,18) - -
105.856,86 148.531,41 77.307,75 20.725,86 57.589,64 91.638,04
253.866,60 217.585,32
117.958,42 21.45035  41.48733 18.411,74 311.45624  429.223,36




NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31DE

DICIEMBRE DEL 2.011 y 2.010(Expresado en USS délares)

19. PASI\VOS A LARGO PLAZO

Incluye:

Bancd
Jubil
Des

Total

Al 31 de dicimebre del Al 1 de enero

ANO 2.011 ANO 2.010 ANO 2.010
de Guayaquil 134.606,32
ion Patronal 428.953,36 120.000,00 120.000,00
ucio 311.456,24

740.409,60 120.000,00 254.606,32

20. PASILJP_S DIFERIDOS

Anticipo
Pasivos p

Al 31 de dicimebre del ‘ Al 1 de enero del
ANO 2.011 ANO 2.010 ANO 2.010
Clientes 123.888,07 87.690,74 37.727,78
pr impuestos diferidos 113.148.,46

Total 237.036,53 87.690,74 37.727,78

Ver Tguiente pagina: Participacién trabajadores e impuesto a la renta




NOTAS Al LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE[DICIEMBRE DEL 2.011 y 2.010(Expresado en USS$ délares)

21.

PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Cumplieﬂdo disposiciones legales, la conciliacion de la base imponible para la
participa¢ion a trabajadores e impuesto a la renta, fue determinada segun detalle
siguiente 7
Al131 de dicimebre del Al1ldeenero«
CONCILHIACION 15% TRABAJADORE! ANO 2.011 '~ ANO 2.010 ANO 2.010
Utilidad aLtes de deducciones: 95.025,61 151.065,22 42.497,41
15% Parti}:ipacién a trabajadores 14.253,84 22.659,78 6.374,61
CONCILJIACION IMPUESTO A LA RENTA:
Utilidad 4ntes de deducciones 95.025,61 151.065,22 42.497,41
(-) Pargicipacidon a trabajadores (14.253,84) (22.659,78) (6.374,61
(-) DiYidendos excentos (7.070,40) 34.560,00 (3.500,00
(+) Gajstos no deducibles 29.831,28 129.154,83 578.079,92
(-) Amortizacion de Perdidas - (138.996,39
Base Impositiva 103.532,65 292.120,27 471.706,33
IMPUESJTO A LA RENTA 24.847.84 58.306,32 117.926,58
CONCILIACION PARA EL PAGO
Impuesto|a la renta causado 51.901,91 58.306,32 -
Menos
(-) Anticipo afio anterior 2.825,99 (58.306,32) (77.315,51
(-) Retendién en la fuente del afio fiscal (819,74) - (2.825,99) -
(-) Creditp tributario afios anteriores (4.292,25) (1.466,26) -
SALDO A PAGAR /CREDITO TRIBUT (2.286,00) (4.292,25) 40.611,07
.- TASA IMPOSITIVA

re las utilidades sujetas a distribucién de dividendos.

37 de la Ley de Régimen Tributario Interno, y el Art. 47 de su reglamento establece la
15% sobre el valor de las utilidades que la junta de accionistas decida reinvertir o el




NOTAS
AL 31 DE

LOS ESTADOS FINANCIEROS

22. INGRESOS - COMPOSICION

DICIEMBRE DEL 2.011 y 2.010(Expresado en US$ délares)

A continuacién le muestra un detalle de la composicion de los ingresos de la Compaiiia:

Compd

sicion de saldos: Al 31 de dicimebre del
ANO 2.011 ANO 2.010
Ventas 5.897.176,72 5.016.850,78
Ingefsos no operacionales 3.985,51 -
Otras rentas exentas ‘ 7.070,40 -
Saldp final 5.908.232,63 5.016.850,78




NOTAS AuLOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE|DICIEMBRE DEL 2.011 y 2.010(Expresado en US$ délares)

23. COSYOS — COMPOSICION

A continuacipn se muestra un detalle de la composicion de los costos de la Compaiiia,
establecido cpn base en la naturaleza del gasto:

Cpmposicion de saldos: Al 31 de dicimebre del

ANO 2.011 ANO 2.010
Costos directos de fabricacion 3.405.444,60 2.941.625,90
C?stos indirectos de fabricacion 866.429,70 763.457,52
T+tal 4.271.874,30 3.705.083,42

24. GASTOS ADMINISTRATIVOS — COMPOSICION

A continugcion se muestra un resumen de los gastos administrativos de la

Compaiii

ANO 2.011 ANO2.010
Remuneraciones al personal 654.998,69 428.346,84
Honorarios 71.170,92 77.998,74
Arriendos 7.170,49 6.573,96
Amortizaciones 58.278,52 34.377,86
Utiles de oficina 6.571,42 6.924,76
Gastos de gestion 2.853,71 4.741,16
Servisios basicos 20.011,28 23.296,97
Notarios , 1.567,64 1.442,28
Impuestos y contribuciones 10.299,21 9.033,80
Depreciaciones 7.574,21 5.108,66
QOtros gastos 14.662,42 17.566,56

855.158,51 615.411,59

Total




NOTAS A|LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE|DICIEMBRE DEL 2.011 y 2.010(Expresado en USS délares

25. GAS{TOS DE VENTAS —- COMPOSICION

A continuacipn se muestra un resumen de los gastos de venta de la Compaiiia:

Al 31 de dicimebre del

Cpmposicién de saldos: ANO 2.011 ANO 2.010

Reémuneraciones al personal 72.200,15 63.707,96
Depreciaciones 1.669,20 3.055,25
Otros gastos 124.788,09 91.768,82
Pgomocion y publicidad 1.134,52 5.983,38
Comisiones - 2.327,51
Gastos de viaje 28.593,36 36.845,67
Tiptal 228.385,32 203.688,59

26. CAPITAL SOCIAL

Al 31 dq diciembre el 2.011, el capital social de FLORES DEL VALLE
FLODE A CIA. LTDA.., por US$ 1,200.000 participaciones ordinarias y
y negociables por un valor de US$ 1,00 cada una a valor nominal

27. REBERVAS

Alj31 de diciembre del 2011 incluyen:

Al1de
enero del
Afio 2011 Afo 2010 2010

rva de capital 437768,56 437.768,56  781.093,79
legal 23.759,28  22.315,79 18.810,83
Togal 461.52784  460.084,35  799.904,62
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE|DICIEMBRE DEL 2.011 y 2.010(Expresado en US$ délares)

- 28.

e RESERVA DE CAPITAL

Es lajcuenta patrimonial que incluye a partir del ejercicio econémico 2.000, las
cuenths que se originaron por los ajustes parciales de inflacion hasta el periodo
de trjnsicién (marzo 31 del 2000), siendo estas reserva de revalorizacion
patrirfonial y reexpresion monetaria.

« RESERVA LEGAL

De copformidad con la Ley de Compaiiias, de la utilidad neta debe transferirse
el 5%9 para formar la reserva legal, hasta que ésta sea igual al 20% del capital
social] Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos, pudiendo
utilizarse para ser capitalizada en su totalidad o absorber pérdidas. Esta reserva
se registra con la aprobacion de la Junta de Accionistas, que se realiza en el
subsiguiente.

ULTADOS ACUMULADOS

AlB1 de diciembre del 2011 incluyen:

Al1de
enero del
Ao 2011 Afio 2010 2010
R a por valuacion 140.593,23  140.593,23 554.362,76
Utslidad afios anteriores ' 2.064,48 (224.394,12) (138.996,39)
Refultados acumulados adopcién lera vez NIIF (2.015.217,94) - -
Toﬂal (1.872.560,23) (83.800,89) 415.366,37

RESERVA DE VALUACION

- Al |31 de Diciembre del 2.010, representa el efecto del avalio de
iedades, maquinarias y equipos, realizado en diciembre del 2010 por
erito calificado por la Superintendencia de Compafiias y aprobado por la

compaiiia.




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE|DICIEMBRE DEL 2.011 y 2.010(Expresado en USS délares)

registrar un saldo deudor esté podra ser absorbido por los Resultados
mulados y los del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere. -

Esta a di#bsicién de los socios y puede ser capitalizada, distribuir dividendos, pago
de re liqujdacion de impuestos y ajustes por errores contables de afios anteriores.

30. SITYUACION FISCAL

Internas hasta el presente ejercicio econdmico, por consiguiente los ejercicios

La Com;}.ﬁia no ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas
economicps 2011, 2.010, 2.009, se encuentran abiertos a revision.

31. DERECHOS DE AUTOR

Cumplienflo disposiciones legales, descritas en Registro Oficial No. 289 del 10 de
marzo delj 2004, la Compaiiia ha cumplido con todas las normas sobre deréchos de
autor, en to se refiere a los programas y licencias de computacion utilizados en
su procesgmiento informatico.

bilidad de los Auditores Externos, el dictaminar la razonabilidad de la
y reportes descritos en el parrafo precedente.

33. _AC !!LOS Y PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de Hiciembre DEL 2.011 Y 2.010, la Compafiia no mantiene activos y/o
pasivos co#mngentes con terceros.

34. _PREQIOS DE TRANSFERENCIA

ia mantiene y registra transacciones relacionadas con personas naturales
s, tal como lo indica la resolucion No. 2430 publicada en el registro
oficial 494 [del 31 de diciembre del 2004.
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35, OTgA_s REVELACIONES

En cumglimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de.
Compafifas, este informe incluye todas las notas correspondientes, aquellas no
descritasison inmateriales y/o inaplicables para su revelacion y lectura de terceros.

36. E!éNTOS SUBSECUENTES

Al 31 de Hiciembre del 2.011 y la fecha de preparacion de este informe (Abril 29 del
2012), n¢ se han producido eventos econdmicos, que en opiniéon de la Gerencia,

deban sef

El 27 de
- establece

tevelados.

enero del 2011 mediante Resolucion No.SC.Q.ICI.CPAIFRS 1.1.01 se
la obligatoriedad de la implementacion de las NIIF para las compafiias

consideradas “PYMES”

Enel R.C
la Produf

. No. 351, del 29 de diciembre del 2010 se publica el Cddigo Organico de
tcion, Comercio e Inversiones, el cual tiene por objeto desarrollar las

actividadgs productivas en el Ecuador, cuya aplicacion es desde enero del 2011.




