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HL8) CONSULTORES MORÁN CEDILLO CÍA. LTDA. 
AUDITORES INDEPENDIENTES 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A la Junta General de Accionistas de 

MASCARDI S.A. 

Informe sobre la auditoría de los estados financieros 

Opinión 

1. Hemos auditado los estados financieros de la Compañía MASCARDI S.A., que comprenden el 
estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2018, los estados de resultados, de cambios en 

el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo correspondientes al año terminado en esa 

fecha, así como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las 
políticas contables significativas. Los estados financieros correspondientes al ejercicio terminado al 
31 de diciembre del 2017 fueron auditados por otros auditores externos, quienes, en su informe de 
marzo 31 del 2018, expresaron una opinión sin salvedades sobre dichos estados financieros. 

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente. en todos los 
aspectos importantes, la situación financiera de la Compañía al 31 de diciembre de 2018, así 

como sus resultados y flujos de efectivo para el año que concluyó en esa fecha, de conformidad 
con Normas Internacionales de Información Financiera-NIIF”s. 

Bases para nuestra opinión 

2. Hemos realizado nuestra auditoría de conformidad con Normas Internacionales de Auditoría (NIA). 
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen más adelante en la sección 
“Responsabilidades del Auditor en relación con la auditoría de los estados financieros” de este 
informe. Somos una empresa independiente de la Compañía, de acuerdo al Código de Ética del 
Contador Ecuatoriano emitido por el Instituto de Investigaciones Contables del Ecuador (1ICE), y 
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requerimientos. 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y adecuada para 

fundamentar nuestra opinión. 

Párrafo de énfasis —pérdidas acumuladas 

3. En el año 2018 la Compañía no reporta operaciones comerciales de ventas, al igual que el año 
anterior; y al 31 de diciembre de 2018, sin embargo de la excelente relación 

patrimonial, las pérdidas acumuladas superan el 50% del capital social, situación que según la 
Ley de Compañías constituye causal de disolución, fácilmente superable para la Compañía. 

Responsabilidades de la Administración y de los Encargados del Gobierno Corporativo por los 
estados financieros 

4. La Administración es responsable por la preparación y presentación de los estados financieros 
adjuntos de conformidad con las NIIF”s, y del control interno que considere necesario para permitir 
la preparación de estados financieros libres de errores importantes, ya sea por fraude o error. 
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En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de evaluar la 
capacidad de la Compañía para continuar como empresa en marcha, de la revelación, en su caso, de 

los asuntos relacionados con la empresa en marcha y del uso de las bases de contabilidad, salvo que 

la Administración pretenda liquidar a la Compañía, o poner fin a sus operaciones, o que no exista 
otra alternativa más realista que hacerlo. 

Los encargados del gobierno corporativo tienen la responsabilidad de supervisar el proceso de 
presentación de la información financiera de la Compañía. 

Responsabilidades del Auditor por la auditoría de los estados financieros 

. Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en conjunto 
están exentos de errores importantes, ya sea por fraude o error, y emitir un dictamen de auditoría 
que incluya nuestra opinión. La seguridad razonable representa un nivel de aseguramiento 

elevado, pero no es una garantía de que una auditoría realizada de conformidad con NIA s 
detectará siempre un error importante cuando exista. Los errores pueden originarse de un fraude o 

error y se consideran significativos, aunque, de forma individual o en conjunto, se puede esperar 
que influyan de manera razonable en las decisiones económicas que tomen los usuarios en base a 
estos estados financieros. 

Como parte de una auditoría de acuerdo con NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y 

mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoría, y también: 

e Identificamos y evaluamos los riesgos de errores importantes en los estados financieros, 
derivados de fraude o error; diseñamos y llevamos a cabo procedimientos de auditoría que 

respondan a esos riesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada con el fin 
de establecer las bases para nuestra opinión. El riesgo de no detectar un error importante que 
resulte de un fraude es mayor que aquél que se deriva de un error, ya que el fraude puede 

implicar colusión, falsificación, omisiones intencionales, distorsiones, o hacer caso omiso del 

control interno. 

+ Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoría, con el fin de 
diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en función de las circunstancias, 
aunque no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de 
la Compañía. 

e Evaluamos lo apropiado de las políticas contables aplicadas y la razonabilidad de las 

estimaciones contables y de las revelaciones realizadas por la Administración. 

+ Concluimos respecto a la conveniencia del uso por parte de la Administración de las bases 

contables para empresas en marcha y, en base a la evidencia de auditoría obtenida, 
determinamos que no existe una incertidumbre significativa relacionada con eventos o 

condiciones que puedan suscitar dudas importantes sobre la capacidad de la Compañía para 
continuar como empresa en marcha. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de 
auditoría obtenida hasta la fecha del dictamen. Sin embargo. los eventos o condiciones futuros 

pueden causar que la Compañía pueda o no continuar como un negocio en marcha. 

e Evaluamos la presentación, la estructura y el contenido general de los estados financieros, 
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan eventos y transacciones 

subyacentes de manera que se logre una presentación razonable. 

Nos comunicamos con los encargados del gobierno corporativo en relación con, entre otras 
cuestiones, el alcance, el momento de realización de la auditoría y los resultados significativos, 
incluidas posibles deficiencias significativas en el control interno que identificamos durante nuestra 

auditoría.



Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

6. De acuerdo con disposiciones tributarias, nuestro informe sobre cumplimiento de obligaciones 
tributarias de MASCARDI S.A.del año fiscal 2018, será presentado por separado directamente por el 
contribuyente hasta el 14 de julio del 2019, conjuntamente con los anexos exigidos por el Servicio de 
Rentas Internas, pudiendo resultar diferencias a reportar por las conciliaciones a realizar con las diversas 
declaraciones tributarias del año 2018. 

aa EDILLO CIA. LTDA. 

Juan Morán Cedillo, MBA 

    

     
    

Lo LIE RÍA 

Lissette Carránza Ibarra 
Gerente de Auditoría 

Registro CPA. No. 21.249 Registro CPA. No. 36.367 

Guayaquil, abril 23 del 2019



MASCARDI S.A. 

ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 

  

  

  

2018 2017 
NOTAS 

(US dólares) 
ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES 
Bancos 3 15.596 1.250 
Cuentas por cobrar 4 30 2.584 
Otros activos 0 33.253 

Total activos corrientes 15.626 37.087 

ACTIVOS NO CORRIENTES 
Propiedad 5 3.641.456 3.641.456 
Otros activos (Inversión en fideicomiso) 0 1.000 

TOTAL ACTIVOS 3,657,082 3.679.543 

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

PASIVOS 

PASIVOS CORRIENTES 
Cuentas por pagar 6 949.759 723.022 
Impuestos corrientes 40 0 

Total pasivos corrientes 949.799 728.022 

PASIVOS NO CORRIENTES 
Cuentas por pagar 0 193.197 

TOTAL PASIVOS 949.799 921.219 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Capital social 1.750.800 1.750.800 
Aportes para futuras capitalizaciones 1.998.551 1.976.125 
Resultados acumulados (1.042.068) 963.601) 

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 9 2.707.283 2.758.324 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE ACCIONISTAS 3.657.082 3.679.543 

[2 MAA 
Katherin Philipp Paulson 

Representante Legal Contador 

Ver notas a los estados financieros 

 



MASCARDI S.A. 

  

ESTADOS DE RESULTADOS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 

NOTAS 

GASTOS: 

Gastos de administración 10 
Gastos financieros 

Total gastos 

Pérdida y resultado integral total 

Va Mi. O 

Katherin Philipp Paulson 
Representante Legal 

Ver notas a los estados financieros 

2018 2017 
(US dólares) 

(22.912) (15.595) 
113 (34.985 

23.025 50.580 

(23.025 (50.580) 

   ores Vaca 
Contador



MASCARDI S.A. 

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
  

  

  

Aportes para 

Capital futuras Resultados Total 
Notas Social capitalizaciones acumulados Patrimonio 

(US dólares) 

Saldos al 1 de enero del 2017 1.750.800 1.593.902 ( 918.021) 2.426.681 

Aportes recibidos 382.223 332.223 

Pérdida y resultado integral total (30.380) (30.580) 

Saldos al 31 de diciembre del 2017 1.750.800 1.976.125 ( 968.601) 2.758.324 

Aportes recibidos 9 22.426 22.426 

Pérdida y resultado integral total (23.025) ( 23.025) 

Ajustes por corrección de errores: 
* Otros activos corrientes y otros menores (130.442) (30.442) 

Saldos al 31 de diciembre del 2018 1.750.800 1,998,551 (1.042.068) 2.707.285 

VII) 
Katherin Philipp Paulson Erick Vitores Vaca 

Representante Legal Contador 

Ver notas a los estados financieros 

 



MASCARDI S.A. 

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO 
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 

  

  

  
  

  

  

Notas 2018 017 

(US dólares) 

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN: 

Pagos a proveedores y otros (8.971) (14.454) 
Pago de intereses (46.708) 

Efectivo neto utilizado en actividades de operación (3.971) (61.162) 

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE 
INVE] IN: 

Cobro de inversión en fideicomiso 891 0 

Efectivo neto provisto en actividades de inversión 391 0 

FLUJO _DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE 

FINANCIAMIENTO: 

Aportes recibidos para futuras capitalizaciones 9 22.426 382.223 

Préstamo recibido de compañías relacionadas 357.539 

Pago de préstamos con instituciones financieras (632.963) 

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento _2.426 56.799 

Aumento (disminución) neto de efectivo 14.346 

Bancos al inicio del año 1250 

  

Bancos al final del año 

      

Uh ML 4 Y 

Katherin Philipp Paulson res Vaca 

Representante Legal Contador 

  

Ver notas a los estados financieros
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MASCARDI S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 

1. ACTIVIDADES DE LA COMPAÑÍA 

Mascardi S.A.(La Compañía).- fue constituida mediante escritura pública otorgada ante la 

Notaría Décimo Sexta del cantón Guayaquil el 8 de septiembre del2010. Su principal 
actividad es la administración de hospitales, clínicas y otros establecimientos de salud. Al 

31 de diciembre del 2018, el terreno para la construcción de un hospital no ha arrancado su 

fase de construcción, por tanto la Compañía no ha generado ingresos. El domicilio 
principal se encuentra en la ciudad de Guayaquil, Av. Juan Tanca Marengo y Av. Joaquín 

Orrantia Edificio Executive Center. 

La Compañía es una subsidiaria de Lakut S.A. entidad domiciliada en Ecuador, y su 
controladora final es Unionar S.A. entidad domiciliada en la República Oriental del 

Uruguay. 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
Administración de la Compañía. 

La emisión de sus estados financieros correspondiente al ejercicio económico 2018 fue 

autorizada por la Administración de la Compañía en abril5 del 2019 y serán sometidos a la 
aprobación de la Junta General de Accionistas. 

2. PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Declaración de cumplimiento.- Los estados financieros han sido preparados de 

conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) emitidas 
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). 

Moneda funcional.- La moneda funcional de la Compañía es el dólar de los Estados 

Unidos de América (U.S. dólares), el cual es la moneda de circulación en el Ecuador. 

Bases de preparación.- Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del 

costo histórico. El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la 
contraprestación entregada a cambio de los bienes y servicios. 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado para 

transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración, 
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra 

técnica de valoración. 

Los importes de las notas a los estados financieros están expresados en U.S. dólares, 

excepto cuando se especifique lo contrario. 

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación 

de estos estados financieros. 

Bancos.-Incluye depósitos en una institución financiera local, los cuales no generan intereses. 

Cuentas por cobrar.-Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables 

que no son cotizados en un mercado activo. Las cuentas por cobrar son medidas al costo 

amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de 

valor. 

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto por 

las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte inmaterial.
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MASCARDIS.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
  

2. PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES (continuación) 
  

Propiedades.- Las partidas de propiedades se miden por su costo. El costo de las 
propiedades comprende su precio de adquisición más todos los costos directamente 
relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de funcionamiento. 

Deterioro del valor de los activos.- Al final de cada periodo, la Compañía evalúa los 
valores en libros de sus activos a fin de determinar si existe un indicativo de que estos 
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe 
recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la 
pérdida por deterioro (de haber alguna). 

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo 

si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida 
por deterioro como una disminución o un incremento en la revaluación. 

Al 31 de diciembre del 2018, la Compañía no determinó deterioro del valor de sus activos. 

Cuentas por pagar - Las cuentas por pagar que incluyen otras cuentas por pagar son 

pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un 
mercado activo. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo 

amortizado. La Compañía da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan, o 
cumplen las obligaciones de la Compañía. 

Impuesto a la renta.-Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el año. 
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o 

gastos, imponibles o deducibles, y partidas que no serán gravables o deducible. 

Al 31 de diciembre del 2018, no aplicable para la Compañía. 

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos.-Los ingresos y gastos son registrados por el 
método del devengado, conforme suceden las transacciones económicas, con 
independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera 

derivada de ellas. 

Cambios en el poder adquisitivo de la moneda.-El poder adquisitivo de la moneda US 
dólar según lo mide el Índice de Precios al Consumidor del área urbana, calculado por el 
Instituto Nacional de Estadísticas y Censos. fue como sigue: 

Años % Inflación 

2014 3,67 
2015 3,38 
2016 1,12 
2017 -0,20 

2018 0,27
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MASCARDIS.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 

3. BANCOS 

A131 de diciembre del 2018 y 2017, están compuestas como sigue: 

2018 2017 
US dólares 

Banco 15.596 

4. 

2. 

6. 

  

Total 15.596 

Bancos, representa depósitos en cuenta corriente de un banco local, la cual no genera 

intereses. 

  

  

    

CUENTAS POR COBRAR 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, están compuestas como sigue: 

2018 2017 
US dólares 

Partes relacionadas: 
+ Anyimp S.A. 30 30 

e Centro de Negocios Ejecutivos Iconclub S.A. 0 1.750 
Subtotal 30 1.780 

+ Otras cuentas por cobrar 0 804 

Total 30 2.584 

PROPIEDAD 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde a un lote de terreno de 15.023.26 m? 
ubicado en la autopista Terminal Terrestre — Pascuales de la ciudad de Guayaquil, que fue 
adquirido para la construcción de un proyecto hospitalario. 
Al31 de diciembre del 2018, el terreno no tiene gravámenes. 

CUENTAS POR PAGAR 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, están compuestas como sigue: 

2018 2017 
Partes relacionadas: US dólares 

+ Cambaru S.A. 595.374 595.374 
e Lakut S.A. 193.197 193.197 
+ Promotores Inmobiliarios Pronobis S.A. 64.615 64.615 

+ Beauport S.A. 60.000 60.000 

+ Agustín Loor 6.933 6.933 
Subtotal 920.119 920.119 
Otras cuentas por pagar 29.640 1.100 

Total 949.739 21.2 

Presentación: 
Corriente 949.759 728.022 

No corriente 0 193.197 

Total 249,759 _N1219 
Al 31 de diciembre del 2018, partes relacionadas incluye principalmente préstamos los cuales 
no tienen un plazo de vencimiento y no devengan intereses.
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MASCARDI S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 

7. GESTIÓN DE RIESGOS 

Gestión de riesgo financiero - Durante el curso normal de las operaciones, la Compañía 
está expuesta a una variedad de riesgos financieros. El programa de administración de 

riesgos de la Compañía trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño 
financiero de la Compañía. La Gerencia Financiera de la Compañía monitorea y 
administra los riesgos financieros relacionados con la operación a través de reportes 

internos, con los cuales analiza la exposición a los distintos riesgos. 

+ Riesgo de liquidez - Los accionistas son los que tienen la responsabilidad final por la 

gestión de liquidez. Los accionistas han establecido un marco de trabajo apropiado 

para la gestión de liquidez de manera que la Gerencia pueda manejar los 
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo de la Compañía. 

e Riesgo de tasas de interés -la Compañía se encuentra expuesta a un riesgo bajo en la 
tasa de interés debido a que sus pasivos financieros son con partes relacionadas y no 

generan intereses. 

o Riesgo de capital - La Compañía gestiona su capital para asegurar que estará en 
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el 
rendimiento de sus accionistas a través de la optimización de saldos de deuda y 
patrimonio. 

A131 de diciembre del 2018, la Compañía reporta un déficit de capital de trabajo de US$ 
934.173. Su principal accionista Lakut S.A. ha confirmado la intención de continuar con 
el apoyo financiero necesario para que la Compañía continúe con sus operaciones; e 
incrementar el capital social en el mediano plazo, para lo cual ha efectuado aportes para 

futuras capitalizaciones, lo que le permitirá a la Compañía afrontar la situación antes 

indicada. 

8. VALOR RAZONABLE DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS 

Al 31 de diciembre del 2018, el valor en libros de los activos y pasivos financieros, es 

similar al valor razonable, porque estimamos que están a su valor de realización tanto las 

cuentas por cobrar, así como las cuentas por pagar. 

  

9. PATRIMONIO 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el patrimonio de los accionistas está conformado como 

sigue: 

e Capital social - El capital autorizado, suscrito y pagado consiste de 1.750.800 acciones 
de US$ 1 valor nominal unitario, todas ordinarias y nominativas. 

+ Aportes para futuras capitalizaciones - Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, 
comprende aportes efectuados por sus accionistas. Durante el año 2018, Agustín Loor y 
Lakut S.A. aportaron US$15.426 y US$7.000 a la Compañía, lo cual fue aprobado por 

la Junta General de Accionistas. 

+Resultados acumulados - Corresponde a pérdidas acumuladas que se arrastran de 

ejercicios anteriores ya que la entidad no ha generado ingresos. Incluye principalmente 

costos financieros incurridos en préstamos.
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MASCARDI S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 

10. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 

Durante los años 2018 y 2017, fueron causados como sigue: 

2018 2017 
US dólares 

Impuestos, tasas y contribuciones 16.970 12.111 
Honorarios profesionales 3.360 3.400 
Otros menores 2.582 84 

Total 22.912 15,395 

11. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Durante los años terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017 los principales saldos y 

transacciones con partes relacionadas están reportados en las notas 4, 6, y 9. 

12. EVENTOS POSTERIORES 

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de conclusión de la auditoría externa (abril 

23 del 2019) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran 
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos. 

 


