FULLCONSTRU S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresadas en USDdlares)

A. INFORMACION GENERAL:
Entidad:
Fue constituida en la ciudad de Guayaquil mediante Escritura Piblica el 15 de
octubre de 2010 e inscrita en el Registro Mercantil el 5 de noviembre de 2010. Su
principal actividad es la venta al por mayor y menor de articulos de ferreteria. Se
encuentra realizando sus operaciones en el Cantén Ventanas Provincia de Los
Rios en la calle 9 de octubre 112 y Malecdn.
El capital social de la Compafiia asciende a US$1,000 con un valor nominal de
US$1 cada una distribuido de la siguiente forma:
Importe en
No. Accionistas Nacionalidad acciones Porcentajes
1 Garcia Pilco Maria Daniela Ecuatoriana 900 90%
2  Pilco Barriga Dolores Ofelia Ecuatoriana 100 10%
1,000 100%
Aprobacién de estados financieros:
Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018, han
sido emitidos con autorizacién de fecha 12 de marzo de 2019, por parte del
Gerente General de la Compaiiia, y posteriormente serdn puestos a
consideracion de los Accionistas para su aprobacion definitiva.
B. BASES DE PREPARACION Y POLITICAS CONTABLES:

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con la Norma
internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF
para PYMES) emitidas por el Comité Internacional sobre Normas de Contabilidad
(IASB, por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados financieros
adjuntos. Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
historico e incorporan las principales politicas contables que se describen a
continuacién. Los estados financieros se presentan en Délares de Estados Unidos de
América (USD).

Efectivo v equivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata disponibilidad.
El efectivo comprende tanto el efectivo como los depésitos a la vista. Los equivalentes
al efectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son facilmente
convertibles en importes determinados de efectivo, por lo que estan sujetos a un
riesgo poco significativo de cambios en su valor. Una inversion sera equivalente al
efectivo cuando tenga vencimiento en tres meses o menos desde la fecha de
adquisicion.

Activos y Pasivos Financieros:

Los activos y pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha en que se
compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo y son medidos
inicialmente a su valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por
aquellos activos o pasivos financieros clasificados al valor razonable con cambios en
los resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos
de la transaccion se reconocen en resultados; y posteriormente son medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable.
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B. BASES DE PREPARACION Y POLITICAS CONTABLES: (Continuacion)

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

Activos financieros a valor razonable con cambio en resultado,
Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento,
Cuentas por cobrar y préstamos,

Otras cuentas por cobrar.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:

e Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados y otros
pasivos financieros,

¢ Cuentas y documentos por pagar,
Obligaciones con instituciones financieras,

e Otros pasivos financieros.

La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus
activos y pasivos en el momento del reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compariia mantuvo activos financieros en las
categorias de cuentas por cobrar y préstamos y activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento. De igual manera, la Compaifiia solo mantuvo pasivos
financieros en la categoria de otros pasivos financieros.

Inventarios: Los inventarios son registrados al costo de adquisicién o a su valor
neto realizable (VNR) el que resulte menor. Son valuados al costo promedio
ponderado. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos
ios gastos necesarios para la venta a futuro.

Propiedades y equipos:

Medicion al momento de su reconocimiento: Los elementos de propiedad,
planta y equipo se miden inicialmente por su costo. El costo comprende su precio
de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién
del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la
Administracion y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y
retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacion del activo.

Un activo calificable es aquel que requiere de un periodo de tiempo sustancial
ante de estar listo para su uso o venta, periodo que la Administracion ha definido
como mayor a un afio.

Medicién posterior al reconocimiento del modelo del costo: Posteriormente
del reconocimiento inicial, propiedad, planta y equipo estan registrados al costo
menos la depreciacién acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso
de producirse. Los costos de reemplazo de parte de un elemento son reconocidos
en el valor en libros separadamente del resto del activo que permita depreciarlo
en el periodo que medie entre el actual y hasta el siguiente reemplazo, siempre
que sea probable que la Compariia obtenga los beneficios econdmicos futuros
derivados del mismo y su costo pueda ser medido de manera fiable. El valor en
libros de la parte reemplazada se da de baja de las cuentas correspondientes; los
gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del
periodo en que se incurren.
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B. BASES DE PREPARACION Y POLITICAS CONTABLES: (Continuacién)

Meétodo de depreciacion, valor residual y vida util: El costo de propiedad,
planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, basada en
la vida (til estimada de los activos, o de partes significativas identificables que
posean vida Util diferenciadas, y no consideran valores residuales, debido a que la
Administracion estima que el valor de realizacién de sus activos al término de su
vida Util sera irrelevante. Las estimaciones de vida util, valor residual y método de
depreciacién de los activos son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida Util promedio estimada de estas propiedad, planta y equipo es la

siguiente:
Vida util en
Tipo de activo Afos %
Instalaciones 10 10
Muebles y enseres 10 10
Equipos de computacion £} 33.33
Vehiculos 5 20

Retiro o venta de propiedad, planta y equipo: Las ganancias o pérdidas por Ia
venta o el retiro de un elemento de propiedad, planta y equipo se determinan
entre la diferencia del precio de venta y el valor en libros del activo, los cuales se
reconocen en los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de
los activos se da de baja de las cuentas correspondientes cuando se produce la
venta o el retiro.

Beneficios sociales corrientes: Las vacaciones del personal se registran sobre
la base devengada. Los décimo tercer y décimo cuarto sueldos se provisionan y
pagan de acuerdo a la legislacion laboral vigente.

La participacion de los trabajadores en las utilidades es calculada en funcién del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo
establecido por la legisiacién ecuatoriana vigente.

Beneficios de empleados no corrientes: Comprenden las provisiones por
jubilacion patronal y bonificacion por desahucio, que se contabilizan seguin estudio
preparado por un perito actuarial. El valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos y el costo del servicio presente relacionado se determina en
base al método de la unidad de crédito proyectada. Las provisiones se registran
contra resultados del periodo.

Impuesto:

Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se
carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, las sociedades constituidas en el
Ecuador, las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas, que
obtengan ingresos gravables, estan sujetas a la tarifa impositiva del 25% (22% en
el 2017) sobre su base imponible.
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B. BASES DE PREPARACION Y POLITICAS CONTABLES: (Continuacion)

No obstante, la tarifa impositiva sera del 28% (25% en el 2017) cuando la
sociedad tenga accionistas, socios, participes. constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicidén con una participacién directa o indirecta, individual o conjunta, igual o
superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la
sociedad. Cuando la mencionada participacion de paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicién sea inferior al 50%. la tarifa de 25% aplicara sobre Ia
proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacién, de
acuerdo a lo indicado en el reglamento.

La tarifa impositiva aplicable a la Compafiia es del 28% (25% en el 2017), puesto
que uno de sus accionistas directos con una participacion igual al 50% esta
domiciliado en un paraiso fiscal. La normativa tributaria local establece el pago del
anticipo del impuesto a la renta, que puede ser devuelto en la parte que exceda el
tipo impositivo efectivo (TIE) promedio. definido por la administracion tributaria. La
devolucion total o parcial de la diferencia entre el anticipo y el impuesto a la renta
causado, podra ser solicitado una vez terminado el ejercicio fiscal y presentada la
declaracion de impuesto a la renta.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias: Los ingresos
ordinarios provenientes de las ventas de bienes deben ser registrados cuando la
Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivado de la
propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por
incurrir en relacién con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad; y es
probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion.

Costos y gastos ordinarios: Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago,
y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Modificaciones a ia Norma Internacional de Informacién para Pequeiias y
Medianas Entidades (NIIF para PYMES): No se han emitido nuevos
pronunciamientos de las NIF para PYMES. E! Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad espera comenzar su préxima revision completa a
principios del 2019.

C. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparaciéon de los estados financieros requiere que la Administracion realice
estimaciones que afectan las cifras reportadas de activos, pasivos, ingresos y
gastos y la exposicion de eventos significativos en las notas a los estados
financieros. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan
basados en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de
eventos futuros que se cree son razonables bajo las actuales circunstancias. Los
resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables que la
Administracién ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:
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C. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES: (Continuacién)

Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su valor
recuperable incrementando el valor del activo con cargo a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la
pérdida por deterioro.

Estimacion de vidas utiles de propiedad y equipo: La estimacion de las vidas
utiles y el valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la parte
pertinente en la Nota B.

D. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS:

A continuacion, se revela la naturaleza y el alcance de los riesgos que surgen de
los instrumentos financieros a los que la Compafiia esta expuesta a la fecha de
los estados financieros adjuntos:

Riesgo de crédito: Ei riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que
enfrenta la Compaiiia en un instrumento financiero si la contraparte no cumple
con sus obligaciones contractuales, y se origina principaimente de las cuentas por
cobrar y efectivo en bancos.

El efectivo en bancos se mantiene en entidades financieras cuya calificacién de
riesgo otorgada por terceros independientes es “AAA-".

Riesgo de liquidez: El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaifiia tenga
dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros.

La Compaiiia monitorea el riesgo de un déficit de liquidez con el objetivo de
mantener el equilibrio entre la continuidad y la flexibilidad del financiamiento a
través del uso la banca, anticipo de clientes, créditos de los proveedores, estos
Gltimos no generan intereses y no tienen fecha de vencimientos establecidos.

Riesgo de mercado: El riesgo de mercado es el riesgo a las pérdidas del valor
de un activo asociado a la fluctuacion de su precio en el mercado, y esta asociado
al riesgo de tasa de interés, al riesgo de tasa de cambio, y a otros riesgos de
precio.

La Compafiia no mantiene inversiones en valores que se pueden ver afectadas
por las fluctuaciones en tasa de interés. La Compafiia ha conseguido préstamos
con instituciones financieras a tasa de interés fija comercial prioritario corporativo.
Asi mismo, todas las transacciones son efectuadas en ddlares de los Estados
Unidos de América.
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D.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS: (Continuacion)

Riesqos de capitalizacién: La Compafiia mantiene un capital razonable para
apalancar su operacién, que sumada a la sana liquidez, aseguran la liquidez del
negocio.

Los objetivos de la Compafiia son: (i) salvaguardar la capacidad de la Compaiiia
para continuar operando de manera que continle brindando retorno a los
accionistas y beneficios a los otros participantes; (ii) mantener una base de capital
suficiente para apoyar el desarrollo de sus actividades; y, (iii) cumplir con los
requerimientos de capital minimo impuestos por las autoridades de control y
regulacion.

CLASIFICACION DE INTRUMENTOS FINANCIEROS:

A continuacion, se presentan las categorias de los instrumentos financieros:

2018 2017
No No
Corriente corriente Corriente corriente

Activos financieros medidos al costo:

Efectivo y equivalentes de efectivo 48,300 8,471
Activos financieros medidos al costo

Cuentas y documentos por cobrar relacionados 94,508
Total activos financieros 142,808 8,471
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:

Obligaciones financieras 57,215 74,970 326,916

Cuentas y documentos por pagar proveedores 44,863 42,011

Cuentas y documentos por pagar relacionados 311,742
Total pasivos financieros 102,078 74,970 42,011 638,658

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Caja 1,503 3,217
Banco (1 46,797 5,254
48,300 8,471

(1) Corresponde a saldo mantenido en el Banco Pichincha C.A.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR RELACIONADOS:

Corresponde a préstamo entregado a su relacionada Ferrivensa S.A., estos no
tienen fecha de vencimiento ni generan intereses.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de
: 2018 2017
Crédito tributario IVA 1,750 19,378
1,750 19,378
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INVENTARIOS:

Corresponde a los articulos de ferreteria mantenidos para las ventas. En el 2018
fue vendido la mayor parte de la mercaderia a la compania Megaprofer S.A,
debido a esto se ha reducido el inventario de la Companiia.

PROPIEDADES Y EQUIPOS:

Muebles

Constnikcrones ¥ Equipos de

Terrenos i en pi P i0 vehi Total
Costo;
Saldo al 01-01-2017 228,319 2782 11385 ARG e 1.2650 243,704 488,689
Ajustes del periode anterior 3.328) {3.329)
Saido al 31-12-2017 2283189 2,782 8C38 1278 1,250 243,704 485,370
Adiciohes 29,990 28,980
Bajas o) (132,456} {132 458)
Saldo al 31-12-2018 228,319 2,782 8038 279 1.250 141,238 382,904
{-} Depreciacién acumulada:
Saido 3t 01-01-2017 834 384 1,250 7.770 10.238
Adicicnes 278 285 48.741 48.147
Salde al 31122017 1,412 511 1,250 58,511 59,384
Adicionies 278 28 28,248 28,654
Bajas (4] (28,699} (28,899)
Saldo al 31-12-2018 1.38C 833 1.250 56,060 59,33¢
Saldo al 01-01-2017 228,319 1,948 £1.568 865 235,834 473,461
Saldo af 31-12.2017 228,318 1670 2238 788 187,193 425,988
Baldo al 31-12-2018 228,318 1,382 8036 40 85178 323,565

(1) Corresponde a un camién accidentado de la Compafia, este camion fue
adquirido en el afio 2018. Se cubrié la garantia del seguro contra préstamo
realizado a la institucion financiera con el cual fue adquirido.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:
Al 31 de diciembre de

2018 2017
Proveedores ) 44,863 40.264
44,863 40.264

(1) Corresponde por la adquisicién de productos de ferreteria a las comparias
Demaco Cia. Ltda., Industrias Latinas S.A. y Construmercado S.A.

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Con la administracién tributaria 803 1,746
Con el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social 216 2,871
Participacion de trabajadores en las
utilidades (Ver Nota R) 20,084 23,774
Impuesto a la renta (Ver Nota R) 1,445 589

22,548 28,980
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CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR RELACIONADOS:

En el 2018, se realizo la cancelacion del préstamo con la accionista principal de la
Compaiiia, este préstamo no genero intereses.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Al 31 de diciembre de

Fecha de
Banco Emision Vencimiento Tasa % 2018 2017
Banco Pichincha C.A. (1) 31/03/2015 04/03/2020 11.20% 15,352 26,119
Banco Pichincha C A. 23/12/2015 07/12/2018 11.23% 18,560
Banco Pichincha C.A. (1) 31/08/2016 05/08/2021 8.92% 29,660 38,944
Banco Pichincha C.A. (2) 01/12/2016 01/12/2020 9.76% 94,661
Automotores de la Sierra  (3) 30/10/2016 31/10/2020 11.20% 21,805 31,653
Banco Guayaquil S.A. (3) 05/10/2016 18/10/2021 11.23% 33,651 43,176
Banco de la Produccién
S.A. Produbanco (1) 14/02/2017 02/03/2021 9.76% 12,268 16,912
Banco Guayaquil S.A. (1) 15/03/2017 01/09/2018 9.76% 10,334
Banco Pichincha C.A. (1) 17/01/2018 17/01/2020 19,649
132,185 280,359
Intereses 46,557
132,185 326,916
(-) Porcidn corriente 57,215
74,970 326,916

(1) Corresponde a préstamo para capital de trabajo de la Compaiiia.

(2) Corresponde a préstamo para la adquisicién de un Cabezal, en el 2018 fue
accidentado y se cubrié el préstamo con la garantia del seguro.

(3) Corresponde para la adquisicién de vehiculos para uso de la Compafiia.

PATRIMONIO:

Capital social: Representan 1,000 participaciones de valor nominal a un valor
unitario de US$1 cada una; todas ordinarias y nominativas.

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los
Socios de la Compaiiia y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y
ciertos pagos, tales como reliquidaciéon de impuestos, etc.

INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Venta de materiales de construccion
sin IVA 69,561 392,603
Venta de materiales de construccion
con IVA 2,605,181 3,747,262

2,674,742 4,139,865




FULLCONSTRU S.A.

Q. GASTOS DE OPERACION:

Anos terminados al

31/12/2018 31/12/2017

Sueldos y salarios 115,618 124,481
Beneficios sociales 19,270 20,747
Aporte a la seguridad social 14,047 15,124
Vacaciones pagadas en liquidacion 5,478
Bonificacion por desahucio 1,994
Combustible 9,504 23,680
Transporte 11,505 15,977
Arriendo 7174
Gastos de seguros 2,155
Otros gastos en servicios 36,638 69,171
Otros gastos en bienes 23,609 58,374
Depreciacion 28,654

275,646 327,554

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E

IMPUESTO A LA RENTA:

La base del céiculo para determinar la participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compafia y la base imponible del impuesto a la renta de la

Compaiiia, fue el siguiente:

Utilidad del ejercicio

Menos: Participacion de los trabajadores en las
utilidades

Base imponible del impuesto a la renta
Impuesto a la renta causado

Saldo del anticipo pendiente de pago antes de
rebaja '
Anticipo  determinado  correspondiente  al
ejercicio fiscal declarado anterior

Rebaja del saldo del anticipo - decreto
ejecutivo no. 210

Anticipo reducido correspondiente al ejercicio
fiscal declarado

Impuesto a la renta causado mayor al anticipo
reducido

(+) Saldo del anticipo pendiente de pago

(-} Retenciones en la fuente que le realizaron
en ¢l ejercicio fiscal

Impuesto a la renta a pagar

ASUNTOS TRIBUTARIOS:

2018 2017
133,896 158,491
20,084 23,774
113,812 134,717
28,453 29,638
17,871 9,278
28,617 20,456
3,711
28,617 16,744
12,893
17,871 5,567
16,426 17,871
1,445 589

Ley Orgénica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la

Dolanzacién y Modemizacion de la Gestion Financiera:

El 29 de diciembre de 2017, entré en vigor la Ley Organica para la Reactivacion
de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion
Financiera, cuyas reformas estan vigentes para el ejercicio econémico 2018. A

continuacion, algunos de los principales cambios:
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S. ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuacién)

Son deducibles de impuesto a la renta los pagos efectivos que se realicen por
concepto de Desahucio y Pensiones Jubilares Patronales, siempre que no
correspondan a pagos de provisiones efectuadas en afios anteriores, sin
perjuicio de que se deba continuar realizando la provision para el
cumplimiento de tales obligaciones, y que constituye gasto no deducible del
ejercicio en que se registra. Por esta provision se reconocera impuesto
diferido, que puede ser -utilizado cuando el contribuyente se desprenda de los
recursos para cancelar la obligacién por la que se realizé la provision.

La tarifa general de impuesto a la renta para sociedades o establecimientos
permanentes en Ecuador, a partir del ejercicio fiscal 2018 sera del 25%. No
obstante, esta tarifa sera del 28% en los siguientes casos:

¢ Cuando la sociedad haya incumplido su deber de informar la composicién
societaria.

o Si dentro de la cadena de propiedad de socios o accionistas, exista un
titular residente en paraiso fiscal, y el beneficiario efectivo sea residente
fiscal de Ecuador.

e Cuando dentro de la composicidon societaria, del titular residente en
paraiso fiscal sea igual o superior al 50%, se aplicara el 28% de impuesto
ala renta.

¢ Cuando dentro de la composicion societaria, que corresponde al titular
residente en paraiso fiscal es inferior al 50%, se aplicara el 28% de
impuesto a la renta en proporcién a su participacién en el capital de la
sociedad.

Incremento del limite en la deduccién adicional de gastos para las micro,
pequefias y medianas empresas, del 100% de los gastos de:

o Capacitacién para investigacion, desarrollo e innovacion tecnoldgica, sin
que supere el 5% de los gastos de sueldos.

* Mejoras en la productividad a través de estudios y andlisis de mercado,
implementacion y disefio de procesos, disefio de empaques, software
especializado, sin que supere el 5% de las Ventas.

¢ Para los exportadores habituales y turismo receptivo, el beneficio sera de
hasta el 100% de los costos y gastos de promocion y publicidad.

Las sociedades exportadoras habituales y las que se dediquen a la
produccion de bienes, que reinviertan sus utilidades en el pais, pagaran la
tarifa del 15% (menos 10 puntos porcentuales a la tarifa general). A efectos
de obtener esta reduccién en la tarifa, estas sociedades deberan efectuar el
aumento de capital por las utilidades reinvertidas, realizando la inscripciéon de
la respectiva escritura hasta el 31 de diciembre del afio posterior a aquel en
que se generaron las utilidades.

Para la determinacién de la base imponible de las sociedades consideradas
microempresas, se deducira US$11,270 (1 fraccién basica gravada con tarifa

~ cero IR de personas naturales).
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S.

Para el célculo del anticipo de impuesto a la renta de las sociedades, no se
consideraran las cuentas por cobrar, a excepcidén de las cuentas por cobrar
con relacionadas, los gastos por sueldos, décimo tercera, décimo cuarta
remuneracién y aportes patronales al IESS, y, en el caso de los
contribuyentes que mantengan activos revaluados, no consideraran el valor
del revaltio efectuado.

También se excluiran gastos incrementales por generacién de nuevo empleo,
y por la adquisicion de nuevos activos productivos, que permitan generar un
mayor nivel de produccion.

Las sociedades microempresas, sucesiones indivisas, personas naturales NO
obligadas a llevar contabilidad; y, las personas Obligadas a llevar
Contabilidad, cuya mayor fuente de ingresos NO corresponda a actividad
empresarial, calcularan el anticipo de la siguiente manera: El 50% del
impuesto causado, menos las retenciones en fuente que le hayan sido
efectuadas en el gjercicio.

El Reglamento a esta Ley se emitié mediante Decreto Ejecutivo No. 476 del 13 de
agosto de 2018 y fue publicado en Registro Oficial No. 312 del 24 de agosto de
2018.

Ley Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion

de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal:

El 21 de agosto de 2018, se publico la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccién de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal;
las principales reformas estan relacionadas con incentivos para atraer nuevas
inversiones al pais, que entraran en vigencia en el afio 2019 y son las siguientes:

Las nuevas inversiones productivas que se inicien en los sectores priorizados
fuera y dentro de las areas urbanas de Quito y Guayaquil gozaran de
exoneracion del impuesto a la Renta y sus anticipos por un periodode 12y 8
afios, respectivamente. Esta exoneracién aplicara solo para aquelias
sociedades nuevas o existentes que generen empleo neto.

Las nuevas inversiones que se realicen en sectores de industrias basicas:
Petroquimica, Siderurgica, Metalurgica, Quimica Industrial, tendran derecho a
la exoneracién de impuesto a la renta y su anticipo por 15 afios. El plazo de
exoneracion se ampliara por 5 aflos mas, en caso de que las inversiones se
realicen en cantones fronterizos del pais.

Las nuevas microempresas que iniciaron actividades a partir del 2018,
gozaran de exoneracion de impuesto a la renta durante 3 afios a partir del
primer afio en que generen ingresos operacionales, siempre que generen
empleo neto e incorporen valor agregado nacional en sus procesos
productivos.

Los administradores u operadores de Zonas ZEDE, estan exonerados del
pago de impuesto a la Renta y su anticipo, por los primeros 10 afios contados
a partir del primer afno en que obtengan ingresos operacionales.

Exoneracidén de ISD para inversiones productivas que suscriban contratos de
inversion en:

s Pagos por importaciones de bienes de capital y materias primas; vy,
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e Dividendos distribuidos por sociedades domiciliadas en Ecuador
(nacionales o extranjeras), a favor de beneficiarios efectivos domiciliados
en Ecuador o en el exterior que sea accionista de la sociedad que
distribuye.

e Se elimina el pago minimo del anticipo del impuesto a la renta.

o Se establece el Impuesto a la Renta Unico a la utilidad en la enajenacién de
acciones, con una tarifa progresiva entre el 0% y el 10%.

» Se podra utilizar el crédito tributario del IVA hasta por cinco afios.

El Reglamento a esta Ley se emiti6 mediante Decreto Ejecutivo No. 617 del 18 de
diciembre de 2018 y fue publicado en Registro Oficial No. 392 del 20 de diciembre
de 2018, y establece los procedimientos para operativizar y simpiificar la
aplicacion de los beneficios tributarios a las nuevas inversiones. Entre algunos
aspectos que contempla el Reglamento estan:

o Se clarifica el concepto de nueva inversion: prevalece el lugar (ciudad) en
donde se ejecuta la inversion por sobre la ubicacién del domicilio de la
empresa.

e Optimizacion del esquema de la devoluciéon del IVA y del ISD para las
exportaciones.

o El incentivo para la exoneracién del Impuesto a la Renta es automéatico para
empresas nuevas, mientras que para las existentes el beneficio serd en
funcién de la tasa de crecimiento de sus activos.

e Las reinversiones que realicen las empresas existentes de, por lo menos el
50% de sus utilidades, les permitira la exoneracién del ISD sobre los
dividendos.

s Se cierran todos los aspectos que tienen que ver con el Impuesto Minimo
para su eliminacién genuina.

Precios de transferencia:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
que simplemente es una revelacién de las transacciones de ingresos y gastos por
compaiiia relacionada.

Aquelios contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$15 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacidon a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacion de la informacién conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.
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Los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedaran
exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia, siempre que:

e Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
¢ No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

* No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracién y
explotacion de recursos no renovables.

T. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucién No. SC.ICI.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Compaiijas (actualmente Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros) expidié las normas para la preparacién y presentacion de los
estados financieros consolidados de las compaiiias y otras entidades integrantes
de los grupos econdmicos establecidos por el Servicio de Rentas Internas.

El segundo parrafo del articulo tercero, exceptia de la mencionada consolidacién
a la informacion financiera de las personas naturales, las empresas del exterior,
las personas juridicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros y aquellas empresas que hayan sido excluidas de
los Grupos Econémicos por el Servicio de Rentas Internas.

En vista que la Compaiiia no esta considerada por el Servicio de Rentas Internas
como Grupo Econémico, no tiene que presentar estados financieros consolidados,
segun el articulo tercero de la Resolucidn indicada.

U. HECHOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emisién de los estados financieros
adjuntos, no han ocurrido eventos o circunstancias que, en opinién de la
Administracién de la Compafiia, puedan afectar la presentacion de los estados
financieros o que requieran ser revelados.

Gerente General




