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Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financiercs adjuntes de COMERCIALIZADORA 10KARS 5.
A., gue comprende los estados de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2013 y
2012 y los correspondientes estados de resultados integral, de cambics en el
patrimonio y de flujos de efective por los afios que terminaron en esas fechas y un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

u

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

2. La Administracidn de la Compafiia es responsable por la preparacion y presentacion

razonable de los estados financieros de acuerdo con MNormas: Internacionales de
. Informacion Financiera - NIIF. Esta responsabilidad incluye; el disefio, la
- - implementacién ¥ el mantenimientc de controles internos relevantes para la
preparacién y presentacién razonable de los estados financieros que estén libres de
representaciones erréneas significativas, sean éstas causadas por fraude o error;
mediante la seleccidn y aplicacion de pollticas contables apropiadas y la elaboracidn de
estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias,

i nw

Responsahilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
basados en las auditorias realizadas, Jas cuales fueron efectuadas de acuerdo con
Normas Interpacionales de Auditorfa. Estas normas requieren gque cumplamos con
requerimientos éticos, que planifiquemos y realicernos la anditorfa para obtener
certeza razonable de que los estados financieros estdn libres de representaciones
errdneas o inexactas de caracter significativo.
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Una auditoria comprende la aplicacién de procedintientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacidn
del riesgn de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al -
efectuar esta evaluacidon de riesgo, el auditor considera los controles internos de la
Compaiifa relevantes para la preparacion y presentacidn razonable de los estados
financieros, a fin de diseflar procedimientos de auditorfa adecuadeos a las
circunstancias, pero ne con €l proposito de expresar una opinion sobre la efectividad
del control interno de ]a Compafiia. Una auditoria también comprende la evaluacion de
que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones
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contables hechas por la Administracién son razonables, asf como una evaluacion de la

= presentacion general de los estados financieros.
- . _ . _ .
Consideramos gue la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente ¥
- apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditorfa.
- Opinién
4. En nuestra gpinidn, los estados financierns mencionados en el primer parrafo
.. | presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacién financiera
de COMERCIALIZADORA IDKARS S. A, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el
-; resultado de sus operaciones, los cambios en su patrimonio ¥ flujos de efectivo por los
BE afios que terminaron en esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de
v Informacion Financiera.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

5. De acuerde con disposiciones tributarias, el informe sobre cumplimiente de

-3 obligaciones tributarias del afio fiscal 2013, serd presentadc por separado
b | conjuntamente con los anexos exigidos por el SRL.
- ' . - é
. 5&5{‘})(:{!? t Cra, Lteh.
' No. SC - RNAE - 737
-C-'_.Eﬂ
. -’fl,!
- Socio
. Regisiro CPA. No, 25.666
- Loja, 2 de mayo de 2014
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COMERCIALIZADORA IQKARS §, A,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 y 2012

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES -

Activos financieros corrientes:

»  Efectivo y equivalentes

= Cuentas y documentos par cobrar
Inventarios

Impuestos y pagos anticipados

Total activos corrientes
ACTIVOS NO CORRIENTES
Maguinarias y equipos
TOTAL ACTIVOS
PASIYOS

PASIVOS CORRIENTES

Pasivos financieros cortientes

Proveedores camerciales y cuentas por pagar
Beneficios de empleados corriente
Impuestos ¥ retenciones por pagar

Total pasivos corrientes
PASIVOS NO CORRIENTES

Pasivos financieros no corrientes
Beneficios de empleados no corriente

TOTAL PASIVOS
PATRIMONIOQ -

Capital social

Reserva legal

Resultados adopeidn NIIF
Resuitados acumulados

TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Ing. | rancikco Baca
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

NOTAS 2013 2012
{US dblares)

4 434.945 161.502
5 1.694.343 1.037.851
6 1.890.465 1.608.245
_26.645 74,349
4.046.358 2881947
7 286,039 118.692
3332437 3.000.639
a8 214.674 111619
e 2443089 2022047
" 10 145.239 095.835
83640 621132
2.892.642 2.292.613
a8 737275 350.000
11 25.560 11,783
3.655477 2.654.3945
12 BOO 800
12 32.732 32732
214 (. 214)
643642 312925
676.960) 246247
4,332,437 3.000.639

I o 21

Contadora

i ]imenez Cabrera
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO.
POR LOS ANOSQUE TERMINARONEL 31 DE DICIEMBREDE 2013Y 2012

NOTAS 2013 2012
E POR ’ .
OPERACION (US ddlares)
Efectivo recibido de clientes 22,160,728  14733.183
Efectlvo recibido por otros conceptos ' 1.868 79.714
Efectivo pagado a proveedores, trabajadores y otros (21.754.870) [14.370.653)
Pago por participacion laboral e impuesto a la renta ( 171462) [  57.545}
Gastos financieros pagados : ((144.795) (__ 96.640 ]
Efectivo neto provisto en actividades de operacidn 91.469 - 288,059
FLUJO DEEFECTIVO POR ACTIVIDADES DE '
' INVERSION -
Préstamo a relaclonada ( 50.000) -0
Compras de equipos v maquinaria 7 {_217.39%) (__91.400)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (307.396) (__51.400%
FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO
Pago de dividendos {  960) [ 5.610]
- Préstamos recibides — pagados, neto 490.330 (51.610)
Efectivo neto proviste (utilizado) por actividades de ) '
financiamiento 489.37 (61.220)
Variacitn neta del efectivo y sus equivalentes 273.443 135.439
Efectivo al inicio del afio 161.502 20063
Efective y sus equivalentes al final del aiip 4 434.945 _161.502
Ing. ﬂmﬁaﬁ:ism Baca : i Jiménez Cabrera
Gerente General Contadora

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros




1

vy
L |

T

C C DORAIC

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL CON EL EFECTIVQ NETO

PROVISTOEN ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOSQUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

RESULTADO INTEGRAL TOTAL

Partidas que no representan movimiento de
efectiva

Depreciaciones ¥ amortizaciones

- Provision para desahucio y jubilacion patronal

Provisidn participacién empleados e imp. a la renta
Provision para incobrables

Subtotal
Cambios en activos y pasivos operativos

Aumento en cuehtas por cobrar clientes

Aumento en inventarios

Aumento en impuestos y pagos anticipacdos
Aumento en proveedores y cuentas por pagar
Aumento en beneficios de empleados corriente
Auvmento en impuestos y vetenciones por pagar
Pago de impuesto a la renta y participacicn laboral
Pagos por desahucio

Subtotal

EFECTIVO NETO PROVISTO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION

Ing. Juan Fran¥jsco Baca
Gerente General

TAS 2013 2012
(US délares)

346.677 330.009

14 39,237 13.202

11 14.814 3583

183.389 156.462

5 5.944 5.567

590.061 5{Q8.823

(555.925) ( 542.130) i
( 282,220) (1.106.264) |
47940 ( 15.775)
420,042  1456.644
42.073 21.631
1358 12.058
(171.422) [ 57.545)
(__1.038) 4,617

(498.592) (_220.764)
91.469 288.059

\éﬁm

Ing. Y%@ﬂra 'f iménez Cabrera
Contadora

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 21 DE DICIEMEBRE DE 2013 ¥ 2012
1. ENTIDAD QUE REPQRTA
COMERCIALIZADORA [QKARS S, A; (La Compaiiia) fue constituida el 7 de octubre de

2010 en Ja ciudad de Loja - Ecuador. Su actividad principal es la importacion,
exportacion, distribucidn, comercializacién ¥ venta de automotores, vehltulos,
motocicletas, neumatces, repuestos ¥ accesorios, realizar las prestaciones de servicios
técnicos, mantenimiento, reparacion ¥ pintura de todo tipo de automotores, maguinaria
liviana y pesada, servicio de mecanica, asistencia técnica especializada, v en general
ejecutar actos y celebrar contrates civiles, mercantiles permitidos por la Ley, relacionados
con su objeto social.

El domicilio legal de la Compafifa se encuentra en la ciudad de Loja, Av. 8 de diciembre y
Ay Isidra Ayora, edificlo Grupo Empresarial Ortega,

La Compafifa no mantiene inversiones en asociadas, operando como una sola unidad de
negocios. Sus acciones no cotizan en el Mercado de Valores. '

sU R} S POLE
Declaracién de cumplimjento: los estados financieros individuales fueron preparados

de acuerdo con las Normas Internacionales de informacion Financiera (NIIF] en

. cumplimiento de lo establecido en la Resolucion emitida por la Superintendencia de

Compafiias No, 06.Q.ICL.004 del 21 de agosto de 2006, publicada en el Registro Oficial
No. 348 del 4 de septiembre de 2006.

Bases de medicién: los estados financieros individuales fueron preparades sobre la
hase del costo histarico.

Moneda funcional ¥ de presentacion: La moneda funcienal y de presentacién de los

estados financieros es el ddlar de los Estados Unidos de Norteamérica (US$). Las cifras
indicadas se presentan en esa moneda (U53] a menos que se indigque lo contrario.

Estimaciones y juictos conktables: 'a preparacién de los estados financieres de acuerdo

con las NIIF involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la.
valuacion de determinados activos ¥ pasivos, ¥ el 1a determinacion de los resultados, asi
como en la revelacidn de activos y pasivos contingentes.

Las estimaciones estin basadas en la experiencia histérica ¥ otras suposiciones que se
han considerado razonables bajo las circunstancias actuales. Los cambios son
incorporados, con el correspondiente efecto en los resultados, una vez que el
conocimiento mejorado ha sido obtenido ¢ estdn presentes nuevas circunstancias.

Empresa en marcha: los presupuestos y proyecciones, considerando. razonablemente
los posibles cambios en el mercado, muestran que la Compafifa sera capaz de operar
dentro del nivel de su financiamiento actual. Para hacer este juicio, la Administracién
considera la pasicidn financiera de la Compaiila, la rentabilidad de las operaciones, el
acceso a recursos financieros y analiza el impacto de las vayiables econdmicas y politicas
que afectan el entorno local en las operaciones de la Compaiifa.
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COMERCIALIZADORA JOKARS S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

LOS ESTADOS {continuacion)

La Compaiifa por lo tanto no visualiza motivos para evaluar el no continuar adoptando la

~ base de empresa en marcha al preparar sus estados financieros.

sificacion de saldos corrientes 0 Cco : Los saldes de actives y pasivos

presentados- en el estado de situacién financiera se clasifican en funcidén de sus
vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimientos igual o inferior a 12
meses, los que estin dentro del ciclo normal de la operacion de la Compaiifa, y como no
corrigntes, los de vencimientos superior a dicho periodo.

i c 1as, ¢ pta pro aan neo efectivas: Las
mgulentes NI IlF Normas Internacmnales de Contahllldad (NIE] e Interpretaciones del
Comité (CINIIF)} nuevas y revisadas han sido emitidas con fecha de aplicacién para
periodos anuales que comienzan después del 1 de enerc de 2013 ¥ no han sido
consideradas en la preparacién de los estos estados financieros Individuales debido a
que su aplicacion no tiene ningin impacto significativo sohre los estados financieros al
31 de diciembre de 2013:

Marma Asunto Fecha efecliva
NIIF 7 fenmienda) ?.‘E"e‘?”'i‘“* compensacion  de  activos 4 4o oo de 2013
inancieros y pasivos financieros
NIIF 10 _ Estados financieros consolidados 1 de enero de 2013
NIIF11 Acuerdos confuntos 1 de enero de 2013
NIIF 12 ' ]nfurmac_itﬁn a revelar sobre participaciones en 1 de enero de 2013
_ otras entidades
" NIIF 13 Medicidn del valor razonable 1 de enerc de 2013
NIC 19 Beneficios a les empleados 1 de enerc de 2013
NIC 27 Estados financieros separados 1 de enerc de 2013
NIC 28 Inversienes en asaciadas ¥ negocios conjuntos 1 de enero de 20173

Las siguientes NIIF, modificaciones e interpretaciones emitidas entrardn en vigor para
perfodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2014 y 2015 pero que la
Administracién ha concluido que la aplicacion anticipada de tales normas no tendrian
ningin impacto significativo por el perfodo de su aplicacion inicial, esto es en el 2013,

NIC 32 (enmienda) Compensacién de activos Fnancieros v

pasivos financieros 1de enera de 2014

NIC 36 [modificacidn) Deterioro del valor de los activos 1 de enero de 2014
NIC 39 fmodificacidn) Instrumentos financieras 1de enero de 2014
CIMIIE ' Gravamenes 1 de enero de 2014
NINF 2 Instrumentos financieras 1 de enero de 2015
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

3. OLITI 0

e

4

Las paliticas de contabilidad mencionadas a continuacién fueron aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en Jos estados financieros
individuales, a menos que otro criterio sea indicade.

a I- " E .E

Activos finapcieros no derjvados: La Compadfa ceconoce [nicialmente los préstamos ¥
cuentas por cobrar en la fecha en que se originan. Los otros activos financieros se
reconocen inicialmente en la fecha de negociacién en la que’la Compaiia comienza a
ser parte de las provisiones contractuales del instrumento.

La Comparfifa da de baja un activo financierc cuando los derechos derivados del activo
expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo en una
transaccidn en la que se transfieren substancialmente todos 10s riesgos y beneficios
relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier participacién en los
activas financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compafiia se reconoce
COIMO un activo o pasivo separado.

iento: S la Compafifa tiene la intencion
y capacidad de mantener los instrumentos de deuda hasta su vencimiento, éstos se
clasifican como mantenides hasta el vencimiento. Los activos financieros mantenidos
hasta el vencimiento son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
casto de transaccidn directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los
activos financieros mantenidos hasta el vencimiento se valorizan al costo amortizado
usando ¢l método de interés efectivo, menos cualquier pérdida por deterioro. Los
activos [inancieros mantenidos al vencimiento incluyen instrumentos de deuda.

Cuentas por cobrar: Las cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo; éstos inicialmente se reconocen
al valor razonable mds cualguier costo de transaccién directamente atribuible,
posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al costo
“amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro.
Los préstamos y partidas por cobrar se componen de los documentos ¥ cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas y documentas por cobrar.

Deterioro de actiyes financieros no derivados: Los activos financieros son evaluados en

cada fecha del estado de’ situaridn financiera para determinar si existe evidencia
objetiva de detericro. Un activo financiero estd deteriorado si existe evidencia objetiva
de deterioro como consecuencia de uno o mas eventos de pérdida ocurridos después
del reconocimiento inicial del activo, que han tenido un efecto negativo en los flujos de
efectivo futuros del activo que puede estimarse de manera fiable.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y2012

3. CIPALES (continuacién)

La evidencia objetiva de que un activo financierc estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuraciom de un valor
adeudado en términos que la Compania no cansiderarfa en otras circunstancias,
indicadores que el deudor o emisor entrard en bancarrota, cambios adversos en el
estado de pago del prestatario o emisores, condiciones econdmicas que se relacionen
con incumplimiento o la desaparicién de un mercado active para un instrumento.

La Compaiifa considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos al
costo amortizado tanto a nivel especifico como colectivo. Todas las partidas por cobrar
son evaluadas por deterioro especifico. :

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo v el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa original de
interés efectiva, Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflefan en una cuenta de
provision contra los préstamos y partidas por cobrar. El interés sobre el activo
deteriorade continfia reconociéndose a traves de la reversion del descuento. Cuando
un hecho que ocurra después de que se haya reconocido el deterforo causa que el
monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucidn se revierte contra
resultados.

La Compaiifa registra pravision por deterioro o incobrabilidad con cargo a resultados.

Pasivos financieros no derivados: La Compafiia reconoce inicialmente los instrumentos

de deuda emitidos en la fecha en que se originan; todos los otros pasivos financieros

son reconocidos inicialmente en la fecha de la transaccidn en la que la Compafifa se

hace parte de las disposiciones contractuales del instrumento. La Compaiifa da de baja
" un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran,

La Compaifiia clasifica los pasivos financieros no derivados en la cateporia de otros
pasivos financieros gue son reconccidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo de transaccion directamente atribuible; posterior al reconocimiento
inicial, £5tps pasivos financieros se valorizan al costo amortizado usando el miétodo de
interés efectivo.

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos, cuentas por pagar.
comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por pagar.

Deterjoro de activos no financieros: El valar en libros de los activos no financieros
de la Compafifa, son revisados en la fecha del estado de situacién financiera para
determinar si existe algin indicio de deterioro; si existen tales indicios, entonces se
estima el importe recuperable del actve. Se reconoce una pérdida por deterioro si el
valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperahle. .
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NOTAS A LOS ESTADOS FIINANCIERUS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

3. PRINCIP T {continuaciin}

El importe recuperable de un active o unidad generadora de efectivo es el mayor entre
su valor en uso y su valor razonable, menos los gastes de venta. Para determinar el
valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimadoes a su valor presente
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales
del mercado sobre e] valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos que puede
tener el activo o la unidad generadora de efectivo.

Para proposites de evaluacion del deterioro, los activos que ne pueden ser probadas
individualmente son agrupados juntos en el grupo mas pequefic que generan flujos de
entrada de efective provenientes del use continuo, [os que son independientes de las
flujos de entrada de efectivo de otros actives ¢ unidades generadoras de efectivo. Las
pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados
para determinar el importe recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro,
el valor en libros del activo no puede exceder al valor que habria side determinado,
neto de depreciacién y amortizacién, si no se hubiese reconocido una pérdida por

- deterioro.
Determinacion del valor razonable: Las peliticas contables de la Compafiia requieren

gue se determine el valor razonable de los actives y pasivos financieros y no financieros
para praopasitos de valoracion y revelacion, conforme los -criterios que se detallan a
continuacién.

Cuentas por cobrar.- Las cuentas ¥ documentos por cobrar comerciales, son medidas al
monto de la factura si el efecto del descuento es inmmaterial, este valor razonable se
determina al momento del reconocimiento inicial ¥ para propositos de revelacion en cada
fecha de los estados financieros anuales. El valor razonable de los préstamos y otras
cuentas por cobrar, se estiman al valor presente de los flujos de efectivo futuraos, -
descontados a [a tasa de interés de mercado a la fecha del estado de situacion financiera.

El valor en libros de los documentos y cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas y
documentos por cobrar se aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de
corto plazo; v por su descuento a tasas de interés de mercado en el caso de aquellas
con vencimiente en el largo plazo.

-Otros pasivos_financieros.- El valor razonable, que se determina al momento del”

reconocimiento inicial ¥ para propésitos de revelacién en cada fecha de los estados
financieros anuales, se calcula sobre la base del valor presente del capital futuro ¥ los
flujos de interés, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado de
situacidn financiera. ' '
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR L.OS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

' 3. RESU P L LES (continuacién)

Los mentes registrados por los préstamos y obligaciones financieras se aproximan a su
valor razonable con base a que las tasas de jnterés de los mismos son similares a las
tasas de mercado, para instrumentos financieres de similares caracter(sticas.

“ua

Los montos regisirados de cuentas por pagar comerciales ¥ otras cuentas y gastos
acumulades por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales
instrumentos tienen verncimiento en el corto plazo.

Efectiv iv : incluyen efectivo en caja, los depdsitos a la vista mantenidos en
entidades financieras, ¥ otras inversiomes a corto plaze de gran liguidez con un
vencirniento original de tres meses o menos.

Inventarios: se valorizan a su costo o su valor neto de realizacion (VNR], el menor de los
dos, el costo se determina por el método del costo promedio ponderado. El valor neto de
realizacion (VNR] es el precio de venta estimade en el curso nermal del negotio, menos
los gastos de venta ¥ distribucidn.

rias ipos:

Reconocimiento ¥ medicién.- son valoradas al costa menos depreciacidn acumulada y
pérdidas por deterioro. El costo de ciertas partidas de maquinaria y equipos al 1 de

enera de 2010, fecha de tramsicion a NilF, fue determinado por un perito
independiente con base al valor razonable a esa fecha.

Las maquinarias ¥ equipos se reconocen come activo si es probable que se deriven de
ellos beneficios econdmicos futuros ¥ su costo puede ser determinade de una manera
fiable. El costo incluye los gastos que son directamente atribuibles a la adquisicién del
activo. El costo de activos construidos por la propia entidad incluye:

» Elcosto de Jos materiales v la mano de obra directa;

» Cuaiguier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea
apto para trabajar para su uso previsto;

» Cuando la Compaiiia tiene una obligacion de retirar el activo o rehabilitar, el Jugar,
una estimacion de 165 costos de desmantelar y reimover Jas partidas y de restaurar
el lugar donde estén ubicados; y

| * 103 costos por préstamos capitalizados.
‘ﬂ Los programas de computacion adquiridos que estan integrados a la funcicnalidad de
. ,g los equipos relacionados, son capitalizados como parte de [os respectives equipos.
8 Cuande partes de una partida de propiedad, maquinaria v equipos poseen vidas Gtiles
g' distintas, son reglsiradas come partidas separadas (componentes principales) del
iy activo.
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {continuacién}

Las ganancias y perdidas de la venta de un elemento de propiedad, maquinaria v
equipos son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, ¥
son reconocidos en resultados.

(ostos posterigres.- Mejoras y renovacienes mayores que incrementen la vida atil del
- activo o su capacidad productiva, son capitalizados sélo si es probable que se deriven
de ellos beneficios econdmicas futuros para la Compafiia y su costo puede ser estimado
de manera bOable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en
propiedad, maquinaria ¥ equipos son reconocidos en resultados cuando se incurren.

Depreciacion.- La depreciacion de Jos elementns de magquinaria y equipos se calcula
sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de] active, u otro monto que se
sustituye por el costo. La depreciacion de los elementes de maguinaria, muebles y
equipos se recohoce en resultados ¥ se calcula por el método de linea recta con base a
las vidas ufiles estimadas para cada compenente de la propiedad.

Los elementos de maquinaria, muebles ¥ equipos se deprecian desde la fecha en Ja cual
estdn instalados y listos para su uso o en el caso de los activos construidos
internamente, desde la fecha en la cual el activo estd completado y en condiciones de
ser usado,

Las vidas Utiles estimadas para el periodo actual y comparativo son las siguientes:

Vida itil en afios
{hasta)
*  DMaguinaria y equipo 10
=  Muebles y enseres 10
=  Vehiculos 5
= Equipos de computacién 3

Los métodus de depreciacién, vidas dtles v valores resnduales s0n revlsadus en cada
gjercicio ¥ se ajustan si es necesario.

Capital social: Las acciones ordinarias (Unica clase de acciones emitidas por la
Compafifa] son clasificadas como patrimonio; 105 costos incrementales atribuibles -
directamente a la emision de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como’
una deduccion del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

ocimj e_j : los ingresos ordinarios sonm reconocidos al valor
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, ¥ representan los importes a
cobrar por los bienes vendidos, netos de descuentos, devoluciones y de impuestos. Los
ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso puede medirse con fiabilidad y es
probable que la Compaiifa vaya a recibir un beneficio econdmico Futuro.
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NOTAS A LOS ESTADGS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 20012

3. RES I iT ONTARBLES (continuacién)

Los ingresos por prestacién de servicios se reconocen cuando la Compafiia ha
traspasado de manera significativa los riesgos, beneficios y el importe de los ingresos
pueden valerarse con fabilidad.

Los ingresos por la venta de bienes se reconocen cuando Iz Compafiia ha traspasado de
manera significativa los riesgos v beneficios derivados de la propiedad y el control de los
bienes; ¥ el importe de los ingresos de la operacidn y los costos puedan valorarse con
flabilidad.

anndmw: los gastos son reconocidos en el estado de resultados

aplicando el método del devengo, es decir cuando se produce la corriente real de bienes
V¥ SEXVICIDS -que los mismos representan, con independencia del momento en que se
produzca la corriente monetaria derivada de ellos.

Ingresos ¥ _costos  financieros: Los ingresos financieros estan  colnpuestos
principalmente por intersses gue som reconocidos en resultados al costo arnortizado,
utilizando el método de interés efectvo.

Los costos [inancieros estdn compuestos por gastos por intereses en préstamos o
financiamientns, los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la
adquisicidn, la construccidn o la produccién de un activo que califica se reconocen en
resultados usando el métado de interés efectivo.

0 ta

El gasto por impuesto a la renta del afio corresponde al impuesto a la renta corriente y
diferide. El impuesto asi compuesto es reconocido en el estado de resultados integral,
excepto cuande se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En
gste caso el impuesto también se IEEDHUEE en otros resuitados integrales o directamente
e el patrimonio.

est nta corriente.- se calcula mediante Ja tasa de impuesto aplicable a las
uwtilidades gravadas y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias yigentes establecen una tasa de
impuesto del 22% (23% en el afio 2012) sobre las utilidades gravables, la cual disminuye

- diez puntos poircentuales silas utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010, estd vigente la norma tributaria que establece el pago
del “anticipo minimo de impuesto & la renta” cuyo valor es determinado en funcién de las

' cifras reportadas el afic anterior. Dicha norma dispone que cuando el impuesto a la renta
causado es menor que el valor del anticipe minimo, este Glfimo se convertird en
impuesta a la renta definitive, a menos que el contribuyente solicite su devolucidn al
Servicio de Rentas Internas.

e iferidd.- es reconocido sobre las diferencias temporales existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para prﬂpésltc)s financieros
v sus correspondientes bases tributarias.
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

3. P I OLi S {continuacion)

La medicion del impuesto diferido refleja las consecuencias tributarias que se derivan
de la forma en que la Compaiflia espera, a Ia fecha del estade de situacién financiera,
recuperar o liquidar el valor registrado de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de Impuesto que se espera aplique al
momento de la reversidn de las diferencias temporales de acuerdo a la Ley a la fecha
del estado de situacidn financiera.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados v consecuentemnente se
presentan en el estado de situacién financiera por su importe neto si existe un derecho
legal exigible de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan
relacionados con los impuestos a la renta aplicados por la misma autoridad tributaria
sobre la misma entidad sujeta a impuestos, o en distintas entidades tributarias, pero
pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta, o sus
activos y pasivos por impuesto a la renta seran realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables
a ejercicios futuros y diferencias temparales deducibles, en la medida en que sea
probable que estén disponibles ganancias gravables futuras contra las que puedan ser

- utilizados. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha del estado de
situacién financiera y son reducidos en la medida gue no sea probable que jos
beneficios por impuestos relacionados serdn realizados.

eneficios do

Beneficios a corte plazo.- Las " pbligaciones por beneficios a corto plazo de los
empleados som medidas sobre una base no descontada y son reconocidas como gastos

a medida que los empleados proveen sus servicios o el beneficic es devengado por
ellos.

Se reconoce un pasivo si la Compaiia posee una obligacion legal o implfcita actual de
pagar este monto como resuitado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacion puede ser estimada de manera fiable; los pasivos reconocidas
por este concepto corresponden a aguellas establecidas en el Codigo de Trabajo.

Planes dg benefi¢ios definides - jubilaciép patronal- El Chdigo de Trabajo de la
Repiblica del Ecuador establece la obligacidn por parte de los empleadores de
conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un
tiempo minimo de sexvicio de 25 afios en ana misma compafiia; €] que califica como un
plan de beneficios definidos sin asignacion de fondoes separados.

La obligacion de la Compafila relacionada con el plan de jubilacion patronal se
determina calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han ganado a
cambio de sus servicios en el periede actual y en los anteriores; ese beneficio se
descuenta para determinar su valor presente; el ciloulo es realizado anualmente por
un actuario calificado usando el método de costeo de crédito unitario proyectada.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR L0OS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

! s 3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)
-l :
- La Compaiiia reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de los
= ‘planes de beneficios definides en resaltados y todos los gastos relacionados con los
. | planes de beneficios definidos.
=l Cuando tengan lugar mejoras a los beneficios del plan de jubilacion patronal, la porcion
: de mejora del beneficio que tiene relacién con servicios pasados de los empleados serd.
_'-""’_' reconocida en resultados usando el método de linea recta durante el perfodo promedio
! s remanente para que los empleados tengan derecho a tales beneficios. En la medida que
; los empleados tengan derecho a la mejora de Jos beneficios de forma inmediata, el
B | ' gasto sera reconocido inmediatamente en resultados.
o I Cuando tengan lugar reducciones ¢ liguidaciones, la Compafifa procederd a reconocer
- ' las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o pérdidas incluiran
”'" cualquier cambio gue pudiera resultar en el valor presente de la obligacién por
% | beneficios definidos, cualquier ganancia o pérdida actvarial ¥ el coste de servicios
pasados que no hubjera sido previamente reconocido.
o Otros beneficios a empleados a largo plazo.- El Codigo de Trabajo de la Repiiblica del

Ecuadar establece que cuando la relacién laboral termine por desahucio, el empleador
debera pagar una indemnizacion equivalemie al 25% de la dltima remuneracion
mensual multiplicada por el ndmero de afios de servicio.

La obligacién de la Compafiia relacionada con el bepeficio de indemnizacion por
desahucic es el monto de beneficio a futura que los empleados han recibido a cambio
de sus servicios en el periodo actual ¥ en pericdos pasados; ese beneficio se descuenta
para determinar su valor presente. El cilcule es realizado anualmente por un actuario

I:" .

9@

. calificado usando el método de costeo de crédite upitario proyectado. Cualquier

; .'"B ganancia o pérdida actuarial es reconocida de inmediato en resultados.

- 4. VO L

A K | Al 31 de diciernbre de 2013 y 20 12', e] efectivo y equivalentes estin conformados comao
- sigue: : -

e | 2013 2012

= | (US dolares)

" | Caja _ 1.108 740
' Bancos nacionales {a) 433.537 160,762

=3 Total 434,945 161,502

(a) Representa fondos en cuentas de ahorros y corrientes mantenidas en instituciones
gy financieras, principaimente en: Banco del Austro S. A, Banco Pichincha C. A y Banco
de Guayaquil 5. A.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
FPOR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

5 CU 0 NTOS PO

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, estan conformados como sigue:

2013 2012
(US ddlares)

. Clientes @ 1334280 708.007
{uentas por cobrar financieras (b} 201.409 233.312
Cheques pendientes de cobro Q 38.444
Provisidn cuentas incobrables (_14.533] (___8583)
Subtotal clientes 1.521.155 971.174
Prestamos relacionadas (hota 17} 490.000 0
Tarjetas de crédite 72,827 55.744
Cuentas por cobrar aseguradoras 338 0
Empleados y trabajadores 10.023 10.933
Total 1.694343  _L037.851

(a) Corresponde a facturas pendientes de cancelacion de hasta 30 dfas, las cuales no
generan interés. '

(b) Corresponde a cuentas por cobrar a instituciones financieras que financian la
compra de vehiculos a las clientes. -

Las cuentas por cobrar a clientes fueron revisadas por indicaderes de deterioro,
algunas cuentas por cobrar se encontraren deterioradas y una provision para cuentas
de diffcil cobro fue constituida desde afios anteriores. Se considera que la provision
constituida al momento es suficiente para cubrir el deterioro de las cuentas por cobrar.

" Durante los afios 2013 v 2012, &) movimiento de 1a provisidn para cuentas incobrables,
fue el siguiente:

2013 4012
{US ddlares)
Saldo inicial, enero 1 . 8.58% 3.022
Provision del afio ' _ 5944 2.567
Saldo final, diciembre 31 . 14,533 Rristiv

6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los inventarios estin conformados como sigue:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS I'
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 l

6. INVENTARIOS (continuacion)
2013 2012
{115 ddlares}
Vehiculos 1.524.968 1.309.986
Repuestos y accesorios 360.691 287.241
Otros 0 1.232
Provisién por desvalorizacion ( 214) [ 2l4)
Total 1890465  1608.245

. La Administracién de la Compafi/a considera que los inventarios se realizardn en un plazo
maximo de doce meses, razdn por la cual no estima conveniente reconocer provisién por
desvalorizacion de [os inventarios.

7. s 1PQS | : '

El detalle de la maguinaria y equipos y su movimiento, fue el siguiente:

LR

o 2013 ...
Saldos al Ajustes y Saldos al
- 3l-dic-12  Adiciones Venta Redlasif A-dic-13
(U5 dolares ) .
Maguinaria y equipos 66,107 116.086 ( 819271  174.001
tuebles v enseres 35,501 12.610 8192 57.303
Equipas de comp. ¥ software 13.161 73,095 [ 5231) 831.025
R, | Vehiculos 21.399 11.5984 [ 20.000] 13.3483
Equipo de seguridad 0 2.621 ; . 2621
s Subtotal 136168 217396  (20000) ( 5.231)  328.333
g | Depreciacidn acumulada [ 17476} (_33.94A) h.O67 3461 (42,2947
= Total 18,694 183450 (14333 ) (—L770) 286033
L2012 L.
‘i ' Saldos al _ Saldos al
.| 31-dic-11  Adiciones 31-dic-12
(U5 dolares)
.. | )
Maquinaria y equipos 18.981 47.126 66.107
. | Muebles ¥ enseres - 17.549 17.952 35501
Equipos de computacion y software £.839 6.322 12161
- Vehiculos 1.399 20.000 21.399
o | Subtotal 44768 91400 136.168
_ Depreciacion acumulada (_4.274) (_13.202) (_17.476)
i Total 40,494 _78.198 118,692 -
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

7. MAQUINARIAS Y EQUIPQS (continuwacion)

Durante el afio 2013 no fue necesario el reconocimiento de pérdida por deterioro de la
maguinaria y equipos, va que de acuerdo con revision efectuada el valor en libros no
excede al valor recuperable.

8. - PASIVOS FINANCIERQS

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, estan convenidos como sigue:

2013 2012
(US délares)

Banco Pichincha € A 0 111.619
Banco Internacional {a) 401.94% 0
Banco del Austro (b) 400.000 0 :
Partes relacionadas (nota 17} 253,000 350.000 '|
Total 051940 461619 |
Porcién cotriente ' 214,674 111.619
Porcién no corriente - 437275 350,000
fa} Corresponde a una eperacion , causa €l %,76% de interés anual, vence en enero de

2017.
(b} Corresponde a una operacidn causa el 3,02% de interds anual vence en diciembre de

2017. :

9. PRO ES E P

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, estan convenidos como sigue:

2013 2012
{US délares)
" Proveedaores (a) 2.248.862 1.845.166
Depésitos por identificar 110.690 113.608 - . |
Anticipo de clientes 68.172 53.263
Intereses por pagar 3.166 0 'L
Cuentas por pagar varios 12199 6,010 i
Total | 2443080 2.023.047

(a) Al 31 de diciewmbre de 2013, mrréspnntien a Cuentas por pagar principalmente a
AEKIA, por 1a compra de vehiculos marca Kia, estos saldos no generan intereses y
tienen un plaze maximo de 30 dias para su pago. '
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

ot .
o

POR LQS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

10. EFICID P 05 CORRIE

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el pasivo por beneficio de empleados a corto plazo,
Sg presentan como sigue

2013 2012

{(US ddlares)
Participacian empleados 79.510 72971
Sueldos por pagar 43.838 14179
Beneficios sociales 16.891 8.685
' Total | 145.239 95.835
El movimiento de los beneficios sociales corrientes durante los afios 2013 y 2012, fue
como sigue:
2013 2012
(US dolares)
Saldo inicial, enero 1 _ 8.685 4.315
" Provisiones 77.442 40.968
- Pagos 69,236 ) (36.598)
Saldo final, diciembre 31, - 16891 86

11. BENEFICIOS DF EMPLEADROS NO CORRIENTE
La pfuvis‘iﬁn para jubilacién patronal y desahucio de los ejercicios 2013 y 2012, fueron
registradas en base a estudio actuarial calculado por perito independiente debidamente
calificado, de acuerde al método actuarial de costeo de crédito unitarie provectado;
considerando una tasa de descuento del 7% anual, los calculos individuales se realizaron

utilizando 1a informacién demogrdfica de 30 personas, la tasa de incremento de sueldo
es del 3%. El movimiento de estas cuentas, durante los atios 2013 v 2012 fue como

sigue: : :
Jubilacién .
patronal Desahucio Total
(US ddlares)
Saldos al 31 de diciembre de 2011 2.975 608 3.583
Provision 6402 1.798 _Rz200
Saldos al 31 de diciembre de 2012 ' 9.377 2406 11.783
Provision : . 10.782 4.032 14.814
Pagos 0 (L1.037) (1037)
Saldos al 31 de diciembre de 2013 20.159 - 5401 25,560
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

SESEVI RN

12, CAPITAL S ¥

13.

14,

Capi €

Al 21 de diciembre de 2013 y 2012, el capital social suscrito y pagado de la Comparifa es
de US$ 800, conformade por acciones ordinarias y nominativas de US$ 1,00 cada una.

ale

La Ley de Compafilas establece que un valor ne menor al 10% de la utilidad neta anual
sea apropiado coma reserva legal, hasta que represente por o menos el 50% del capital
social suscrito y pagado; esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentoe de capital.

VENTAS Y COST( DE VENTAS

Las ventas netas y su costo de ventas por operaciones continuas durante Jos afios 2013
y 2012, fueron originadas y cansados como signe:

... Ventas . .. ... Costo . ..
2013 4012 2013 2012
(US dalares)
Vehiculos 20.163.833 - 14,192,619 18.362.375 12,926,043
Repuestos y accesorios _2.552.820 1254.566 _1.626,122 — 7HB.778
Total : 22,716,653 15447185 12388507  13.7148.]
G VYOS

Los gastos administrativos durante los afios 2013 y 2012, fueron causados coma sigue:

2013 2012
_ (IS dalares)
Sueldos y beneficios sociales ! 461.631 274.690
Comisiones en ventas ' 373.303 193.718
Transporte 174.959 945.736
Aporte patronal al IESS ' o 99.199 45908
Honorarios profesionales - 57.906 13.355
Depreciaciones y amortzaciones 39.237 13.798
Gastos de viaje _ 34.383 11.190
Lunch v agasajo navidefio 24.707 16.369
Jubilacidn patronal y desahucio 14.814 2.200
Pérdida v baja de activos fijos 14.501 0
Provisitn cuentas incobrables L.944 5.568
Otros gastos menores - 3.384 B.371

Total - 1.293.968 680,903
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15. GASTQS GENERALES
o= |
- L3 gastos generales durante los afios 20103 y 2012, fueron causados como sigue:
(US ddlares)
oy ] '
Arriendos 322500 250,500
Publicidad ¥ propaganda 48.328 37.704
~Servicios de latoneria 44.263 31414
Comisiones en ventas externas 11.719 28462
Seguridad y vigilancia 31802 25.255
Ampliaciones y adecuaciones talleres 5{.656 0
Mantenimiento ' 32673 20.427
Servicios basicos 24.189 19.228
[tiles de oficina, aseo v limpieza 16394 10.402
Uniformes - 9.221 5.972
suministros y materiales 41.947 5919
Combustibles ¥ lubricantes - 6.453 1.367
Movilizacion y transporte _ 2.547 - 2,583
Servicios ocasionales 10.645 2.490
Seguros y reaseguros 4.855 1.789
{tros gastos menores _ _40926 __5.301
Total ' 710,118 450.813

16. IMPUESTO A LA RENTA

La Compafiia registré |a provisién para el pago del 15% para los empleados e impuesto
a la renta anual por los periados que teyminaron el 31 de diciembre de 2013 y 2012, de
la sigujente manera:

2013 2012
| (US délares)
Utilidad contable " 530066 486471
(-) provision participacion empleados (15%) { 79.510) [ 729571}
(-} partidas conciliatorias, netas _ 21.621 14721
Base imporible para impuesto ala renta 472177 428.221
Impuesto a la renta causado 102.879 83.491
Anticipo minimo (formulario 101) . ) n
Anticipo pagade - _ | 0 0
Retenciones de impuesto a la renta _ B3308 . 52741

Impuesto a pagar : 40571 _ART30
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POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

16, IMPUESTO A LA RENTA (continuacion)

17.

18.

[re acuerdo con disposiciones tributarias vigentes, el exceso de las retenciones sobre el

- anticipo minime puede ser recuperado previa la presentacion del respectivo reclamo o

puede ser compensado previa notificacion al Servicio de Rentas Internas. Una vez cada
tres afios en circunstancias especiales el Director del SRI puede auterizar la devolucidn
total o parcial del anticipo minime ne compensado.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Durante los afios 2013 y 201Z, los principales saldos y transacciones com partes
relacionadas corresponden ¥ fueron realizadas en términos generales, en condiciones
similares a las realizadas con terceras, ¥ se detallan a continuacion:

2013 yALIVA

Cuentas por cobrar (US ddlares)

GS Solucicnes (nota 5) 90.000 0

Cuentas por pagar

[omotors 5.4. 0 200.000

[r. Daniel Ortega Fernandez 150000 50,000

Total _ : | (nota 8) A150.000 350.000

ccione

Arriendos a Industrial Grindorsa S.A. 255.555 223.000

Compras a lomotors S.A. 250 751

Ventas a lomotors S.A ' 503 463

Transacciones ¢ e

Sueldos ¥ beneficios corrientes 59.484 84,010
. Total ' i _59.484 _84.010

SO0S¥ CO
La Administracion manifiesta que no existen contingencias operativas, laborales ni
tributarias que pudieran originar el registro de eventuales pasivos significativos al 31 de
diciembre de 2013 _

La Administracién de la Compaiiia considera que excepto por los contratos de créditos

‘que amparan las obligaciones financieras indicadas en la nota 8, no existen otros

contratos de importancia suscritos com terceros que comprometan activos de la
Compatfifa al 31 de diciembre de 2013.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR L0S ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

19. GESTION DE RIESGO

. La Compaifiia esta expuesta a varios riesgos en relacién a los instrumentoes financieros; si
bien no actia en los mercados de inversiones especulativas, los principales son el riesgo
de mercado, el riesgo de crédito y el riesgo de liguidesz,

La Administracion de la Compafiia revela que los riesgos anteriormente citados son
bajos por estar debidamente controlados ¥ en otros casos por no ser aplicables en su
totalidad come se indica a continuacion: '

Riesgo de mercado: es ¢l riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros def efectivo
de un instrumente financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercade.
Los precios de mercado involucran los sigufentes tres tipos de riesgo:

Riesgo de la tasa de interés: la Campaiifa no tiene actives que generen intereses, los
ingresos y los flujos de efectivo operativos son sustancialmente independientes de los
camhbias en las tasas de interes en el tnercado. Los principales pasivos financierns alargo
plazo que mantiene la Compafifa son por préstamos de instituciones financieras y de
partes relacionadas la cual causa interés con tasa fija

.-Riesgo de] tipo de cambio; ila Compaiifa no mantiene transacciones comerciales, activos y
pasivos en moneda diferente al délar de los Estados Unidos de Norteamérica (US$), por
1o tanto no estd expuesta al riesgo de cambio resultante de la exposicion de varias
monedas.

Riesgo de precios: los precios de los inventarios no se han visto afectados por la
volatilidad en sus precios durante el Ukimo afio debido a los niveles tolerables de
inflacién que mantiene el pafs.

jesgo de crédito: es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones en
virtud de un instrumento Anancierc o contrato comercial, produciéndose una pérdida
financiera.

La Compafila no Hene concentracion significativa de riesgo crediticio, tiene politicas
establecidas para asegurar que la venta de sus productos se realicen a clientes con un
adecuadﬂ histarial crediticio; los limites de crédito se €stablecen para todos losclientes
sobre la base de criterios de calificacién interna. La necesidad -de provisiones por
incobrabilidad se eval(a periédicaimente para los clientes méas importantes.

Respecto al riesgo crediticio de los saldos de bancos e institucicnes financieras, se
- gestiona de acuerdo a la pelitica corporativa.

Riespo. de liquidez: es la posibilidad de que situaciones adversas de los mercados de
capitales hagan que la Compafifa no pueda financiar los compromisos adquiridos, tanto
por inversion a largo plazo como por necesidades de capital de trabajo, a precios de
mercado razonables, o de que la Compafifa no pueda llevar a cabo sus planes de negocic
con fuentes de financiamiento estables. '
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

19. GESTION DE RIESGO (continuacién)

El-indice de liquidez del 1,38% [1,26% en el 2013) refleja que hay suficientes activos

liguidos para cubrir los pasivos corrientes. Es politica de ]a Compafifa mantener indices

de liquidez adecuados para cubrir sus cbligaciones corrientes en I’orma oportuna y sin
" costos adicionales a los pactados.

Al 31 de diciembre de 2013, el perfil de vencimientos en dias de los activos ¥ pasivos
financieres sobre la base de pagos contractuales no descontados, €5 el siguiente:

. Activos financieros . . .
0-3¢ 31-94 91 -260 =360 Tatal
{US dolares)
Efectiva y equivalentes 434945 : 434945
Cuentas y docs. por cobrar 1463505 107,139 33.699 90000 1694343 -
Total activos Anancieras 1898450 107,139 23699 20.000 2129288

. Pasivos financieros . . .

Obligarciones h:mr:a.rlas 14987 36,306 163.381 BBY.275 801,549
Fréstamos 150000 150.000
CEs. - por  pagar,

proveedares 2331395 111,964 . - 24433509

Total pasivos financieros 2246382 _148.270 163381 737.275  3.395.308

20. EV 05 5 A LA FECHA DE LOS INANCIEROS

Entre'el 31 de diciembre de 2013 (fecha de cierre de los estados financieres) y el 2 de

- mayo de 2014 {fecha de culminacién de la auditoria), la Administracién considera que no
existen hechos posteriores que alteren significativamente la presentacion de los estados
financieros al 31 de diciembre de 2013 o que requieran ajustes o revelacion.




