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AUDITORES INDEPENDIENTES. DS 
labalSuppar Local Knowtedge. 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Ala Junta General de Accionistas de 
COMERCIALIZADORA [OKARS 5. A. 

Informe sobre los estados financieros 

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de COMERCIALIZADORA JOKARS 5. 
A. que comprende los estados de situación financiera al 31 de diciembre de 2013 y 
2012 y los correspondientes estados de resultados integral, de cambios en el 
patrimonio y de flujos de efectivo por los años que termmaron en esas fechas y un 
resumen de las políticas contables significativas y otras notas explicativas 

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros 

2. La Admunstración de la Compañía es 1esponsable por la preparación y presentación 
razonable de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de 
Informacion Financiera - NIF Esta responsabilidad incluye el diseño, la 
implementación y el mantenimiento de controles internos relevantes para la 
preparación y presentación razonable de los estados financieros que estén libres de 
representaciones erróneas sigmificativas, sean estas causadas por fraude o error, 
mediante la seleccion y aplicación de políticas contables aproptadas y la elaboración de 
estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias 

Responsabilidad del Auditor 

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opimion sobre estos estados financieros 
basados en las auditorías realizadas, las cuales fueron efectuadas de acuerdo con 
Normas Internacionales de Auditoría Estas normas requieren que cumplamos con 
requerimientos éticos, que plamifiquemos y realicemos la auditoría para obtener 
certeza razonable de que los estados financieros están hbres de representaciones 
erróneas o mexactas de caracter significativo 

Una auditoría comprende la aplicación de procedumentos para obtener evidencia de 
auditoría sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros Los 
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e mcluyen la evaluación 
del mesgo de distorsiones sigmuficativas en los estados financieros por fraude o error Al 
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor considera los controles internos de la 
Compañía relevantes para la preparación y presentacion razonable de los estados 
financieros, a fin de diseñar procedimuentos de auditoría adecuados a las 
exrcunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad 
del control interno de la Compañía Una auditoría también comprende la evaluacion de 
que las políticas contables utilzadas son apropiadas y de que las estimaciones 
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contables hechas por la Admimstración son razonables, así como una evaluacion de la 
presentacion general de los estados financieros 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtemdo es suficiente y 
apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opwuón de auditoría. 

Opinión 

4. En nuestra opinión, los estados financieros mencionados en el primer párrafo 
presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situación financiera 
de COMERCIALIZADORA IOKARS S. A, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el 
resultado de sus operaciones, los cambios en su patrimomo y fiujos de efectivo por los 
años que terminaron en esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de 
Información Financiera 

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores 

5 De acuerdo con disposiciones tributarias, el informe sobre cumplimiento de 
obhgaciones tmbutarias del año fiscal 2013, será presentado por separado 
conjuntamente con los anexos exigidos por el SRI 

Bestpoirt Cía, Ltda. 
No, SC-RNAE - 737    
urge Loja 

Socio 
Registro CPA. No. 25.666 

Loja, 2 de mayo de 2014 
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COMERC] H 

ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA. 
AL31 DE DICIEMBRE DE 2013 y 2012 

NOTAS 2013 2012 

ACTIVOS (US dólares) 

ACTIVOS CORRIENTES 

Activas financieros corrientes" 

=  Efectvo y equivalentes 4 434945 161 502 
= Cuentas y documentos por cobrar 5 1694343 1037851 

Inventanos 6 1890465 1608245 
Impuestos y pagos anticipados 26,645 74.349 

Total activos corrientes 4046.398 2881947 

ACTIVOS NO CORRIENTES 

Magumanas y equipos 7 286,039 118 69 

TOTAL ACTIVOS 4322437 3.000.639 

Pasivos 

PASIVOS CORRIENTES 

Pasivos financieros corrientes 8 214674 111619 
Proveedores comerciales y cuentas por pagar 9 2442089 2023047 
Beneficios de empleados corriente 10 145 239 95835 
Impuestos y retenciones por pagar 89,640 62112 

Total pasivos corrientes 2892642 2292613 

PASIVOS NO CORRIENTES 

Pasivos financieros no corrientes 3 737275 350000 
Beneficios de empleados no comente 1 25560 11.783 

TOTAL PASIVOS 3655477 2.654.396 

PATRIMONIO 

Capital social 12 800 800 
Resérvalegal 12 32732 32732 
Resultados adopción NIF (214) (, 214) 
Resultados acurmulados 643,642 312925 
TOTAL PATRIMONIO 676 960 346.243 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 4332437  2.000,639 

  

  

Gerente General 

Las notas adjuntas son parte Integrante de los estados financieros 

     
Contadora 
irhJiménez Cabrera
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10) A 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - MÉTODO DIRECTO 
POR LOS AÑOSQUE TERMINARONEL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 

NOTAS 2013 2012 

El POR 4 OPERACIÓN (US dólares) 

Efectivo recibida de chentes 22.160.728 14 733,183 

Efectivo recibido por otros conceptos 1868 79714 
Efectivo pagado a proveedores, trabajadores y otros (21754870) (14370653) 
Pago por participación laboral e impuesto a la renta [ 171462) (57545) 
Gastos financieros pagados (144795) (__ 96640) 

Efectivo neto provisto en actividades de operación 91469 288.059 

ELUIO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE 
INVERSIÓN 

Préstamo a relacionada (90000) o 
Compras de equipos y maquinaria 7 (217396) (__91400) 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión (207,396) 91400) 

LUJO DE CAJA POR C )ADES 

FINANCIAMIENTO 

Pago de dividendos t 960) [ 9610) 
Préstamos recibidos — pagados, neto 490330 (51610) 

Efectivo neto provisto (utalizado) por actividades de 489370 (61220) 
financiamiento 

Variación neta del efectivo y sus equivalentes 273 443 135 439 
Efectvo al mucio del año 161502 26.063 
Efectivo y sus equivalentes al final delaño 4 434.945 _161502 

Dal 
Un 

Ig. sco Baca (va Jiménez Cabrera 
Gerente GeNeral Contadora 

  

     
    

  

Las notas adjuntas son parte ntegrante de los estados financieros    
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
CONCILIACIÓN DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL CON EL EFECTIVO NETO 
PROVISTOEN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
POR LOS AÑOSQUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 

NOTAS — 2013 2012 

(US dólares) 

RESULTADO INTEGRAL TOTAL 346677 330009 

Partidas que no representan movimiento de 
efectivo 

Depreciaciones y amortizaciones 14 39.237 13202 
Provisión para desahucio y jubilación patronal 1 14814 3583 
Provisión participación empleados e amp a la renta 183 389 156462 
Provisión para cobrables 5 5944 5567 

Subtotal 590 061 508823 

Cambios en activos y pasivos operativos 

Aumento en cuentas por cobrar chentes (555925) ( 542.130) 
Aumento en inventanos ( 282.220] (1100264) 
Aumento en upuestos y pagos anticipados 47940 (15775) 
Aumento en proveedores y cuentas por pagar 420.042 1456644 
Aumento en beneficios de empleados corriente 42 073 21631 
Aumento en impuestos y retenciones por pagar 1958 12.058 
Pago de impuesto a la renta y partaipación laboral (171422) [ 57545) 
Pagos por desahucio (1038) 4,617 

Subtotal (498.592) 220764) 

EFECTIVO NETO PROVISTO EN ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN 21469 288,059 

      Ing. Jan Frantisco Baca Ing. Yqáirafiménez Cabrera 
Gerente General Contadora 

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

A POR LOS AÑOS QUE TERMINARON El 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 

a 1. ENTIDAD QUEREPQRTA 
AA 

COMERCIALIZADORA JOKARS $, A, (La Compañía) fue constituida el 7 de octubre de 
5) 2010 en la ciudad de Loja - Ecuador Su actividad prmapal es la importación, 

exportación, distribución, comercialización y venta de automotores, vehículos, 
motocicletas, neumancos, repuestos y accesorios, realizar las prestaciones de servicios 
técnicos, Iantenimiento, reparación y pintura de todo Eipo de automotores, maquinaria 
liviana y pesada, servicio de mecánica, asistencia técrica especializada, y en general 

a ejecutar actos y celebrar contratos civiles, mercantiles permitidos por la Ley, relacionados 
con su objeto social 

a El domiciho legal de la Compañía se encuentra en la cuudad de Loja, Av 8 de diciembre y 
7 Av lsidro Ayora, edificio Grupo Empresanal Ortega 

La Compafía no manttene versiones en asociadas, operando como una sola unidad de 
a negocios Sus acciones no cotizan en el Mercado de Valores 

== 2. RESU RE Ss POLÍ 

al Declaración de cumplinuento los estados financieros individuales fueron preparados 
de acuerdo con las Normas Internacionales de información Financiera (NIF) en 
cumplimiento de lo establecido en la Resolución emitida por la Superintendencia de 

a Compañías No 06 Q [CI 004 del 21 de agosto de 2006, publicada en el Registro Oficial 
No 348 del 4 de septiembre de 2006 

  
a 

Bases de medición los estados financieros Individuales fueron preparados sobre la 
a base del costo histórico 

a Moneda funcional y de presentación La moneda funcional y de presentacion de los 
estados financieros es el dolar de los Estados Unidos de Norteamerica (US$) Las cifras 

ña 1ndicadas se presentan en esa moneda (US$) a menos que se dique lo contrario 

Estaciones y juicios contables: la preparación de los estados financieros de acuerdo 
2 con las NIF involucra la elaboración de estimaciones contables que inciden en la 

” valuación de determinados activos y pasivos, y en la determinacion de los resultados, así 
- como en la revelación de activos y pasivos contingentes 

A Las estimaciones están basadas en la experiencia histórica y otras suposiciones que se 
han considerado razonables bajo las eircunstancias actuales Los cambios son 

5] incorporados, con el correspondiente efecto en los resultados, una vez que el 
conocimiento mejorado ha sido obtenido o están presentes nuevas circunstancias 

a Empresa en marcha los presupuestos y proyecciones, considerando razonablemente 
: los posibles cambios en el mercado, muestran que la Compañía sera capaz de operar 

a dentro del nivel de su financiamiento actual Para hacer este juicio, la Admumistración 

2 

El   considera la posición financiera de la Compañía, la rentabilidad de las operaciones, el 
acceso a recursos financieros y analzza el impacto de las variables económicas y políticas ; 
que afectan el entorno local en las operaciones dela Compañía |



  

COMERCIALIZADORA JOKARS S.A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 
  

2. LOS ESTADOS (contmuación) 

La Compañía por lo tanto no visualiza motivos para evaluar el no contanuar adoptando la 
base de empresa en marcha al preparar sus estados financieros 

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes, Los saldos de activos y pasivos 
presentados en el estado de situación financiera se clasifican en función de sus 
vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimientos 1gual o mferior a 12 
meses, los que están dentro del ciclo normal de la operación de la Compañía, y como no 
corrientes, los de venermentos supersor a dicho período 

  

e e e a e aún no efectivas: Las 

siguientes NILE, Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del 
Comité (CINIIF) nuevas y revisadas han sido emutidas con fecha de aplicación para 
periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2013 y no han sido 
consideradas en la preparacion de los estos estados financieros individuales debido a 
que su aplicación no tene ningún impacto significativo sobre los estados financieros al 
31 de diciembre de 2013 

Norma Asunto Fecha efectiva 

NIE 7 (enmienda) Revelación compensación de aCvoS 7 de onero de 2013 financieros y pasivos fmancieros 
NUFAO Estados financieros consolidados 1 de enero de 2013 
NIF 1 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2013 
NuF1Z Informacion a revelar sobre participaciones en 4 de enero de 2013 

otyas entidades 
NUF 13 Medicion del valor razonable 1 de enero de 2013 

NIC 19 Beneficios a los empleados 1 de enero de 2013 
NIC 27 Estados financieros separados 1 de enero de 2013 

NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos — 1 de enero de 2013 

Las siguientes NIIF, modificaciones e mterpretaciones emitidas entrarán en vigor para 
perfodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2014 y 2015 pero que la 
Admmustración ha conchudo que la aplicación anticipada de tales normas po“tendrían 
ningún impacto sigruficanvo por el período de su aplicacion 1mucial, esto es en el 2013 

Norma Titulo Fecha efectiva 

NIG 32 (enmienda) Compensación de activos financieros y 
pasivos financieros 1 de enero de 2014 

NIC 36 (modificacion) Detenoro del valor de los actwos 1 de enero de 2014 
NIC 39 (modificación) Instrumentos financieros 1 de enero de 2014 
CINUF Gravamenes 1 de enero de 2014 

E] Instrumentos financieros 1 de enero de 2015  
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'CIALIZADO! 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 

3. 'OLÍTH ol 

Las políticas de contabilidad mencionadas a contmuación fueron aplicadas 
consistentemente a todos los períodos presentados en los estados financieros 
Individuales, a menos que otro criterro sea mdicado 

Activos y pasivos financieros 

Activos financieros no derivados La Compañía reconoce inicialmente los préstamos y 
cuentas por cobrar en la fecha en que se originan Los otros activos financieros se 
reconocen inicialmente en la fecha de negociación en la que la Compañía comienza a 
ser parte de las provisiones contractuales del instrumento 

La Compañía da de baja un activo financiero cuando los derechos derivados del activo 
expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los fiwos de efectivo en una 
transacción en la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios 
relacionados con la propiedad del activo financiero Cualquier participación en los 
activos financieros transferidos que sea creada o reteruda por la Compañra se reconoce 
como un activo o pasivo separado. 

ancieros mantenu vencimuento Si la Compañía trene la intención 
y capacidad de mantener los instrumentos de deuda hasta su vencimiento, estos se 
clasifican como mantenidos hasta el vencimiento Los activos financieros mantemdos 
hasta el vencimiento son reconocidos iucialmente a su valor razonable más cualquier 
costo de transacción directamente atriburble Posterior al reconocimiento imcial, los 
activos financieros mantenidos hasta el vencumiento se valorizan al costo amortizado 
usando el método de interés efectivo, menos cualquier perdida por deterioro Los 
activos Ainancieros mantenidos al vencimiento incluyen instrumentos de deuda 

Cuentas por cobrar Las cuentas por cobrar son actwvos financieros con pagos fijos o 
determinables que no se cotizan en un mercado activo, estos imcialmente se reconocen 
al valor razonable más cualquier costo de transacción directamente atribuible, 
posterior al reconocimiento 1mctal, las cuentas por cobrar se yalorizan al costo 
amortizado usando el metodo de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro 
Los prestamos y partidas por cobrar se componen de los documentos y cuentas por 
cobrar comerciales y otras cuentas y documentos por cobrar 

Detenoro de activos financieros no derwvados Los activos financieros son evaluados en 
cada fecha del estado de situación financiera para determinar sí existe evidencia 
objetiva de deterioro Un activo financiero está deteriorado s1 existe evidencia objetiva 
de deterioro como consecuencia de uno o más eventos de pérdida ocurridos después 
del reconocimiento micial del activo, que han tenido un efecto negativo en los finjos de 
efectivo futuros del activo que puede estimarse de manera fiable 
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CIALIZADORA OKA) 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 
  

  

3. ¡CIPALES (continuación) 

La evidencia objetiva de que un activo financiero está deteriorado puede mclwr el 
mcumplmiento de pago por parte de un deudor, la reestructuración de un valor 
adeudado en términos que la Compañía no consideraría en Otras circunstancias, 
indicadores que el deudor o emisor entrará en bancarrota, cambios adversos en el 
estado de pago del prestatario o emisores, condiciones económicas que se relacionen 
con incumplumento o la desaparición de un mercado activo para un instrumento 

La Compañía considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos al 
costo amortizado tanto a mvel específico como colectivo Todas las partidas por cobrar 
son evaluadas por deterioro específico 

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo 
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor 
presente de los flujos de efecuvo futuros estumados, descontados a la tasa original de 
interes efectiva Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de 
provisión contra los préstamos y partidas por cobrar El interés sobre el activo 
deteriorado continúa reconociéndose a través de la reversion del descuento Cuando 
un hecho que ocurra después de que se haya reconocido el deterioro causa que el 
monto de la perdida por deterioro disminuya, esta disminución se revierte contra 
resultados 

La Compañía registra provisión por detertoro o incobrabilidad con cargo a resultados 

Pasivos financieros no derivados La Compañía reconoce inicialmente los mstrumentos 
de deuda emitidos en la fecha en que se originan, todos los otros pasivos financieros 
son reconocidos micialmente en la fecha de la transacción en la que la Compañía se 
hace parte de las disposiciones contractuales del mstrumento. La Compañía da de baja 
un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expuran 

La Compañía clasifica los pasivos financieros no derwados en la categoría de otros 
pasivos financieros que son reconocidos imicialmente a su valor razonable mas 
cualquier costo de transacción directamente atribuible, posterior al reconocimuento 
1maxal, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado usando el miétodo de 
interés efectivo 

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos, cuentas por pagar 
comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por pagar 

Deterioro de activos no financieros. El valor en hbros de los activos no financieros 
de la Compañífa, son revisados en la fecha del estado de situación financiera para 
determinar si existe algún indicio de deterioro, sí existen tales indicios, entonces se 
estuna el porte recuperable del acevo Se reconoce una pérdida por deterioro si el 
valor en hbros de un activo o su unidad generadora de efectivo excede su Importe 
recuperable
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JALIZ, SS. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 

3. PRINCIP, T, (continuación) 

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el mayor entre 
su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta Para determinar el 
valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente 
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales 
del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos específicos que puede 
tener el activo o la unidad generadora de efectrvo 

Para propositos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser probados 
individualmente son agrupados Juntos en el grupo más pequeño que generan fwyos de 
entrada de efectivo provementes del uso continuo, los que son independientes de los 
Muyos de entrada de efecto de otros activos o unidades generadoras de efectivo Las 
pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados 

Las perdidas por deterioro se revierten si extste un cambio en los estumados utilizados 
para determanar el Importe recuperable Cuando se revierte una pérdida por deterioro, 
el valor en libros del activo no puede exceder al valor que habría sido determunado, 
neto de depreciación y amortización, 51 no se hubiese reconocido una pérdida por 
deterioro 

Determinación del valor razonable Las políticas contables de la Compañía requieren 
que se determine el valor 1azonable de los actvos y pasivos financieros y no financieros 
para propósitos de valoración y revelación, conforme los erterios que se detallan a 
continuación 

Cuentas por cobrar.- Las cuentas y documentos por cobrar comerciales, son medidas al 
monto de la factura si el efecto del descuento es inmaterial, este valor razonable se 
determina al momento del reconocimiento Inicial y para propositos de revelación en cada 
fecha de los estados financieros anuales El valor razonable de los préstamos y otras 
cuentas por cobrar, se estiman al valor presente de los flujos de efectivo futuros, 
descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado de situación financiera 

El valor en libros de los documentos y cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas y 
documentos por cobrar se aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de 
corto plazo, o por su descuento a tasas de mterés de mercado en el caso de aquellas 
con vencimuento en el largo plazo 

Otros pasivos financieros” El valor razonable, que se determma al momento del 
reconocimiento imicral y para propositos de revelación en cada fecha de los estados 
financeros anuales, se calcula sobre la base del valor presente del caputal futuro y los 
fiwos de interes, descontados a la tasa de mterés de mercado a la fecha del estado de 
situación financiera  
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[ERCI DORA JOKARS S. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR LOS AÑOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 

3. RESU] Pl LÍ LES (continuación) 

Los montos registrados por los préstamos y obligaciones finantcieras se aproximan a su 
valor razonable con base a que las tasas de jnterés de los musmos son similares a las 
tasas de mercado, para instrumentos financieros de similares caracterÍsticas 

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos 
acumulados por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales 
instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo 

Efectw yy, incluyen efectivo en caja, los depósitos a la vista manterados en 
entidades financieras, y otras mversiones a corto plazo de gran liquidez con un 
vencimento original de tres meses o menos 

Inventarios se valorizan a su costo o su valor neto de realización (VNR), el menor de los 
dos, el costo se determina por el método del costo promedio ponderado El valor neto de 
realizacion (VNR] es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos 
los gastos de venta y distribución 

nas 10s 

Reconocimiento y medición.- son valoradas al costa menos depreciación acumulada y 
pérdidas por deterioro El costo de ciertas partidas de maquinaria y equipos al 1 de 
enero de 2010, fecha de transicion a NIIF, fue determinado por un perito 
independiente con base al valor razonable a esa fecha 

Las maquinarias y equipos se reconocen como activo s1 es probable que se dertven de 
ellos beneficios económicos futuros y su costo puede ser determmado de una manera 
fiable El costo incluye los gastos que son directamente atribubles a la adquisición del 
acuvo El costo de activos construidos por la propia entidad Incluye 

= El costo de los materiales y la mano de obra directa, 
» Cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea 

apto para trabajar para 5u uso previsto, 
= Cuando la Compañía tiene ina Obligación de retirar el activo o rehabihtar el lugar, 

una estimación de los costos de desmantelar y remover las partidas y de restaurar 
el lugar donde estén ubicados, y 

« los costos por préstamos capralizados 

Los programas de computación adquiridos que están integrados a la funcionalidad de 
los equipos relacionados, son capitalizados como parte de los respectivos equipos 

Cuando partes de una partida de propiedad, maquinaria y equipos poseen vidas útiles 
distuntas, son registradas como partidas separadas (componentes principales) del 
activo 
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COMER? Dal S 

NOTAS A LO5 ESTADOS FINANCIEROS 

a 

3 

'OR LOS AÑOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 

¿ESUI E PRINCI (continuación) 

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de propiedad, maquinaria y 
equipos son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en Iwbros, y 
son reconocidos en resultados 

Costos posteriores, Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida útil del 
activo o su capacidad productiva, son capitabzados solo s; es probable que se deriven 
de ellos beneficios económicos futuros para la Compañía y su costo puede ser estimado 
de manera fiable Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en 
propiedad, maquinaria y equipos son reconocidos en resultados cuando se mcurren 

Depreciación La depreciación de los elementos de maquinaria y equipos se calcula 
sobre el monto depreciable, que corresponde al costo del activo, u otro monto que se 
sustituye por el costo La depreciación de los elementos de maquinaria, muebles y 
equipos se reconoce en resultados y se calcula por el método de línea recta con base a 
las vidas utiles estimadas para cada componente de la propiedad 

Los elementos de maquinaria, muebles y equipos se deprecian desde la fecha en la cual 
están instalados y Iistos para su uso o en el caso de los activos construidos 
mternamente, desde la fecha en la cual el activo está completado y en condiciones de 
serusado 

Las vidas útiles estimadas para el periodo actual y comparativo son las siguientes 

  

= Maquinarra y equipo 10 
= Muebles y enseres 10 
= Vehículos 5 
+ Equipos de computación 3 

Los métodos de depreciación, vidas útiles y valores residuales son revisados en cada 
ejercicio y se ajustan s) es necesario 

Capital social: Las acciones ordinarias (única clase de acciones emitidas por la 
Compañía) son clasificadas como patrimomo, los costos mcrementales atribubles 
directamente a la emision de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como 
una deducción del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario 

Reconocimiento de ingresos los ingresos ordmarios son reconocidos al valor 
razonable de la contraprestación recibida o por recibir, y representan los importes a 
cobrar por los bienes vendidos, netos de descuentos, devoluciones y de impuestos Los 
Aámgresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso puede medirse con fiabilidad y es 
probable que la Compañía vaya a recibar un beneficio economico futuro
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ERC] D 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR LOS AÑOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 

3 si 1 ÍN ONTABLES (continuación) 

Los mgresos por prestación de servicios se reconocen cuando la Compañía ha 
traspasado de manera sigmficativa los riesgos, beneficios y el importe de los ingresos 
pueden valorarse con Babilidad 

Los mgresos por la venta de bienes se reconocen cuando la Compañía ha traspasado de 
manera significativa los nesgos y beneficios dermwados de la propiedad y el control de los 
bienes, y el importe de los ingresos de la operación y los costos puedan valorarse con 
Nabilidad 

Reconocimiento de gastos los gastos son reconocidos en el estado de resultados 
aplicando e) metodo del devengo, es decir cuando se produce la corriente real de bienes 
y servicios que los mismos representan, con Idependencia del momento en que se 
produzca la cornente monetana denvada de ellos 

Ingresos y costos financieros: Los ingresos financieros estan compuestos 
principalmente por mereses que son reconocidos en resultados al costo amortizado, 
utibizando el metodo de terés efectivo 

Los costos financieros están compuestos por gastos por intereses en préstamos o 
financianuentos, los costos por préstamos que no son drectaménte atribuibles a la 
adquisición, la construcción o la producción de un activo que califica se reconocen en 
resultados usando el método de mterés efectivo 

Impuesto ala renta 

El gasto por impuesto a la renta del año corresponde al Impuesto a la renta corniente y 
diferido El Impuesto así compuesto es reconocido en el estado de resultados mtegral, 
excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio En 
este caso el Impuesto también se reconoce en otros resultados mtegrales o directamente 
en el patrimonio 

Impuesto a la renta corriente - se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las 
vubdades gravadas y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el 
impuesto por pagar exigible Las normas tributarias y1gentes establecen una tasa de 
Impuesto del 22% (23% en el año 2012) sobre las ualidades gravables, la cual disminuye 
diez puntos porcentuales si las utilidades son remvertudas por el contribuyente 

A partir del ejercicio fiscal 2010, está vigente la norma tributaria que establece el pago 
del “anticipo mínimo de impuesto a la renta" cuyo valor es determinado en función de las 
cifras reportadas el año anterior Dicha norma dispone que cuando el impuesto a la renta 
causado es menor que el valor del anticipo mínuno, este últmo se convertirá en 
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite su devolución al 
Servicio de Rentas Internas 

el - es reconocido sobre las diferencias temporales existentes 
ente el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propósitos financieros 
y sus correspondientes bases tributarias
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COMERCIALIZADORA JOKARS 5. A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 

3. P 1 'OLÍ: Ss (continuación) 

La medición del impuesto diferido refleja las consecuencias tibutanas que se deryan 
de la forma en que la Compañía espera, a la fecha del estado de situación financiera, 
recuperar o liquidar el valor registrado de sus activos y pasivos 

El impuesto ala renta diferido es medido a la tasa de Impuesto que se espera aplique al 
momento de la reversion de las diferencias temporales de acuerdo a la Ley a la fecha 

del estado de situación hnanciera 
Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados y consecuentemente se 
presentan en el estado de situación financiera por su importe neto st existe un derecho 
legal exigible de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y están 
relacionados con los impuestos a la renta aplicados por la msma autoridad tnbutaria 
sobre la misma entidad sujeta a impuestos, o en distintas entidades terbutanias, pero 
pretenden liquidar los pastos y activos por impuestos comentes en forma neta, o sus 
ACHVOS y pas1vos por 1mpuesto a la renta seran realizados al nsmo tiempo 

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables 
a ejercicios futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida en que sea 
probable que estén dispombles ganancias gravables futuras contra las que puedan ser 
utilizados Los activos por Impuesto diferido son revisados en cada fecha del estado de 
situación financiera y son reducidos en la medida que no sea probable que los 
beneficios por impuestos relacionados serán realrzados 

enelicios dos 

Beneficios a corto plazo- Las obligaciones por beneficios a corto plazo de Jos 
empleados son medidas sobre una base no descontada y son reconocidas como gastos 
a medida que los empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado por 
ellos 

Se reconoce un pasivo s1 la Compañía posee una obligacion legal o amplícita actual de 
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el 
pasado y la obligación puede ser estimada de manera fable, los pasivos reconocidas 
por este concepto corresponden a aquellas establecidas en el Codigo de Trabajo 

Planes de beneficios definidos — jubilación patronal - El Código de Trabajo de la 
Republica del Ecuador establece la obligación por parte de los empleadores de 
conceder jubilación patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un 
tiempo mínimo de servicio de 25 años en una misma compañía, el que califica como un 
plan de beneficios defiridos sin asignación de fondos separados 

La obligación de la Compañía relacionada con el plan de jubilación patronal se 
determina calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han ganado a 
cambio de sus servicios en el período actual y en los anteriores, ese beneficio se 
descuenta para determinar su valor presente, el cálculo es realzado anualmente por 
un actuario calificado usando el método de costeo de crédito unitario proyectado



        
.
 

S
s
 

  

evi 
:OMERC] 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 

3. RESU) E IPALES AS (continuación) 

La Compañía reconoce todas las ganancias o pérdidas actuaniales que surgen de los 
planes de beneficios defimdos en resultados y todos los gastos relacionados con los 
planes de beneficios definidos 

Cuando tengan lugar mejoras a los beneficios del plan de jubilacion patronal, la porcion 
de mejora del beneficio que trene relación con servicios pasados de los empleados será 
reconocida en resultados usando el metodo de línea recta durante el período promedio 
remanente para que los empleados tengan derecho a tales beneficios En la medida que 
los empleados tengan derecho a la mejora de los beneficios de forma Inmediata, el 
gasto sera reconocido inmediatamente en resultados 

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones, la Compañía procederá a reconocer 
las ganancias o pérdidas derivadas de los msmos Estas ganancias o pérdidas inclurran 
cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de la obligación por 
beneficios defimdos, cualquer ganancia o perdida actuarial y el costa de servicios 
pasados que no hubjera sido previamente reconocido 

Otros beneficios a empleados a largo plazo - El Código de Trabajo de la República del 
Ecuador establece que cuando la relación laboral termne por desahucio, el empleador 
deberá pagar una mdemmización equivalente al 25% de la última remuneracion 
mensual multiphcada por el número de años de servicio 

La obligación de la Compaña relacionada con el beneficio de indemnización por 
desahucio es el monto de beneficio a futuro que los empleados han secibido a cambio 
de sus servicios en el período actual y en períodos pasados, ese beneficio se descuenta 
para determunar su valor presente El cálculo es realizado anualmente por un actuario 
calificado usando el método de costeo de crédito unitario proyectado Cualquier 
ganancia o pérdida actuarial es reconocida de inmediato en resultados 

4 YO Ln 

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el efectivo y equivalentes están conformados como 
sigue 

2013 2012 

(US dólares) 
Caja 1108 740 
Bancos nacionales (2 433 837 160.762 

Total 434,945 161,502 

(a) Representa fondos en cuentas de ahorros y corrientes mantenidas en instituciones 
financieras, principalmente en Banco del Austio S A, Banco Pichincha C A, y Banco 
de Guayaquil S A
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COMERC] Di 10) Ss 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR 

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, están conformados como sigue 

2013 2012 

(US dólares) 
Chentes (2) 1334280 708.007 
Cuentas por cobrar financieras (b) 201408 233312 
Cheques pendientes de cobro 0 38 444 
Provisión cuentas incobrables (14533) (_8582) 

Subtotal chentes 1521155 971174 
Prestamos relacionadas (nota 17) 90.000 0 
Tarjetas de crédito 72.827 55744 
Cuentas por cobrar aseguradoras 338 0 
Empleados y trabajadores 10.023 10.933 

Total 1694343 — 1037851 

(a) Corresponde a facturas pendientes de cancelacion de hasta 30 días, las cuales no 
generan interés 

(b) Corresponde a cuentas por cobrar a mstituciones financieras que financian la 
compra de vetucalos a los clientes 

Las cuentas por cobrar a clentes fueron revisadas por todicadores de deterioro, 
algunas cuentas por cobrar se encontraron deterioradas y una provisión para cuentas 
de difícil cobro fue constituida desde años anteriores Se considera que la provisión 
constituida al momento es suficiente para cubrir el deterioro de las cuentas por cobrar 

Durante los años 2013 y 2012, e) movimiento de la provisión para cuentas mncobrables, 
fue el siguiente 

2013 2012 

(US dólares) 
Saldo cal, enero 1 38589 3022 
Provisión del año 5944 5567 

Saldo final, diciembre 31 14,523 589 

6. INVENTARIOS 

2131 de diciembre de 2013 y 20172, los inventarios están conformados como sigue
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COMERCIALIZADORA JOKARS 5, A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 

6. INVENTARIOS (continuación) 

2013 2032 
(US dólares) 

Vehiculos 1524988 1309986 
Repuestos y accesorios 365 691 297241 
Owros 0 1232 
Provisión por desvalorización CA) 24) 

Total 1890463 1608,245 

La Admimstración de la Compañía considera que los mventanios se realizarán en un plazo 
máximo de doce meses, razón por la cual no estuna conveniente reconocer provisión por 

  
desvalorización de los inventarios 

7. Ss 1POS 

El detalle de la maquinaria y equipos y su movinmento, fue el siguiente 

  
  

2013 
Saldos al Ajustesy — Saldosal 
21dic-12 — Adimiones Venta Becasif — 21d013 

(US dolares) 
Maquinana y equipos 66107 116086 ( 8192) 174001 
Muebles y enseres 35501 13 610 8192 57303 
Equipos de comp y software 13161 73.095 ( 5231) 81025 
Vehículos 21399 11984 — (20000) 13,383 
Equipo de segundad 2 2.621 2621 

Subtotal 136168 247396 (20000) (5231) 328333 
Depreciación acumulada (17476) (33946) 5667 3461 (42294) 

Total 118.692 183.450 14,333) (4.770) 286.039 

2012 
Saldos al Saldos al 
31 dic 11 Adiciones 31 dic 12 

(US dólares) 
Maquinaria y equipos 18981 47126 66107 
Muebles y enseres 17549 17952 35501 
Equipos de computacion y software 6.839 6.322 12161 

Vehículos 1399 20.000 21.399 
Subtotal 44768 91400 136168 
Depreciación acumulada (4274) (13202) (17476) 

Total 40,494 28.198 18.692
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[ERC] S. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 

7. MAQUINARIAS Y EQUIPOS (contunuación) 

Durante el año 2013 no fue necesario el reconocinuento de pérdida por deteroro de la 
maguanana y equipos, ya que de acuerdo con revisión efectuada el valor en libros no 
excede al valor recuperable 

8. PASIVOS FINANCIEROS 

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 están convenidos como sigue 

2013 2012 

(US dólares) 

Banco Piemcha € A o 111619 

Banco Internacional ta) 401949 0 
Banco del Austro 0] 400 000 0 
Partes relacionadas (nota 17) 150,009 2350 000 ] 

Total 951948 461619 

Porción corriente 210674 111619 

Porcion no corriente 237,275 350,009 

fa) Corresponde a una operación, causa el 9,76% de mteres anual, vence en enero de 
2017 

(b) Corresponde a una operación causa el 9,02% de mterés anual vence en diciembre de 
2017 

9, 'RO' ES [El P, 

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 están convenidos como sigue 

2013 2012 
(US dólares) 

Proveedores (3) 2248862 1845166 
Depositos poradentificar 110 690 113 608 / 
Anticipo de clientes 68172 58263 
Intereses por pagar 3166 0 , 
Cuentas por pagar varios 12 199 6.010 1 

Total 2443089 2023047 

(2) Al 31 de diciembre de 2013, corresponden a cuentas por pagar principalmente a 
AEKIA, por la compra de vehículos marca Kia, estos saldos no generan intereses y 
tienen un plazo máximo de 30 días para su pago
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COMERCIALIZADORA IOKARS 5.4. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR LOS AÑOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 

10. BENEFICIOS 13 OS CORRIE] 

11 

Al 31 de caciembre de 2013 y 2012, el pasivo por beneficio de empleados a corto plazo, 
se presentan como sigue 

2013 2012 

(US dólares) 

Participación empleados 79510 72971 
Sueldos por pagar 48 838 14.179 
Beneficios sociales 16.891 2685 

Total 145.239 25.835 

El movimiento de los beneficios sociales corrientes durante los años 2013 y 2012, fue 
como sigue 

2013 2012 

(US dolares) 

Saldo mucral, enero 1 8685 4315 

Provisiones 77 442 40 968 
Pagos (69,236) (36.598) 

Saldo final, diciembre 31 16891 2685 

BENEFICIOS DE EMPLEADOS NO CORRIENTE 

La provisión para jubilacion patronal y desahucio de los ejercicios 2013 y 2012, fueron 
registradas en base a estudio actuarial calculado por perito independiente debidamente 
calificado, de acuerdo al método actuarial de costeo de credito umitario proyectado, 
considerando una tasa de descuento del 7% anual, los calculos individuales se realizaron 
utilizando la mformación demográfica de 30 personas, la tasa de incremento de sueldo 
es del 3% El movimiento de estas cuentas, durante los años 2013 y 2012 fue como 
sigue 

Jubilación 

patronal Desahugo Total 
(US dólares) 

Saldos al 31 de diciembre de 2011 2975 608 3 583 
Provisión 6402 1798 8,200 

Saldos al 31 de diciembre de 2012 9377 2406 11783 

Provisión 10782 4.032 14814 
Pagos — (1037) (41.087) 

Saldos al 31 de dicembre de 2013 20.159 5401 25.560
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COMERCL. SS, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 

a
a
 

12. CAPITAL S: Y 

Ca a aa
 

8 Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el capital social suscrito y pagado de la Compañía es 
- de US$ 800 conformado por acciones ordimarras y nomnauvas de US$ 1,00 cada una 
a 
a ale 

-5 La Ley de Compañías establece que un valor no menor al 10% de la utuidad neta anual 
sea aproptado coma reserva legal, hasta que represente por lo menos el 59% del capital 

- social suscrito y pagado, esta reserva no puede ser distribuida a los acciomstas, pero p 
pa puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital 

= 13. Y COS vi 

= Las ventas netas y su costo de ventas por operaciones continuas durante los años 2013 = 
y 2012, fueron originadas y causados como sigue, 

a 
Ventas Costo 

a 2013 2012 2013 2012 

a (US dólares) 

Vehiculos 20 163 833 14 192 619 18362375 12 926 043 
a Repuestos y accesorios _2552820 1254566  _1626132 788,778 
a Total 22.716.653 15447185 12288507 13714821 

a 14. G IVOS 

a Los gastos administrativos durante los años 2013 y 2012, fueron causados como sigue 

a 2013 2012, 
a (US dólares) 
-3 Sueldos y beneficios sociales 461631 274.690 

Comisiones en ventas 373303 193718 
a Transporte 174.959 95736 

. Aporte patronal al JESS 89199 45908 
a Honorarios profesionales 57 906 13 355 

-a Depreciaciones y amortzzaciones 39237 13798 
Gastos de viaje 34.383 11190 

-3 Lunch y agasajo navideño 24707 16369 
Jubilación patronal y desahucio 14814 3200 

a Perdida y baja de activos fijos 14501 0 
a Provisión cuentas incobrables 5944 5568 

Otros gastos menores 3,384 8.371 

3 Total 1293968 690903 
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COMERCIALIZADORA JOKARS $, A. 

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 

15. GASTOS GENERALES 

Los gastos generales durante los años 2013 y 2012, fueron causados como sigue 

2013 2012 

(US dólares) 

Armiendos 322.500 250 500 
Pubhcidad y propaganda 48328 37704 
Servicios de latonería 44.263 31414 
Comstones en ventas externas 11719 28462 
Seguridad y vigilancia 31802 25255 
Ampliaciones y adecuaciones talleres 50 656 0 

Mantenimiento 39673 20427 

Servictos basicos 24189 19228 
Útles de oficina, aseo y lunpieza 16394 10 402 
Uniformes 9221 5972 
Sunmmstros y materiales 41947 5919 
Combustibles y Jabricantes 6453 3367 
Movilización y transporte 2547 2583 
Servicios ocasionales 10645 2490 

Seguros y reaseguros 8855 1789 
Otros gastos menores 40.926 5301 

Total ZA0118 450813 

16. IMPUESTO ALA RENTA 

La Compañía registro la provisión para el pago del 15% para los empleados e Impuesto 
ala renta anual por los perrados que terminaron el 31 de diciembre de 2013 y 2012, de 
la siguiente manera 

  

2013 2012 

(US dolares) 

Utilidad contable 530 066 486471 

(provisión participación empleados (15%) ( 79510) (72971) 
() partidas coneliatonias, netas 21621 14,721 

Base mpomble para 1mpuesto a la renta 472177 428221 

Impuesto a la renta causado _102,879 83491 

Anticipo mínuno (formulario 101) S 

Anticipo pagado 0 o 
Retenciones de impuesto a la renta 63308 52,761 

Impuesto a pagar ATL 30:30 
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COMERCIALIZADORA IOKARS S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 

16. IMPUESTO ALA RENTA (continuación) 

De acuerdo con disposiciones tributarias vigentes, el exceso de las retenciones sobre el 
anticipo mínimo puede ser recuperado previa la presentacion del respectivo reclamo o 
puede ser compensado previa notificación al Servicio de Rentas Internas Una vez cada 
tres años en circunstancias espectales el Director del SRI puede autorizar la devolución 
total o parcial del anticipo mínimo no compensado 

17. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Durante los años 2013 y 2012, los prmapales saldos y transacciones con partes 
relacionadas corresponden y fueron realizadas en terminos generales, en condiciones 
smulares a las realizadas con terceros, y se detallan a continuación 

2013 2012 

Cuentas por cobrar (US dolares) 

GS Soluciones (nota 5) 90.000 2 

Cuentas por pagar 
Tomotors S.A, 0 200 000 
Dr Damel Ortega Fernández 150.000 150,000 

Total (nota 8) 150,000 350.000 

iccione: 

Arnendos a Industrial Grindorsa S.A 255555 223 000 
Compras a lomotars S.A. 250 751 
Ventas a lomotors S.A. 503 463 

Total 256,308 229,214 

Transacciones coy personal Gerencial 

Sueldos y beneficros corrientes 59.484 84.010 

Total 59,484 4.010 

18. [SOS Y CO; 

La Admumstración manifiesta que no existen contingencias operativas, laborales m 
tributarias que pudieran originar el registro de eventuales pasivos sigmficativos al 31 de 
diciembre de 2013 

La Admmustración de la Compañía considera que excepto por Jos contratos de créditos 
que amparan las obligaciones financieras indicadas en la nota 8, no existen otros 
contratos de importancia suscritos com terceros que comprometan activos de la 
Compañía al 31 de diciembre de 2013    
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 

19. GESTIÓN DE RIESGO 

La Compañía esta expuesta a vanos riesgos en relación a los instrumentos financieros, s1 
bien no actúa en los mercados de inversiones especulativas, los princxpales son el nesgo 
de mercado, el nesgo de crédito y el nesgo de liquidez 

La Admumstracion de la Compañía revela que los nesgos anteriormente crtados son 
bajos por estar debidamente controlados y en otros casos por no ser aplicables en su 
totalidad como se Indica a continuación 

Riesgo de mercado. es el nesgo de que el valor razonable o los Mujos futuros del efectivo 
de un astrumento financtero fluctuen debido a los cambios en los precios de mercado 
Los precios de mercado ¡volucran los siguientes tres tipos de riesgo 

Riesgo de la tasa de interés la Compañía no tiene actvos que generen intereses, los 
Ingresos y los flujos de efectivo operativos son sustancialmente independientes de los 
cambios en las tasas de interés en el mercado Los principales pasivos financieros a largo 
plazo que mantiene la Compañía son por préstamos de mstituciones financieras y de 
partes relacionadas la cual causa interés con tasa fija 

Riesgo del tipo de cambio la Compañía no mantrene transacciones comerctales, activos y 
pasivos en moneda diferente al dólar de los Estados Umdos de Norteamérica (US$), por 
lo tanto no está expuesta al riesgo de cambio resultante de la exposición de varias 
monedas 

Riesgo de precios los precios de los imventarios no se han visto afectados por la 
volatilidad en sus precios durante el último año debido a los mveles tolerables de 
inflación que mantiene el país 

esgo de crédito es el nesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones en 
virtud de un mstrumento financiero o contrato comercial, produciéndose una pérdida 
financiera 

La Compañia no tiene concentración sigtuficativa de nesgo crediticio, tene políticas 
establecidas para asegurar que la venta de sus productos se realicen a chentes con un 
adecuado histortal crediticio, los limites de crédito se establecen para todos los«chentes 
sobre la base de criteros de calificación mterna La necesidad de provisiones por 
incobrabilidad se evalúa periódicamente para los cientes más importantes 

Respecto al riesgo crediticio de los saldos de bancos e mstituciones financieras, se 
gestiona de acuerdo a la política corporativa 

Riesgo de Jiquidez es la posibilidad de que situaciones adversas de los mercados de 
capitales hagan que la Compañía no pueda financiar los compromisos adquiridos, tanto 
por mversión a largo plazo como por necesidades de capital de trabajo, a precios de 
mercado razonables, o de que la Compañía no pueda llevar a cabo sus planes de negocio 
con fuentes de financiamiento estables  
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 

19. GESTIÓN DE RIFSGO (continuación) 

El índice de liquidez del 1,38% (1,26% en el 2013) refleja que hay suficientes activos 
líquidos para cubrir los pasivos cormentes Es política de la Compañía mantener Índices 
de liquidez adecuados para cubrir sus obligaciones corrientes en forma oportuna y si 
costos adicionales a los pactados 

Al 31 de diciembre de 2013, el perfil de vencimientos en días de los activos y pasivos 
finanarweros sobre la base de pagos contractuales no descontados, es el siguiente 

Activos financieros 
0-30 21-90 91 360 2360 Total 

(US dólares) 
Efectivo y equivalentes 434945 434945 
Cuentas y docs por cobrar 1463505 107139 33.699 20000 1694343 
Total achvos financieros 1898450 4107439 32699 20.000 — 2129288 

Pasivos financieros 

Obligaciones bancarias 14987 36.306 163381 587275 801949 
Prestamos 150000 150000 
Cas por pagar proveedoras 2331398 111964 2 RO 

Total pasivos financieros — 2346,382 148.270 163381 -Z3Z275 3395308 

20, EVENTOS S ALA FECHA DE LOS INANCIEROS 

Entre el 31 de diciembre de 2013 (fecha de cierre de los estados financieros) y el 2 de 
mayo de 2014 (fecha de culpunación de la auditoría), la Admunistración considera que no 
existen hechos posteriores que alteren significativamente la presentación de los estados 
financieros al 31 de diciembre de 2013 o que requieran ajustes o revelación 

  

 


