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CORPCEDRO HOLDING S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

(Expresados en ddlares)

Diciembre 31,

Diciembre 31,

Notas 2018 2017
Activos
Activos Corrientes
Efectivo y equivalentes en efectivo 5 20.231,50 488.965,82
Cuentas por cobrar y otras cuentas
por cobrar 6 69,10 -
Activos por impuestos corrientes 7 - -
20.300,60 488.965,82
Activos no Corrientes
Inversiones en subsidiarias y asociadas 8 1.007.535,50 1.127.535,50
Otras cuentas por cobrar |/plazo 6 320.000,00 -
1.327.535,50 1.127.535,50
Activos Totales 1.347.836,10 1.616.501,32
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos Corrientes
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 9 - 244.487,65
Impuestos corrientes por pagar 7 8,80 8,00
8,80 244.495,65
Pasivos no Corrientes
Otras cuentas por pagar |/plazo 9 - -
Pasivos Totales 8,80 244.495,65
Patrimonio 10
Capital Social 10.000,00 10.000,00
Reservas 141.638,63 40.845,68

Resultados acumulados

Total Pasivos y Patrimonio

1.196.188,67

1.321.159,99

1.347.827,30

1.372.005,67

1.347.836,10

1.616.501,32
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CORPCEDRO HOLDING S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION

(Expresados en ddlares)

Diciembre 31, Diciembre 31,
Por los afios terminados en Notas 2018 2017
Dividendos - 1.020.000,00
Venta Acciones - -
Total Ingresos 11 - 1.020.000,00
Gastos: 12
Administrativos 24.178,37 12.070,53
Financieros - -
24.178,37 12.070,53
Utilidad (Pérdida) operativa -24.178,37 1.007.929,47
Gasto Impuesto a la Renta 7 - -
Ganancia (Pérdida) neta del ejercicio de operaciones
continuas -24.178,37 1.007.929,47
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CORPCEDRO HOLDING S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

(Expresados en délares)

Resultados Acumulados

Resultado
Capital Ganancias Pérdidas Integral Total Total
Concepto social Reservas Acumuladas Acumuladas del afo patrimonio

Saldos al 01 de enero de
2017 10.000,00 24.930,80 224.377,20 -54.380,57 159.148,77 364.076,20

Aumento de Capital Social - - - - - .

Apropiacién de resultados - 15.914,88 -15.914,88 - - -
Transferencias a

resultados acumulados - - 159.148,77 - -159.148,77 -
Resultado integral total

del afio - - - - 1.007.929,47 1.007.929,47

Saldos al 31 de diciembre de
2017 10.000,00 40.845,68 367.611,09 -54.380,57 1.007.929,47 1.372.005,67

Aumento de Capital Social - - - - - .

Apropiacién de resultados - 100.792,95 -100.792,95 - - -
Transferencias a

resultados acumulados - - 1.007.929,47 - -1.007.929,47 -
Resultado integral total

del afio - - - - -24.178,37 -24.178,37

Saldos al 31 de diciembre de
2018 10.000,00 141.638,63 1.274.747,61 -54.380,57 -24.178,37 1.347.827,30
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CORPCEDRO HOLDING S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO

(Expresados en délares)

Diciembre 31,

Diciembre 31,

Por los afios terminados en Notas 2018 2017
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Pagos a proveedores por suministro de bienes y servicios -24.178,37 -12.050,25
Dividendos recibidos 0,00 1.020.000,00
Pagos otras actividades de operacién 0,00 -20,28
Impuestos a las ganancias pagados 0,00 -12.890,77
Otras entradas (salidas) efectivo 0,00 310.743,00
Total flujos actividades de operacion -24.178,37 1.305.781,70
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Efectivo recibido por venta de propiedad, planta y equipo 0,00 0,00
Efectivo recibido por venta de acciones 120.000,00 0,00
Pagos para adquirir acciones -320.000,00 -1.040.000,00
Adquisicion de propiedad, planta y equipo 0,00 0,00
Otras entradas (salidas) efectivo 0,00 0,00
Total flujos actividades de inversion -200.000,00 -1.040.000,00
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Aportes futuras capitalizaciones 0,00 0,00
Pagos de préstamos -244.555,95 0,00
Otras entradas (salidas) efectivo 0,00 0,00
Total flujos actividades de financiamiento -244.555,95 0,00
(Disminucion) aumento neto de efectivo y
equivalentes de efectivo -468.734,32 265.781,70
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio de afio 488.965,82 223.184,12
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afo 5 20.231,50 488.965,82
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CORPCEDRO HOLDING S.A.
CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

(Expresados en ddlares)

Diciembre 31, Diciembre 31,

Por los afios terminados en Notas 2018 2017

Ganancia (Pérdida) antes del 15% a trabajadores e impuesto a la renta -24.178,37 1.007.929,47

Ajuste por partidas distintas al efectivo:

Ajuste por gasto de depreciacion 0,00 0,00
Ajuste por impuesto a la renta 0,00 0,00
Ajuste por gastos en provisiones 0,00 0,00
Ajuste por gasto por participacidn trabajadores 0,00 0,00
Otros ajuste por partidas distintas al efectivo 0,00 0,00

Cambios en activos y pasivos operativos:

Disminuciéon (aumento) cuentas por cobrar clientes 0,00 0,00
Disminuciéon (aumento) otras cuentas por cobrar 320.000,00 310.743,00
Disminuciéon (aumento) en otros activos -120.000,00 0,00
Aumento (disminucidn) cuentas por pagar comerciales 0,00 0,00
Aumento (disminucidn) otras cuentas por pagar -200.000,00 0,00
Aumento (disminucidn) en otros pasivos 0,00 -12.890,77

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades
de operacion: -24.178,37 1.305.781,70
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CORPCEDRO HOLDING S.A.

POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PARA EL ANO QUE TERMINA EL 31 DE DICIEMBRE DE 20187 Y 2017

1. Informacion general

Corpcedro Holding S.A. es una Compafiia Anénima constituida en el Ecuador, que inicia
sus operaciones en el 17 de septiembre del 2010, mediante escritura publica suscrita en
la Notaria Cuadragésima del Distrito Metropolitano de Quito, amparada en la resolucion
de la Superintendencia de Compafiias SC.1J.DJC.Q.10.004472 de 18 de octubre de 2010,
e inscrita en el Registro Mercantil con el nimero 3752 tomo 141 del 18 de octubre de
2010.

La compaiiia tiene como objeto la compra de acciones o participaciones de otras
companias. La gestién, administracion, representaciones y agenciamiento de otras
compafias o empresas. La compafiia también podrd realizar toda clase de actos y
contratos civiles, mercantiles y de otra naturaleza sin mas limitaciones que las
establecidas en la Ley.

La informaciéon contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracién de la Compaiiia.

2. Bases de elaboracidn y politicas contables

Los estados financieros (no consolidados) de Corpcedro Holding S.A., se han preparado
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) publicadas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y comprenden los
estados (no consolidados) de situacion financiera, los estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado el 31 de diciembre
del 2018 y 2017.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacidén Financiera (NIIF), requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracidon que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables.

La Administracidon declara que las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) han sido aplicadas integramente y sin reservas en la preparacién de los presentes
estados financieros.

Estan presentados en délares de los Estados Unidos de Norteamérica.
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3. Politicas Contables

3.1. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacidn financiera.

3.2. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

La prestacion de servicios se realizan con condiciones de crédito normales a corto plazo,
y los importes de las cuentas por cobrar no tienen intereses. Al final de cada periodo
sobre el que se informa, los importes en libros de las cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva
de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados
una pérdida por deterioro del valor.

3.3. Propiedad Planta y Equipo.
3.3.1. Medicidon en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades y equipos se medirdn inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicidn mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones
de funcionamiento segun lo previsto por la gerencia.

Adicionalmente, se considerardn como costo de las partidas de propiedades y equipos,
los costos por préstamos de la financiacidon directamente atribuibles a la adquisicién o
construccion de activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar
listos para su uso o venta.

3.3.2. Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor.

Los gastos de mantencién, conservacién y reparacion se imputaran a resultados en el
periodo en que se producen.
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Pudiendo en el futuro adoptar el método alternativo de avallio, este cambio de hacerse
debe aplicarse a una linea completa de activos.

3.3.3. Método de depreciacion y vidas utiles

El costo de propiedades y equipos se deprecian de acuerdo con el método de linea
recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacidon son revisados al
final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas
utiles usadas en el célculo de la depreciacién:

item Vida util (en afios)
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3

3.3.4. Retiro o venta de propiedades y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipo
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

3.3.5. Costos por intereses

Los costes por intereses generales y especificos que sean directamente atribuibles a la
adquisicion, construccion o produccién de activos aptos, que son aquellos que
necesariamente requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar
preparados para el uso previsto o la venta, se afiaden al costo de esos activos, hasta que
llega el momento en que los activos estan sustancialmente preparados para el uso que
se pretende o la venta.

Los ingresos financieros obtenidos por la inversion temporal de los préstamos
especificos a la espera de su uso en los activos aptos se deducen de los costos por
intereses susceptibles de capitalizacion.

El resto de los costos por intereses se reconoce en resultados en el ejercicio en que se
incurre en ellos.
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3.4. Deterioro del valor de los activos tangibles

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las inversiones ordinarias, para
determinar si existen indicios de que esos activos hayan sufrido una pérdida por
deterioro de valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima vy
compara el importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos
relacionados) con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se
reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce una pérdida
por deterioro del valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor revierte posteriormente, el importe en libros del
activo (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de
su valor recuperable (precio de venta menos costos de terminacidn y venta, en el caso
de los inventarios), sin recuperar el importe que habria sido determinado si no se
hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de activos)
en afios anteriores. Una reversidn de una pérdida por deterioro de valor se reconoce
inmediatamente en resultados.

3.5. Propiedades de inversion

Las propiedades de inversion son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o
ambas y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transaccidn. Luego
del reconocimiento inicial, las propiedades de inversidn son registradas al costo menos
la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor, excepto para aquellas propiedades de inversién clasificadas como mantenidas
para la venta (o sean incluidas en un grupo de activos para su disposicion que sea
clasificado como mantenido para la venta) en cuyo caso seran medidas de acuerdo con
la NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas.

3.6. Inversiones en subsidiarias

La Compaiiia mide sus inversiones en subsidiarias al costo, excepto si la inversion es
clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la NIIF
5 Activos No Corrientes mantenidos para la venta y Operaciones Discontinuadas.

Los dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen en el resultado cuando
surja el derecho de recibirlo.

3.7. Inversiones en asociadas

La compafiia mide sus inversiones en asociadas segun el método de participacién. Bajo
el método de participacion, la inversién se reconoce inicialmente al costo y se
incrementa o disminuye para reconocer los resultados de la asociada después de la
fecha de adquisicion.
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Cuando la participacidon en las pérdidas de una asociada es igual o superior a la
participacién en la misma, incluida otra cuenta por cobrar no asegurada, se descontinua
el reconocimiento de pérdidas adicionales, excepto en el caso que la Compafiia tenga
obligaciones legales o haya realizado pagos en nombre de la sociedad en la cual
participa.

3.8. Préstamos y obligaciones financieras

Son pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable menos los
costos de transaccién en los que se haya incurrido.

Tras el reconocimiento inicial, se valoran a su costo amortizado usando el método de
interés efectivo. Las pérdidas y ganancias se reconocen en resultados cuando se dan de
baja los pasivos, asi como los intereses devengados de acuerdo con el método del tipo
de interés efectivo. Las comisiones abonadas por la obtencién de lineas de crédito se
reconocen como gastos de la transaccion de la deuda.

El coste amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima de
adquisicion y las cuotas o costes que sean parte integral del método del tipo de interés
efectivo. Los intereses devengados se incluyen en “Gastos financieros” de la cuenta de
resultados.

3.9. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, son obligaciones basadas en
condiciones normales de crédito a corto plazo y no tienen intereses.

3.10. Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuestos a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y del impuesto diferido.

3.10.1. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

3.10.2. Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles
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que se espere que incrementen la utilidad gravable en el futuro. Se reconocera un activo
por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles que
se espere que reduzcan la utilidad gravable en el futuro, en la medida en que resulte
probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha
sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacién actual de la utilidad
gravable futura. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar a la
utilidad (pérdida) gravable de los periodos en los que se espera realizar el activo por
impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de las
tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacién esté
practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

3.11. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,
neta de descuentos e impuestos asociados con la prestacion del servicio.

e Los ingresos procedentes de la prestacién de servicios, se reconocen cuando se
entrega el servicio y se facturan en forma mensual.

e Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a
recibir el pago.

3.12. Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

4. Supuestos clave de la incertidumbre en la estimacion

La gerencia considera que los supuestos hechos al preparar los estados financieros son
correctos, y que los estados financieros, por lo tanto, presentan razonablemente la
situacién financiera y el rendimiento de la entidad de acuerdo con la NIIF, en todos los
aspectos importantes. Sin embargo, el hecho de aplicar supuestos y estimaciones
implica que, si se eligen supuestos diferentes, nuestros resultados informados también
seran diferentes. La informacidn que se detalla debajo de este encabezado se presenta
exclusivamente para facilitar la comprensién de los usuarios acerca de los estados
financieros, y no tiene como objeto sugerir que otros supuestos no serian
completamente correctos.
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5. Efectivo y equivalentes efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo
puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacidn financiera
de la siguiente manera:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2018 2017

Banco Produbanco 20.231,50 488.965,82

6. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Un resumen de esta cuenta, es como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2018 2017

Otras cuentas por cobrar 69,10 0,00

7. Impuestos
7.1. Activos y pasivos del afio corriente

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2018 2017

Activos por Impuesto Corriente:
Crédito Tributario Imp. Renta 0,00 0,00
Impuesto Valor Agregado - por cobrar 0,00 0,00

0,00 0,00
Pasivos por Impuesto Corriente:
Retenciones en la fuente por pagar 8,80 8,00
Impuesto a la Renta por pagar 0,00 0,00
Total 8,80 8,00

7.2. Impuesto a la renta reconocido en los resultados

La conciliacién del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y el
impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:
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Diciembre 31, Diciembre 31,

2018 2017

Ganancia (Pérdida) antes de participacion
e impuesto a la renta: -24.178,37 1.007.929,47
Menos

Dividendos exentos 0,00 1.020.000,00
Mas

Amortizacion Pérdidas Trbitarias afios ant. 0,00 0,00

Gastos no deducibles locales 0,00 244,35
Ganancia (pérdida) gravable -24.178,37 -11.826,18
Tasa de impuesto a la renta del periodo 22% 22%
Impuesto a la renta causado 0,00 0,00
Anticipo del impuesto a la renta del aio
(Impuesto minimo) 0,00 0,00
Impuesto a la renta del periodo 0,00 0,00

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta por los
afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, se calcula en un 25% y 22%
respectivamente sobre la utilidad gravable.

8. Inversiones en subsidiarias y asociadas

Un resumen de las inversiones en subsidiarias y asociadas es como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2018 2017
Compaiiia % # Acciones Valor % # Acciones Valor

Lotercons S.A. 51,00% 1.020 1.020,00 51,00% 1.020 1.020,00
JHF Asesoria Contable S.A. 40,00% 28.000 56.000,00 40,00% 28.000 56.000,00
Consulterns S.A. 51,00% 5.508 5.508,00 51,00% 5.508 5.508,00
Ganadyan S.A. 7,53% 316.256 25.007,50 7,530% 316.256 25.007,50
Yangtse Motors S.A. 40,00% 920.000 920.000,00 50,00% 400 400,00

1.007.535,50 87.935,50
Dep. para futuras
capitalizaciones
Inversiones de la Capital S.C. - 120.000,00
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- 919.600,00

Yangtse Motors S.A.

- 1.039.600,00
1.007.535,50 1.127.535,50
9. Cuentas y Documentos por pagar
El importe de cuentas y documentos por pagar y obligaciones financieras incluye:
Diciembre 31, Diciembre 31,
2018 2017
Obligaciones corto plazo
Proveedores - -
Accionistas varios - 244.487,65
Inversiones de la Capital SC - -
- 244.487,65
Obligaciones largo plazo
Otras cuentas por pagar - -
0,00 0,00
Total 0,00 244.487,65

10. Patrimonio

10.1. Capital Social

Al 31 de diciembre de 2018, el capital social autorizado consiste de 10.000 de acciones
de USD $1,00 valor nominal, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los

dividendos.
10.2. Reserva legal
Un resumen de Reserva legal es como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2018 2017
Saldo inicial 40.845,68 24.930,80
Transferencia a reservas 100.792,95 15.914,88
Total 141.638,63 40.845,68
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10.3. Resultados (pérdidas) acumuladas

Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

Diciembre 31,

Diciembre 31,

2018 2017
Saldo inicial 1.321.159,99 329.145,40
Transferencia a reservas -100.792,95 -15.914,88
Utilidad (Pérdida) del ejercicio -24.178,37 1.007.929,47
Total 1.196.188,67 1.321.159,99

11. Ingresos de actividades ordinarias y otros ingresos

Un resumen se detalla a continuacion:

Diciembre 31,

Diciembre 31,

2018 2017
Otros ingresos
Dividendos 0,00 1.020.000,00
Ventas acciones 0,00 0,00
0,00 1.020.000,00

12. Costos y Gastos

Un resumen de los gastos reportados en los estados financieros es como sigue:

Diciembre 31,

Diciembre 31,

2018 2017
Honorarios 11.750,00 5.000,00
Impuestos fiscales y municipales 11.935,71 6.323,06
Otros gastos 492,66 747,47
24.178,37 12.070,53
13. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa
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Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros no se
produjeron eventos que en opinidon de la Administraciéon pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

14. Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros (no consolidados) por el afio terminado el 31 de diciembre del
2018 han sido aprobados por la Gerencia y Junta General de Accionistas de la Compafiia
en Marzo 25 del 2019.
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