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CORPCEDRO HOLDING 5.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Dletambre 31, Emera 1,
Notas Concaplo 2012 2011 2011
Activos
Activos Corrlentss
5 Efectivo v aquivalentes al efective 246.35 258363 5,000.00
Cuentas por Cobrar y oivas cuentas por cobrar 1.00 00 0.00
B Activos por impuestos corrdentes 966,00 50400 Q.00
Total activos corrientes 1.213.35 3,087 63 5,000,
Activos No Corrientes
T Invarsiones en subsidiarias v asociadas 156066419 346266619 g.00
Total activos 4566.BTT.54 346675182 £,000.00
Pasivos
Pashvo Corriants
B Cuentas por Pagar y ofras cuentas por pagar 17.385.00 Q.00 2,459.90
B Pasivos por impueestos corlentes 5589 .05 2300
Total pasivos corrlentes 17,440 89 7.00 2,492 80
Pasivo no Corrients
g Otres Pasives no cormientes 231980035 321980635 0.0
Total pasivos 333724624 3,219.813.35 2,482 50
10  Patrimonio
Capital pagado 10,000.00 10,000.00 5,000.00
Fesarvas 24,176.50 .00 0.00
Resultados acumulados 195,454,490 £35,940 47 {2,492 80
Total patrimania 22963130  4.759.472.99 2.507.10
Total pasivos y patrimonio 4,886 87784  4,781,040.41 5,000.00



CORPCEDRO HOLDING S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTREGRAL

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Diclembire 31,
Notas Concepto 2012 2011
11 Gastos
Honorarios {(222.22) 0.00
Impuestos Fiscales y Municipales (12.853.34) (116.79)
Otros Gastes 4.233.61) (4,279.68)
Litiidad (Pérdida) Actividades de Operacidn {(17,3009.17) (4,306.47)
Participacidn en las utilidades (pérdidas) de asociadas 000 246.191.45
Utllidad (pérdida) neta, antes de Impuestos {17.208.173 241.784.98
Gasto Impuesto 3 la renta 0.00 (30.00)
Utilidad (pérdida) neta del pericdo (17.309.77) 241,764 58



CORPCEDRO HOLDING 5.A.

ESTADOD DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR El. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Saldo al 1 de enero del 2011
Aumento capital

DMros ajustes

Lhilidad (pévdida) del Ejercicio
Saldo al 31 de diciembre 2011

Transrarm_cla
Litilidad (pérdida) del Ejercicio

Saldo al 31 de diclembre 2042

Capltal Resultados
Sacial Rasarvas  Acumulados Total
5,0:00.00 0.00 (2,482 90) 2, 507.10
5,000.00 .00 0.00 5,000.00
0.00 0.00 {2,331.81) (2,331.61)
10,000.00 @.00 238,940.47 241,940.47
000 2417850  (24,176.50) 0.00
2.00 RN {171.3048,.17% {161, 833.77)
1000000 2417650 2 195454 80 220.631.30



CORPCEDRO HOLDING 5.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Diclembre 31,
Conceplo 2012 2011
Fiujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de
Operacidn
Efectivo recibldo por Actividades Qperacion
FPagos a provesdores por el suministro de bianes v sarvicios {17,337 28) (7,418.37)
Otras eniradas (salidas) efective 1£.000.00 0.00
Total flujos actividades de Operacién (2,337.28) (T,416.3T)
Flujos de afectivo procedentss de (utilizados anj actividades de
Financlacidn
Aporte en afectvo par aumento de capital e] 5.000.00
Aumento (disminucitn) de efectivo {2,337.28) [2.418.37T)
Efectivo al inicio del mes 458162 200000
§  Elaclixc al final del mes 24835 258363
Conclliacln entre la ganancis (perdida) neta y los flujos de operacién
Utilidad (Pérdida) antes de impuesto a la Renta y Empleados {17,300.17) 241,191.45
Ajuste por partidas distintas al efectivo:
Ajusta por participaciones no controbadoras 0.00 (245 191 45)
Cambios en Activos y Paslvos:
{incremanto) disminucidn en oiras cuenias por cobrar (462.00) {534.00)
Incremants (disminucién) en cuentas por pagar comerciales 305,00 (2 455 90)
Incramento (disminucidn en atras cuentas por pagar 15,000.00 (26.00)
Incremento (disminucitn) en olros pasivos 48 .89 0.00
Fhijos de w»fectivo netos procedentes de (utiiizados en)
actividades de operacién [EFEREEH L418.37)



CORPCEDRO HOLDING S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1.

3.

Entidad que reporta

CORPCEDRO HOLDING S.A.., fue constituida en la Republica del Ecuador, el 17 de
septiembre 2010, mediante escritura piblica suscrita en la MNotaria Cuadragésima
del Distrito Metropolitano de CQuito, amparada en la resolucidn de la
Superintendencia de Compaiiias SC.1J.DJC.Q.10.004472 de 18 de octubre de 2010, e
inscrita en el Registro Mercantil con el ndmero 3752 tomo 141 del 18 de octubre de
2010.

La compafiia tiene como objeto la compra de acciones o participaciones de otras
compafiias, La gestidn, administracidn, representaciones y agenciamiento de otras
compafilas o empresas. La compaiiia también podrd realizar toda clase de actos y
contratos civiles, mercantiles y de otra naturaleza sin mds limitaciones que las
establecidas en la Ley.

Bases de presentacién
2.1. Declaracién de cumplimiento

CORPCEDRO HOLDING S.A., adopta las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera (NIIF) a partir del 1 de enero del 2012, por lo cual la fecha de
transicion a esta norma es el 1 de enero del 2011 al 31 de diciembre del 2011

La compafia ha preparadoe los estados financieros {no consolidados) con
arreglo a las NIIF al 31 de diciembre de 2011 para establecer la posicion
financiera, los resultados de las operaciones y flujos de efectivo de la Sociedad
que son necesarios para proporcionar la Informacion financiera comparativa
que se espera presentar en los primeros estados financieros de acuerdo con las
NIF al 31 de diciembre de 2012.

2.2. Bases de medicién
Los estados financleros han sido preparados sobre la base del costo histérico,

2.3. Unidad Monetaria.

Los estados financieros de CORPCEDRO HOLDING S5.A.., son presentados en
ddlares de los Estados Unidos de América, representado por el simbolo US 5.,
que &5 la moneda funcional de la compafiia,

Politicas contables
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Las

politicas contables establecidas mas adelante han  side aplicadas

consistentemente a los periodos presentados en estos estados financieros, y han
sido aplicadas consistentemente,

3.1.

3.2,

3.3,

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efective incluyen el efectivo en caja, en bancos y
las inversiones financieras a corto plazo con un vencimiento de tres meses o
menos desde su fecha de adquisicidn. Los sobregiros bancarios son
presentados como pasivos corrlentes en el estado de situacion financiera.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar son activos
financieros que se realizan en condiciones normales de crédito, a corto plazo y
no se cotizan en un mercado activo,

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de las
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para
determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no wvayan a ser
recuperables. Si es asl, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida
por deterioro del valor,

Las cuentas por cobrar comerciales, incluyen una provision para reducir su valor
al de probable realizacién., Dicha provisidn se constituye en funcidn de un
andlisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas. Esta provisién se
reconoce en resultados

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican
como activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde
la fecha del estado de situacidn financiera, que se clasifican como activos no
corrientes.

Pagos anticipados

Los pagos anticipados son activos que s$e originan por pagos efectuados en
efectivo o sus equivalentes, con la finalidad de asegurar el suministro de
servicios o activos que se van a recibir en el desarrollo normal de operaciones
futuras.

Los pagos por servicios, sé reconocen inicialmente por el monto de efectivo
pagado. Luego, al momento de recibir el servicio relativo al pago anticipado, se
reconoce en los resultados del periodo o como parte de algdn otro activo segun
proceda. Por ejemplo publicidad, rentas de inmuebles, primas de seguros.
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3.5.

3.6.

Los pagos por activos, se reconocen inicialmente por el monto de efectivo
pagado, salvo que el proveedor haya transferido a la entidad los beneficios y
riesgos inherentes al activo que esta por recibirse, en cuyo caso debe aplicarse
la politica establecida para cada tipo de activo. Cuando se reciba el activo, se
reclasificard el pago reconocido inicialmente como pago anticipado, al grupo de
active correspondiente. Por ejemplo: pagos a cuenta de futuras compras de
inventarios, de inmuebles, maquinaria y equipo, activos intangibles.

Cuando se determine que los pagos anticipados han perdido su capacidad para
generar beneficios econdmicos futuros, el importe no recuperado se enviard a

os resultados del periodo en que esto suceda.

Propiedad Planta y Equipo.

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden al costo menos la
depreciacidn acumulada y cualguier pérdida por deterioro del valor acumulada.

La depreciacidn se carga para distribuir el costo de los activos menos sus
valores residuales a lo largo de su vida Gtil estimada, aplicando el método de
lineal. En la depreciacién de las propledades, planta y equipo se utilizan las
sigulentes tasas:

ftem Vida util {en afios)
Construcciones 40
Vehiculos 5

Muebles y enseres y equipos de oficina 10

Equipos de computacidn 3

Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa
de depreciacidn, vida atil o valor residual de un activo, se revisa la depreciacién
de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

Inversiones en subsidiarias

La Compafila mide sus inversiones en subsidiarias al costo, excepto si la
Inversidn es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se
contabiliza conforme a la NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para la
Venta y Operaciones Discontinuadas.

Los dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen en el resultado
cuando surja el derecho a recibirio.

Inversiones en asociadas

La compafila mide sus inversiones en asociadas segun el método de
participacion. Bajo el método de participacidn, la inversién se reconoce
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3.7.

3.8.

3.9,

iniciaimente al costo y se incrementa o disminuye para reconocer los resultados
de la asociada después de la fecha de adquisicion.

Cuando la participacién en las pérdidas de una asociada es igual o superior a la
participacidn en la misma, incluida cualguier otra cuenta por cobrar no
asegurada, se descontinda el reconocimiento de pérdidas adicionales, excepto
en el caso que la Compafiia tenga obligaciones legales o haya realizado pagos
en nombre de la sociedad en la cual participa.

Préstamos vy obligaciones financieras

Son pasivos financieros gue s reconocen inicialmente a su valor razonable
menos los costos de transaccidn en los gue se haya incurrido.

Tras el reconocimiento inicial, se valoran a su costo amortizado usando el
método de interés efectivo. Las pérdidas y ganancias se reconocen en
resultados cuando se dan de baja los pasivos, asl como los intereses
devengados de acuerdo con el método del tipo de interes efectivo. Las
comisiones abonadas por la obtencidn de lineas de crédito se reconocen como
gastos de la transaccion de la deuda.

El coste amortizado se calcula teniendo en cuenta cualguier descuento o prima
de adquisicién y las cuotas o costes que sean parte integral del método del tipo
de interés efective. Los intereses devengados se incluyen en "Gastos
financieros” de la cuenta de resultados.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados, con pagos fijos o determinables y no se cotizan en un
mercado activo; son por pago de bienes y servicios que se han adquirido de los
proveedores en el curse ordinario.

Las cuentas a pagar comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican como
pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio o menos. En caso
contrario, se presentan como pasivos no corrientes,

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, S8 reconocen
inicialmente a su valor razonable y no generan intereses. Posteriormente se

valoran por su coste amortizado usando el método de tipo de interés efectivo.

Distribucién de dividendos
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La distribucidon de dividendos a los accionistas de la Compania, se reconoce
como un pasivo en los estados financieros en el ejercicio en gue se aprueban la
entrega de los dividendos por la Junta General de Accionistas de la Compaiiia.

3.10. Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del periodo, comprende el impuesto a la renta
corriente y diferida. El impuesto se reconoce en el estado de resultados
integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente
en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

al Impuesto corriente

El impuesto por pagar corrlente se basa en la utilidad gravable [tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
gue nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto
del impuesto corriente se calcula utilizando la tasa fiscal vigente al final de cada
periodo.

El impuesto a la renta por pagar corriente se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del
periodo en que se devenga.

k) Impuestos diferidos

El impuesto a la renta diferido se reconoce de acuerdo con el método del pasivo,
sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de
activos y pasivos y sus respectivos valores presentados en los estados
financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando las tasas
tributarias que se encuentran vigentes a la fecha del estado de situacian
financiera y que se espera se apligue cuando ef impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los Impuestos a la renta diferidos activos, sdlo se reconocen en la medida que
sea probable gue se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se
puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos
corrientes con impuestos pasivos corrientes v cuando los impuestos a la renta
diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

3.11. Reconocimiento de ingresos



Los Ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacién cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cyalguier descuento,
bonificacién o rebaja comercial que la Comparia pueda otorgar.

a) Prestacién de servicios

Los ingresos provenientes del contrato por prestacion de servicios se facturan
en forma mensual por servicios como preservacion del medio ambiente y demas
aspectos de acuerdo al objeto del contrato.

b) Ingresos por dividendos

Los Ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a
recibir el pago.

3.12. Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Les costos y gastos se
reconocen cuando son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, se registra en el perlodo mas cercano en el gue se
conocen,

Adopcién por primera ver de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF)

La compaiila definio como su periodo de transicion a las NIF para el afio 2012,
estableciendo como fecha para la medicidn de los efectos de primera aplicacidn el 1
de enero del 2012.

La aplicacion de las NIIF's, supone cambios respecto a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador vigentes hasta el 31 de Diciembre del 2011
que se encontraban vigentes al momento de prepararse |os estados financieros:

= Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de
presentacion de los estados financieros

* Laincorporacion de un nuevo estado financlero, el estado de resultado integral

* Un incremento significativo de la informacidn incluida en las notas a los estados
financieros

Para |la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas
excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacidn retroactiva de las NilF
gue se establece en la NIIF 1.

4.1. Excepciones a la aplicacién retroactiva aplicadas por la Compafiia

:



La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compania realizadas segun las
NIIF, en la fecha de transicidn, serdn coherentes con las estimaciones hechas
para la misma fecha segin los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes
necesarios para reflejar cualguier diferencia en las politicas contables), a menos
que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran erréneas.

La Compaifiia podria tener que realizar estimaciones conforme a las NIF, en la
fecha de transicion, que no fueran requeridas en esa fecha segin los PCGA
anteriores. Para lograr coherencia con la NIC 10 Hechos ocurridos después del
periodo sobre el gque se informa, dichas estimaciones hechas segin las NIIF
“teflejardn las condiciones existentes en la fecha de transicidn. En particular, las
estimaciones realizadas en la fecha de transicion a las NIIF, relativas a precios
de mercado, tasas de interés o tasas de cambio, reflejardn las condiciones de
mercado en esa fecha.

Esta exencidn también se aplicara a los periodos comparativos presentados en
los primeros estados financieros segan NIIF,

CORPCEDRO HOLDING 5.A. no ha modificado ninguna estimacién utilizada para
el calculo de saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha
de transicion {1 de enero del 2009) ni para el primer periodo comparativo (31
de diciembre del 2003).

4.2. Exenclones a la aplicacién retroactiva elegidas por la Compafiia
a) Inversiones en subsidiarias

Cuando la Compaiiia prepara estados financieros separados, fa NIC 27
(modificada en 2008) requiere gue contabilice sus inversiones en
subsidiarias de |3 forma siguiente:

al alcosto;o,
b} alwvalor razonable de acuerdo con la NIC 39

La exencion de la NIIF 1 establece que si la Compafiia en la adopcion por
primera vez de las NIIF midiese una inversian al costo de acuerdo con la NIC
27, medird esa inversidn en su estado de situacion financiera separado de
apertura conforme a las NIIF mediante uno de los siguientes importes:

a) elcosto determinado de acuerdo con la NIC 27; o,
b} el costo atribuido, el cual sera:

(i} suwvalor razonable {determinado de acuerdo con la NIC 39) a la
fecha de transicion de la Compania a las NIIF en sus estados
financieros separados; o

(i} el wvaloren libros en esa fecha segin los PCGA anteriores.
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La Compafiia puede elegir entre los apartados (i} o (i} anteriores para medir
sus inversiones en cada subsidiaria que haya optado por medir utilizando el
costo atribuido.

Corpcedro Holding 5.A. optd por aplicar esta exencidn y utilizé como costo
atribuido de las inversiones en subsidiarias, el valor en libros de dichas
inversiones a la fecha de transicion, 1 de enero del 2011 determinado
segun PCGA anteriores.

5. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de
efectivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacién
financiera de la siguiente manera:

Dicilambre 31,
2012 2011
Bancos 246,35 258363

6. Impuestos
6.1. Activos y pasivos del afio corriente

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Diclembre 31,
2012 2011
Activos por impuesto Corrlente:
VA, crédite tributario 966.00 E04.00
Paslvos por Impuesto Corriente:
Retencitn del IVA 2667 0.00
Retencionas Impuesto a la Renta 2932 .00
Total 55669 T.00
6.2. Impuesto a la renta reconocido en los resultados
El gasto del impuesto a la renta incluye:
Diciembra 31,
2012 2011
Utiidad (pérdida) antes de impuesto a la renta (17, 30917 241,794,898
Gasto Impuesto a la renta f.00 40.00

De conformidad con disposiciones legales, |a tarifa para el impuesto a la
renta, se calcula en un 23% sobre la utilidad gravable (24% para el afie 2011).
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7. Inversiones en subsidiarias y asociadas

Un resumen de las inversiones en subsidiarias y asociadas es comao sigue:

Dic 2012 Dic 2011
Compafia % #Acciones Mator H ¥ Acciones Walor
Mansuara 5.4 09.99% 5,959 3,253,658 B9 90% 8085 3,153,860
Lotercons S.A, 99.55% 1.099 1598  D8.95% - Q.00
JHF Asesoria Contable §.A. A0, 008% 28.000 56,000  40.00% 28.000 568,000
Autofrancia C.A. 44 05%  1.102.25%9 252,806  44.08% 1.102.288 293,800
Total: 2,565 664 3,463,666

El valor de estas inversiones, se encuentran pendientes de pago a los accionistas

cesionarios.

8. Cuentas por Pagar y otras cuentas por Pagar

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como

sigue;

Frovaedores
Casabaca Holding 5.4 {7
Ofras cuentas por Pagar

Tatal

{*) Corresponde a la inversidn realizada en Lotercons

8. Otros Pasivos no corrientes

Los otros pasivos pueden resumirse de la siguiente manera:

Cinba 5.A.
Cobos Baca Claudio Enrigua
Ofras cuentas por Pagar

Total

10. Patrimonio
10.1. Capital Social

Diclembre 31,
012 2011
385.00 0.00
2,000.00 0.00
15.000.00 Q.00
17, 285.00 0.00
Clclembre 31,
2012 2011
300000000 290000000
253,806 35 253.806.35
65, 853.00 £4.000.00
331880535  3,219,B0G.35

El capital social autorizado consiste de 10,000 de acciones de USS1 valor
nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los

dividendos.
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10.2. Utilidades retenidas (pérdidas acumuladas)

Un resumen de las utilidades retenidas [pérdidas acumuladas) es como sigue:

Diciembre 34,
2012 2011

Balde iniclal 236,040.47 (2,452.50)

Transferencia a Reservas {24,176.50) 0.00

_ Otros mevimientos 0.00 £2,331.81)

" Utitidad (pérdida) del ejercicia (17308171 24178498

Utllidad (pardida) acumulada 195 454,80 236,540.47

11. Costos y gastos por su naturaleza

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Diclembre 31,
212 2011
Honoranas 22222 Q.00
Imipuesios Fiscales v Municipales 1285224 11670
Gasto impuesto a la Renta 0.00 30.00
(Hros Gastos 423361 4 3TO 68
Total 17,308.17 4,426 47

12. Aprobacidn de los estados financieros

Los estados financieros (no consolidados) por el afic terminado el 31 de diciembre del
2012 han sido aprobados por la Gerencia y Junta General de Acclonistas de la Compaiiia
en Marzo 29 del 2013.

Centeno Aguilar Byron Javier
Contador Registro No, 07003
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