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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Als miembros del Directori y Accionistas 
¡Corpcadro Hokng SA. 
Quito, 25 de marzo det2019 

Opinión 
  Homos auditado los ostados financieros separados quo so acompañan do Corpcodro Holding S.A. la 

*Corporación”), que comprondon el estado separado do situación financiora soparado al 91 de dciembro 
del 2018 y los correspondientes estados separados de rosultacos integrales, da cambios en el patrimonio 
y de lujos de efectivo por ol año torminado en esa focha, así como las notas oxplcativas de los estados 

financioros separados que incluyon un resumen do las pocas contables significativas. 

En nuestra opinión, os estados fnanciaros separados acjuntos presentan razonablamente, en todos los. 
aspectos matoraes, la stuación Tinanciora de Corpcedro Holding S.A. al 31 de diciembre del 2018 y el 
'Sosempoño do sus cperacionos y sus flujos do efecto por el año torminado en osa locha, do 
«conlormidad con Normas Intomacionales de Información Financiera (NUF). 
Fundamentos de la opinión 
Nuestra auditoria fue eloctuada do acuerdo con Normas Intemacionales da Auditoría. Nuestras 

rosponsablidades de acuerdo con dichas normas so doscitbon más adelanto en la sección 
*Rosponsabildades del auditor on rolación con la auditoría do los estados financieros separados”, 
¡Consideramos que la avidoncia de augítoria qua homos cbtenido proporciona una baso suficiente y 
apropiada para expresar nuestra opinión do auditoría. 
Independencia 
Somos Independiontos do Corpcedro Holding S.A. de conformidad con el Cégigo do Ética para. 
Profesionales dela Contabilidad del Consejo de Normas Intomacionalos da Ética para Contadores 
(ESBA por sus sigas en inglós) y hemos cumpido con nuestras responsablidades dicas de acuerdo 
Con estos requisitos. 

Otros asuntos. 
¡Como se indica en la Nota 2.1 la Corporación prepara de acuerdo a Normas Internacional de Información 

Financiera (NIF), estados financieros consolidados al 31 do diclembre del 2018, los cuales so prosontan 
on forma separada de ostos ostados fnancioros. 

¿SomosTuAliado   

FriconotrhoaseCoopes de Ecuador Cia Lea. Avenida 6 de Diciembre y Boscingaci fico Y, Po 1. 
Quo Ecuador. 
6D 382900 
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Corpcedro Holding SA. 
ul, 25 de marzo del 2010 
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Los estados financieros separados de Comcedro Holding S.A. porel año terminado 0131 de diciembre del 
2017 tueron audiados por otra fíma de auditores, cuyo dictamen de fecha 13 do marzo del 2018 y 
expresó una opinión sn salvedades. 
Oltra información 

  

La Administración es responsablo por la preparación do otra información. Otra información compren 
Intormo de Gestión 2018, quo no incluye los estados financioros riel informe de audioría sobro los 
mismos, Se espera que ol informo do Gestán anual ostó disponiblo después dela ocha do nuestro 
intormo de auditoría. 

  

  

Nuestra opinión sobra los estados financieros de la Corporación, no incluya dicha información y no 
úxprosamos ninguna forma do aseguramiento o conclusión sobro la misma. 

Enconexión con nuestra auditoria do los estados Inanciaros, nuestra responsabidad es lor l Informa 
de Gestión cuando ostó daspontio y, al hacero, considerar si esta información contena inconsistencias 
imatenales on telación con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la 
'audtora, o si porel contrario se encuentra distorsionada de forma material.   

Si, alar el ntormo de Gostión anual concluyéramos quo oxiston Inconsistencias matorialos do esta 
información, nosotros dobomos reportar osto hecho ala Administración da 1a Corporación. 
Responsabilidados de la Administración de la Corporación por lo   tados financieros separados 

La Administración do Corpcedro Holging S.A. es responsable do la preparación y presentación rzonabla. 
de los estados financiaros separados adjuntos do acuerdo con Normas Internacionalos de Información 
Financiera (NUF) y dol control intemo necesano paza permitir la preparación de estados financieros. 
separados que estén lores do distorsiones signaicatvas, debido a fraude o eror. 
Ena preparación delos estados financieros separados, la Administración es responsablo d ovaluar la 
capacidad de la Corporación do continuar como negocio an marcha, revelando, según corresponda, los 
asuntos relacionados con empresa en marcha y utiizando ol principio contabie do emprosa en marcha, a 
monos que la Administración tonga la intención de Iiquidar la Corporación o de cesar sus oporaciones, o 
blon no exista ora atormaliva más roalsta que hacerío 

  

Los encargados de la Administración do la artidad son rosponsablos dela supervisión del proceso de 
elaboración dela información fnanciara dela Corporación. 
Responsabilidades del auditor en relación con la aucitoria de los estados financieros separados 

Los objetwos ce nuestra aucioria son obtener una seguridad razonable de silos estados financieros. 
separados en su conjunto ostán bros do erores rmatonalos, a s0a por fraude o eror y emir un informe. 

de auditoria que incluya nuestra opinión. Seguridad razonablo os un año grado de seguridad, pero no 
garantiza que una auditoría realizada de contormidad con Normas Intemacionales do Auditoría slempro 
otecto un error matoral cuando oxise. Los eroros matorilos pueden surgido lraudo o error y 50 
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Corpcodro Hokting S.A, 
uo, 25 do marzo del 2019 

'Comunicamos a os responsables de la Adminisración do la ontiad en relación con, entro otras 
cuestiones, el alcance y ol momento do realización dela auditoría planficada y los halazg0s 
signícatwos de la auditoría, así como cualquior deliciencia significatwa dol conta! ntorno que, 
identlicamos en el transcurso do la auditoría. 

No, de Rogistro ena Suparintondancia 
de Compañías, Valores y Seguros: 011 

soy 
Representante Legal 
No. Licencia Profesional: 25984 
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CORPCEDRO HOLDING S.A. 
ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
Expresado en dólares estadounidenses) 

    

ACTIVOS Moa a az 
Activos coletas 

Electo e 2022 29907 
Cuartas por cobrara compañías relacionadas 7 e z 

Total activos comentes 20301 08967 
  

  

  

  

  

  

  

a 327,500 
Total activos no corentes 1327500 1121.38 

1207897 151000 

PASIVOS Y PATRONO 
PASIVOS 

Pasivos core 
Cuentas por pagara compañías rolaconadas. 7 a zas 
Irguesta por pagar o 9 a 
Total pasivos corentes » 2uar 
Total pasivos. E 

PATRONO 
Capital social 10 10900, 10.000 
Roser legal 141800 20240 
esultados acumulados 1:90,169, 1321100 
Total patrimonio 1207420 1372008 
Total pasivos y patrimonio 130787, pee 

Las notas expleairas anexas son pare integranto de los estados financieros separados. 

Za Ol sed e 
hh Era Cta En, 

2 Presidenta Ejocutno 
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CORPCEDRO HOLDINO S.A. 
ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado on dólares estadounidenses) 

Moa 20 ao 

Ingresos por visados - 1.020,00 
Gastos esminatratvos 12437, (2970, 

salado tea del año (2178), 10750 

Las notas explialivas anexas son parto integrante do los estados financieros separados. 
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CORPCEDRO HOLDING S.A. 
ESTADO SEPARADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO. 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado on dólares estadounidenses) 

  

  

  

ca Pose Pomo 
pu tol Aaa tas 

Salon 60 ar 2017 tacon son as moro 
oración eta tp - 15015 esa . 

edo tego o. ae, 
ion 3100 Acne de 2017 2000 so ra ramo 
oración sra 007 vaa z 

eno reg sao ua, au, 
sion 21 6 Alerta 2018 1000 aos ren 10 

Las notas oxplcativas anexas son part integranto do los estados financieros separados. 

Za lA slb HL AS 
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CORPCEDRO HOLDING S.A. 

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Flujo deetetivo de las actividades operacionales: 
ema negra cet año. 

Cambios en acivos y paswos: 
Cuentas porccbra a compañías rlaionacas 
Invorsiones en accionos 
Cuentas por pagar compañias relacionadas 
Impuestos por pagar 

  

Electvo raro (ua00 en) provisto po las actas da cporacón 

(Dismiación) Incrementa neto e electo. 
Etocivoalincio dl año 

Etectwo alias del año 6 

E 

(Razo) 

eo) 
(200.000) 
(244.00) 
  

468796) 

(eca7as) 
49967 

2022 

1907950 

310749 
(1040000) 

2500) 

2es7es 

20578 
zas 

468907 

Las notas explcalvas anexas son pare itegranto do los estados financieros separados. 
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CORPCEDRO HOLDING S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 201 
(Expresado en dólaros estadounidenses) 

  

INFORMACIÓN GENERAL. 
Constitución y operaciones 

Corpcedro Holing S.A. (la “Corporación” o la "Holding" lua constituida en el Ecuador el 17 de 
septembre del 2010, Su prinepal actividad es la compra do acciones o paricipaciones do 

  

controladores dela Corporación son la fama Baca. 
AL 91 de diciembre del 2010 y 2017, la Corporación no tono empleados yla participación accionaria que 
mantiene en sus subsidiarias y asociadas al 31 de diciombro del 2018 y 2017 so muestra en la nata 8. 

Situación económica del país: 
A paste del 2017 y durante el 2018 la siuación económica del país ha presentado loves inicios do 

recuperación: sin embargo, los niveles del precio del petróleo el défica fscaly el ato nivel do. 
endeudamiento del país, continúan afectando principalmente ala iquidez do ciertos sectores do la 
economia. 
Las autoridades continúan enfrentando esta situación y han Implementado varias mocidas oconémicas, 
ntro las cuales tenemos: prionzación de las inversionos, optimización y reducción dol gasto público, 
incremonto dela inversión oxtranjora através de allanzas público-prvadas con beneficios Inbutanos, 
"inanciamiento del déficit fiscal mediante la emisión da bonos del Estado, obtención do linanciamiento a 
vavés do organismos internacionalos y gobiemos extranjeros, cortas restricciones arancolaas, 
roducción de cienos subsidios, incromentos an el preci del combustilo y de cents trbutos. AS! también 

han implementado cortos benafeios trbutarios y de ctra Índolo con eli da fortalecer y fomentar las 
inversiones del sector privado de la economía. 

  

La Administración do la Corporación considera que la situación del país no tena un impacto directo en 
sus operaciones porla naturaleza de las mismas. 
Aprobación de los estados financieros separados. 
Los estados financioros soparados par el año terminado al 31 do diciembre de 2018, han sido amtidos 
conla autorización do la Prosidoncia Ejecutiva do la Corporación con fecha 15 de marzo del 2019 y 
posteriormente serán puestos a consideración de la Junta Goneral de Accionistas para su aprobación 
Gotmara. 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
A continuación, se dosctison las principales políticas contables adoptadas on la preparación do estos 
úostados financieros separados. Estas poliicas han sido disoñacas on función a las NIF vigontos al 31 de 
'dclombro del 2018 y aplicadas do manora untorme a todos los años que se presontan an estos estados 
linancioras separados, 

Página 9de 21
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CORPCEDRO HOLDING S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Bases de preparación de los estados financieros separados 
Do acuerdo con las Normas Intomacionales de información Financiera (NIF), ls estados financieros 
separados de una antidad que poseo subsidiarias (entidados alas que se controla) se preparan sobre una 
base consolidada. Sin omburgo, es permitido quo, sea porque la legislación del país do la ontdad lo 
requiero o sido forma voluntaria la entidad lo considera, so proparen estados financieros soparados. 
individuales de la omprosa controlate, los que se denominan ostados financieros separados, 
Los presentos ostados Iinancoros separados de la Corporación han sido preparados do acuardo can 
¡Normas Intermacionalos do Información Financiera (NIF) emitidas por el IAS8 (Intematonal Accounting, 

Standard Boarc) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción mtegal,oxplcta y sin 
reservas de las referidas normas internacionales y apicadas de manera untomme a los ejercicios que se 
presentan. 

La preparación de los ostados financioros separados conforme a las NIF requiera el uso do estimados 
contables. También exgo a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de apicacón de las 
policas contables dela Corporación. En la Nota 3 so rovolan las áreas que implican un mayor grado do 
Juicio o compleja o las ároas en donde los supuestos y estimaciones son signitcatvos para la 
elaboración do os ostados financieros separados. Dobido ala subjetividad innerento en ost proceso 
contable, ls rosutados reales pueden cierre los montos estimados por la Administración. 
Los estados fnancioros soparados so han preparado bajo lcrtorio dol costo histórico, 
Nuevas normas y modificaciones. 
Adeptadas por la Corporación 

La Corporación ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su período de 
Informe anual que comienza el 1 de enero de 2018: 
+NUF Instrumentos Financioros 

La Corporación tuvo quo cambiar sus poíicas contablos siguiendo la adopción de la NIF 9, Esto so 
rovola en la nota 2.13. La mayoría delas atras modifcacionos introducidas no tuvieron impacto matoral 
en os importes roconocidos un periodos antenores y no so ospra que afecten signficativamonto los 
periodos actuales o futuros. 
Ain no adoptadas por la Corporación 

AL3! de diciembre do 2018, so han publicado nuevas normas, así como también enmiendas y mejoras a 
las NIF existentes quo no han entrado en vigencia y que la Corporación no ha adoptado con anticipación. 
Estas son de aplicación cbligatora en la preparación de los ostados financieros separados de la 
Corporación a part co las lechas indicadas a continuación: 

Página 10021



CORPCEDRO HOLOING S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Exprosado on délares estadounidenses) + 

    

   
La Corporación estima quo la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las NIF y las nuevas 

torprolaciones antes desciias, no tendrá un mpacto sigaficaliv en los astados Inancieros separados 
1n ol ojorcicia de su aplicación inkl, pues gran part de ostas narmas no son aplcablos a sus 

operaciones. 
      

  

23. Moneda funcional y moneda de presentación 
Las paridas en los estados financieros separados de la Corporación so expresan en la monada del 
ambiente económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados Iinancioros 
separados se expresan on dólares estadounidenses, que os la moneda funcional yla moneda do. 
úprosontacón de la Corporación. 

24 lectivo 
El olociivo incluyo los depósitos a la vista on bancos locales. 

25 Activos financieros 

  

Clasificación» 
¡Como so dosciibo enla Nota 2.13 dosda el 1 de enero do 2018, la Corporación clasica sus activos 
inancioros on las siguientes categorías: 

   

+ Valorrazorable con cambios on resultados 
+ Valerrazonable con cambios en otro resultado integral; o 
+ Costoamonizado 

Página 11 de 21 
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CORPCEDRO HOLDING S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 

POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
Exprosado en dólares ostacounitenses) 

La clasificación do un actwo linancioro depondo dol propósito para el cual so adquinó, La Prosidancia 
Ejecutiva detormina la casación de sus actos financioras la [echa do su reconocimiento inicial y 
tomando en considoracón ol modelo de negocio unlizado para la administración de estos instrumentos, 
así como los términos contractualos de lujo de etectwo. 
Medición 

AA momento del reconocimiento inicia, os activos financieros se miden a su valor razonable, sin 
'ombargo, en el caso de un activo financiero que no son valor razonable a travós de resultados (VA- 
resultados), se reconocen los costos de transacción directamente atrbusbos ala adquisición del activo 
linancioro, Los costos do transacción do activos Iinancioros a valor razonablo a través do resultados 50 
rogisran en resultados del ojorcci. 

    

- Instrumentos de deuda. 
Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definición de un pasivo. 
Iinancioro desdo la perspoctia del amisor, tales como préstamos o bonos gubamamentales y 
corporativos. 
La mecición subsocuonto delos instrumentos do douda depende del modola do negocios de la 
Corporación a administrar el activo y las caractrístas de flujo de efoctiva dol activo, Hay ros 
catogorías de medición do acuerdo las cualos la Corporación clasifica sus instrumentos do 
oud: 
+ Costo amorizado: Los activos que se martienen para el cobro de lujos do etectvo. 

contractuales cuando dichos lujos de efectivo representan únicamente pagos de principal e 
intoroses se micon a costo amonizado, Los ingresos recidos de estos actos Inancieros 
so incluyan en los ingresos Tinancioros utilizando el método da tasa de intorés afecta. 
Cualquier ganancia o pérdida que surja dela baja en cuentas, se reconoco directamente en 
resultados y so presenta en otras ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas 
cambiarias. Las pórdcas por detenoro so prosentan como una partida soparada on el estado 
separado do resultados. 

  

+ Valorrazonablo con cambios en otro rosullado integral: Los activos que so mantenon para, 
el cobro de flujos do efectivo contractualos y para la venta de los activos financieros, cuando. 

los lujos da efoctivo de los actvos representan únicamente pagos de principal intereses, 
¡50 miden a valor razonable através do oros resutados integrales (VA-OA). Los 
movimientos en ol valor en bros se reconocen a través de ORAL, excepto por al 
reconocimiento delas ganancias o pérdidas por deterioro los ingresos por interesos y las 
ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en resultados. Cuando so. 
produce la baja del activo financiero la ganancia o pérdida acumulada proviamonto 
reconocida on OA sa reclasca desdo al patrimonio a resultados y so reconocen en tras 
¡gananciasí(pórdidas), Los ingresos por intorosos de estos activos financioros so incluyen en 
ingresos financiros utlizando el método de tasa do intorós efectiva, Las ganancas y 
pérdidas cambiarias so prosontan en tras ganancias (pórdidas) y los gastos por detenoro 
se presentan como una partida separada en el estaco separado de rosullados. 
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CORPCEDRO MOLDING S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
[Expresado en dólares estadounidenses) 
  

+ Vasorrazonablo con cambios en resultados: Los activos quo no cumplen con los criterios de 
costo amortizado o VA-ORI se miden a valor razonablo a través de resultados. Una. 
aran opárda enun instrumento de deuda que sbsocuontement e mio a su aer 

vavós de resultados so roconeco on resultados y se presenta on términos natos 
a parra pira e apoco eel un soon, 
    

AL31 de diciombro dol 2018 y 2017 la Corporación sólo mantiono activos Tnancioros clasificados, 
ena categoría do activos Iinancieros medidos al costo amorizado, Los activos finaneioras a costo 
amortizado son activos Inancieros no derivados que dan derecho a pagos fjos o dotorminablos y 
que no catizan on un mercado activo, estos activos financieros 50 mantenen con la finalidad do, 
obrar sus llos contractuales. Se incluyon on ol actvo comente, excepto por los de vencimiento 

mayor a 12 mesos contados desde la fecha dol estado separado de situación financira. Estos 
últimos so clasican como actwos no comentes. Los actos Inancieros a costo amorizado do la 
Corporación comprenden el “Efectivo” y las "Cuentas por cobrara compañías relacionadas”, en el 
estado separado do stuación financiera. Los activos Iinancioros a costo amorizado representan 
únicamento los pagos do principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonablo y. 
posteriormente so midon a su costo amontizado por el método de interés efecto menos la 
estación por deterioro (Nota 2.5.1). 

Las cuentas por cobrar a compañías relacionadas corresponden principalmente a los montos quo. 
“adeudan sus subsidiarias, asociadas y nogecis conjuntos por concepio de dividondos declarados 
pendiontos de pago a lafocha de cier, 

Reconocimiento y baja do activos Inancieros - 
Las transacciones de compralvonta do activos financieros so reconacan on el que dichas transacciones 
úcurren, es decir la fecha on la quo la Corporación se compramato a comprasivender el activo. 
Deterioro de activos financieros 

Para las cuentas por cobrar a compañías relacionadas la Corporación utiliza el método simplicado 
pormisdo por la NIF 9, "Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medición" que requiere que las 
úPorcidas osperadas on la vida del activo financioro sean reconocidas desd el reconocimiento inicial do 
los mencionados actwos financioros. 

  
Desde el do onoro dol 2018, la Corporación evalúa, do forma prospectiva, las pérdidas crodiiias 
esperadas asociadas con nus Instrumentos do douda a costo amorizado y VA-ORI. La metodología do 
otoriaro aplicada dopendo sl e ha producido un aumonto sigificativo enel riesgo da erácito. 

  

Pasivos financieros. 
Csificación, reconocimiento y medición - 
Da acuerdo con o que describo la NIF 9, Instrumentos Financioros” los pasivos fnancieros se castican, 
según corresponda, como: () pasivos financieros a valor razonablo a travós de ganancias y pérdidas, (1) 
pasivos financieros al costo amorizado, La Corporación determina la clasticación de sus pasivos 
Financieros ala locha do su reconocimiento inicial 
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CORPCEDRO HOLDING S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Exgresado en dólares estadounidenses) 

AL31 de diclombro dol 2018 y 2017, la Corporación sólo mantiene pasivos financieros casados en a 
alogoría do pasivos financieros l costo amorizado Los pasivos financieros incuyen "Proveedores y 
tras cuontas por pagar” y “Otros pasivos financieros”, Todos los pasos financieros se reconocen 
inicalmomo a su valor razonable y posteriormente se meden a su costo amorizado El costo amorizado 
incorpora los costos directamente atribuibles ala transacción. 
Proveedoras y otras cuentas por pagar = 
Los proveedores y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios acquidos de 
proveedores en elcurso normal de los negocios Las cuentas por pagar se clasiican como pasos 
comentes siel pago se debe realizar dentro de un aña o menos, de lo contrario so presentan como 
pasivos no contents, 

  

Las cuentas por pagar sa reconocen inlcalmente a su valor razonabl y posteriormente en la medida que 
el ofecto de su descuento a su valor prosonto soa importanto, o rorido al costo amortzado usando el 
método de inerás olectvo, do lo contrario so muestran a su valor norminal. 
Inversiones en acciones   

La Corporación mido sus inversiones en acciones en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos al 
costo, excepto sia inversión es calficada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabliza 
ontorma a la NIF Activos no corrientes martenwdos para la venta y operaciones ciscontinuas Los 
didendos procedentes de elas se reconacen en el estado separado de resultado integral cuando surja 
elderecho a sor recibida 
Impuesto a la renta corrionto 

Impuesto ala renta; 
El cargo por Impuesto ala renta contento se calcula mediante la asa de impuesto aplicable las 

útlidades gravablos y se carga a los resultados del ejercicio en que se devenga con baso enel impuesto 
por pagar exigbla Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las 
Kulicades gravables, la cual se incrementa al 28% su os accionistas finales dela Corporación están 
domicilados en paraísos fiscales y se reduco proporcionalmente al 18% (18%) sas utiidades son 
teinveridas porel contribuyente: 
Do acuerdo alo establecido enla legislación tributaria vigente, la Corporación, no tiene obligación de 
pagar anticipos de impuesto ala renta, dbido a que su actividad económca consiste exclusivamente ala 
tenencia de acciones. 
AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Corporación no generó Impuesto a la renta. 
Provisiones. 
La Corporación registra provisionos cuando: ( lena una obligación prosonto ya soa legal a implica, 
como resultado de eventos pasados, (1) es probable se requiera una saka de recursos para Iquldar la 
bigación: yl) el monto se ha estimado de forma fable, Los montos reconocidos como provsón son la 

Página 14 0 21



R
A
R
A
 

RA
 
R
A
R
A
 
A
A
A
 

240 

20 

212 

213 

CORPCEDRO HOLDING S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado on dólaos estadounidenses) 

mejor ostimación do la admiistración, ala fecha do cerro do los ostados financoros, da los desembolsos 
ecosarios para Iquidar la obligación. 

istibución de dividendos 
La distribución do dividendos a los accionistas de la Corporación so daduco del patrimonio y sa 
reconocen como pasivos corrntes on ls estados financieros separados en el periodo en el que los 
nidendos so aprueban por los accionistas dela Corporación. Al 1d diciembro del 2018 y 2017, la 
¡Compañía no ha efectuado distribución de dindendos. 

Reserva legal 
Da acuerdo con a legislación vigente, la Corporación debo apropiar por lo menos el 10% de a utidad 
nota del.año a una reserva legal hasta quo el saldo do dicha reserva alcance el 50% del captal suscrto. 
La roserva legal no está cisponilo para dstrivución do dvidondos, pero puede ser capializada o 
'tlizada para absorber pórdidas. 

Gastos administrativos 

So registran al costo histórico, Los gastos se reconocen a medida quo son incurridos, 
indopondiortomonto de la fecha en quo se haya realizado ol pago, y aw regisitan on el periaco en el 
que so conacon, 

  

   

  Adopción de nuevas normas NIF 9 
NIE 9 “Instrumentos financieros”. 
La MIF 9 reemplaza los modolos de clasfcación y mecición dela NIC 39, "Instrumentos Financieros: 
Reconocimiento y Medición" con un modelo único que tene inicialmente solo dos categorías de 
lascación: costo amortizado y valor razonable. 

La clasación da los activos financaros de deuda dependerá del modelo de negocio que usa la entidad 
ara administrar us actos Ínancieos, así como de las características do Mujos do afoctwo contractuales, 
elos acivos fnanciores. Un instrumento de deuda se mido al costo amontizado si: a) el objativo dol medolo 

¡do negocio es mantener el activo financiero para cbtener réditos de los Mujs do efoctvo contractuales; y.) 
Jos ljs de ofocto contractuales en vd del instrumento representan únicamonto pagos del capta! 
(prnepal o intorosos, Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condciones se miden a valor 
razonabla, con cambos on rosulados, excepto por os instrumentos do douda cuyo modo da nogacio es 
mado (cotas y vonda1) on cuyo caso los cambios en el valor razonablo 50 roconocon on otros rosados. 
intograos (quo podrán oclasiicarso posteriormente resultados). 
Los instrumentos do patrimonio se deben reconocer a su valor razonablo con cambios an resutados, 
excepto por los Instrumentos de patrmonio que no se mantenen para negociación, las cuales puecen ser 
registradas on resultados o on otros resulados Integrales (que na podrán rociasticarso posteriormente a 
resultados). 
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CORPCEDRO HOLDING S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

La NIF O ostabieco, además, un nuevo modelo para el reconocimiento da pérdidas por deterioro de activos 
inancieros, basado en el concepto de Pérdida Credit: Esperada (POE) Esto model so basa en un 
enfoque ds tres fases par el cual los activos financieros pasan por cada una de las tos lasos a medida que 
su calidad crecticia cambia, Cada fase dotermna cómo una entidad determina sus pérdidas por deterioro y 
cómo aplca el método de tasa da interás efactva. So permite un enfoque simplificado para los activos. 
financieros que na tienen un componente de financiamiento significativo [por ejemplo, cuentas por cobrar 
comorcles de coro plazo). En su reconocimiento incl, las entidades registrarán las pérdidas on eldha 1 
equivalente a 12 mesos de POE (o POE por oda la vida del mstrumento para las cuentas por cobrar 
comerciales de corto plazo) 
Finalmanta, una rocionto modifcación ala NIF 9 ostableca quo cuando un pasivo inancioro medido al 
costo amorizado sa modísque sin que esto resulte en una baja del paswo, se debe reconocer una ganancia 
O pórdida inmediatamento en resultados. La ganancia o pérdida so calcula como la dierencia entra lo. 
fujos do elecivo contractuales orginales y los fujos do efecto contractualos modiicados, descontados a 

la tasa do itorés efeciva original. Bajo las reglas do NIC:39, osta orancia so distsbuía durante la vida 
tostanto del instrumonto, 
¡Según o permitido por las disposiciones transitorias de la NIF 9, la Corporación decide no rooxprosar 
las clras comparatas 
AL31 de dciombra do 2018, la Corporación o tuvo un Impacto signicatwo como resulado de la aplicación 
do los muovos roquorimiortes da la NIF 9, En gonaral los activos financiores que se poseen corno 
instrumentos do deuda continúan siendo medidos al costo amortizado Les activos financieros que mantiene. 
la Corporación mecidos a costo amorizado so ravolan on la Nota 25 a los estados Inancioros separados. 
ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financeros separados require que la Administración roalco ostimacionos y 
úliico supuestas que atectan los montos incluidos en estos estados financioros separados y sus notas 
rolacionadas, Las estimaciones realzadas y supuestos utiizados por la Corporación se encuentran 
basados en la experiencia istóica, cambios en la industria información suministrada por fuentes. 
extemascaitcadas. Sia embargo, ls osados Inle oca der do las esimaciones tajo caras 
condiciones, 

  

Las ostimaciones y polícas contablos significativas son definidas como aquallas que son importantes 
para roljar corractamonto la situación Inancira y los rosultados de la Corporación yJo las que requieren 
ún alto grado de juicio por parto de la Administración. 

  

Las pricipalos ostimacionas y aplicaciones dol crtero profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos. 
+ Deteriorodo activos; 

Ala echa do cierra do cada pariado, o en aquell fecha que so considoro necosarío so analiza ol 
valor de los actos para doterminar si existo algún indico de que dichos activos hubieran sultdo, 
una pérdida por deterioro. En caso de que exsta algún ndxio se realiza una estimación del 
import recuperable de dicho actwo. Si se trata de actos idonificables qua no generan tljs de 
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CORPCEDRO HOLDING $. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS. 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
Expresado an dólares estadounidenses) 

lectivo de forma independiente, se ostima la recuperabiidad de la unidad generadora do electiva. 
ala que pertenece el actwo. 

4. — ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 
4.1. Gostión de riesgos financieros 

En ol curso normal do sus negocios y actvidados de financiamiento, la Corporación está oxpuesta a 
distintos riesgos do natualoza financiera quo puedon afoctar de manera más a menos signifcatva al 
valor económico de sus flujos y activos y. on consecuencia, sus resultados, 

La Corporación dispone de una organización y de sistemas de información, administrados por la 
Presidencia Ejecutiva. quo pormten iderticar chos riesgos, dotorminar su magnawd, ejecutar 
medidas de misgación y controlar su efectividad. 

A continuación, se presenta una definición de los riesgos quo enfrenta ta Corporación, una 
caractonzación y una doscripción de las mecdas do maigación actualmente en uso por paro de la 
Corporación, si 0 ol caso, 

  

4.11 Rlesgo en las tasas de Interés: La Corporación no se encuontra expuesta a riesgos on la tasa de. 
intorós debido a que no ha contratado deuda con ninguna antidad. 

4.12 Riesgo do liquidez: La prosidoncia Ejecuta es la que tieno la rosponsabiidad final por la gostión 
do liquidez. La pncipal gestión on la liquidez de la Corporación iano que ver con el obtenor los. 
lujos necesarios para cancolar los dividendos a sus accionistas; sin embargo, considerando que la 
Corporación cancela estos dividendos una vez que los dividendos de sus subsidiarias, asociadas y 
"negocios conjuntos han sido recibidos, el riesgo de liquidaz es reducido. 

  

   

  

Riesgo de crédito: Elrsego do crédito se refiera al rieego do que una de las panes incumpla con sus 
blgaciones contractuales resultando en una pórcida financiera para la Corporación. La Corporación no. 
mantiona un reego de récito on razón do quo porsu grade negocia no otorga crácit a terceros, 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
Categorías ce instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores de libros de cada categoría de instrumentos inancioros al cierre. 
decada ejercicio: 
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2018 
Toriota 

Activos financieros medidos al costo amortizado 
Eloctvo 207292 400,987 
Cuentas por cobrara compañías relacionadas 69 - 
Totalactivos financieros 20:50 109.987 
Pasivos financieros medidos al costo amortizado 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 
Total pasivos financieros - 244.488 

  

El valor on libros de los nstrumontos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonablo debido. 
a que principalmente corresponden a instrumentos financieros de corto plazo. 

EFECTIVO 
Composición 

28 20m 
Bancos nacionales 20232 189.967 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 
El siguiente es un resumen de las pincipalos transacciones realizadas durante los años 2019 y 2017 con 
compañías y parts relacionadas. Sa incluyo bajo la donominación do compañías y partes relacionadas 
a:1) las personas naturales o juridas (compañías) quo directamente indirectamente controlan o son 
controladas por la Corporación tenen influencia sigificata (asociadas) y») personal clave dela 
úeroncia o adminstración: 
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8. INVERSIONES EN ACCIONES. 

Composición al 91 de diciembre: 

  

Corcatía pe 

A Aseos Cotto SA. Asoc soso 000% saco sacos 
Ganas Ganan SA. Asoc 7500 1 25008 2500 
Iran o laCÍotA BOC sona, TA 00 co, 
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IAPUESTOS. 
Situación fiscal - 

La Corporación no ha sido fiscalizada, por lo cual ls años 2015 al 2018 ostán abiertos para rovisión por 
pasto de las autoridades trbutaras. 
Activos y pasivos    año contento = 

Un resumon de actes y pasivos por impuestos corientes es como sigue: 
Duranto los años 2018 y 2017 la Corporación no detorminó anticipo mínimo dol Impuesto ala ronta 
debido a quo, sogún la normativa Inbutaria vento, no so encuentran en la obligación de determinación y 
pago de anticipo de Impuesto ala renta aquetas seciedados cuya actividad económica consista 
exclusivamento on la tenencia do acciones, participaciones o dorechos en sociedades, así como aquellas 
en que la otaldad do sus ingresos sean exentos. 

  

Otros asuntos = 

£21 de agosto del 2018 so publicó la "Ley orgánica para el fomento productivo, atracción de inversiones, 
¡goneración de empleo, y ostablidad y equiibrio fiscal" on el Suplemonto dol Registro Oficial No, 309. 
Las principals reformas quo introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes: 
+ Remisión del 100% de inorosos, mulas y recargos sobra impuestos nacionales administrados io. 

recaudados por el SAI para obligaciones vencidas postoror al 2 de abr del 2018. Adicionalmente, 
úapicación do romisón sobro obligaciones aduaneras, seguridad social (con axcepciones), sorvcios 

básicos, créditos educatwos y becas, etc. 

+ Dividondos considerados como ingresos exentos a excepción sl bonafiirio otoctivo os una, 
porsona natural residento on Ecuador, y. sa sociodad que distribuya el dividendo no cumple con 
“labor do informar sobro sus beneficiarios elaciwos. 

+ Se establecon cambios en la apicación de la tanta do IR a parti del año 2019 desde el 25% al 
28% 

+ Saostablece elIR único modiante tarta progresiva ala utidad do onajonación do acciones. 

+ — Saslimina ol aldo del anticipo a Iquidarse en declaración del próximo año y se amina devolución 
dol anticipo meciante el tipo imposiivo efectivo (TIE); contemplando la devolución del valor del 
anticipo que sobrepase al valor del A causado para sociedades (eliminación impuesto minimo). 

+ Contespectoal VA, so estableco el uso del crégto tnbutario de IVA en compras hasta dentro de 5 
años desde la fecha de pago, ola devolución o compensación del cródio trbutario do rotonciones 
do IVA hasta dentro de 5 años desde la fecha do pago. 

+ Salimina ala compensación coma base imponiblo para el Impuesto ala Salida do Divisas. 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Espresado en délares estadounitenses) 

El24 do agosto do 2018, en el Primer Suplemento so publicó ol Reglamento a a Loy de Asactivación da 
la Economía, Fortalecimiento dela Dolarización, cuyos principales puntos rosumimos a continuación: 
+ Se considerarán transaccionos inoxistentas cuando el SAI detecte que un contrizuyente ha estado 

úemiiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transferencia del bien ola 
prestación dol servicio; o blon que dichos contrbuyentes se encuentren no ubicados, se presumirá 

la inexistencia do dichas oporaconos, 

  

+ Disposiciones referentos a deducción do jubilación patronal y desahucio. 

La Administración de la Corporación ha evaluado dichas reformas y considera que no tendrá un impacto, 
signfcativo en las operaciones de la Corporación, 

CAPITAL SOCIAL 

El capital social dla Corporación al 31 de diciembre del 2018 y 2017 os do US$10.000, dividido en 
accionos ordinarias con un valor nominal US$1 dólar cada una, las cuales otorgan un voto por acción y 
derecho a los dividendos. 

EVENTOS SUBSECUENTES 
Entro el 31 de diciembre del 2018 yla lecha do emisión do estos astados financiaros separados no se 
produjeran eventos que, en a opinión de la Administración de la Corporación, pusieran tener un afecto 
Signiicalivo sobra diehos estados financieros separados o que requieran revelación adiciona. 
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