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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los mlembras dal Directaro y Acclonistas

Corpeodro Holding S A
Quito, 25 do marm dal 2019

Opinidn

Homos auditado los ostadas linancieres separados quo &g acompanan do Corpeodro Halding 3.4 (la
*Corparacion”), que compronden @l estado separado do situacidn financiera soparada nl 31 de diciembre
did 2018 v los comespondionios estados separados do resultados integrales, do cambsos en el palrimonio
y do llujos da electivo por el afo lerminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estadas
linancieros separados qua incluyen un resumen da las polilicas contablas signilicativas.,

En nuestra opinidn, los estados financienns separados adjunios presentan mzonablemente, en todos los
aspectos materales, la stuacién financiera de Corpcedro Holding S.A. al 31 de diciembre del 2018 y el
dosempenio do sus operacionss y s5us flujos da electve por ol aho terminado en esa locha, da
conlermidad con Mormas Intérnacionales de Informacidn Financiera (MIIF).

Fundamentos de la opinién

MNuestra avditoria fue electuada de acuerdo con Normas Intermacionales da Auditorin, Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas so descnben més adelante en la seccidn
*Responsabdidades del audrior on relacidn con la avdidoria do los estados financienos separados”™,

Consideramos qua la evidencia de auditoria qua hemos oblenido proporciona una basa suficents y
apropiada para expresar nuosim opinidn de auditoria.

Independencia

Somes Independienios do Carpeedro Helding S.A. de cenfarmidad con el Cddiga de Etica para
Prelesicnales de la Contabilidad del Consejo da Normas Intemacionales de Etica para Contadores

(IESBA por sus siglas en inglds) y hemeos cumplido con nuestras responsabilidades dtcas da acuerdo
con éslos requisitos.

Otros asunios

i

Como se indica en la Nota 2.1, la Corporacién prepara de acuerdo a Mormas Internacional de Informacidn
Financiera [NIIF), estados linancieros consolidades al 31 do diclembre del 2018, los cuales s presantan
on lerma separada de estos ostados linanciaros,
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Corpcedro Holding S.A.
CQuita, 25 de marza del 2016

Los estndos financieros separados de Corpeedo Holding S AL por &l afo terminado el 31 de diciembre del
2017 tueron auditados por otra lirma de auditores, cuyo dictamen da techa 13 do marzo del 2018y
axpresd una opinidn sin salvedades.

Oira informacidn

La Administracién es responsable por la preparacién de otra informacién, Otra informacsén comprende el
Infarma de Gestidn 2018, qua no incluye los estados financieres nd el informe de audidoria sobre los

mismos, Se espera que @l Informae de Gestdn anual astd disponibla después da la fecha da nuasiro
inferme da auditaria,

Musstra opinidn sobre los estados financieros da la Comporacian, no incluye dicha informacidn v no
SAprosSaAmos ninguna forma da aseguramients o concluskdn sobre la misma.

En conaxidn con nieestra audionn da los estados linancierns, nusstra responsabddad es leor el Informa
de Gestidn cuando osbd disponible y, al hacerio, considerar si esta informacidn contiens inconssiancias
matenales on relacidn con o8 estados fnancieros o CoN NUGSino conocimiento oblenido duranta la
auditona, o si por of contrano se encuentra distorsionada do lorma material,

i, al leer el Informea da Gestién anual concluyéramos qua exision inconsistencias matoralos de esta
informacidn, nosctros debemos reponar esta hecha a la Administracidn de la Corpormcidn,

Respensabilidades de la Administracién de la Carporacién por los estados financieros separados

La Adminisiracidn da Corpendro Holding 5.A. es responsable de la preparacidn y presentacidn mzonabla
da los estades financioros soparados adjunios de acuerdo con Normas Inlemacionales da Informacidn
Financiera [(MIIF) y del control interno necesano para permilir la preparacidn de oslados knanciens
separados gue eslén kbres do dalorsones significatvas, debido a fravde o emor,

En la preparacion de los estados linancieros separados, la Administracion es responsable do evaluar la
capacidad de la Corporacion do continuar como negocio on marcha, revelanda, segin corresponda, los
naunios relacionados con emprasa en marcha y utiizando of principio contabie de ompresa on marcha, a
monas que la Administracién tenga la intencién de liquidar la Carparacion o de cesar sus oporacionas, o
blan na exisla otra alternativa mis realista que hacerio,

Los encargados de la Administracidn de la entidad son responsables de la supenisidn del proceso de
elaboracidn de la infarmacidn financiera de la Carporacidn,

Responsabilidades del auditor &n relacién con la auditoria de los estados financierss separados

Los objetvos de nuestra auditoria son oblener una segundad razonable da si los estadas financieros
soparados en su conjunio astin lbres de errores matenales, ya sea por traude o emror y emitir un informe
de audiforia gue incluya nuosira epinidn. Segundad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza gque una auditoria realizada de conformidad con Normas Intemacionales da Auditoria slempra
detecta un error material cuando existe, Los errores matoriales pusden surgir de fraude a error y 58
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Corpcedro Holding S.A.
Quito, 25 do marzo deal 2010

Comunicamos a los responsables de la Administracidn do la entidad en relacidn con, entra otras
cuastiones, el alcance y ol momenta de realizacidn de la audioria plandicada y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cunlquier deficiencia significativa dal cantral interna qua
identificamos en el transcurso de L auditorin.

Mo, da Registro en la Suparintendancia
da Compafias, Valaras y Seguros: 011

Representante Legal
Mo. Licencia Prolesional: 25984
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CORPCEDRO HOLDING S.A.

ESTADO SEPARADOC DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2018

(Exprasado on délares estadounidenses)

ACTIVOS fdota 2ne 21z
Activaa corrlenias
Elactva [ ] S0 438 087
Cuontas por cobrer & companias relacionaday T ] *
Tetlal nctives commientes 20,301 488 857
Actlvos no coffientes
Irmvarsiones on acclonaa A 1,327,538 1,127,538
Tolal actives no comienies 1,327,538 1,127,534
Total activas 1,247,837 1.610.5003
FPASIHDOS ¥ PATRIBAONIO
PASIVOS
Pasivas corrlentos
Cuantas pod pagar a compafias relaconadas 7 - 044 488
Impuasion por pagar g i )
Total pasives corrientes 3 244,497
Talal pasivos 4 244 437
PATRIADONID
Capital social 10 10,000 10,000
Reserva lagal 141,823 40,846
Hesultadas acumulados 1,104,180 1,321,160
Total patrimonia 1.347 828 1.372.008
Tolal pasivos y patrimanio 1,347 037 1,616,503

Las natas explicativas anodxas son pane integranio da los estados financigros separados.

7 4
2, sk rf,l:,: .ffff‘i!’ @

~ By, Claudio Enrique Cobos Baca %, Janot Mojia
/~ Presidente Ejecutvo ‘Contador General
Pagina 5 da 21

—-
=
S
-
—_
-
-
-
B
-
—=
—
-
-
T
-
—=
.
-
—=-
T
-
-
-
-
m
.
-
-
-
~i
|




CORPCEDRO HOLDING S.A.

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TEAMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado on délares estadounidenses)

Hota 2018 euy
Ingresos par devidendas . 1,020,000
Gastos admindbatives (24,178} (12,0781
Rasultado intagral del afa (24, 17H) 1,007 6353
Eamme—————————_I—————— st ]

Las notas explicativas anexas son parie intagrante do los estados financieras separados.

e ('f,ai *.f;ﬁ
mmfinrm{&;;'ﬁm

/ Prosidenta Ejecutivo
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CORPCEDRO HOLDING S.A.

E3STADO SEPARADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en délares esladounidenses)

oA ;J;,.w,f;fﬁ
5¢. Claudo Enngue Cobes Baca
Prasidenia Ejecuinmg
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Las notns oxplicaiivas anexas son parte integranta do los estndos financigros separados.

Cagital Nesnrva Resutados

social lzgal Acymyladoy Todal
Sakios al 1 Ga erera del 2017 10,000 24,80 29,145 24,079
Apropraciin reterva legal - 15,815 TISF5) =
Flasuitado ntegral del afo = 1007 X 1007 8
Saidos ol 11 de Sowerbre diel 2017 0,000 43 Bed 1331, 16D 1373 008
ApeOEAREION mebertea legsl 00, T3 100,73 =
Flesuitedo imegral del afio (28,178 Ei.iﬂ:
Sakdos &l 31 e dclembrn dal 2018 10,000 141,038 11945, 180 1,347 B30



CORPCEDRO HOLDING S.A.

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
[Expresado en ddlares estadounidenses)

Flujo da efective do las actividsdes operacionales:
Resultado imtegral del afo

Cambios gn ACivos Y pashos;

Cuentas por cobrar a compafias relacionadas
Ivarsionas en accionas

Cuantas por pagar a compadias relaconadas
Impuesios por pagar

Efactvn neto (ulBizads en) provista por las actividardas da epbrmtadn

(Disrminociding Incrementa nett 8o electa
Efactnv al inkcio del aho

Elsciveo 2l final del aha &

2018 27
(24,178) 1,007,930
{68) Amoraa
{200,000) (10600, 000}

(244 488) .
E [12.630)
(268, T35) 265, TA3
(468, T35) 2685TA3
468,567 223,184
488,967

20,232
———rmree—

Las notas explicalvas nnoxas son parte integranta do los estadas financieros separados.
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CORPCEDRO HOLDING 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Exprosado en délares estndounidensas)

INFORMACION GENERAL
Constitucidn y operacionss

Corpoedro Holding S_A. (la *Corporacidn” o la “Holding”) fue constituida en el Ecuador ¢l 17 de
septembre del 2010. Su principal actividad es la compra do acciones o participacionas do ofras
companias. La gestidn, administracion, representacién ¥ agenciamiento de otras compahias, La
asociacidn con olras compahins en luncién de consorclos ¥ grupo empresanial. Los accionisias
controladores de la Corparacién son la familia Baca.

Al 31 de diciembra dal 2018 y 2017, la Corpormcidn no Lono empleados y la participacidn accionaria que
mantiena en sus subsidianas y asociadas al 31 da diciembro del 2018 y 2017 so muosira en la nota 8.

Siluacldén econdmica del pais

A pantir del 2017 y durante el 2018 la situacidén econdmica del pais ha presentado leves indicios do
recuperacan; sin embargo, los niveles del precio del petréleo, ol défict fiscal y el alto nivel de

endeudamiento del pais, contindan afactando prncipalments a la liquidez de ciertos sectores do la
SConomia.

Las autoridades contindan enfrentanda esta situacién y han implementado varias modidas econémicas,
onire las cuales tenemaos; prionzacidn de las inversionas, optimizacian y reduccidn dal gasto plblico,
incremento da la inversian oxtranjera a través de alianzas pablico-privadas con banelicios tnbutarias,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emisidn da bonos del Estado, obtencién da linanciamianto a
través de organismos internacionales y gobiemes extranjeros, ciertas restriccicnes arancolanas,
reduccidn da clertos subsidios, incromantos en el precio del combustble y de cierdos tnbulos. Asl tambidn
han implementado clertos beneficios tributarios y de cira indole con el fin da lortalecer y fomentar las
invarsionas del sector privado do In economia.

La Administracitn do la Corporacidn considera que la situacién del pais no tiena un impacio dirocto an
sus operaciones por la naluralezn de las mismas.

Aprobacion de los estados financieros separados

Los estados financieres separndos par el afio terminado al 31 de diclembra do 2018, han sido emitidos
con la autonzacién de la Presidencia Ejecutiva de la Corporacién con fecha 15 do marzo del 2019 y

posteriormente serdn puesios a consideracion de la Junta Geneml de Accionistas para su aprobacidn
datinitiva,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A conbinuacion, se descrben las prncipales politicas contables adopladas en la preparacion do ostos
asiados financieres separados. Estas politicas han sido disedadas en funcidn a las NIIF vigentes al 31 de
diciembre dal 2018 y aplicadas do manara uniformea a todos los afos que se presentan on estos estados
linanclaras separados.

Phgna 0 de 21
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2.2

CORPCEDRO HOLDING 5.4,

HMOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en délares estadoundenses)

Bases de preparacion de los esiados linancieros separados

Do acuerdo con las Nommas Intemacionakes de Informacidn Financiera (NIIF), los estados financieros
separados do una entidad que poses subsidianas (entidades a 1as que se controla) 5o preparan sobre una
basa consolidada. Sin embargo, es permitido gue, sea porque la legislacion del pals de la entidad ko
requiera o si do ferma voluniana la entidad lo considera, 50 preparen estados financiercs soparados
individuales do la ompresa controlante, los que se denominan estades financieros separados,

Los prasentas astadas linancioros separados de la Corporacidn han sida preparados da ncuardo con
Mormas Intemacionales do Inlarmacidn Financiera (MIIF) emitidas por el LASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcidn integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera undomme a los ejercicios quo se
presentan,

La preparacidn de los estados financiesos separados conforma a las NIIF requiere el uso de estimados
contables. También eoge a la Administracién que ejerza su juicio en &l procesa da aphcacdn de las
politcas contables de la Corporacidn. En la Nola 3 sa ravelan las dreas que implbcan un mayor grado do
juicin o complejdad o las droas en donda los supuesios ¥ estimaciones son significatives para la
elaboracion do kos estados linancieros separados. Debida o la subjetividad inherenta on este proceso
contabla, ios resultados reales pueden difenr de los montos asiimados por la Adminstracidn.

Los estados financieros separndos se han preparado bajo el eritera dol costo histonico,
Nuevas normas y modificaciones
Adoptadas por la Comporacidn

La Corporaciin ha apiicado las siguienies nomas y moddcacionss por primera vez para su penodo do
informe anual que comienza o 1 de enero da 20182

* MIIF 9 Instrumentos Financieros

La Corporacitn tuvo que cambiar sus politicas contablos siguiendo la adopcion da fa NIIF 9. Esto se
ravela en la nota 2.13. La mayoria de las atras modificacionos Introducidas no tuvieron impacto material
&n los importes roconockdas on periodos antenores y no 50 ospora qua alecten significativamantas los
pernodos actuales o futures.

Atin no adogtadas por la Corporacidn

Al 31 de diciemnbra do 2018, 80 han publicado nuevas nomMmas, asi como también enmiendas y mejoms a
las NIIF existenies qua no han entrado en vigencia y que la Corporacidn no ha adoptado con anticipacion.

Eslas son de apbicacitn obligatona en la preparacion de los ostados hinancieros separados da la
Corporacitn a pariir de las fechas indicadas a continuacion:
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CORPCEDRO HOLDING S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dilares estadounidenses)
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La Corporacidn estima que |a adopcidn de las nuevas narmas, enmiendas a las NIIF y las nuavas
imarprotaciones antes descrilas, no tendrd un impacta significativa en los estados linanclares separndos
en el ojercicla de su aplicacién inicial, pues gran parte do oslas normas no son aplicables a sus
oporaciones.

Moneda luncional y moneda de presentacidn

Las partedas en los estados inancieros separados do la Corporacion so axpresan en [a monoda dal
ambients econdmico primario dondé opera [a entidad (moneda funcional). Los estadas linancians
separados se expresan on délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda da
prasentacidn de la Corporacién.

Elective

El electivo incluye los depdsitos a la vista en bancos locales.
Activos flinancieraos

Clasificacion -

Como so describe en la Nota 2.13 desda el 1 de enero do 2018, la Corpomcién clasifica sus activos
financieros en las siquientes categorias:

Valer razonable con cambies en resultados
Valor rmzonable con cambios en otro resultado integral; o
Coslo amortizado

L
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CORPCEDRO HOLDING S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

La clasillicacién de un acive linanciaro dependo dol prepdsito para el cual se adquing, Lo Presidencia
E|ecutiva detarmina la clasilicacldn de sus actives financieras a la fecha de su reconacimiento iniclal y
fomands en consideracidn ol modelo da negocio ulilizods para la administracidn do sstos instrumantos,
asl como los erminos contraciuales de flujo de efectve.

Medicid

Al momento del reconocimionts incial, los actves linancleros se miden a su valor razonabla, sin
ambargo, en el caso de un active linancierm gue no sea a valor rmzonable a través de resultados (VA-
rasultados), se reconocen los costos da transaccidn directamente atribuibles a la adguisicidn del activo
linanclero, Los costos de transaccidn de activos financieras a valor razonable a travids de resultados sa
ragistran en resultados del ejarcicia.

. Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos qua cumplen con la definicidn da un pasivo
linanciero dasde la perspectiva del emisaor, tales como pristamos o bonos gubamamentales y
Corporatives.

Ln medicitn subsocuente de los instrumentes do deudn depende del modela de negocios de la
Corparacidn a administrar el activo y las caracteristcas de flujo de efectiva del activo. Hay trea

calegorins de medicidn do acuerdo a las cualas la Corperacidn clasifica sus instrumenios de
douda:

. Casto amortizado: Los activos que se mantionen para el cobro de fujos de electvo
contractuales cuando dichos flujos de electivo representan imicamente pagoes da principal @
intereses 58 miden a costo amorizads. Los ingresos recibidos de esios acthvos linancienos
5@ intluyen en los ingresos financiores uliizando el mélodo da tasa da intorés ofecthva.
Cualqguior ganancia o pérdida gue surja de la baja an cuentas, se reconcco dirsclamenia en
resuitados y 50 presenta en olras ganancias’|pérdidas) junto con las ganancias v pérdidas
cambiarias. Las pdrdidas por delencro 8o prosenian como una partida soparada on el estado
separado do resullndos,

. Valor razonable con cambios en otro rosullade integral; Los actives que se maniensn para
el cobro da llujos do efectivo contractuales y para la venta da los activos financiaros, cuando
los flujos da electivo dé kos actvos representan unicamenie pagos da pancipal g inlereses,
58 miden a valor zonable a iraves de olrod nesultados mtegrales (WR-ORI). Los
movinienios en o valor en bbros se reconocon a través de ORI, excepto por ol
reconocimiento da las ganancias o pérdidas por delenoro, los ingresos par interesos v las
ganancias y pérdidas por lipo de cambio qua 86 reconccen on resultados, Cuando 5o
produce a baja del activo linanciero, la ganancia o pérdida acumulada proviamenio
reconocida on OR| sa reclasifica desdo ol patnmanio a resultados y se reconocan on olras
ganancias/{pdrdidas). Los Ingresos por intorosas de astos activas financleros se incluyen en
ingresos tinanciatos utilizando el método de tasa de interds efectiva, Las ganancias y
pérdidas cambiarias 20 presentan en olras ganancias/{pérdidas) y los gastos por deterioro
sa presentan como una partida separada en el estado separmado do rosullados.
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2.5

CORPCEDRO HOLDING S5.A,

HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOQS
POR EL ANO TEAMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresada en ddlares esladounidenses)

. Valor razonabla con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con las criterios do
costo amorizado o VR-ORI se miden a valor razonable o través de resultados. Una
ganancia o pérdida en un instruments de deuda que subsecuentements sa mide a su valar
razronable a traviés do resuliados so reconoca on msullados y se presenta on Ldrmmmos nolos
en otras ganancins/(pérdidas) en ol poriodo an @l que surgen.

Al 31 da diciembra dol 2018 y 2017 la Corporacidn sdlo mantiena activos financinros clasilicados
an la calegena do actives linancieros medides al cesto amonizado. Les activos financleros a costo
amorizads son activos linancieros no darivades que dan derecho a pagos fijos o dotarminablos v
que no cotizan on un mercado activo, estos aclivos linancisrcs se mantenen con la linabdad do
cobrar sus lujos contractuales, Se incluyen en ol active cormenta, exceplo por los do vencimisnio
mayor a 12 meses contadas desde la fecha del eslado sepamdo de situacidn financiera. Estos
Gitimos se clasifican como activos no comentes. Los activos linancieros a costo amortizado de la
Corporaciin comprenden al *Electvo” y las “Cuentas por cobrar a compaiias relacionadas”®, en ol
estado separado do situacidn linanciera. Los activos financiens a costo amortizado representan
unicamente 03 pagos de principal & intereses, se reconocon inscialmeante a su valor razonabla y,
postencimenta Se miden a su costo amartizada por el mélodo de interés efectvo mencs la
estimacion por delerioro (Nota 2.5.1).

Las cuentas por cobrar o companias relacionadas cormesponden principalments a los menios quo
adoudan sus subsidianas, asociadas vy negocios conjunlos por conceplo de dividondos doclarados
pendiantes do pago a la lecha da ciera.

Reconocmiento ¥ baja do activos Knancieros -

Las transacciones de compra'vanta de activas hnancieros se reconocon en el que dichas transaccionas
ocuiren, es decir, la lecha on la que la Corporacidn sa compromala a comprathander el activo,

Deteriore de activos linancieros

Para las cuentas por cobrar o compafifas relacionadas la Corporacidn utiliza el métoda simplficado
pormitido por la NIIF 8, “Instrumentos Financieres: Reconocimianto y Medicidn® qua raquiera gue las
pordidas esperadas en la vida del activo financiaro sean reconocidas desde o reconocimisnia inicial do
los mencionados activos hnanciaros.

Dasda el 1 do encro dol 2018, |a Corporacién evalia, do lorma prospectiva, las pérdidas craditicias
Gsporadas ascciadas con sus instrumantos de douda a costo amarizada v VR-OHL La metodalagin da
dotorioro aplicada dependa &l 8a ha producido un aumanto significativo an &l resgo do crédito.

Pasivos financieros

~tasiicacid i y icidn -

Da acveardo con lo que describo L NIIF 9, “Instrumentos Financieros® los pasivas fmancieros se clasdican,
segun comesponda, como: (i) pashvos financieras a valor razonable a través de ganancias y pérdidas, (i)

pasivos financieros al costo amonizads. La Corporacidn determina la clasificacion de sus pasivos
financiercs a la fecha de su reconocimianio inicaal,
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NHOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DIC/IEMBRE DEL 2018
{Expresada an délares estadounidenses)

Al 31 de diciembra dal 2018 y 2017, la Corporacién sélo mantiene pasivos financieros clasificados en la
calegoeria do pasives financieros al costo amedizade, Los pasives financieros incluyen "Proveedares
olras cuenlas por pagar ¥ "Otros pasives financieros”™, Todos los pasives financieros se reconocen
inlcialmenta a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo amortizado
incarpora los costos directamente atribuibles a la transaccidn.

Proveedores y olras cuentas por pagar -

Los provoadoras y otras cuentas por pagar son obligaciones da pago por bienas o servicios adquirdos de
proveedores en el curso normal da los negocios. Las cuentas por pagar se clasilican como pasivos
correntes si el pago se debe realizar dentro de un afa o menaos, de lo confraria sé prasentan coma
pasivos no cornentes,

Las cuentas par pagar se reconocan inlicialiments a su valor razonable y posteriormenta on fa medida qua
el electo de su descuento a su valor presenta soea importanto, 5o remide al costo amotizade usanda el
metodo da interds efective, do o contrano 50 muastran a su valor nominal.

Inverslones en acclones

La Corporacidn mide sus inversiones en acciones en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos al
costo, excepto sila inversién es calificada come mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza
conforma a la NIIF 5 Activos no corrientes mantenidas para la venta y cperaciones dscontinuas. Los
dividendos procedentes da ellas se reconocen en el esiado separada de resuliado integral cuando surja
&l derecho a ser recibida.

Impuesto a la renta corrionte

Impyasta & 13 renta;

El cargo por Impuesio a la renta comiente se calcula mediants 1a tasa de impuesto aplicable a las
ublidades gravables y se carga a los resullades del ejercicio en que se devenga con basa en el impuesia
por pagar exigible. Las normas inbutanas vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% de las
utihdades gravables, la cual se incrementa al 28% si los accionistas finales de la Corpomacion estan
domicifiados en paraisos fiscales y se reduce proporcicnatmente al 15% (18%) si las utilidades son
reinveridas por el contrbuyente,

De acuerdo a ko establecido en [a legislacidn trbutaria vigenta, la Corporacidn, no tiena obligacidn de
pagar anticipos da impuesio a la renta, debido a qua su actividad econdmica consiste exclusivamenta a la
tenancia de acciones,

Al 31 da diciembre del 2018 y 2017, la Corporacian no generd Impuesto a la renta.
Provisiones
La Corporacidn regisira provisionas cuando: i) tiena una cbligacidn presente ya sea logal o implicita,

coma resuitado de eventas pasados, (n) s probable se requiera una sabda da recursas para liquidar la
obligacidm; v (i) ef monte 52 ha estimada de forma fiable, Los monics reconocidos coma provision son la
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado on délares estadounidenses)

mejor astimacién do b administracian, a la fecha da cierra de los estados financiaros, do los dosembolsos
necasanos para liquidar la obligacidn.

Distribucidn de dividendos

La distribucidn do davdendos a los acconistas de la Corporacidn so deduce del patrimonio y s&
reconacen como pasivos comantes en los estados linancieros separmdos en ¢l periodo en ¢l qua les
dividendos se aprusban por los accionistas de la Corporacidn. Al 31 de diciembra del 2018 y 2017, la
Compadia no ha efectuado distribucidn de dividendos.

Reserva legal

Da acuerdo con la legistacién vigente, la Comporacién dobe aproplar por lo menas el 10% de la utilidad
neta del afo a una reserva legal hasta que el saldo da dicha resorva alcanca el 50% del capital suscrito.
La reserva legal no estd disponible para dstribucidn de dividendos, pero puede ser capialiizada o
utilizada para absorbor pérdidas.

Gastos administralivos

Se regisiran al coslo histérico, Los gastos se reconocen a medida quae son incurmdas,
independientemante da la lecha en que se haya realizado ol pago, y se registran en &l periodo en el
fua 58 canacan,

Adopeidén de nuavas normas NIIF 8 -
HNIF 9 “Instrumentos linancieros” =

La NIIF 9 reemnplaza los modelos de clasficacidn y medicién de la NIC 39, "Instrumentos Financieros:
Raconocimianto y Medicion™ con un modeio unico que Bena incaimenta s0lo dos calegorias de
clsiicacidn: cosio amorhzado y valor razonable,

La clasdicaciédn da los activos linancieros de deuda dependerd del modelo 80 neégocd que usa ka entidad
para administrar sus actvos lnancienss, asi como da las caracteristicas da (lujos do efectivo confractuales
da los activos financieres. Un instrumento de deuda se mide al cosio amortizado si: a) el cbjetivo del modelo
cio negocio o3 mantener ¢ activo flinanciers pama cbtener réditos de los flujos do efectivo contractuales; y. b)
ias flujos do efectivo contractuales en virtud del instrumenta represantan Umcamenta pagas del capital
[principal) @ intereses, Los instrumentos de dewda que no cumplan estas condcionas so miden a valor
razonable, con cambsos en resultados, excepto por los instrumentos da douda cuyo modelo da negacia es
mixio (cobear y vander), en cuyo casao los cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultadas
imegralos {quo podrdn reclasdicarse postenormente a resultados),

Los instrumentos de palrimonia se deben reconocer a su valor razanabla con cambios en resultados,
axceplo por los Instrumanios da painmonio que No 58 mantienaen parm negociacién, las cuales pueden ser
registradas en resulfados o an otros resultados intagrales (quae no podrin reclasdicarsa posteriormenta a
resuliados),
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CORPCEDRO HOLDING S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

La MNIIF 8 establece, ademas, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterom do actives
financieras, basado en el concepto de Pérdida Craditicia Esperada (PCE). Este modelo so basa en un
enfoque de tres fases por el cual los activas financieros pasan por cada una de las tres fases a medida que
su calidad craditicia cambia, Cada fase determina como una entidad determina sus pérdidas por deterioro y
cdmo aplica &l método de lasa de interds efactiva, Se permite un enfoque simpificado para los activos
financieros que no tenen un componente de financiamiento significativo {por ejemplo, cuentas por cobrar
comearcialas de corto plazo). En su reconocimienta inicial, las entidades reqgistraran las pérdidas en el dia 1
equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por tada la vida dal instrumento para las cuentas paor cobrar
comerciales de corlo plaza),

Finalmente, una recianta madificacidn a la NIIF 9 establece gue cuanda un pasivo financiero medido al
costo amorhizado se modifique sin qua esto resulta en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia
o pédrdida inmedialaments en resultados. La ganancia o pdrdida 2o calcula como [a dferencia entra los
flujos do efectivo contraciuales originales ¥ los flujes de electivo contraciuales medificades, descontadas a
latasza do interés efectiva original. Bajo las reglas do MIG 359, osta diferencia se disinbuia duranie la vida
restante del instrumenta.

Sequn lo permitido por las disposiciones transitonas de la MIIF 9, la Corporacidn decidid no reaxprosar
las cifras comparalivas,

Al 31 da diciembra da 2018, [a Corporacién no tuvo un impacto significative coma resultado da la aplicacidn
de los nuovas raquarimiantos de la NIIF 9. En general, los activas financiercs que se paseen como
instrumentos do douda contindan siends medidos al cosio amotizado, Les activos financieros que mantiene
la Corporacidn modides a costo amortizado so rovalan en la Mota 2.5 a los estados financieros separadas,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financieros separados requiere qua la Administracidn realico estimacionas y
utilice supuesios que alectan los montes incluidos en estos estados financieros separados y sus notas
relacionadas, Las estimaciones realizadas y supuestos utdizados por la Corporacién se ancuentran
basados en la experiencia histdrica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuantos
axtarnas calificadas. Sin embarga, los resultados finales pedrian diferir da las estimaciones bajo cieras
condiciones,

Las estimaconas y paliticas contables significativas son datinidas como aguellas que son importantes
para raflejar correctamenta la siluacidn financiera y las resultados de la Corporacidn yo las que requigren
un alite grado de juiclo por parte de la Administracidn.

Las principales estimacionas y aplcaciones dal eridario profesional se encuentran relacionadas con los
sijuienias cancaplos:

® Ditoricr de actvos:

A [a fecha da ciarra de cada parioda, o en aquella fecha que se considere necesario, sa analiza ol
valer de los actives para determinar si exisla algun indicio de que dichas actives hubieran sufrido
una pérdida par deteriaro, En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacién dal
imparte recuperable de dicho activo. 5i se trata de activos identificablos qua no generan {lupos de
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CORPCEDRO HOLDING 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
|Expresado en délares estadounidenses)

efectivo de forma independiente, s& estima la recuperabilidad da la unidad generadora do alectvo
a la gue perteneco o acivo.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Gostién de riesgos financieros

En ol curso normal do sus negocios y actividades do hinanciamiento, |a Corporacidn estd expussta a
distintos riesgos de naluraloza financiera que pusden alectar de manera mas o menos significativa al
valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus rosultados.

La Corporacién dispona de una organizacdn y de sistemas do informacion, administrados por la
Presidencia Ejecutiva, qud pormaden denthcar dichos nesgos, deléminar su magnitud, ajacular
medidas de mitigacién y controlar su efectividad.

A continuacidn, se presonta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Corporacian, una
caractenzacidn y una doscnpcion de las medidas do maigacion aclualmente en uso por para de la
Corporacidn, sl es ol casa.

Riesgo en las tasas de Interéds: La Carporacidn no s encuontrn expuesta a riesgos on b tasn da
imfends debido a quo no ha eontralado deuda con ninguna ontidad,

Rlesgo de liquidez: La presidencia Ejecutiva es la que tlene la respensabilidad final por la gestidn
de liquidez. La principal gestidn en la liquidez de la Corporacidn tlena que ver con ¢l obtenar los
llujos necesarios para cancolar los doidendos a sus accionisias; sin embargo, considerando qua la
Corporacion cancela 25103 davidendos una vez que los dividendos de sus subsidiarias, asociadas y
negocios conjuntos han sido recibidos, el nesgo de iquwdoZz &8 reducido.

Riesgo de crédite: El resgo do crédio se refiers al riesgo do que wuna de las partes incumpla con sus

obligaciones contractuales resultando en una pdrdida financiera para la Corporacion. La Corporacidn no
mantigna un riesgo de crédio on MEon de qua por su girn de Regocio No olorga crédito a terceros,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Calegorias de instrumentos financleros

A continuacion se presentan los valores de hbros de cada categoria de instrumentos financioros al cigrme
de cada ejercicio;
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= 2018 27

= Cofriente Cormienta

= Actives financieros medidos al costo amortizado

- Etectiva 20,232 488,967

= Cuenias por cobrar a companias relacionadas 69 .

o Total activos financieros 20,501 4BE 957
Pasivos linancieros medidos al costo amortizado
Cucntas por pagar a companilas relaclonadas - 244 488
Total pasivos financieros - 244 4E8

=

El valar en Iibros da los instrumentos financieros corresponde o 58 aproxima a su valor rmzonable dobido
a gua principalments carresponden a instrumenias financieros de coro plazo.

6. EFECTIVO
Composicidn:
2018 2017
Bancos mnacionales 20,232 _433.95?'
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente @3 un resumen da [as principalos transaccionas realizadas durante los afos 2018 y 2017 con
companias y partes relacionadas. Se incluyo bajo la danominacion da companias y partes relacionadas
a: i) las personas naturales o juridicas [companias) quo directamente o indirectamenia coniralan o son
controladas por la Corporacion o tienen influencia significativa [asociadas) v u) personal clave de la
gerencia o administraciin:
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a) Saldos

Baca C. Laura Paircla
Baca C. Mada Dalares
Baca C. Mada Matadea
Baca W, Alicia Qiga
Eaca 5. Faunla

Bacy 5 ey Macnos
Boaca S Lus Afracds
Saca 5. Liass oa L

Baca 5 Warta Patron
Cobos B Al

Cobos B Caugo Enngua
Cobos B. Mana o L
Esus
Samaruago P, Marma L
Giremrmata B.A,

Baca Cobo Angel Oontaka
Ciomlalsa S A

INVERSIONES EN ACCIONES

Composaciin al 31 de diciembro:

Compafia

JHF Assspria Cortabla 54
Gansdara Ganadyan 5.4
Irversicnes ca la Capial 8 C.C
Loteroons 5.4

Consutams 5.4,

Yangiza Mofors A A
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HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado on délares estadounidensas)

IMPUESTOS
Situacién fiscal -

La Corparacsdn no ha sido fiscalizada, por lo cual los afios 2015 al 2018 estdn abjerios para revisidn por
parte de las awlondades irbutaras,

Activos y pasivos del afo cormrients -

Un resumen do aclivos y pasivos por mpuestos cofmentes @5 ocomo Sigu:

Durante los ahos 2018 y 2017 la Corporacién no determing anticipo minimo del Impuesto a la renta
debido a que, segin la narmativa tnbutaria wgente, no 60 encuantran en la obligacidn de determinacion y
page de anticipo de Impuesto a la ronta aquellas sccledades cuya actividad econdmica consista
exclusivamenta en la tenencia do acciones, participacionas o derachos en sociedades, asi como aguetlas
en que la tolalidad da sus ingresos saan axentos.

Otros asunlos =

El 21 de agosto dol 2018 se publico la “Lay orgdnica para el fomento productiva, atraccion de inversiones,
generacidn do emples, v ostabilidad v equilibrio fiscal® an el Suplemeonto del Registro Oficial Ma, 308,

Las principales reformas gue intredupe el mencionads cusrpo legal son las siguientes:
0 Remisién del 1007 de intereses, multas y recargos sobre impuesios nacionales administrados y'o
recaudados por el SRI para obligaciones vencidas postenor al 2 de abril del 2018. Adicionalmente,

aphcacidn do remision sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con excepciones), Servicios
bisicos, cridilos educativas y becas, eic.

. Dividondos considerados como ingresas exentos a excepcian si ol bonoliclario efectivo os una

porsona natural residento on Ecuadar; vy, 5i la socledad que distibuye @ dividendo no cumpla con
ol deber de informar sobre sus beneficiarios electivos.

. Se establocen cambios en la aplicacidn de la tarda do IR a partr del afo 2019 desda el 25% al
28%.

. So establece el IR Onico mediante farfa progresiva o la utilidad de onajenacion do acciones,

. So olimina of saldo del anticipo a lquidarse en declaracidn del prixime afo y se eiimina develucion
del anticipe mediante el tipo impasiive efectivo (TIE); contemplando la dovolucidn dal valor del
anticipo que sobrepase al valor del IR causado para sociedades (eliminacidn impuesto minima),

. Con respecio al IVA, se establece o uso dal crédito tributario da IVA en compras hasta dentro da 5
anos desde la lecha de pago, o la devolucidn o compensacién del crédio inibutano da retanciones
do IVA hasta dentro de 5 afos desde |a fecha do pago.

. Sa olimina a la compensacidn coma basa imponible para el Impuasto a la Salida da Divisas.
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CORPCEDRO HOLDING 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

El 24 do agosto de 2018, en el Primer Suplomento 5o publicd ol Reglaments a la Ley de Reactivacidn da
la Economia, Fortalecimiento de la Dolarzacidn, cuyes principales puntcs rosumimes a continuasidn:

* Seconsidarardn ransaccianes inexistentas cuando el SRI detecta que un contribuyente ha estado
emitiends comprobantes de venla sin que se haya realizada a transferencia del bien o la
prestacién del sarvicio; a bien qua dichas contribuyentas se encueniren no ubicados, s presumird
la inexistencia de dichas operaciones,

¢  Disposiciones referentes a deduccidn de jubilacidn patronal ¥ desahucio.

La Administracidén de la Corporacién ha evaluado dichas reformas ¥ considera gue no tendrd un impacto
significative en las operaciones de la Corporacidn,

CARITAL SOCIAL

El capital social de la Corporacién al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es de US510,000, dividido en
accionas ordinaras con un valer naminal US51 dalar cada una, las cuales olorgan un voto por accién y
deracho a los dividondos.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 da diciembra del 2018 y la fecha de emisign de estos estados financioros separados no 50
produjeran eventas que, en la opinidn de la Administracidn de la Corporacidn, pudioran tenar un alecta
signiicativa sabra dichos estados linancieros separados o que requieran revelacidn adicional,
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