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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefores Accionistas
Mansuera S.A.

Quito, 21 de marzo del 2019

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Mansuera S.A, (la *Compania”), que comprenden el estado de
situacién financiera al 31 de diciembre del 2018 vy los correspondientes estados de resultados integrales,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas
explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacidn financiera de Mansuera S.A. al 31 de diciembre del 2018, el desempeio de sus
operaciones vy sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién

Muestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditorfa de los estados financieros”,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinidn de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Mansuera S.A, de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores y hemos cumplido con
nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otros asuntos

Como se indica en la Nota 1, la Compania es una subsidiaria de Casabaca Holding S.A., razén por la

cual, los estados financieros estan incorporados en los estados financieros consolidados de su
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Mansuera S.A
Quito, 21 de marzo del 2019

controladora, preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF y sobre
las cuales se emite un informe por separado.

Los estados financieros de Mansuera S.A. por el afo terminado el 31 de diciembre del 2017 fueron
auditados por otra firma de auditores (antes de las reclasificaciones realizadas por la Administracién con
el propésito de unificar la presentacion de dichos estados financieros con los del afo 2018), cuyo
dictamen de auditoria efectuado el 14 de marzo de 2018, expresd una opinidn sin salvedades.

Otra informacion

La Administracién es responsable por la preparacion de otra informacién, que comprende el Informe
Anual de Gestién el cual fue obtenido antes de la fecha de nuestro informe de auditoria. Nuestra opinidn
sobre los estados financieros de la Compania no incluye dicha informacién y no expresamos ninguna
forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
anual de Gestion vy, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias materiales en
relacion con los estados financiercs o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria o si por el
contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacion, la cual fue obtenida antes de la
fecha de nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta
informacidn, nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidades de la Administracion de la Compania por los estados financieros

La Administracion de Mansuera S.A. es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos
estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y
del control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad
de la Compania de continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracion tenga la intencién de liquidar la Compaiia o de cesar sus operaciones o bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracién de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracion de la informacién financiera de la Compania.
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Mansuera S.A.
Cluito, 21 de marzo del 2019

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una sequridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error y emitir un informe de auditoria
gue incluye nuestra opinién, Sequridad razonable es un alto grado de sequridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
rmaterial cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o errar y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria;

Identificamos y evaluamos los riesgos de error matenal en los estados financieros, debido a fraude
o error, disefamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion, El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,

falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion
del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la Compania.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion,

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracidn, del principio
contable de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre matenal, se requiere que llamemos la atencicn
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, gue expresemos una opinién calificada.
MNuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
infarme de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compania
no continde como una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida
la informacidn revelada y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.
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Mansuera S.A.
Quito, 21 de marzo del 2019

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compafiia en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de las auditorias planificada y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control intemo que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

No. de Registro en la Superintendencia
de Compafilas, Valores y Sequros: 011

Carlos R, Cruz
Representante Legal
MNo. de Licencia Profesional: 25984
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MANSUERA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Activos

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerclales y otras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar a companias relacionadas
Inventarios

Impuestos por recuperar
Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades y equipos- v

Oftros activos iz
Impuestos a la renta diferidos
Total actives no corrientes
Total activos
nntas IC-EI eXas son parte

Diegd Ponce
Gerente General e

e

Pégina 5 de 43

14

2018 2017
490,539 680,447
3,772,448 3,091,012
593,000 621,336
4,834,842 3,963,745
39,506 129,871
9.730,335 8,486,411
174,018 138,045
23,977 26,367
67,407 39,131
265.402 203,543
9,995,737 8.689.954

integrante de los estados financieros.

i

William Pdlupa
Contador General
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MANSUERA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Pasivos y patrimonio

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a compaiias relacionadas

Impuestos por pagar

Beneficios a empleados

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Obligacion por beneficios definidos

Otros pasivos

Total pasivo no corriente

Patrimonio X

Capital social ~._ ™\
Resena Legal ™\

Resultados acumulados

Total patrimonio

'\.

Las nntah ex awas anaxas son parte integrante de los estados financieros.

A
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Nota 2018 2017 |
10 3853813 3,068,674 |
1 467,345 192,487
13 54,185 46,449
15 179,658 150,004

4,555,001 3,457.704

16 304,779 380,870
20,865 20,866

415,644 401,736

17 3,010,000 3,010,000
18 242,862 219,132
18 1772230 1,601,382
5,025,002 4,830,514

9,995,737 8,689,954
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MANSUERA S.A.

ESTADOQ DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Mota 18 2017

Ingresos por ventas 19 20,630,697 19,743,502
Costo de ventas 20 (15,383,522) (14,974,584)

Utilidad bruta 5,247 175 4,768,918
Gastos de wanta 20 {3,619,123) {3,277 ,862)
Gastes de administracion 20 (1,124,108) (1,148,520)
Otros Ingresos, neto 70,313 15,067

Lhilidad operacional 574,257 357,603
Gastos financleros, netos 21 {110,343} {38,653}

o Utilidad.antes de Impuesto a la renta 463,914 318,850

Impuesto a la renta. 14 (130,746) (81,649)

Utilidad neta dc!>|"l 333,168 237,301
Otros resultados integrales
MNuevas mediciones de los) planes beneficios
definidos - ganancias fpé:}ﬂida.s} actuariales 71,410 (9,365)
Resultado jntegral di&l ano 404,578 227,936

\Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

T — ’//,;-::r ..._r"
bego Porice Williar a
é_f,ﬁemnfé General Contador General
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MANSUERA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Maota 2018 2017
Flujo de efectivo de las actividndesa operacionales:

Utilidad antes de Iimpuesto a la renta 8 463,914 318,950
Mas (menos) - cargos (créditos) a resultados que no reprasantan

movmienios de afectivo:

Dapraciacién a 54,395 118,259

Bajas de propiedades y aquipos 9 63 2,332

Provision cuentas incobrables 7 87,500 27 842

Provisidn obsolescencia de Inventarios, neto de utilizacidn 3] 137,241 19,824

Beneficios a empleados 15 29,584 {19,558)

Cbligaciones por beneficios definidos 18 92,403 B4 77T

875,080 552,426

Cambios an activos ypasivos:

Cuentas por cobrar comercialos (778,938) 669,221

Cuentas por cobrar companias relacicandas 28,338 {4,338)

Impuestos por recupearar 90,3865 {26.909)

Inventarios (1.008,338) (823,812)

Otros activos 2.9 (4,867)

Cuentas por pagar a proveedores comerciales y otras 785,139 3229609

Cuentas por pagar companias relacionadas 274,858 (18,513)

Baneficios soclalas (7.085) (12,143)

Impuestos por pagar {20.540) (54.656)

Efectivo provisto por la operacion 241270 798,610

Impuesto a la renta pagado 14 {130,748) {81,649)

Electivo neto provsto por actividades de oparacién 110,524 716,981
FAujo de efectivo de las actividades de inversion:

Adiciones de propiedades y aquipos 9 (90.432) (22.787)
Efectivo neto utilizado en las actvdades de imersion (90,432) (22.787)
Hi{é'droﬁgﬂw de las actividades de financiamiento:

Ohidendos pagados (210.000) (500.000)

\ ",
Efactiva neto utilizndo entas actividades financiamianto {210.000) (500,000)
(Dismintcion) murﬂnmh;‘o efectivo y equialentes de efectivo (189,908) 194,174
Efactivo y equivalentes de efectivo al inicio del afo -] 680.447 486,273
Efectivo y aquivalentes de al final del aho 480,539 680,447
4

ivas anexas son parte integrante de los estados financieros.

1 . A

pr
Diego Ponce ™~ William Pulupa
~Geérente General Contador General
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MANSUERA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Mansuera S.A. (la “Compania”), es una subsidiaria de Casabaca Holding S.A. con el 99% de la
participacién accionaria en su capital social, fue constituida en el Ecuador desde 1932, Los accionistas
controlantes de la Compariia es la familia Baca. Su domicilio principal es Bellavista OE2-73 y
Panamaericana Norte, en la Ciudad de Quito, Su accionista principal es Casabaca Holding S.A. con una
participacion accionaria del 99% del capital social.

La actividad principal es la comercializacién de todo tipo de partes y repuestos, combustible, lubricantes,
neumaticos, herramientas y accesorios para todo tipo de vehiculos nuevos y usados.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal total de la Compania alcanza 119 y 100 empleados,
respectivamente.

Situacién econdmica del Ecuador

A partir del 2017 y durante el 2018 la situacién econdmica del pais ha presentado leves indicios de
recuparacion; sin embargo, los niveles del precic del petréleo, el déficit fiscal y el alto nivel de
endeudamiento del pais, contindan afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de la
economia,

Las autoridades contindan enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas econdmicas,
entre las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, optimizacién y reduccion del gasto publico,
incremento de la inversitn extranjera a traves de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobiemos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias, reduccién
de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Asi también han
implementado ciertos beneficios tributarios y de otra indole con el fin de fortalecer y fomentar las inversiones
del sector privado de la economia.

La Administracion de la Compania considera que |a situacion del pais no tendra impactos importantes en
sus estados financieros.

Aprobacién de los estados financieros
Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre de 2018, han sido emitidos con la

autorizacion del Gerente General de la Compania con fecha 26 de febrero del 2019 y posteriormente seran
puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
A continuacion, se descrnben las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de estos

estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de
2018 y aplicadas de manera uniforme a todos los afos que se presentan en estos estados financieros.
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MANSUERA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado an dolares estadounidenses)

Bases de preparacién de estados financieros

Los presantes estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histénco. La preparacion de los estados
financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compania.

En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio 0 complejidad o las areas donde
los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracién.

Nuevos pronunciamientos contables
Adoptadas por la Compariia

La Compania ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periodo de
informe anual que comienza el 1 de enero de 2018:

- NIIF 9 Instrumentos Financieros
- NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

La Companiia al cambiar sus politicas contables no requirid realizar ajustes retrospectivos siguiendo la
adopcion de la NIIF 9 y la NIIF 15 ya que los efectos oniginados por el cambio de estas normas no fueron
materiales. Esto se revela en la nota 2.15. la mayoria de las otras modificaciones no tuvieron impacto
material en los importes reconocidos en periodos anteriores y no se espera que afecten
significativamente los periodos actuales o futuros.

Aun no adoptadas por la Compariia

Al 31 de diciembre del 2018, se han publicado nuevas normas., enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compania no ha adoptado con
anticipacién,

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la Compania a partir
de las fechas indicadas a continuacion:
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MANSUERA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

AphCACHN DDEJALONN DA
Moy Tema sjamicios nciados a padde:

NIC 2 Aclam gue ol impussto sobim in renta de los dividendos sobre Instrumentos financseme
clasficados coma capital deben moonocens da Acusrdo con donda ae Mo onocemnn ine 1de anarm 2010
trAnsacciones o avenion pasados que ganammn utikdades distiouibles. (Meoms anuales cioio

NIC 18 Aclaran la contabiidad de las modicaciones, reducciones y ligudacionss del plan de baneficios 1de snom 2010
defindos

NIC 23 Aclam qua siun prstama sspea ilico pamanace pendients despuds de gue el aotivo calificado
comespondente aatd W10 parm Bu LD O venta pevista, 58 conviens en pare de los prdstamos Tde anem 209
ganamies, (Mejoma anuales oo 2016- 2017)

NIC 28 Aclamcion sobr ol rmginim a o plazo de una nvesidn gue no esta apicanda al valor
patimanial prepan ional 1ds anam 207

MNIF 3 Aglam quo obtenaergontml de una 8Mpresa que 83 una SoemMCIGN CONUNIE B8 UNA BOgURL KN ide enem 200
poretapas (Mejoms anuaiea cicla 2015- 2017)

NIF @ Enmeanda a la NIF @ (instrumanios linancemos) mlacionada con as comMpensac ones negatives 1de ansm 209
0% cEnascondc gnaes de DAGoN adelaniados

NEF T Aciam que Bobre & pans gue obtens el contml conunio s una SMOMeLE Que COonETUYS UNa
Opemciin conunia no debe volver a mads su DAMC Dacibn previaments manisnca on 1de enem 20
opemciin conjunia. (Mejoms anuakes cicio 2015- 2017)

NIF W Publicacdn de la norma " Amendamesnios” 8S1a NOMa reemplazan ala NIC 7. Bao la NIF 8
practucamanis anlodos los contmios 08 amendamiantos debemn MoonoDoerun "agtive por 1de anam 2010
darecho de uso” ¥ un pashvo DOr aMendamisnio.

CIIF 23 Interpretacidn gue clanficn ol econocmento y medickin de las incemdumbms sobm olenos {de ansmo 2010
tatamientos de impuesto o in ente y &l uss de la NIC 12 yno la NIC 3T pam s comablizacion da

NIC 1y NIC 8 Modificaciones pam aclmmr sl ¢ons @pio de matenalidad y alneano aon otma modilcaciones 1de anem 2020

WIIFE 3 Aclamcidn sobme la dalink idn de negocio 1de anam 2020

NIF 17 MNoma que memplazar a la NIF 4 *Contmtos de Seguma®, tde snarm 2021

La Compania estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIC y NIIF y las nuevas
publicaciones antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el
gjercicio de su aplicacidn inicial.

En relacidn a la NIIF 16, la Administracién informa que, con base en una evaluacién general, para el afo
de adopcion, existird un impacto moderado de aproximadamente US$390,640 con afectacion a sus
activos netos por concepto de arrendamiento de sus oficinas, que mantiene 13 — 42 meses de vida
contractual.

Transacciones en moneda extranjera
(a)  Meoneda funcional y moneda de presentacidn

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del ambiente
economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion
de la Compania. Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en
délares estadounidenses,

(b) Transacciones y saldos
Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedares y companias
relacionadas del exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a

las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten
del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados integrales.
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Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos y otras inversiones financieras liquidas, que
se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses,

Activos financieros
Clasificacion
Desde el 1 de enero de 2018, la Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

«  Valor razonable con cambics en resultados
=  Valor razonable con cambios en otros resultados integrales; o
. Costo amortizado

La clasificacion de un active financiero depende del propdsito para el cual se adquiriéd, La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomande en
consideracion el modelo de negocio utilizado para la administracion de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
resultados), se reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion del activo
financiero. Los costos de transaccidn de activos financieros a valor razonable a través de resultados se
registran en resultados del ejercicio.

- Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicion de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubemamentales y
corporativos,

La medicion subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compania a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres
categorias de medicién de acuerdo a las cuales la Compania clasifica sus instrumentos de deuda:

. Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efective
contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan Unicamente pagos de principal e
intereses se miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros
se incluyen en los ingreses financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva.
Cualquier ganancia o perdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en
resultados y se presenta en otras ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas
cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el estado
de resultados.
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. Valor razonable con cambios en otro resultado integrat Los activos que se mantienen para el
cobro de flujos de efective contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando
los fiujos de efectivo de los activos representan Unicamente pagos de principal e intereses,
se miden a valor razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Las
movimientos en el valor en libros se reconocen a través de ORI, excepto por el
reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las
ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en resultados. Cuando se
produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada previamente
reconocida en ORI se reclasifica desde patrimonio a resultados y se reconocen en otras
ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en
ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y
pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) v los gastos por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados,

. Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de
costo amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia
o pérdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable
a través de resultades se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras
ganancias/(pérdidas) en el periodo en el gue surgen,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Comparifa sélo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos
contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera, Estos Gltimos se clasifican como activos no
corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compadia comprenden el “Efectivo v
aquivalentes de efectivo,” las "Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar” y las “Cuentas
por cobrar a companias relacionadas” en el estado de situacidn financiera. Los activos financieros a
costo amortizado representan Unicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a
su valor razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de interés efectivo
menaos la estimacion por deterioro.

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudan los clientes por la venta de productos
en el curso normal del negocio. Las cuentas por cobrar comerciales cuentan con un promedio de cobro
de aproximadamente 58 dias. No existen montos significativos de ventas que se aparten de las
condiciones de crédito habituales.

Reconocimiento y baja de activos financieros -

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el que dichas transacciones
ocurran, es decir, la fecha en la que la Compania se compromete a comprar/vender gl activo.

Daterioro de activos financieros
Para las cuentas por cobrar comerciales y a paries relacionadas la Compania utiliza el método

simplificado permitido por la NIIF 9, "Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién” que requiere
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que las perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean registradas desde el reconocimiento
inicial de los mencionados activos financieros.

Desde el 1 de enero del 2018, la Compania evallia, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortiza y VR-ORI. La metodologia de
deterioro aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.

Pasivos financieros

Se registran al valor nominal del desembalso realizado y se liquidan con la recepcion del bien o servicio.
Clasificacion, reconocimiento y medicicn -

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segln corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compania determina la clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia sdlo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo ameortizado. Los pasivos financieros incluyen las “Cuentas por
pagar comerciales”, las “Cuentas por pagar a companias relacionadas” y las “Otras cuentas por pagar.”
Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden
a su costo amortizado, El costo amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccion,

Las comisiones en las que se incurre para la obtencidn de créditos se reconocen como costos de la
transaccion en la medida gue sea probable que una parte o todo el préstamo se recibirdn. En este caso
las comisiones se difieren hasta que el préstamo se reciba.

Cuentas por pagar comerciales y olras cuenfas por pagar -

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se
clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afo o menos, de lo contrario
se presantan como pasivos no corrientes,

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida que
el electo de su descuento a su valor presente sea impornante, se remide al costo amortizado usando el
método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal.

Inventario

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién, el que resulte menor. El costo de los
inventarios para reventa incluye los costos relacionados con la adquisicién, transporte y otros incurridos
para dejarlos listos para su venta, netos de descuentos y promociones recibidas atribuibles a los
inventarios. Los repuestos de vehiculos se registran al costo especifico de cada unidad; los inventarios de
repuestos y accesorios se determinan utilizando el método del promedio ponderado. El valor neto
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realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacién, distribucién y otros relacionados directameante con la venta,

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacién, se
registra una estimacion de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimacién de deterioro se
considera también los montos relacionados a obsolescencia derivados de baja rotacidn, obsolescencia

técnica y productos retirados del mercado. La rotacidn del inventario es de 145 dias en repuestos (2017:
121 dias).

Las importaciones en transito se presentan al costo de |as facturas mas cotros cargos relacionados con la
importacion,

La estimacién para inventarios obsocletos y de lento movimiento determinada por la Administracion de la
Compariia, en base a una evaluacion de la antigliedad de los inventarios y si se encuentran aptos para la
utilizacién y comercializacion.

Activos por impuestos corrientes

Corresponden principalmente a: anticipo de impuesto a las ganancias, retenciones en la fuente efectuadas
por sus clientes; las cuales, se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados
implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado. Ver Nota 12,

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos comrientes a no recuperar son registradas como gasto
en el estado de resultados integral, en base al analisis de recuperacidn o compensacion de cada una de las
cuentas por cobrar,

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipo son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion del activo, asi como también costos internos realizados por consumos de
matenales, costos de mano de obra directa empleada en la instalacién y otros necesarios para llevar a
cabo la inversion. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando
as probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compania y los
costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a

reparaciones o mantenimientos menores y son registrados en los resultados integrales cuando son
incurridos.

Los terrenos y proyectos en curso no se deprecian. Las estimaciones de vidas Utiles de las propiedades y
equipos son revisadas y ajustadas si es necesarno, a cada fecha de cierre de los estados financieros.
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Las vidas ltiles estimadas son las siguientes:

Tipo de bienes Mimero da afos
Instalaciones y adecuaciones 20-40
Equipos de computacion 3
Maquinaria y equipo 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5-10

Cuando el valor en libros de un active de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,

Las perdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con
la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definide como mayor a un
ano.

Deterioro de activos no financieros (Propiedades y equipo)

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades y equipos) se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podran no recuperarse de su valor en libros. Las
peérdidas por deterioro corresponden al monto en el gue el valor en libros del activo exceds su valor
recuperable, El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se cbtendria
de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequenos en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectiva),

En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Comparnia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2018 v 2017 no se ha
identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (Propiedades v
equipos). Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se determinaron activos calificables y no se mantienen
financiarmientos,

Otros activos

Hepresentados por garantias entregadas por concepto de arriendo de locales comerciales mantenidos en
los registros contables en funcidn de los contratos suscritos.

Impuesto a la renta corriente y diferido
El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se

recanocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en &l patrimaonio.
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Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicidn
societaria de cada Compania y su domiciliacidn especificamente, para los regimenes fiscales preferentes
se considera el 28% (2017: 25%) y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicara el 25% (2017:
22%). y en el caso de que la participacion societaria sea igual o menor al 50% se aplicara la tarifa del
25% porcentuaimente de las utiidades gravables, la cual se reduce en 10% si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente. Mansuera S.A. aplica el 25% después del analisis realizado.

Las normas vigentes exigen el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo valor es
calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este ultimo se convertird en Impuesto a la renta definitive, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

La Compafiia registrd como gastos por Impuesto a la renta el impuesto causado para los afos 2018 y
2017, con tasas impositivas del 25% y 22% respectivamente.

Impuesto a la renta diferido

E! Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, scbre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho

legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasives corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferides activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
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Otros impuestos
Por la naturaleza de sus operaciones, la Compania estd sujeta a los siguientes impuestos:

Impuesto al Valor Agregado (IVA): Este impuesto grava al valor de la transferencia de los productos
comercializados por la Compania a tarifa del 12% y 14% (desde el 1 junio del 2016 hasta el 31 de mayo
de 2017) es calculado con base en los precios de venta.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD): Este impuesto grava a la transferencia, envio o traslado de divisas
que se envian al exterior. La tarifa vigente es del 5%.
Provisiones

Se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado, es probable que la Compania tenga que desprenderse de recurscs que
incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacién,

El importe reconocido coma provision debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos vy las
incertidumbres correspondientas.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a:

(1)

P i )aj es en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
cunlabla anual antaa dul nmwaﬁto a la renta, segun lo establecido por la legislacién ecuatoniana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, gastos
de venta y gastos de administracion en funcion de la labor de la persona beneficiana de este

beneficio.

(i)  Decimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador,

(i) Vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre la base
devengada.

{iv) Bonos para ejecutivos: Corresponde a remuneraciones variables pagadas a determinados

ejecutivos de la Compania sobre cumplimiento de metas.
Beneficios de largo plazo (provisiones de jubilacién patronal y desahucio no fondeadas):
La Compania tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las

leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificara al
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trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicios prestados a la misma Compania o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compaiiia determina anuaimente las provisiones para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los gastos
(resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacidn financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efective a una tasa de 4.25% (2017: 4.02%) anual equivalente a la
tasa determinada por referencia a la de los rendimientaos de mercado de bonos corporativos de alta
calidad al final del pericdo de reporte, cuya evaluacidn a profundidad debe ser efectuada a nivel de
maneda, y no a nivel de pais. Por lo tanto, la tasa de descuento tiene que ser determinada por referencia
al rendimiento de los Bonos Corporativos de Alta Calidad en Estados Unidos de América; que estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento; tasa de
mortalidad, edad, sexo, anos de sarvicio, remuneraciones, incrementos futuros de remunearacionas, tasa
de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan a la cuenta de otros resultados integrales en el periodo en el que
surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del ano.

Al cierre del afo las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compania.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes o servicios realizada en el curso ordinario
de las operaciones de la Compania. Los ingresos por ventas se basan en el precio especificade en los
contratos de venta, neto de devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera presente ningun elemento
de financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo de crédito de hasta 90 dias, lo cual es

(a) Venta de bienes

Los ingresos por venta de bienes son reconocides en la medida en que es probable que los
beneficios econémicos fluyan a la Compariia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compafia hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de
ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

Las ventas de repuestos se reconocen en los resultados del ejercicio cuando la Compania ha
efectuado la transferencia de dominio y entrega de dichos bienes a los clientes, los clientes los
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han aceptado y la cobranza de las cuentas por cobrar correspondiente esta razonablemente
asegurada. La experiencia acumulada de la compania ha determinado que no existen
devoluciones significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por
develuciones.

Adopcidn de nuevas normas NIIF 9 y NIIF 15

MNIIF 9 “Instrumentos financieros” -

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacién y medicién de la NIC 39, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicién™ con un modelo dnico que tiene inicialmente solo dos categorias de
clasificacién: costo amortizado y valor razonable.

La clasificacion de los activos financieros de deuda dependera del modelo de negocio que usa la entidad
para administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de efectivo contractuales
de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a) el objetivo del modelo
de negocio es mantener el activo financiero para obtener réditos de los flujos de efectivo contractuales; y, b)
los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan Unicamente pagos del capital
(principal} @ intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor
razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es
mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados
integrales (que podran reclasificarse posteriormente a resultados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados,
excepto por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociacion, las cuales pueden ser
registradas en resultados o en ofros resultados integrales (que no podran reclasificarse posteriormente a
resultados).

La NIIF 9 establece, ademas, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de activos
financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa enun
enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres fases a medida que
su calidad crediticia cambia. Cada fase determina cémo una entidad determina sus pérdidas por deterioro y
coémo aplica el método de tasa de interés efectiva. Se permite un enfoque simplificado para los activos
financieros gue no tienen un componenta de financiarmento significative (por ejemplo, cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo). En su reconocimiento inicial, las entidades registraran las pérdidas en el dia 1
equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por toda la vida del instrumento para las cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificacién a la NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero medido al
costo amortizado se modifique sin gue esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia
o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia entre los
flujos de efectivo contractuales onginales y los flujos de efectivo contractuales modificados, descontados a

la tasa de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuia durante la vida
restante del instrumento.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafia no tuvo un impacto significativo como resultado de la aplicacion
de los nuevos requerimientas de la NIIF 8. En general, los activos financieros que se poseen como
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instrumentos de deuda continian siendo medidos al costo amortizado. Los activos financieros que
mantiene la Compafia medidos a costo amortizado se revelan en la Nota 9 a los estados financieros.

En lo referido a cuentas por cobrar comerciales, considerando la calidad crediticia de sus clientes, la
Companiia no tuvo un impacto resultante de la aplicacién del concepto de PCE. El nuevo enfoque no
modificé de forma importante los actuales niveles de provision previamente reconocidos.

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Companiia, no se genararon
cambios en la clasificacién y medicidn de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre del 2017,
por lo cual la clasificacion de instrumentos financieros y categorias de medicién presentada de acuerdo
con la NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la presentada bajo NIIF 9 a partir del 1 de enero del
2018 son comparables, lo que nos permite definir que no hay ningtn efecto por la aplicacion de NIIFS.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplazé a la NIC 18, "Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIC 11, “Contratos de
construccion” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma se
basa en el principio de que el ingreso se reconoce cuando el control de un bien o servicio se transfiere a un
cliente, de tal manera que el concepto de control reemplaza el concepto existente de riesgos y beneficios,
Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocer los ingresos:
(i} identificar los contratos con clientes, (i) identificar las cbligaciones de desempenio, (iii) determinar el
precio de la transaccion, (iv) asignar el precio de la transaccidn a cada una de las obligaciones de
desemperio y, (v) reconocer el ingreso a medida que se satisface cada obligacion de desempenio.

Los cambios clave comparados con la practica anterior son:

- Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se deben
reconocer por separado.

El importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestacién varia por algin motivo (por ejemplo,
incentivos, rebajas, comisiones de gestion, regalias, éxito de un resultado, efc.). Se debe reconocer
un importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es altamente probable que
dicho ingreso no se revertira en el futuro.

- El punto en el que se pueden reconacer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que
actualmente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contrato vy viceversa,

- Se establece mayores requerimientos de revelacion.

La NIIF 15 es efectiva a partir ejercicios econdmicos iniciados el 1 de enero de 2018. Para la transicion, se
tiene opcion de aplicar el método retroactivo integral, el retroactivo integral con aplicaciones practicas o el
retroactivo medificado, con los cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de enero de 2018, en
cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. La Compania eligié el dltimo método mencionado.

Como resultado de su aplicacién, la Compania no tuvo un impacto significativo por la adopecion de la NIIF 15

para sus ingresos provenientes de ventas de bienes, a consecuencia de la identificacién de una Gnica
obligacién de desempenio, la entrega de los bienes a su cliente,
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El reconocimiento de ingresos ocurre en el momento en que el control del activo sea transferido al cliente, lo
cual generalmente es con la entrega de los bienes.

Como resultado de la aplicacion de los nuevos conceptos que plantea la NIIF 15 podria requerirse modificar
ciertos procesos intemos actuales.

Costos y gastos

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,

independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago y se registran en el periodo en el
que se conocen.

Distribucidén de dividendos

La distribucion de dividendos a los Accionistas de la Compaiiia se deduce del patrimonic y se reconocen

como pasivos comentes en los estados financieros en el periodo en el gque los dividendos se aprueban
por los Accionistas de la Compaiia.

El 28 de marzo de 2018, se aprobd el pago de dividendos por un valor total de US$210,000 (US$500,000
para el afo 2017) a los tenedores de acciones.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas explicativas.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se encuentran basadas en la
expeariencia histarica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas.
Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compania y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la Administracion,

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a) rior cuentas por r

A partir del 1 de enero del 2018, la Compania aplica el enfoque simplificado de la NIIF 9 para medir
las perdidas crediticias esperadas, el cual utiliza una provisién de pérdida esperada scbre la vida
del instrumento para todas cuentas por cobrar, la Nota 2.4 proporciona mas detalle. La Compania
reconoce una reserva para pérdidas para dichas pérdidas en cada fecha de presentacién.
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(b)  Vida util de las propi i valor

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, cambios en el uso planificado,
podrian hacer gue la vida util fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se
basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacién de las
vidas (tiles y valores residuales se evalian al cierre de cada afo.

(c) igaciones por benefici ini

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcion a un calculo actuarial basados en varios supuestos.
Estos supuestos utilizados en determinar el valor neto del costo para los beneficios incluyen una
tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compania para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, |la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afo reportado por la
Administracion de la Compania. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera
van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

(d) Impuesto a la renta diferide: La Compania ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerados que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro.

(e) Provisiones por obsolescencia; La Compaia identifica los productos en mal estado o que estan
préximos a caducarse y registra una provision para cubrir |a pérdida identificada en dichos
inventarios. Esta se carga a resultados en el rubro de costo de productos vendidos. Ver Nota 8.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: nesgo de
mercado (incluye: riesgo de precio y concentracion y riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y
los flujos de efectivo), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de
riesgos de la Compania se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempeno financiero; ademas, se encamina a
que las actividades con riesgo financiero de la Compania estén sujetas a politicas y procedimientos de
identificacién, medicidn y control.

Los departamentos de crédito y negocios, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracién de
riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas por la Gerencia General. Dichos departamentos
identifican, evalGan y administran los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades
operativas de la Compania. La Gerencia proporciona guias y principios para la administracion general del
riesgo, asi como las politicas para cubrir dreas especificas, tales como el nesgo de tasas de interés, el
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riesgo de cradito, el riesgo de liquidez, el riesgo de concentracion vy el riesgo de uso de instrumentos
financieros para la inversidn de excedentes de liquidez.

Riesgo de mercado

Riesgos de mercado -

()

(if)

(ii)

Riesgo de precio y concentracion:

Las operaciones de la Compafia se pueden ver afectadas por las fluctuaciones en los precios de
sus productos. Los precios de venta de los productos al consumidor en Ecuador no han variado
considerablemente en los Gitimos afios; sin embargo, se determinan principalmente por factores de
mercado de oferta y demanda y no tienen regulacién por parte del Gobierno. Asi mismo, los
precios de los productos de la Compania pueden estar influenciados por la estrategia del gobiermo
de reducir importaciones a través de cupos de importacion o incrementando la carga impositiva y
arancelaria a los productos que la Compania comercializa.

No obstante el hecho de que la Compaiia tiene fuerte posicién en la industria de comercializacién
de repuestos de vehiculos y al ser los principales factores competitivos el precio, calidad, servicio y
marcas comerciales. El manejo de la demanda con precio adecuado, sumada a la calidad de los
productos ofrecidos, marcas reconocidas a nivel mundial y un servicio de posventa certificado con
altos estandares a nivel nacional pueden mitigar el riesgo de mercado en precio.

Los precios determinan en funcién de los costos de importacién mas el margen requendo por los
inversionistas, este precio de venta es monitoreado por el area de Marketing de la Compania para
saber si es aceptado o no por el mercado objetiva de ser el caso, se comercializa el producto, caso
contrario se negocia con fabricas y en dltima instancia se deja de importar y se sustituye con ctro
adecuado en precio y calidad por el cliente potencial.

Al e interés r able y los flujos de efectivo:

El riesgo de tasa de interés para la Compariia surge de su endeudamiento.

El endeudamiento a tasas variables expone a la Compania al riesgo de tasa de interés sobre sus
flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas expone la Compania al riesgo de
tasa de interes sobre el valor razonable de sus pasivos. La Compariia maneja el riesgo
manteniendo una combinacion apropiada entre los préstamos a tasa fija.

Ri i 2n

Riesqo de precio producto iali S5

La exposicion a la variacion de precios de la Compania esta relacionada con el componente de
gravamenes en importaciones ¥ la politica de gobiermno central que incrementa gradualmente los

mismos. Los impuestos podrian llegar a convertirse en un componente importante del costo de los
productos para la venta para aquellos productos que son importados para su comercializacion.
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Esta circunstancia es medida constantemente por el departamento financiero a fin de determinar la
estructura de precios adecuada.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el area de cartera y
finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y equivalentes de efectivo, inversiones
disponibles para |la venta y en cuentas por cobrar a clientes y otros, que incluye los saldos pendientes de
clientes y cartera vendida con responsabilidad o recurso.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo v sus equivalentes y las
inversiones en instrumentos financieros, generalmente de corto plazo, tienen calificaciones de riesgo
independiente que denotan niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser
comeo minimo de "A"

Debido a que la Compania mantiene una cartera de clientes condensada, analiza la calificacion de riesgo
crediticio individual por cada cliente significativo principalmente basado en su antigliedad y vencimientos.
Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos similares y analiza permanentemente el
comportamiento de pago histérico de los clientes, antigliedad, actualizacidn de datos, entre otros
factores, Los limites de crédito se establecen en funcidn del andlisis de la capacidad de pago de cada
cliente, tomando en consideracion los resultados de calificaciones internas y/o externas.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de las actividades operacionales.
Para administrar la liquidez de corto plazo la Compania se basa en los flujos de caja proyectados para un
periodo de doce meses, los cuales consideran los vencimientos de los activos y pasivos financieros y los
planes de financiamiento futuros de la Compania.

La Administracién es el que tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez. La Administracién ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestién de

liquidez de la Compania. Mansuera S.A. maneja el riesgo de liquidez mediante los flujos provenientes de
sus operaciones ordinarias.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la compafia remanentes a la
fecha del estado de situacidn financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el
cuadro son los flujos de efectivo no descontados.
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Menos de 1
Al 31 de diciembre de 2018 afho
Cuentas por pagar comarciales y otras cuentas por pagar 3,853,813
Cuentas por pagar compafiias relacionadas 467,345
Al 31 de diciembre de 2017
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 3,068,674
Cuentas por pagar companias relacionadas 192.487

Riesgo de capitalizacion

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital éptima para reducir el costo del capital,

Consistente con la industria, la Compafia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total, El capital total se obtiene de la suma de
la deuda neta y el total del patrimonio.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2018 y 2017 fueron los siguientes:

2018 2017
Cuentas por pagar comarciales y olras cuentas por pagar 3,772,448 3,091,012
Cuentas por pagar a companias relacionadas 593,000 621,336
Menos efectivo y equivalenie de electivo (490.539) {680.447)
Deuda neta 3,874,909 3,031,901
Total patrimonio 5,025.092 4,830,514
Capital 1otal 8.900.001 7,862,415
Fatio de apalancamiento 44% 9%

Al 31 de diciembre del 2018, el nivel de apalancamiento se incrementd, principalmente, debido la compra
de inventario para ser utilizado en la operacion de la Compania.

Pagina 27 de 43




OO W WO e e e A e

MANSUERA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre

de cada ejercicio:

Activos financieros medidos al costo:
Efectivo y equivalentes de efectivo

Activos financieros medidos al costo amortizado:

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar compahias relacioandas

Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo_amortizado:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar compafias relacicandas

Total pasivos financieros

Valor razonable de instrumentos financieros

Al 31 de diciembre

Al 31 de diciembre

de 2018 de 2017
Corriente Corriente
490,539 680,447
3,772,448 3.091.012
593,000 621,336
4,365,448 3,712,348
4,855 987 4.392.?95_
3,853,813 3,068,674
46T 345 192 487
4,321,158 3261181

El valor en libros de otros activos financieros y cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar,
cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, cuentas por pagar a companias relacionadas,
efectivo y equivalente de efectivo se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de exigibilidad en el

corto plazo de estos instrumentos,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicidn:
Efectivo

Depésitos en cuentas corrientes locales
Imvarsiones temporales (1)

2018 2017
346,556 239,806
113,180 325,139

30,803 115,502
490,539 680,447

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 incluyen depdsitos avernight.
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

2018 2017
Cuentas por cobrar comarciales:
Repuestos 3,943,594 3,157,569
Motocicletas 24,817 B4,947
3.968,211 3.242 516
Otras cuentas por cobrar 91,428 39,189
Provision por detenomo (287,191) {190,693
3,772,448 J.091.012
La antigiedad de los saldos por cobrar comerciales es la siguienta:
2018 %o 207 %
Cartera comente 2,585,800 64% 1,832,565 56%
De 1 a 30 dias vencido 634,345 16% 1,066,480 32%
De 31 a 60 dias vencido 245699 6% 104,572 3%
61 a 90 dias vencido 126,779 3% 51,090 2%
Mds de 80 vencido 467,016 12% 226998 7%
4,059,639 3.281,705
Provision por deterioro (1) (287,191) (190,693)
3772448 3.091.012
(1) El movimiento de la provisién es la siguiente:
2018 2017
Saldos al comenzo del afo 190,693 235,657
Provision dal ano a7.500 27,842
Utilizacion de provisién {1,002} {72.806)
Saldos al fin del ano 287,191 190,693
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INVENTARIOS
Composicién:
018 2017
Repuestos 4714 821 4090612
Motos 4,253 4,253
Importaciones en transito 302,759 46,748
5,021,833 4,141,613
Provisidn para obsolescencia (1) {186,991) (177,868)
4,834,842 3,963,745
(1)  Cubre principalmente cbsolescencia de inventarios de repuestos.
El movimiento de la provision por obsolescencia de inventario es como sigue:
2018 2017
Saldo Inicial 177,868 12,868
Incremento 137,241 165,000
Litilizaciones /Recuperaciones (128,118) -
Saldo final 186,991 177,868
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11.

(a)

MANSUERA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:
2018 2017
Comerciales (1) 3,579,380 2,788,264
Anticipos de clientes 246,657 260617
Empleados 27.776 19.793
2.853,813 3,068,674

(1}  Incluye principalmente operaciones wholesale con General Motors por US$2,329,947 (2017:
US$1,920.839).

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARNIAS RELACIONADAS

El sigulente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afnos 2018 y 2017 con
companias relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de companias relacionadas a: i) las personas
naturales o juridicas (companias) que directamente o indirectamente controlan a/o son controladas por la
Compania, tienen contral conjunto o influencia significativa (asociadas), y ii) personal clave de la gerencia
o administracion:

Transacciones

Sociedad Ralacion 2018 2017
Compras de bianes:
Corporacion Nexum S A Relacionada 162 450 163.041
162 450 163.041

Venia de bienes:

Casabaca S A Relacionada 2,465 525 2,643,798
Corporaciton Nexum S A Aelacionada 6.044 18,245
2.471 570 2,663,043

Monta da activos fijos
Casabaca S.A Relacionada 27,679 -

Serdcios tacnicos recibidos:
Casabaca 5 A, Relacionada 468 904 ABA4, 933

Anticipos entregados
Casabaca S A Relacionada 560,000 ¥
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13.

MANSUERA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Composicion de los principales saldos con compafias y partes relacionadas:
Saldos

Entidad Relacion Transaccién 2018 2017
ant arcialas ar
Casabaca S.A Comaercial Ventas 592,367 610,538
Corporacion Nexum S.A Comuorcial Ventas £33 10,798
583,000 621,336
erciales r
Casabaca S.A Comarcial Compras ABT 345 192,487

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

Durante el ejercicio econémico terminado al 31 de diciembre del 2018, la Compafia pagt US$374,266

(2017: US$374,282), por concepto de sueldos al personal clave.

Personal clave se refiere a aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar,

dirigir y controlar las actividades de la Compariia.
IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composicion:

Crédito tributario de Impuesto a la renta
Retencidn del impuesto al valor agregado

IMPUESTOS POR PAGAR

Impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente de IVA
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta por pagar
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39,506 120,867
- 9,004
39,506 129,871
2018 2017
30,894 24,269
23.291 22,180
54,185 46,449
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(a)

(b)

MANSUERA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddélares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Impuesto a la renta -
La composicién del Impuesto a la renta es el siguiente:

Gasto por Impuesto a la renta;

Corriente (1)
Diferido

{1} Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta.

Conciliacion tributaria - contable

Utilidad del afo antes de panicipacion laboral @ Impuesto a la renta
Mencs - Participacidn a los trabajadores

Utilidad nota antes de Impuesto a la renta

Mas - Gastos no deducibles (1)

Base tributaria
Tasa impositiva

Impuesto a la renta causado

Anticipo minimo de impuesto a la renta

Impuesto a la renta definitivo

Crédito tributario

Impuesto a la renta por pagar

Crédito tributario anos anteriores

Crédito tributano por Impuesto a la renta por cobrar

(1) Al 31 de diciembre del 2018 incluye principalmenta.
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2018 2017
158,022 117,949
{28.276) (36.300)
130,746 81,649

2018 2017
545,781 375,236
{81,867) (56,285)
463 914 318,950
172,174 217,182
636,088 536,132

25% 22%
159,022 117,949
149,248 115,668
159,022 117,549

—

154,699 167,439
4,323 {39,490)

(43,829) (81,377

(39,506} (120,867}
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MANSUERA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos fueron como sigue:

Saldos al

S Reconocido en Saldos al final
Ao ge1s comienso del, los resultados del afo

afio PR P
Activos por impuestos diferidos
Inventarios 39,131 7617 46,748
Provisiones de Jubilacién Patronal . 15,879 15879
Provisiones de Desahucio - 4,780 4,780
Total 39,131 28,276 67.407
—_—— T e e A AT TR e
Ao 2017
Activos por impuestos diferidos
Inventarios 2831 38,300 39131
Total 2.831 36,300 28,11
e eT—

Situacidn fiscal -

Los afos 2015 al 2018 estdn sujetos a una posible fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias.
Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de
la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aguellas
companias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales
(dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el
mes de junio del 2018 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente se exige que en su declaracion de
impuesto a la renta anual la Compania declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados ¥ que no tengan
transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estin exentos de la referida normativa.

Las operaciones de la Compaiia con partes relacionadas locales durante el ano 2018 y 2017, no superaron
el importe acumulado antes mencionado.

Otros asuntos - Reformas tributarias -

El 21 de agosto del 2018 se publico la “Ley organica para el fomento productivo, atraccion de inversiones,
generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro Oficial No. 309.
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MANSUERA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

Exoneracidn del Impuesto a la Renta-IR y anticipo, para sectores priorizados y sujetc a la
generacién de empleo neto, en zonas urbanas de Quito y Guayaquil (por 8 afios), zonas no
urbanas de Quito y Guayaquil (por 12 afios) y sectores fronterizos (por 15 anos), siempre que la
inversién se realice en un periodo de 24 meses contados desde la publicacion de la Ley.

Exoneracién del Impuesto a la Renta-IR y anticipo, sujeto a la generacién de empleo neto, para
industrias bdsicas en todo el pais (por 15 anos) y sectores fronterizos (por 20 anos), siempre que la
inversion se realice en un periodo de 24 meses contados desde la publicacién de la Ley.

Dividendos considerados como ingresos exentos de impuesto a la renta calculados despues del
pago del IR, distribuidos por sociedades nacionales o extrajeras residentes en el Ecuador, a favor
de otras sociedades nacionales o extranjeras, o de personas naturales no residentes en el
Ecuador. No aplica exoneracion si el beneficiario efectivo es una persona natural residente en
Ecuador; y, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el deber de informar sobre sus
beneficianos efectivos.

Se establecen cambios en la aplicacién de la tarifa de IR del 28% a partir del afio 2019. El
porcentaje 25% se mantiene, asi como también el 22% para micro, pequenas empresas,
exportadores habituales.

Se establece el IR Unico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacion de acciones.

Reduccion tarifa IR en reinversidn de utilidades, para impulsar el deporte, cultura, desarrollo
ciencia, tecnologia e innovacion.

El porcentaje de retencién sobre dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado serd
equivalente a la diferencia entre la maxima tarifa de IR para personas naturales (35%) v la tarifa de
IR aplicada por la sociedad a la correspondiente base imponible.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publico el Reglamento a la Ley de Reactivacién de
la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion, cuyos principales puntos resumimos a continuacion:

Se consideraran transacciones inexistentes cuando el SRI detecte que un contribuyente ha estado
emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transferencia del bien o la
prestacion del servicio, sin contar con los activos, personal, infraestructura o capacidad material,
directa o indirectamente, para praestar los servicios o producir; o bien que dichos contribuyentes se
encuentren no ubicados, se presumira la inexistencia de dichas operaciones.

Establece las condiciones para la exoneracion de |R de microempresas.
Disposiciones referentes a deduccién de jubilacién patronal y desahucio.

Condiciones para la deduccion adicional de costos y gastos para el sector de Economia Popular y
Solidaria,
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MANSUERA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

. Sociedades emisoras de tarjetas de credito, se establece que las sociedades emisoras de tarjeta
de crédito o débito que paguen a no residentes deberan aplicar las retenciones correspondientes.

Mediante Decreto No. 504 publicado en el Registro Oficinal Suplemento No. 336 del 27 de septiembre de
2018, se reformd el articulo correspondiente a Retenciones en la fuente por pagos realizados al exterior
del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno, estableciendo que las
sociedades emisoras de tarjetas de crédito o de débito que por cuenta de terceros paguen, acrediten o
envien ingresos gravados a favor de personas no residentes deberan efectuar la retencion conforme las
tarifas previstas en la ley, en aquellos casos y cumpliendo las condiciones, limites y requisitos, que
establezca el SRI mediante resolucion,

. Informe de Cumplimiento Tributario (ICT), el SRI mediante resolucidn establecera quienes son los
contribuyentes obligados a presentar el ICT y definird el alcance de la revisién del auditor.

. Se permite la generacidn de impuesto a la renta diferido activo a partir del afio 2018 por el gasto no

deducible correspondiente a la provision por jubilacién patronal y desahucio el cual podra ser
utilizado unicamente al momento del pago por dichos conceptos.

Tasa efectiva de Impuesto a la renta -

La relacién entre gasto por impuesto y la utilidad de los afios 2018 y 2017 se muestra a continuacion:

2018 2017

Lhilidad antes del impuesto a la renta 463,914 318,950
Tasa impositiva vigenta 25% 22%
Efecto fiscal al calcular la ganancia fiscal 115,978 70,169

Mas - Gastos no deducibles 43,044 47,780
Impuesto a la renta comenta 159,022 117,949
Impuesto a la renta diferido (28.278) {36,300}
Impuesio a la renta 130,746 81,649
Tasa electhva 28% 26%
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16.

MANSUERA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
{Expresado an ddlares estadounidenses)

BENEFICIOS A EMPLEADOS

A continuacién, se presenta la agrupacion que componen las provisiones;

2018 2017
Sueldos v beneficios sociales (1) 54,011 49,947
Participacion Trabajadores (2) 81,867 56,285
Otras proMsiones 43,780 43,862
179,658 EEBI

(1) Coerresponde a las obligaciones por pagar a empleados y beneficios sociales que incluyen
vacaciones, decimo tercero y cuarto sueldos, aporte patronal y fondo de reserva; los mismos que son
cancelados y/o depositados en las fechas establecidas en la normativa vigente.

(2) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

El saldo de la provisién para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2018 y 2017,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuariaimente por un
profesional independiente para todos los trabajadores que, en dichas lechas, se encontraban prestando
servicios para la Comparia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2018 2017

Tasa de descuanto 4,25% 4,02%

Tasa de incremanto salarial 2.00% 2.00%

Tasa de conmutacion actuarial 13,66% 13.07%

Tabla da mortalidad & invalidez (1) Tablas blomatricas IESS Tablas biomatricas [ESS
agosto 2002 agosto 2002

El movimiento de la provisién para la jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubdacicn Dosahucino Total
2018 2017 208 2:m7 2m8 a7
A 1 do snero T3 245,042 73,543 52,929 380,870 208,87
Costo laboral por senacios actuanakes 58.020 56.527 10,197 15877 77228 72,404
Costo financien 12.268 10,182 2,000 219 15177 12313
Pérdidas /{ganancias) actuanales (1) (4T.481) 11,725 (13,464) 14,689 (B0,955) 26404
Boaneficios pagados - B (7,085) [12,143) (7.085) 112,143)
Efacto de reducciones liguidaciones anticipadas (10,454) {17,049 - . (10.454) {17,048)
A3 do diciombra 219,678 307,327 75,100 73,543 a0, 779 80,870
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MANSUERA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

(1) Se determinan mediante estudio actuarial, generadas por los efectos de las diferencias entre las
hipétesis actuariales previas y sucesos efectivamente ocurndos y se registraron como parte de los
resultados del ano.

Los importes incluidos en las cuentas de resuitados del ano son los siguientes:

Jubilacion ahwcio Totml
g 2017 2019 2017 2018 =7
Cosio Inborl por sonvicios actuanales 58,029 58,527 10107 15877 77,220 T2,404
Coato financiero 12,968 10,182 2,600 2,191 15,177 12,373
A1 31 de diclomibre 70,297 B, 700 22,108 18,088 a2 400 A4, 777

Los importes reconocidos en otros resultados integrales son los siguientes:

Jubilaciin Dasahucio Total
208 217 18 207 28 207
Efacto de reducciones y kquidackones anticipndas (4T .407) 11,725 (10,484) 14,680 (B0, D55) 26,414
Pérdidna/ (ganancas ) scluaniales OA (10,454} (17 040y . . (10541 (17 0ag)
A 21 da diciembre {57,945) {55241 {19, 484) 14 ARG (71 4001 9,365

El andlisis de sensibilidad para el afo 2018 de las provisiones por jubilacién patronal y desahucio a los
cambios en las principales hipotesis es ponderado y su efecto es como se presenta a continuacion:

desahucio
20% 208 2018
Uss % Uss %
Tasa de doscuanio 0.5% (2571 5% 21,289 6%
Fuluro incremento salarial 0.5% 21920 6% (20,314) 5%
Rotacian 0.5% (5,500) 3% 5.942 4%

Los andlisis de sensibilidad anteriores se basan en un cambio en las hipdtesis mientras mantiene todas
las demas hipétesis constantes. En la practica, esto es poco probable que ocurra y los cambios en
algunos de los supuestos pueden estar correlacionados. En el cdlculo de la sensibilidad de la obligacidn
correspondiente a los supuestos actuariales importantes el mismo método (valor presente de las
obligaciones por beneficios calculados con el método de crédito unitario proyectado al final del periodo
del informe) se ha aplicado como en el calculo del pasivo por beneficios reconocidos en el estado de
situacion financiera.

CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado de la Compania al 31
de diciembre del 2018 y 2017 es de US53,010,000, que comprende 3,010,000 acciones ordinanas de
valor nominal US$1 cada una. Las acciones de la Compaiia no presentan restricciones para el pago de
dividendos o devoluciones de capital. La Compania no cotiza sus acciones en la bolsa de valores.
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MANSUERA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva leqgal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del aifo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas.

A0S acum .._lq.

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera "NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
*Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las "NIIF", generaron un saldo
acreedor, Este saldo solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas
o devuelto en el caso de liquidacidn de la Compania.

INGRESOS POR VENTAS
2018 2017
Repuestos automotrices 19,975,614 19,150,653
Comisiones 655.083 552.849
20,630.697 19.743.502
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MANSUERA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Exprasado en délares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Descripcion
AL

Costos

Da parsonal

Fublicidad y relaciones publicas
Mantenimiento

Depraciacion

Honorarios y servicios
Impuestos

Seguridad

Participacién trabajadores
Otros gastos

2017

Costos

De personal

Publicidad y relaciones puablicas
Mantenimiento

Depraciacion

Honorarios y servicios
Impuastos

Sequrdad

Participacién trabajadores
Otros gastos
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Costo Gastos de
do veniag Giastos oo venta administracion Total
15,383,522 - - 15,383,522
- 1,534 448 637,786 2,172,234
- 420,884 26,219 447,102
- 60,609 16,151 76,760
- 47,294 7.1 54,395
- 1,146,673 215,560 1,362,233
- 37,107 14,977 52,083
- 8,084 2,028 11,120
- - 81,867 81,867
- 363.015 122,421 485,436
15,383,522 3,619,123 1,124,108 20,126,754
Costo Gastos de
do vontas Gastos do yonta administracion Towl
14,974,584 B - 14,974,584
- 1.332.661 736,314 2.068.975
- 327.586 24 867 352,453
- 52,998 B.884 61,882
- 88,157 29,102 118,259
- 1,074,544 210,807 1,285,151
- 24,897 22,288 47,185
- 5,260 6,646 11,906
- 56,285 56,285
- 370,759 53.526 424 285
M_ a,277.862 1.148.520 19,400,965
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MANSUERA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

GASTOS FINANCIEROS, NETOS
18 2017
Ingreso financiero 16.262 59,274
Costo financiero (1) (110,347) (86,783)
Gastos bancarios (16,258) (11,144)
(110.343) (38,653)

(1) Corresponde principalmente a comisiones en tarjetas de crédito por US$85,031 (2017:
USS§77,859).

CONTRATOS SIGNIFICATIVOS

Distribucion lubricantes y baterias: El 21 de marzo del 2018 se otorga la distribucién de lubricantes y
baterias de la marca ACDelco, con vigencia de 6 meses a partir de su fecha de suscripcidn con renovacion
automaética a la fecha de finalizacidn,

Linea de crédito Automotores y Anexos — Mediante contrato suscrito el 7 de junio del 2017 AYASA otorga
una linea de crédito has US$150,000 a la Comparia para la adquisicion de neumaticos, lubricantes
repuestos, partes, piezas y accesorios. Al 31 de diciembre del 2018 la linea de crédito es por US$150,000.

Convenio de prestacion de servicios de administracion, logistica y manejo de inventario - Con fecha 1
de junio del 2016, Mansuera S.A. y su Compaia relacionada Casabaca S.A. firmaron un convenio de
prestacion de servicios, a través del cual Casabaca S.A. presta el servicio de administracién logistica y
manejo de inventario a Mansuera S.A. como contraprestacion, Mansuera S.A. cancela un valor fijo mas un
valor variable calculado por cada linea de recepcion y despache y por cada kilémetro de movilizacién del
inventario. El plazo del contrato es de dos afos y sera renovable previo acuerdo de las partes. Durante &l
ano 2018, la Compania registrd en resultados aproximadamente US$413,000 (2017: US$485,000).

GARANTIAS

Cartas de crédito — Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafia mantiene suscritas cartas de crédito
con bancos locales, las cuales respaldan cuentas por pagar por compra de inventario efectuado a General
Motors a través del Fideicomiso Wholesale-GM por US$3,050,000 y USS2,650,000, respectivamente con
una tasa de interés anual de 7.50% y 7.15% respectivamente.

Garantias bancarias - Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compania mantiene suscritas garantias
bancarias con bancos locales a nombre de Autoeastern S.A. y 3M Ecuador C.A., las cuales respaldan
cuentas por pagar por compra de repuestos. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las garantias ascienden a
$155,000 y US$160,000, respectivamente.
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(Expresado en délares estadounidenses)

EVENTOS SUBSECUENTES
Entra el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de preparacion de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compadia, pudieran tener un efecto significativo scbre
dichos estados financieros gue no se hayan revelado en los mismos.
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MANSUERA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
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