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INFORME DEL CONTADOR GENERAL

A los Accionistas de

BUSINESSALFA S.A.

He preparado los adjuntos estados financieros de BUSINESSALFA S. A. que com prenden el estado de posicién
financiera al 31 de diciembre de 2013, y los estados de resultados integrales, de cam bios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi com o varias notas con un resumen de las politicas

contables significativas y otra inform acién explicativa a revelar.

Junto con los Administradores de BUSINESSALFA S. A. somos responsables de la preparacién vy
presentacién razonable de sus estados financieros de acuerdo con las Norm as Internacionales de Inform acién
Financiera (NIIF) para que la inform acién sum inistrada en ellos sea dtil a sus usuarios por su relevancia y

representacién fiel de los eventos econém icos ocurridos durante el periodo sobre el que se inform a.

Para cum plir con esta responsabilidad, PRIMERO, hem os disefiado, im plem entado y m antenido un sistem a de
control interno adecuado a la preparacién y presentacién de estados financieros libres de distorsiones,
causadas por fraude o error; SEGUNDO, hem os seleccionado y aplicado politicas contables apropiadas para el
reconocimiento y la medicién de los elem entos de los estados financieros segtin las norm as internacionales de
inform acién financiera; y, FINALMENTE, hem os realizado estim aciones, provisiones y supuestos contables
razonables a las circunstancias, y que afectan los im portes de ciertos activos, pasivos, ingresos y gastos,
incluidos en sus estados financieros. Se debe considerar que los resultados reales podrian diferir de estas

estim aciones, provisiones y supuestos contables.

Aunque ningin sistem a de control interno puede garantizar que se eliminen todas las distorsiones, declaram os

unidnimem ente que los controles internos —por estar fundam entados por escrito en politicas y procedim ientos

onalm ente calificado, con wuna apropiada

establecidos, im plem entados por personal entrenado y profes
separacion de tareas y supervisados a través de una minuciosa auditoria interna—- ofrecen una seguridad
razonable a un costo adecuado; que los activos estdn protegidos contra su uso o disposicién no autorizada; que
las transacciones se efectian con autorizacién de la Administracién de BUSINESSALFA S. Ay, que los
registros financieros permiten preparar estados financieros tdtiles. Estas politicas y procedim ientos disponen
que tanto la Adm inistracién de BUSINESSALFA S.A. como todos sus empleados, debem os m antenerlos m as
elevados principios éticos y que sus prdcticas de negocios deben im plem entarse de m anera totalm ente integra.
Por lo anterior, afirm o que los referidos estados financieros presentan razonablem ente, en todos los aspectos
significativos, la situacién financiera de BUSINESSALFA S.A. al 31 de diciem bre de 2013, el resultado
de sus operaciones y sus flujos de efectivos por el ano term inado en esa fecha, de acuerdo con la NIIF para
las PYMES.

Los estados financieros correspondientes al afio terminado el 31 de diciem bre 2013 son los primeros que
BUSINESSALFA S. A. ha preparado aplicando la NIIF. Con fines com parativos, dichos estados financieros
incluyen cifras correspondientes al afio term inado el 31 de diciem bre 2011 y saldos del estado de situacién
financiera al 1 de enero 2011 (fecha de transicién), los que han sido ajustados conforme a la NIIF. Las cifras
que se presentan con fines com parativos, ajustadas de acuerdo con la NIIF, surgen de los estados financieros
correspondientes a los afios term inados el 31 de diciem bre 2011 y 2010 preparados de acuerdo con lasnorm as
contables vigentes en aquel momento. Los efectos m ds significativos de la adopcién de la NIIF sobre la

inform acién financiera de la Com paifiia se describen en la Nota 17.
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BUSINESSALFA S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

Por elafioterminado el 31 de diciem bre de 2013

(Cifras en D 6lares Estadounidenses)

1. IDENTIFICACION Y ACTIVIDAD ECONOMICA

BUSINESSALFA S.A ., seconstituyé en la ciudad de Guayaquil, Repablica del Ecuador

La direccién de su dom icilio legales La Garzota Mz. 134 Solar 8 O ficina 1 Piso 1

En el ano ... ... ... .. se inscribe en el Registro Mercantil el aumento de capital de USD 0.000,
integrado por USD ... ... .. .. oo e (SOLO EN EL CASO DE DARSE)
E 1 objeto social de la com pafia es

2. ADOPCION POR PRIMERA VE Z D E LAS NORMA INTERNACIONAL DE

INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

Los Pronunciamientos sobre Normas de Contabilidad Financiera fueron los primeros
principios contables emitidos en el Ecuador (enero de 1983), por el Instituto de
Investigaciones Contables del Ecuador (IICE), como una adaptacién resumida de ciertas
Normas Internacionales de Contabilidad -NIC-. Sin embargo, estos pronunciamientos no

fueron difundidos por la Superintendencia de Com panias.

En 1990, 1la Superintendencia de Com pafifas expide para las companias sujetas a su control el
Reglamento de los Principios Contables, siendo un listado conceptual de las Caracteristicas
B adsicas y Normas de Contabilidad inherentes a los estados contables de las em presas con fines

de lucro, conforme al Pronunciamiento N°6 em itido porel IICE .

En enero de 1999, la Superintendencia de Com pafiias y el IIEC, inician la aplicacién de las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad —-NEC-, como una adaptacién mds extensa de ciertas
NIC. Para aquellos eventos que no fueron considerados por las NEC, las NIC fueron su
referente mnorm ativo. Hasta el 2009, las NEOC fueron los Principios de Contabilidad

Generalmente Aceptados —PCGA -, ahora denominados “los PCG A anteriores”.
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BUSINESSALFA S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

Por elafioterminado el 31 de diciem bre de 2013

(Cifras en D 6lares Estadounidenses)

E 1 21 de agosto de 2006, la Superintendencia de Compaiifas adopté las Norm as
Internacionales de Inform acién Financiera —NIIF—-, en reem plazo de las NEC, y determiné su
aplicacién obligatoria por parte de las compaififas sujetas a su control. EI 3 de julio de 2008 la

gosto de 2006.

Superintendencia de Com pafnias ratificé lo resuelto el 21 de ag

El1 20 de noviembre de 2008, mediante Resolucién N° 08.G6.DSC.10 la Superintendencia de
Com painifas clasificé a las compaififas bajo su control en tres grupos y les establecié un
cronograma para la aplicacién de las NIIF en los afios 2010, 2011 y 2012, estableciéndose los
anos 2009, 2010 y 2011 como sus respectivos periodos de transicién. Conforme a esta
resolucién, BUSINESSALFA S. A., al 31 de diciembre de 2007, mantenia activos totales
menores a USD 4°000.000 por lo que pertenecia al tercer grupo de compaiifas, quedando
obligada a aplicar las NIIF desde el ano 2012 y estableciéndose el afio 2011 com o su periodo

de transicién.

Sin em bargo, la Resoluciéon N° SCQ.ICI.CPAIFRS.11.10 del 11 de octubre de 2011 reform a la
Resolucién N° 08.6.DSC.10 con el fin de sefialar las condiciones que las com panias del tercer
grupo deben cum plir para ser calificadas como Pequeiias y Medianas Entidades (PYMES) con
lo que aplicardan la Norma Internacional de Informacién Financiera para las Pequefnas y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) y no todas las NIIF em itidas, conocidas ahora

como NIIF Com pletas.

Los estados financieros del ejercicio econémico 2010 (anterior al periodo de transicién 2011) se

consideran com o la base para determ inar el cum plimiento obligatorio de las todas las tres (3)

condiciones requeridas para la referida calificacién:

1. Tener un monto de activos inferior a USD 4°000.000;

2. Registrarun Valor Bruto de Ventas Anuales de hasta USD 5°000.000; vy,

3. Tener un Personal Ocupado menor a 200 trabajadores en prom edio ponderado anual.

Al 31 de diciem bre de 2010, la Compania cum plié con las condiciones, por lo que debera

aplicarla NIIF paralas PYMES a partirdelafio 2012, siendo su afio de transicién el 2011.
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BUSINESSALFA S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

Por elafioterminado el 31 de diciem bre de 2013

(Cifras en D 6lares Estadounidenses)

3. BASES DE PREPARACION

Declaracion de cum plimiento

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales de

Inform acién Financiera (NIIF) para las Pequenas y Medianas Entidades (PYMES) em itida

porelConsejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Estos estados financieros son los primeros que la Com paifiia prepara aplicando la NIIF para

las PYMES y comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciem bre de 2012 y los

estados de resultados integrales, de cam bios en el patrim onio y de flujos de efectivo por el aiio

terminado el 31 de diciem bre de 2012.

Con fines com parativos, dichos estados financieros incluyen cifras correspondientes al afio de

transicién terminado el 31 de diciem bre 2011 y saldos delestado de situacién financiera all de

enero 2011, fecha inicial de transicién. Las cifras que se presentan con fines com parativos,

ajustadas de acuerdo con la NIIF para las PYMES, surgen de los estados financieros

correspondientes al afio terminado el 31 de diciem bre 2011 y del balance general cortado al 31

de diciem bre de 2010, respectivam ente, preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas

de Contabilidad, las cuales son consideradas como los PCG A anteriores, tal com o se define en

la Seccién 35 la NIIF para las PYMES. Los PCG A anteriores difieren en ciertos aspectos de la

NIIF paralas PYMES.

Los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos

significativos, la situacién financiera de BUSINESSALFA S. A. al 31 de diciem bre de 2013, el

resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivos por elano terminado en esa fecha.

Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, excepto por los

activos y pasivos financieros medidos al costo amortizado.
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BUSINESSALFA S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

Por elafioterminado el 31 de diciem bre de 2013

(Cifras en D 6lares Estadounidenses)

M oneda Funcional y de Presentacién

Los estados financieros estdn presentados en délares de los Estados Unidos de América (USD),

que es la moneda funcionalde la Com pania.

La Repiblica del Ecuador, desde enero de 2000, no em ite su propia moneda, ya que adopté el

tadounidense como moneda oficial del pais; sin em bargo, ha creado sus propias

monedas fraccionarias de délar una vez adoptada la moneda estadounidense.

Uso de Estim aciones y Supuestos

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con la NIIF para las PYMES requiere
que la adm inistracién realice juicios, estim aciones y supuestos que afectan la aplicacién de las
politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los
resultados reales pueden diferir de estas estim aciones. Sin em bargo, la gerencia considera que
las estim aciones y los supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias, por los
que no existe un riesgo significativo de causar un ajuste m ateriala las partidas incluidas en los

estados financieros.

Las estim aciones y supuestos relevantes son revisado regularmente. y se basan en la

experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de

eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.

Las revisiones de las estim aciones contables son reconocidas en el periodo en que la estim acién

esrevisada y en cualquier periodo futuro afectado.

Las estim aciones realizadas segin la NI1F para las PYMES, en la fecha de transicién, fueron

coherentes con las estim aciones hechas para la misma fecha segin los PCGA anteriore

Las estim aciones m as significativas con relacién a los estados financieros corresponden a la
cobranza dudosa, la depreciacién de propiedades, planta y equipo, los beneficios sociales, el

de los trabajadores cuyos criterios contables se

im puesto a la renta y la participac

describen m d4s adelante.
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BUSINESSALFA S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

Por elafioterminado el 31 de diciem bre de 2013

(Cifras en D 6lares Estadounidenses)

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

E fectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo incluye el dinero disponible en caja y los depésitos a la vista en bancos. De existir
inversiones a corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos,

estas se presentan com o “equivalentes alefectivo”.

En el estado de situacién financiera los sobregiros bancarios se incluyen como obligaciones en
el pasivo corriente. Los sobregiros bancarios que son pagaderos a la vista y forman parte de la
adm inistracién de efectivo de la Com paiifa, estdn incluidos como un com ponente del efectivo

solo para propésitos del estado de flujo de efectivo.

Deudores com erciales y otras cuentas por cobrar

Las partidas por cobrar son reconocidas inicialmente a su valor nominal m 4s cualquier costo de

usando el

transaccién directam ente atribuible. Posteriormente, se miden al
m étodo de tasa de interés efectiva, menos la estimacién de pérdida por deterioro, constituida solo
si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables las partidas por cobrar. La

estimacién por deterioro se reconoce en el resultado del periodo en que se determ iné.

Las partidas por cobrar se clasifican como activeos corrientes, excepto aquellas con

siguientes desde la fecha del estado de situacién

vencimientos superiores a los 12 meses

financiera, que se clasifican com o activos no corrientes.

Inventarios

Losinventarios se miden alim porte menor entre el costo y el valor neto realizable.

El costo de los inventarios se determina por el m étodo de prom edio ponderado y com prende
todos los costos derivados de su adquisicién y transform acién, asi com o otros costos en los que
se haya incurrido para darles su condicién y ubicacién actuales. Los descuentos com erciales,

las rebajas y otras partidas sim ilares se deducirdn para determ inar el costo de adquisicién.

Estados Financieros 2013



BUSINESSALFA S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

Por elafioterminado el 31 de diciem bre de 2013

(Cifras en D 6lares Estadounidenses)

El coste de los productos terminados y de los productos en proceso incluye los costes de diseno,

las materias primas, la mano de obra directa, otros costes directos y costos generales de

fabricacion, pero no incluye los costes por intereses.

El valor neto realizable —VN R - es el precio estim ado de venta en el curso normal del negocio,
menos los costos estim ados para term inar su produccién y para su venta. Si el VNR es menor

al costo, la diferencia se reconoce com o pérdida en el resultado del periodo.

Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipo estdn medidos al costo menos la depreciacién acumulada y
las pérdidas acumuladas por deterioro. EIl costo del terreno al 1 de enero de 2011, fecha de

transicién, fue medido a su valor razonable com o costo atribuido a esa fecha.

E1l costo incluye todos los desem bolsos directamente atribuibles a la adquisicién del activo,

para ubicarlo y dejarlo en las condiciones de uso segin lo previsto por la Gerencia.

Los desembolsos por mantenimiento y reparacién son cargados a los resultados cuando se
incurren. Toda mejora y renovacién significativa de un activo sélo se capitalizan cuando sea
probable que la Compania obtenga beneficios econém icos futuros que excedan al rendim iento

estdndar originalm ente evaluado para dicho activo.

La depreciaciéon se calcula utilizando el m étodo de linea recta sobre la base de sus vidas dtiles
estim adas. La vida dtil, el valor residualy el método de depreciacién son revisados en form a
periédica por la Gerencia sobre la base de los beneficios econémicos previstos para los

componentes de propiedades, planta y equipo. Los terrenos no se deprecian.

Cuando componentes im portantes de una partida de propiedad, planta y equipo poseen vidas

dtiles distintas, son registradas como partidas separadas.

Los elementos de propiedad, planta y equipo se deprecian desde la fecha en la que estdn
instalados y listos para su uso o en el caso de los activos construidos internamente, desde la

fecha en la que el activo esté com pletado y en condiciones de ser usado.
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BUSINESSALFA S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

Por elafioterminado el 31 de diciem bre de 2013

(Cifras en D 6lares Estadounidenses)

Las vidas dtiles estimadas para los periodos actuales y comparativos de las partidas

significativas de propiedad, planta y equipo son las siguientes:

. E dificios 20

. Instalaciones 10

. Muebles y enseres 10

. M aquinariasy Equipos 10
. Vehiculos 5

. E quipo de computacién 3

El costo y la depreciacién acumulada de los bienes retirados o vendidos se eliminan de

cuentas respectivas y la utilidad o pérdida resultante se afecta a los resultados del ejercicio en

que se produce.

D eterioro de Activos

Cuando existen acontecimientos o cambios econémicos circunstanciales, que indiquen que

valor de un activo pueda no ser recuperable, la Com paiia revisa el valor de los activos para

verificar que no existe ningin deterioro. Cuando el valor en libros del activo excede su valor

recuperable, se reconoce una pérdida por deterioro en el resultado del periodo.

E1l valor recuperable es el m ayor entre el precio de venta neto y su valor en uso. EIl valor de

uso es el valor presente de la estim acién de los flujos de efectivo futuros que se prevé resultara

del uso continuo de un activo asi com o de su disposicién al final de su vida atil mientras que el

valor de venta es el importe que se espera obtener de la venta de un activo efectuada entre

comprador y un vendedor. Los im portes recuperables se estiman para cada activo o, si no es

posible, para la unidad generadora de efectivo.

Cuando hay wuna indicacién de que ya no existe, o ha disminuido la pérdida por

desvalorizacién de sus activos, se registra la reversiéon de las pérdidas, aumentado el valor en

libros del activo a su valor recuperable, sin que este exceda del valor actual en libros
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Por elafioterminado el 31 de diciem bre de 2013

(Cifras en D 6lares Estadounidenses)

considerar la pérdida por deterioro del activo aplicada en anos

reversiéon se registra en elresultado delejercicio en que se genere.

Obligaciones

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su

los costos de la transaccién incurridos. Posteriormente se miden a su

anteriores. D e existir, la

valor razonable, neto de

costo am ortizado usando

elmétodo de interés efectivo. Los costos por préstam os se reconocen com o gasto en el ejercicio

en el que son incurridos.

Las obligaciones bancarias se clasifican com o pasivo corriente a menos que la Com paifiia tenga

derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos

fecha del estado de situacién financiera.

A creedores com erciales y otras cuentas por pagar

Las partidas por pagar son reconocida

12 meses después de la

nicialm ente a su valor nominal menos cualquier costo

de transacciéon directam ente atribuible. Posteriorm ente, se m iden al costo am ortizado usando

elmétodo de interés efectivo.

Las partidas por pagar se clasifican como pasivos corrientes,

vencimientos superiores a los 12 meses siguientes desde la fecha

financiera, que se clasifican com o pasivos no corrientes.

Provisiones, Pasivos Contingentes y A ctivos Contingentes

excepto aquellas con

del estado de situacién

Las provisiones se reconocen cuando la Com pafia tiene una obligacién presente legal o

im plicita com o resultado de hechos pasados y es probable que se

recursos para pagar la obligacién y es posible estimar su monto

provisiones son revisadas y ajustadas en cada periodo para reflejar la

fecha del estado de situacién financiera. Cuando el efecto del valor del

requiera de la salida de

confiablem ente. Las

mejor estim acién a la

dinero en el tiem po es

im portante, el monto de la provisién es el valor presente de los gastos que se espera incurrir

para cancelarla.
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BUSINESSALFA S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

Por elafioterminado el 31 de diciem bre de 2013

(Cifras en D 6lares Estadounidenses)

Los activos y pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros. Estos se revelan

en notas a los estados financieros, a menos que la posibilidad de que se desem bolse un flujo

econdémico sea rem ota.

Im puesto a la Renta

El impuesto a la renta del afio incluye el cédlculo del im puesto corriente y del impuesto
diferido. El im puesto a la renta es reconocido en el estado de resultados excepto cuando esta
relacionado con partidas reconocidas directamente en el patrimonio, en cuyo caso es

reconocido en el patrim onio o en otras utilidades integrales.

El im puesto corriente es el im puesto esperado a pagar sobre la renta gravable para el afo,
utilizando las tasas vigentes a la fecha de reporte y cualquier otro ajuste sobre el im puesto a

pagar con respecto a afios anteriores.

El im puesto diferido es reconocido considerando las diferencias tem porarias entre el valor
segun libros de los activos y pasivos, para propésitos financieros y las cantidades utilizadas
para propésitos fiscales. E1 im puesto a la renta diferido es medido a las tasas de impuestos que
se esperan serdn aplicadas a las diferencias tem porales cuando estas se reversen, basados en las

leyes vigentes o sustancialm ente vigentes a la fecha de reporte.

Elimpuesto diferido activo se reconoce inicamente cuando es probable que las utilidades gravables
futuras estardn disponibles contra las cuales las diferencias tem porarias puedan ser utilizadas. E1
im puesto diferido activo es revisado en cada fecha de reporte y es reducido al m om ento en que se

juzgue que es probable que no se realicen los beneficios relacionados con elimpuesto.

R eservas

La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como
reserva legal hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital social. Esta reserva no estd

disponible para elpago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio
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(Cifras en D 6lares Estadounidenses)

E1l costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determ inado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones

actuariales realizadas al finalde cada periodo.

Participacion de trabajadores
La compaiia reconoce con cargo a los resultados del periodo en que se devenga la
participacién de los trabajadores sobre las utilidades de la com pania, de conformidad a lo

establecido en el Cé6digo de Trabajo.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, neta de
devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales. Los ingresos se reconocen
cuando se transfieren al cliente los riesgos y beneficios inherentes al derecho de propiedad del
bien, el monto de ingreso y los costos incurridos o por incurrir pueden ser medidos

confiablem ente y la cobranza correspondiente estd razonablem ente asegurada.

Los gastos se registran al costo histérico, se reconocen a medida que se devengan,
independientem ente del m om ento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales

se relacionan.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de los siguientes riesgos:

Riesgo de precios

La Compaiiia estd expuesta a riesgos comerciales provenientes de cambios en los precios de sus
inventarios, los cuales son cubiertos por su respectivo precio de venta. La Gerencia no espera

que estos varien de m anera significativa en el futuro.
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Riesgo de tasa de interés

Los ingresos y los flujos de efectivo operativos de la Compaiiia son independientes de los

cam bios en las tasas de interés del mercado debido a que sustancialmente la deuda de la

Compania estd sujeta a tasa fija.

Riesgo de tipo de cambio

Elriesgo de tipo de cam bio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un

instrum ento financiero fluctien debido a cam bios en los tipos de cam bio. La Com pania realiza

sus operaciones principales en délares estadounidenses, moneda de curso legal en el pais, por lo

tanto,no se presentan efectos por variaciones de tipos de cam bio en los estados financieros.

Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compania si un cliente no

cumple con sus obligaciones contractuales,y se origina principalm ente de las cuentas por cobrar.

La exposicién al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas

individuales de cada cliente. Se ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a

cada cliente nuevo individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer las

condiciones estandar de pago y entrega. La revisién incluye calificaciones externas, cuando

stan disponibles, y en algunos casos referencias bancarias. Los clientes que no cum plen con la

referencia de solvencia s6lo pueden efectuar transacciones mediante prepagos.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Com paiiia tenga dificultades para cum plir con sus

obligaciones asociadas con sus pasivos financieros financieras que son liquidados mediante la

entrega de efectivo o de otros activos financieros. El enfoque de la Compaiia para

adm inistrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que siem pre contard con la

liquidez suficiente para cum plir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones

norm ales com o de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacién.
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Riesgo operacional.

E1l riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una am plia
variedad de causas asociadas con los procesos, el personal, la tecnologia e infraestructura de la
Compania, y con los factores externos distintos de los riesgos de ligquidez, de mercado y de
crédito com o aquellos riesgos que se originan de requerimientos legales y regulatorios y de las

normas generalmente aceptadas de com portamiento societario.

E1l objetivo de la Compania es adm inistrar el riesgo operacional de manera de equilibrar la
prevencién de pérdidas financieras y el dano a la reputacién del Grupo con la efectividad general

de costos, y de evitar los procedim ientos de control que restrinjan la iniciativa y la creatividad.

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Eldetalle de estas partidas al31 de Diciem bre del 2012, fue com o sigue:

Dic.31.2013 Dic.31.2012 Ene.1.2012
Efectivo en caja - - -
Efectivo en bancos 1.191,63 300,00 -
Efectivo y Equivalentes al efectivo 1.191,63 300,00 -

7. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBR AR

Eldetalle de estas partidas al 31 de D iciem bre del 2013, fue com o sigue:

Dic.31.2013 Dic.31.2012 Ene.1.2012

Deudores comerciales - - -
Em pleados - - -

Otrascuentas porcobrar - R .

(-) Deterioro de las partidas porcobrar - - -

Deudores comercialesy otras cuentaspor

cobrar - -
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8. INVENTARIOS

Eldetalle de estas partidas al31 de Diciem bre del 2012, fue com o sigue:

Dic.31.2013 Dic.31.2012 Ene.1.2012

M ercaderias - -

Im portaciones en Tréansito - -

Inventarios 1.235,45 -

9. PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPOS

Eldetalle de estas partidas al 31 de D iciem bre del 2013, fue com o sigue:

Dic.31.2013 Dic.31.2012 Ene.1.2012
Costo - - -
Depreciacion acumulada - - -
Propiedades, plantay equipo - - -
Costo Bruto Dic.31.2013 Dic.31.2012 Ene.1.2012
Terrenos - - -
Edificios - - -
M ueblesy Enseres - - -
Equipos de O ficina - - -
Equipos Técnicosy Maquinarias - - -
Equiposde computacidn - - N
Vehiculos - - -
Propiedades, plantay equipo - - -
Costo Neto Dic.31.2013 Dic.31.2012 Ene.1.2012

Terrenos - - -
Edificios - - -
M ueblesy Enseres - - -
Equipos de O ficina - - -
Equipos Técnicosy Maquinarias - - -
Equiposde com putacidn - - -

Vehiculos - - -

Propiedades, plantay equipo - - -
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Depreciacion acumulada Dic.31.2013

Dic.31.2012

Ene.

1.2012

Terrenos -
Edificios -
M ueblesy Enseres -
Equipos de O ficina -
Equipos Técnicosy Maquinarias -
Equipos de com putacidn -

Vehiculos -

Depreciaciéon acumulada -
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10. ACREEDORES COMERCIALES

Eldetalle de estas partidas al 31 de Diciem bre del 2013, fue com o sigue:

Dic.31.2012 Dic.31.2011 Ene.1.2011
Proveedores locales - - -
Proveedores del exterior - - -
Acreedores com erciales - - -
11. OBLIGACIONES CONS INSTITUCIONES FINANCIERAS
Eldetalle de estas partidas al 31 de Diciem bre del 2013, fue com o sigue:
Dic.31.2013 Dic.31.2012 Ene.1.2012

Sobregiro bancario

Préstamos Banco

Deuda corriente

Préstamos Banco

Deuda no corriente

12. BENEFICIO A LOSEMPLEADOS

Eldetalle de estas partidas al 31 de D iciem bre del 2012, fue com o sigue:

Dic.31.2013

Dic.31.2012

Ene.1.2012

Sueldos porpagar

Beneficios por pagar

Obligaciones con el IESS

Participacion Trabajadores

Beneficiosalosempleados
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Eldetalle de los beneficios a largo plazo al31 de Diciembre del 2013, fue com o sigue:

Dic.31.2013 Dic.31.2012 Ene.1.2012
Jubilacion patronal - - -
Desahucio - -
Provisiones por beneficios alosempleados - -
13. PARTES RELACIONADAS
Eldetalle de estas partidas al 31 de D iciem bre del 2013, fue com o sigue:
Dic.31.2013 Dic.31.2012 Ene.1.2012

Intereses porpagar

Intereses porcobrar

Partesrelacionadas

14. PATRIMONIO

El capital social estda constituido por 800 acciones ordinarias totalmente

en circulacién, aportado de la siguiente manera:

Porcentaje

em itidas, pagadas y

Valor por N2 de de Capital

Accidén Acciones Participacidon Pagado
BRIONESROCA SIMON ROBERTO 1 400 50% 400,00
JARRIN BRIONES VICTOR AUGUSTO 1 400 50% 400,00
800 100% 800,00

Patrimonio
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15. GASTOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Eldetalle de estas partidas al 31 de D iciem bre del 2013, fue com o sigue:

Gastos de Venta 2013 2012
Beneficios a losempleados - -
Depreciacionesy amortizaciones - -
Otros gastos de Venta - -
Total - -
Eldetalle de estas partidas al31 de Diciembre del 2013, fue com o sigue:
Gastos de Adm inistracidén 2013 2012
Beneficios a los empleados - -
Depreciacionesy amortizaciones - -
Otros gastos de Adm inistracidn - -
Total - -
Eldetalle de los gastos por su naturaleza porelafio 2012, fue com o sigue:
Gastos 2013 2012
Gastos porBeneficiosalosempleados - -
Gastos por Depreciacionesy amortizaciones - -
Otros Gastos Generales - -
Total - -
16. IMPUESTOS
Eldetalle de estas partidas al 31 de Diciem bre del 2013, fue com o sigue:
Dic.31.2013 Dic.31.2012 Ene.1.2012

Anticipo de impuesto a la renta -

Retenciones de impuesto a la renta -

IVA recuperable -

Activos porimpuestos corrientes -
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Eldetalle de los pasivos porimpuestos corrientes al31 de Diciem bre del2013, fue com o sigue:

Dic.31.2013 Dic.31.2012 Ene.1.2012

Impuesto a la renta a pagar - R

IVA por Pagar - -

Retenciones de impuesto a la renta - -

Retencién de IVA - -

Pasivos porimpuestos corrientes - -

17. CONCILIACION TRIBUTARIA

Eldetalle de estas partidas al 31 de D iciem bre del 2013, fue com o sigue:

CONCILIACION TRIBUTARIA Dic.31.2013 Dic.31.2012

Total de Ingresos - -

Totalde Costosy Gastos - -

U tilidad del Ejercicio - -
15% Participacion Trabajadores - -
Gastos No Deducibles - -

Am ortizacién Pérdidas Ejercicios Anteriores - -

Base Im ponible - -

Impuesto a la Renta Causado - -
Diferencia entre Impuesto Renta Causado y Anticipo - -
(-) Retenciones recibidas en el ejercicio - -

(-) Crédito Tributario Ejercicios Anteriores - -

Saldo a pagar - -
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18. TASA DE IMPUESTO A LA RENTA

Eldetalle de estas partidas al 31 de D iciem bre del 2013, fue com o sigue:

TASA DEIMPUESTO A LA RENTA Dic.31.2013 Dic.31.2012

Base Imponible

Impuesto a la Renta Causado

TASADEIMPUESTO A LA RENTA

18. HECHOSOCURRIDOSDESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORM A
Entre el 31 de diciem bre del 2013 y la fecha de aprobacién de los estados financieros no se
produjeron eventos que en opinién de la Adm inistracién pudieran tener un efecto

im portante

sobre los estados financieros adjuntos.

19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

E stos estados financieros fueron aprobados porel GERENTE GENERAL.y autorizados para su

publicacién el 4 de m arzo de 2014.
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