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Auditores independientes

iINFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Socios de;

AGRICOLA DEL CASTILLO AGROCASTILLO CiA. LTDA.
Opinién con salvedad

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Agricola del Castillo AGROCASTILLO Cia. Lida., que comprenden e}
estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, excepto por el efecto de la cuestién descrita en la seccion bases para |a opinién con salvedad de nuestro
informe, los estades financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, (3 situacion
financiera de Agricola del Castillo AGROCASTILLO Cia. Ltda., al 31 de diciembre del 2018 y el resultado de sus operaciones
y sus flujos de efectivo por ¢l afio terminade en esa fecha, de conformidad ¢on Normas Internacicnales de Informacion
Financiera para Pegquefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes).

Bases para la opinion con salvedad

Excepto por lo mencionado en el parrafo siguiente, nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria (NIA).

SegUn el parrafc 2.27 de la Seccién 2 “Conceptos y Principios Fundamentales” de 1as Normas Internacionales de Informacidn
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes), establece que uno de los criterios de recanocimiento
de los pasivos es la probabilidad de que cualquier beneficio econémico future asociado con la partida saiga de la entidad. Al
31 de diciembre del 2018, se presentan como parte de las cuentas por pagar a Socios en el largo plazos un saldo de USS.
334.658 (2017 - US$ 538.265), diches valores corresponden a varias acumulaciones realizadas en afios pasados y de las
cuales no nos fue posible verificar los soportes contables. Por lo tanto, al no tener certeza de que €l saldo por pagar a los
Socios represente una obligacion de pago en todo o en parte del monto antes indicado, se determina que los mismos no
cumplen con el critetio de reconocimiento de un pasivo.

Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en nuestro informe en la seccion
“Responsabifidades del auditor en relacidn con la audiforia de los estados financieros’. Somos independientes de la
Compaiifa de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) conjuntamente con los reguerimientos de ética
que son relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las demds
responsabifidades de ética de conformidad con dicho Codigo.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinién de auditoria,
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Intorme de los auditores independientes
(Continuacion)

Informacidn presentada en adicion a los estados financieros

La Administracién es responsable por [a preparacion de informacién adicional, la cual comprende el Informe anual de los
Administradores a la Junta General de Socios. Se espera que dicho informe esté disponible después de la fecha de nuestro
informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compafia no incluye dicha informacién y no expresamos ninguna forma
de aseguramiento o conclusion sobre la misma,

En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informé anual de los
Administradores cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias materiales en
relacién con los estados financieros o con nuestro conocimierito obtenido en la auditoria, o si, de otra forma pareceria estar
materiaimente incorrecta. Una vez que leamoes el Informe anual de los Administradores a la Junta General de Socios, si
concluimos que existe un error material en esta informacién, tenemos la obligacion de reportar dicho asunto a la
Administracion de la Compaiiia.

Responsabilidad de Ia Adminisiracién de la Compafia sobre los estados financieros

La Administracién es responsable de la preparacion y presantacion razonable de estos estados financieros adjuntos de
acuerdo con Normas Internacicnales de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para Pymes) y
del control interno determinado como necesario por la Administracidn, para permitir la preparacion de estados financiercs
que estén libres de distorsiones significativas, debidas a fraude o error.

En la preparacion de estos estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de la Compania
para continuar como un negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha;
y, el uso de las bases contables de negocio en marcha, 4 menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la
Compahia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista para poder hacerlo.

Los encargados de la Administracion de la Compafiia son los responsables de |a supervision del proceso de elaboracién de
la informacidn financiera de la Compafifa.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de Jos estados financieros

Nuestros objelivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados en su conjunto estan libres de
distorsiones significativas debidas a fraude o error, y el emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. La
sequridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
intemacionales de Auditoria (MIA), detectara siempre distorsiones significativas cuando estas existan. Las distorsiones
pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas significativas si, individualmente o en su conjunto, podrian
razonablemente preverse que influyan en las decisiones economicas que 1os usuarios tomen basandose en estos estados
financieros.

Member of IECnhet
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Informe de los auditores independientes
{Continuacion)

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA), aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- Identificamos y evaluamos |os riesgos de distorsiones significativas en los estados financieros, debidas a fraude o error,
disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemaos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para propercionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una distorsion
significativa debida a fraude es més elevado qus en el caso te una distorsion significativa debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracion
del control intern.

- Obtenemos conagimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar procedimientos de auditoria
que sean apropiados en funcién de las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinidn sobre la
efectividad del cantrol inteno de la Compania.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la correspondients
informacion revelada por la Administracion es razonable.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de las bases contables de negocio en
marcha y, basados en |a evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe o no una incertidumbre material relacionada
con eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de a Compafiia para continuar
comao negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que Namemes la atencion en
nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ecasionar que la Compafiia
deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo las revelaciones,
y si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable,

Hemos comunicado a la Administracién de la Compafia respecto a, entre otros asuntos, el alcance y el momento de
realizacion de |a auditorfa planificada y los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Member of {ECnet
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Informe sobre otros requisitos legales y regulatorios

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Comparifa, como agente de retencion y percepcion
por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, se emite por separado.

Quitc, 15 de abril del 2019

Audifintax & Asociatlos Cia. Ltda.

Member of IECnet y Representante en Ecuador
Nimero de Registro en la Superintendencia

de Companias, Valores y Seguros: 887

Ing. Viviana Estévez MSc.
Representante Legal
Registro profesional No. 1000

>N Member of IECnet

# Worldwide Association of Independent Professional Firms



AGRICOLA DEL CASTILLO AGROCASTILLO CiA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresados en délares estadounidenses)

Activo Notas

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo 5
Cuentas y documentos por cobrar

Clientes comerciales 6

Otras cuentas por cobrar
Inventarios 7
Activo por impuestos corrientes 17

Total del activo corriente
ACTIVOS BIOLOGICOS 8

PROPIEDADES Y EQUIPOS 9
ACTIVOS INTANGIBLES

Total del activo

Pasivo y patrimonio

PASIVO CORRIENTE
Cuentas y documentos por pagar
Proveedores 10
Otras cuentas por pagar
Pasivo por impuestos corrientes i1
Provisiones y acumulaciones 12

Total de! pasivo corriente
RELACIONADAS 13
Total del pasivo

PATRIMONIO (segun estado adjunta}

Total del pasivo y patrimonio

2018 201
1.737 63.787
47773 185.311
22.039 10.919
19.100 15.930
197.108 175.911
287.757 451.858
109.964 164.185
232.850 262.897
- 579
630.571 879.519
B2.588 96.198
7.879 1.138
3.246 14.610
74.780 101.588
168.493 213.834
334.658 538.265
503.151 752.099
127.420 127.420
630.571 879.519

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieros.
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AGRICOLA DEL CASTILLO AGROCASTILLO CiA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresados en ddlares estadounidenses)

Notas 2018 2017

Ingresos operacionales 14 1,267,954 1,463,326
Coste de ventas 15 {1,160,096) {1,202,175)
Utilidad bruta 107,858 261,151
Gastos de administracién 16 {130,645) (77,647)
Gastos de ventas 16 {176,185) (129,983)
Costos financieros {3,196) {2,530)
Otros ingresos, egresos (neto} 202,168 (16,224)
Participacion trabajadores 17 - {5,215)
Utilidad antes de impuesto a la renta - 29,5652
Gasto por impuesto a la renta 17 - (9,867)
Utilidad neta del ano - 19,685
OTRO RESULTADO INTEGRAL - -
Utilidad neta y resultado integral del afio - 19,685

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieres.
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AGRICOLA DEL CASTILLO AGROCASTILLO CiA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en dolares estadounidenses)

2018 2017

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad antes de impuesto a la renta - 28,567
Ajustes para conciliar fa utilidad antes de impuesto a la renta con
el efectivo neto provisto por actividades de operacion

Depreciaciones y amortizaciones 171,642 178,784
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas y documentos for cobrar 126,418 (110,395)

Impuestos por cobrar {21,197 (42,203)

inventarios {3,170) (3,229)

Cuentas y documentos por pagar (209,897) 35,837

impuestos por pagar {11,364} 5,507

Provisiones y acumulaciones (27,108) 29,645

Impuesto a la renta del afio - {9,867)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 25,324 113,646
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Adquisicion de propiedades y equipos, neto {54,923} (94,241)

Incremento de activos biolégicos (32,451) (34,509)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién {87,374) (128,750
Disminucion neto de efectivo y equivalentes (62,050) (15,104)
Efectivo y equivalentes de efectivo a! inicio del afio 63,787 78,891
Ffectivo y equivalentes de efectivo al final del afo 1,737 63,787

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieros.
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AGRICOLA DEL CASTILLO AGROCASTILLO CiA. LTDA,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 1 — INFORMACION GENERAL

Agricola del Castillo Agrocastillo Cia. Litda., {(en adelante la “Compafia”) fue constituida segun escritura
publica del 10 de noviembre del 2010. El objetoc social consiste en la produccidon y comercializacion de
productos agricolas y pecuarios; asi como, la importacién, exportacion, compra, venta, arrendamiento,
comercializacion, distribucion y representacion de insumos, productos, maquinarias, equipos, accesorios,
repuestos, entre ofros.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacidn de los estados financieros se detallan a
continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios presentados, a menos que
se indique lo contrario.

a) Bases de preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de Agrocastilo Cia. Lida., han sido preparados de acuerdo con Normas
Intemacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes) emitidas
por el IASB {International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera
uniforme a los ejercicios que se presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF para Pymes requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grade de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboraciéon de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

b) Traducciones en moneda extranjera

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Companiia se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en ddlares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compafiia. A menos que
se indigue lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en ddlares
estadounidenses.

Transacciones y saldos

Las transaccicnes en moneda extranjera, cuando ocurren, se traducen a la moneda funcional usando los
tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en
cambio que puedan resultar del cobro o pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados
integrales.

c¢) Efectivo y equivalentes de efective

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye a fondos fijos y depositos a la vista en instituciones bancarias.
Los sobregiros bancarios se presentan como pasivos corrientes.
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AGRICOLA DEL CASTILLO AGROCASTILLO CiA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

d) Inventarios

Son presentados al costo de adquisicién o al valor neto de realizacién, el menor y son valuados al costo
promedio ponderado.

e) Activos y pasivos financieros
Ciasificacion.-

La Companiia clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a
valor razonable con cambios en resultados”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”,
“préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros disponibles para la venta”. La clasificacion depende
del propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron log pasivos. La Administracién determina
la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafia mantuvo actives financieros en las categorias de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compania mantuvo pasivos financieros en la categoria
de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacién financiera principalmente por
cuentas por cobrar a clientes comerciales y ofras cuentas por cobrar, Sen actives financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el
activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacion financiera.

Otros pasives financieros: Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar a
proveedores y ofras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicidn inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualguier costo atribuible
a la transaccion, que de ser significative, es reconocide como parte del activo o pasivo siempre que el activo
o pasivo financiero no sea desighado como de valor razonable a través de resultades. Con posterioridad al
reconccimiento inicial la Compahia valoriza los mismos como se describe a continuacién:

Medicién posterior -

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amertizado apiicando
el método de interés efectivo. El costo amortizado se calcula tomande en cuenta cualquier descuento o prima
en la adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva.
En especifico, la Compahia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas por cobrar a clientes comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
principalmente por la ventas nacionales y exportacionss de flores. Si se esperan cobrar en un afio o
menos se clasifican como activos cortientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.
Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no generan
intereses y son recuperables en el corto plazo.
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AGRICOLA DEL CASTILLO AGROCASTILLO CiA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

i) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por seguros pagados por anticipado, anticipos
pagados a proveedores, entre otros. Se liquidan en ! corto plazo y no devengan intereses por lo cual se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizade aplicando el
método de interés efectivo: El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima
en la adquisicién v las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva.
En especifico, la Comparia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria.

i} Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales en el curso normal de los negocics. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no devengan intereses y son pagaderos en el corto plazo.

iy Cuentas por pagar a relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago principalmente por préstamos
de capital en el curso norma! de los negocios. No devengan intereses y se registran a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado y son pagadero en el corto y largo plaze.

iy Otras cuentas por pagar: Corresponden principalmente a anticipos recibidos de clientes, entre otros. Se
liquidan en el corto plazo y no devengan intereses por lo cual se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado.

f} Bajade activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Comparifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustanciaimente los riesgos y beneficios del activo, Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se han eliminado.

g) Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto en el estado de
situacion financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de compensar los importes
reconocidos y existe la intencién de liquidarlos por el importe neto o de realizar los activos y cancelar los
pasivos en forma simuitanea.

h) Deterioro de activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compania evalua si existe alguna evidencia objetiva de
gque un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un activo
financiero o un grupc de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe
evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resuftado de uno o mds eventos ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo y ese evenio que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo
futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos financieros y ese impacto puede
estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales
como que los deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el
incumplimiento 0 mora en los pagos de la deuda por capital e intereses, la probabilidad de que se declaren
en quiebra u adopten otra forma de reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen que
existe una disminucion medible en los flujos de efective futuros estimados, asi como cambios adversos en el
estado de los pagos en mora, o en ias condiciones econdmicas que se correlacionan con los incumplimienios.

i) Activos biclégicos

Corresponde a plantaciones de flores, las cuales son medidas al costo desde su reconocimiento inicial hasta
alcanzar la etapa de produccion.
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El costo de las plantaciones comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
relacionados con las regalias pagadas, el desarrollo y preparacion de las plantas hasta que lleguen la etapa
de produccion.

Una vez que inicie la etapa de produccién, las plantaciones pasan de estado de crecimiento a produccion y
son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y €] importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor, cuando estas existan. Los gastos de mantenimiento se imputan a resultados en el periodo
en que se producen.

El costo de las plantas en produccién se deprecia de acuerdo con el método de la linea recta. La vida ditil
estimada de las plantaciones es de 5 afos. La vida util y el método de depreciacidn son revisados al final de
cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

j) Propiedades y equipos

Se muestra al costo de adquisicidon menos la depreciacion acumulada.

El costo de las propiedades y equipos; v, la depreciacién acumulada de los elementos vendides o retirados
se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de dichas
transacciones se registra cuando se causan. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se

cargan a los resultados del afo.

La depreciacién se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que se consideran
adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida (til estimada.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos, asi como las vidas utiles
usadas en el céiculo de la depreciacion.

Vida Util
Activo (afios)
Instalaciones - invernaderos 5
Sistema de riego, sistema eléctrico 10
Vehiculos y equipos de transporte 10
Sistema de frio 10
Muebles y enseres 10
Maquinaria y equipo 10
Equipos de computacion 3
Equipos de oficina 10

El valor en libros de un active se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros del activo
es mayor que el estimado de su valor recuperable.

k) Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacidn se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que peodria no recuperar su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
carresponden al monto en el que el valor en libros del active excede a su valor recuperable. Ei valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor
en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles en los gue generan
flujo de efectivo identificable (unidad generadora de efectivo). Los saldos en fibros de activos no financieros
se revisan a cada fecha de los estados financieros para determinar posibles efectos por deterioro. Al 31 de
diciembre del 2018 y 2017 no se ha identificado la necesidad de reconacer pérdidas por deterioro de activos
no financieros, debido a que, la Administracion considera que no existen indicios de deterioro en las
operaciones de la Compaifiia.
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1) Impuesto ala renta corriente

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. Elimpuesto
5e reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuande se trata de parlidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales
o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las ulilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% (22%-2017) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 15% (12% - 2017), si las utilidades son reinvertidas par el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010, entré en vigor la norma que exige el pago de un anticipe minimo de impuesto
a la renta, cuyo valor es calculado en funcidn de ias cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del
patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a ila renta causado sea menor que el manto del
anticipe minimo, este (ltimo se convertird en impuesto a la renta definitive, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige Ia devolucidn de este anticipo.

m) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Compafhia tiene una obligacién presente legal o asumida como
resultado de un evento pasado, y es probable que se requiera de la salida de recursos para pagar la
obligacion y el monto se ha estimado confiablemente. No se reconocen provisiones para futuras pérdidas
operativas.

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que se requiera de salida de recursos para
su pago se determina considerando la clase de obligacién como un todo. Se reconoce una provisién aun
cuando la probabilidad de salida de recursos respecto de cualquier partida especifica incluida en la misma
clase de obligaciones sea menor.

Las provisiones se miden al valor presente de los desembolsos que se espera se requerirdn para cancelar
la obligacién utilizando una tasa de interés antes de impuestos que refleje las actuales condiciones de
mercado sobre el valor del dinero y los riesgos especificos para dicha obligacion.

n) Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo - Se registran en el rubro de provisiones sociales del estado de situacion financiera
y corresponden principalmente a:

i} La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad contable
anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion vigente y se registra con cargo
a resultados.

iy Décimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legistacién vigente.

o} Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccién

fluyan a la Compafiia y el monto de ingreso puede ser medide confiablemente, independientemente del
momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
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recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir
impuestos ni aranceles.

p) Reconocimiento de costos y gastos

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
gue se pagan, y $e registran en los pericdos con los cuales se relacionan.

NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montes incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo,
los resultados finales pedrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Lasg estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
refiejar correctamente la situacidn financiera y los resultados de la Compaiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién. Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio
profesional se encuentran relacionadas con los siguientes conceptos:

* Provision por deterioro de cuentas por cobrar: La Compafia estimd al cierre del afio gque no existe un
riego significativo en la recuperacién de las cuentas por cobrar comerciales.

e Vida util de propiedades y equipos: Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las
prayecciones de use fulure de los activos. En aquellos casos en los gue se puedan determinar que la
vida Utii de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor
de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida Gtil restante revisada. Factores tales como los cambios
en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida ttil de los activos se viera
disminuida.

« Vida util del activo bioldgico: La estimacion de vida Gtil se basan principalmente en la proyeccién de
uso a futuro del activo. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida util del activo
deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacién
estimado, de acuerdo a la vida util restante revisada. Factores fales como los cambios en el uso
planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida util de los activos se viera disminuida.

+ Impuesto a la renta corriente: La determinacidn de las obligaciones y gastos por impuestos requieren de
ciertas interpretaciones a la legislacion fributaria vigente. La Administracion considera que sus
estimaciones son apropiadas de acuerdo a las circunstancias y que no deben surgir diferencias de
interpretacién con la Adminisiracion Tributaria que pudieran afectar los cargos por impuestos en el futuro,

« Provisiones: Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos
originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas. La determinacién de la cantidad a
provisionar esta basada en la mejor estimacion de ios desembolsos que serd necesario pagar por la
correspondiente obligacidn, tomando en consideracion toda la informacién disponible a la fecha del
periodo, incluyendo la opinion de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las operaciones de la Compaifiia corresponden a la produccion de flores. Por la naturaleza de sus
actividades, la Compafiia estd expuesta a riesgos de crédito, tasa de interés, liquidez y tipo de cambio, los
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cuales son manejados a través de un proceso de identificacion, medicion y monitoreo continuo, con
sujecion a los limites de riesgo y otros controles.

Este proceso de manejo de riesgo es critico para la rentabilidad continua de la Compairiia y cada persona
dentro de la misma es responsable por las exposiciones de riesgo relacionadas con sus responsabilidades.
El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medic
ambiente, tecnologia e industria. Estos son monitoreados a través del proceso de planificacion estratégica
de la Compaiiia.

La Administracicn, revisa y ratifica politicas para la administracian de tales riesgoes los cuales se resumen
a continuacion.

i) Nivel de actividad econdmica ecuatoriana

Dado que las operaciones de la Compaiiia se ubican en Ecuador, éstas son sensibles y dependientes del
nivel de actividad econdmica que desarrolla el pais. En periodos de inversion interna y externa, las
operaciones de la Compaiiia se ven afectadas.

ii} Objetivos y politicas de administracién de riesgo financiero

El riesgo financiero por excelencia es el riesgo de liquidez, que consiste en la posibilidad de sufrir pérdidas
patrimoniales como consecuencia de la necesidad de liquidar activos de la Compafiia a un valor inferior al
de mercado para poder atender necesidades de liguidez, derivadas de una insuficiente mitigacion a través
de un manejo adecuado entre las obligaciones financieras de la Compania y sus derechos de cobro.

Mitigacion de riesgos - Como parte del manejo total de riesgos, la Compafiia evallia constantemente los
diferentes escenarios e identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de
cambios en las tasas de interés, moneda extranjera, riesge de capital y riesgos de crédito.

iv) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una caracteristica comun: la posibilidad de que la
Compafia sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del mercado, derivadas de los activos
que slla poses. Asi, entre los mas comunes se encuentran:

Riesgo de que las tasas de interés de sus deudas sufran variaciones a la alza.

* Riesgo de gue la posicién de mercado de la Compafiia se deteriore como consecuencia de la operacion
propia o de terceros, asi como de las condiciones econdmicas.

* Riesgo de que las monedas distintas a la moneda de operacion de la Companiia sufran variaciones
adversas en sus cotizaciones.

Dentro de los mecanismos mas usuales de mitigacion de estos riesgos se encuentra la diversificacién de
aclivos y pasivos.

v) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia no pueda cumplir con sus obligaciones de pago
relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean retirados. La
cohsecuencia serfa el incumplimiento en el page de sus obligaciones frente a terceros.

La liquidez se controla a través del cdlculo de [os vencimientos de sus activos y pasivos, de la obtencidn

de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la Compaiiia
desarrollar sus actividades normalmente.
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La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad
de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 ia
Compafifa no mantiene instrumentos de deuda financiera con entidades bancarias.

vi) Riesgo de gestion de capital

La Compafiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus
actividades. La adecuacion del capital de la Compania es monitoreada usando, entre otras medidas, los
ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compafiia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el “Pairimonig”
gue se muestra en el estado de situacion financiera son:

« Salvaguardar la capacidad de la Compania para continuar operando de manera que continde brindando
retornos a los Socios y beneficios a los ofros participantes; y

+ Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.
vii) Riesgo de crédito

El riesgo crediticio es el riesgo de que una contraparte no relina sus obligaciones bajo un instrumento
financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compafiia esta expuesta a riesgo
crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus actividades
financieras, incluyendo depdésitos con bancos y otros instrumentos financieros.

Los riesgos crediticios relacicnados a créditos de clientes son administrados de acuerdo a las politicas,
procedimientos y controles establecidos por la Compalfiia, relacionados a la administracion del riesgo
crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalia en forma permanente. Los cobros
pendientes de los clientes son supervisados. La maxima exposicion al riesgo crediticio a la fecha de
presentacion del informe es el valor de cada clase de activos financieros.

Adicionalmente, se debe considerar que la cartera de clientes de la Compafiia, estd conformada por
clientes que han mantenido una relacion comercial estable, y cuyo historial de pagos segun la
Administracién no reviste histéricamente un riesgo para la Compafiia.,

NOTA 5 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre comprende:

2018 2017
Fondos fijos
Caja chica 1,243 1,145
Cuentas corrientas
Bancos locales 186 61,954
Bancos del exterior 308 688
Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 1,737 63,787
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NOTA 6 — CLIENTES COMERCIALES

Al 31 de diciembre comprende:

2018 201
Clientes exportacién 39,011 174,523
Clientes Iocales 11,805 14,471
50,816 188,994
{Menos).
Provision para cuentas incobrables {3,043) (3.683)
Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 47,773 185,311
NOTA 7 - INVENTARIOS
Al 31 de diciembre comprende:
2018 2017
Insumaos y materiales 19,100 15,930
Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 19,100 15,930
NOTA 8 - ACTIVOS BIOLOGICOS
Al 31 de diciembre comprende:
2018 2017
Plantacién de flores
Costo (1) 538,083 505,632
Depreciacién acumulada 2 (428,119} (341,447)
Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 109,964 164,185

Al 31 de diciembre del 2018 los activos bioldgicos corresponden a plantaciones de flores en 15
invernaderos, que representan a 102.355 plantas en produccion y 13.498 plantas vegetativas.

{1) El movimiento de los activos bicldgicos es como sigue:

(Ver pagina siguiente)

Pagina 13 de 22



AGRICOLA DEL CASTILLO AGROCASTILLO CiA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 8 — ACTIVOS BIOLOGICOS
{Continuacion}

Plantas en Plantas en

produccion crecimiento
Saldo al 01 de enero dei 2017 471,123
Adicién 9,773 24736
Clasiticacion 24,736 (24,736}
Saldo al 31 de diciembre del 2017 505,632 -
Adicion - 32,451
Clasiticacion 32,451 (32,451)
Saldo al 31 de diciembre del 2018 538,083 -

(2) El movimiento de la depreciacién acumulada es como sigue:

2018 2017
Saldo al 01 de enero del 2018 y 2017 341,447 268,928
Gasto del afio 86,672 72519
Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 428,119 341,447

NOTA 9 - PROPIEDADES Y EQUIPOS

{Ver pagina siguiente)
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NOTA 9 - PROPIEDADES Y EQUIPOS
{Continuacion)

Al 31 de diciembre comprende:

2018 2017

Construcciones en curso 28,571
Instalaciones - invernaderos 248,661 458,706
Sistema de riego, sistema eléctrico 29,927 112,251
Vehiculos y equipos de transporte 50,208 50,208
Sistema de frio 46,413 46,413
Muebles y enseres - 14,884
Magquinaria y equipo 10,863 10,863
Equipos de computacién 1,648 4,526
Equipos de oficina - 1,819
Total de propiedades y equipc 416,291 699,670
(Menos):

Depreciacion acumulada (183,441) (436,773)
Total al 31 de diciembre del 2018 y 2017 232,850 262,897

(Ver pagina siguiente}

Tasa anual de
depreciacion %

20%
10%
10%
10%
10%
10%
33%
10%
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NOTA 10 - PROVEEDORES
{Continuacion)

Al 31 de diciembre comprende:

2018 2017
Proveedores localas 82,588 96,198
Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 82,588 96,198
NOTA 11 - PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre comprende:
2018 2017
Impuesto a la renta de la Compafiia (1) - 9,867
Retenciones en la fuente impuesto al valor agregado 2,535 3,639
Retenciones en la fuente impuesto a la renta 711 942
Impuesto al valor agregade por pagar - 262
Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 3,246 14,610
(1) VerNota 17
NOTA 12 — PROVISIONES Y ACUMULACIONES
Al 31 de diciembre comprende:
2018 2017
Beneficios sociales 65.464 66.345
Provisién de gastos - 21.448
Aportes a la seguridad social (I[ESS) 9.316 8.880
Participacion de trabajaderes utilidades m - 5.215
Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 74.780 101.888

(1} VerNota 17

NOTA 13 — SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

{Ver pagina siguiente)
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NOTA 13 — SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
{Continuacidn)

Al 31 de diciembre comprende:

018 2017
PASIVO LARGO PLAZO
CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS
Socios {1) 334.658 538.265
Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 334.658 538.265

(1) Corresponde a una acumulacién de saldos por pagar gue se generaron en afics pasados. Sobre los
cuales no nos fue posible determinar el derecho de pago de los mismos.

Al 31 de diciembre del 2018, se reconocié en otros ingresos, US$ 197.756, y US$ 5.851 se ajust6 a ofras
cuentas por pagar.

Remuneraciones del personal clave de la gerencia

La Compafiia reconocid en los resultados corrientes del afio 2018 gastos por remuneracion del gerente
general un valor de US$. 23.687 (2017 — US$. 4.800).

NOTA 14 - INGRESOS

Al 31 de diciembre comprende:

2018 2017
Ventas al exterior 1,227,502 1,409,769
Ventas locales 40,452 53,657
Saldo at 31 de diciembre del 2018 y 2017 1,267,954 1,463,326

NOTA 15 - COSTO DE VENTAS

(Ver pagina siguiente}
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
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NOTA 15 — COSTO DE VENTAS
{Continuacién)

Al 31 de diciembre comprende:

2018 2017
Remuneracion y beneficios sociales 528,991 518,298
Suministros y materiales pos cosecha 176,863 177,736
Amortizacion cultivos y regalias 197,480 196,739
Insumos, quimicos y fertilizantes 140,533 155,346
Depreciacién 77,803 95,363
Mantenimiento y reparaciones 13,901 30,758
Servicios basicos 12,878 15,305
Materiales y suministros 363 708
Otros menores 11,284 11,922
Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 1,160,096 1,202,175

NOTA 16 — COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos reportados en los estadoes financieros es como sigue:

2018 2017
Gastos de administracién 130,645 77,647
Gastos de ventas 176,185 129,983
Total 306,830 207,630

Los gastos operacionales agrupados de acuerdo con su naturaleza son los siguientes:

2018 2017
Servicios basicos 1,096 64,201
Remuneraciones y beneficios sociales 189,022 51,600
Honorarios 24,901 25,375
Gastos de viaje 21,579 18,574
Mantenimiento y reparaciones 6,910 12,758
Depreciacion 13,666 10,917
Artiendo 5,441 6,463
Impuestos, tasas y contribuciones 12,014 9,446
Oftros menores 32,201 8,296
Total 306,830 207,630
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NOTA 17 — IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

El movimiento en el activo por impuesto corriente, se muestran a continuacion:

2018 2017
Crédito tributaric impuesto al valor agregado 184.685 167.187
Retenciones impuesto a la renta 431 1.160
Crédito tributario impuesto a la renta - 555
Crédito tributario impuesto salida de divisas 1.490 7.009
Anticipo impuesto a la renta 10.502 -
Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 197.108 175.911

De acuerdo con lo que establece en la ley de régimen tributario interno, la empresa ha preparado la
conciliacion tributaria como sigue:

2018 2017
Pérdida {utilidad) antes de la participacion de fos
trabajadores en las utilidades y de
impuesto a la renta - 34,767
(-) Participacion trabajadores - (5,215)
{+) Gastos no deducibles - 23,990
(-} Amortizacién pérdidas tributarias - (8,692)
= Base imponible antes de impuesto a la renta - 44,850
Tasa impositiva 25% 22%
Impuesto a la renta causado - 9,867
Anticipo minimo de impuesto a la renta 11,057 10,732
Rebaja del saldo del anticipo - Decreto 210 - (4,293}
11,057 6,439
Impuesto a la renta determinado - 9,867
(+) Saldo del anticipo pendiente de pago 555
(-} Retencion en la fuente del afo (431) (555)
(-} Crédito tributario del ejercicio fiscal {12,423)
(-} Crédito tributario afos anteriores - (1,160)
(-) Credito tributario impuesto a la salida de divisas - (7.009)
Saldo a favor del contribuyente {12,299) 1,143

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 17 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE
(Continuacidn)

Aspectos Tributarios

Con fecha 20 de diciembre del 2018, se publicdé en el Registro Oficial nimero 392 el Reglamento para la
Aplicacion de la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccidn de Inversiones, Generacién de
Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal. A continuacién, se detallan los aspectos mas importantes del
mencionado Reglamento

Exoneracién dei Impuesto a la Renta para nuevas inversiones productivas en sectores priorizados
¥ en industria basica, quienes deberdn cumplir con los siguientes lineamientos: generacion de
emplec y proporcionalidad del impuesto a la renta.

Exoneracién del Impuesto a la Salida de Divisas {ISD) para las nuevas inversiones productivas
que suscriban contratos de inversion, quienes deberan cumplir con los siguientes lineamientos y
condiciones: i} el beneficio aplica para quienes suscribieron un contrato de inversién con el estado
a partir del inicio del ejercicio fiscal 2018; ii} para la importacién de bienes de capital y materias
primas, el ente rector en materia de inversién establecera en el contrato de inversion el monto
maximo de exoneracion; iii) para la aplicacién del beneficio respecto a la distribucion de dividendos
los mismos deberan corresponder a los generados en el plazo de vigencia del contrato.

Exoneracion por reinversién de utilidades, se debera considerar los siguiente: para el Impuesto a
la Salida de Divisas (ISD) se aplicard a los dividendos pagados directamente a favor de
beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador, del Impuesto a la Renta aplicara a favor de
beneficiarios efectives de los dividendos distribuidos, reinversién de al menos el 50% de las
utilidades se debera destinar a la adquisicion de activos productivos, en case de no cumplir con la
condicidn de incrementar el capital hasta el 31 de diciembre del gjercicio impositivo posterior aquel
en que se generaron las utilidades materia de la reinversion, asi como de no adquirirse los nuevos
activos productivos fruto de la reinversion hasta la misma fecha, la sociedad debera declarar y
pagar las retenciones de impuesto a |a renta e impuestos a la salida de divisas no efectuadas por
concepto de dividendos distribuidos.

El valor sobre el cual se calculara la retencidn en los dividendos sera el valor distribuido mas el
impuesto pagado por la sociedad. Los porcentajes de penderan de |a tarifa del impuesto a la renta
que apligue para la Compaiia. Cuando la tarifa del Impuesto a la Renta sea del 28% el porcentaje
de retencion sera del 7%; y, cuando sea del 25% el porcentaje sera del 10%.

Se agregaron nuevos casos para el reconocimiento de impuestos diferidos aplicables para los
contratos de construccion, provision por deterioro de activos fijos, inventarios por provision por
valor neto de realizacion, enajenacién directa o indirecta de derechos representativos de capital.

Cuando el anticipo del Impuesto a la Renta sea superior al Impuesto Causado o si no existiese
Impuesto Causado, el contribuyente podra solicitar la devolucién del excedente, o utilizar dicho
monto como crédito tributario hasta dentro de 3 afios contados desde la fecha de la declaracion.
Ademas, se elimina la condicion para la devolucidn del anticipo, dependa del excedente enla Tasa
Impositiva Efectiva (TIE), determinada por el Servicio de Rentas Internas (SRI).

NOTA 18 — CAPITAL SOCIAL

El capital social de la Compafiia al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es de US$. 400 dividido en 400
participacicnes sociales de un valor de US$. 1 dolar estadounidense por cada una.
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NOTA 19 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la companiia debe apropiar por io menos el 5% de la utilidad neta del
afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital suscrito. La reserva
legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitaiizada o utilizada para absorber
pérdidas.

NOTA 20 — EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisidn de estos estados financieros (15 de abril del 2019)
no se produjercn eventos que, en la opinidn de la administracién de la companiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

NOTA 21 — APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 han side emitidos con autorizacion de fecha 15 de abril

del 2019 del Representante legal de la Compafia y posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta
General de Socios para su aprobacién definitiva.
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