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Informe de Comisario

A la Junta General de Accionistas de
HOMSI - HOSPITAL MONTE SINAI

En mi calidad de Comisario y en cumplimiento de lo dispuesto en el Art. 279 de la Ley de
Comparifas y la Resolucién No. 92.1.4.3.0014 de octubre 13 de 1992, referente a las
obligaciones de los Comisarios, presento mi informe y opinion sobre la veracidad,
suficiencia y razonabilidad de los Estados Financieros preparados y presentados bajo la
responsabilidad de la Administracion de HOMSI - HOSPITAL MONTE SINAI, conforme a
normas internacionales de informacion financiera; en relacién con la marcha de la
Empresa, por el afo que termino el 31 de diciembre de 2014:

1. He obtenido de la administracion la informacion sobre las operaciones,
documentacion y registros que he considerado necesarios examinar. Mi revisién
ha sido efecluada de acuerdo a lineamientos de normas internacionales de
auditoria.

La Administracion lleva de acuerdo a la Ley, el control del Libro de Accicnistas.

El control Interno de la Compania es adecuado y contribuye a la generacion de
informacién financiera confiable.

El indice de inflacion al 31 de diciembre de 2014 se ubico en el 3,67%

Con relacion a los Estados Financieros, merecen destacarse los siguientes datos:

as o

* Los Ingresos Operacionales se han incrementado en el 33,00% con relacion al
afio 2013, porcentaje este; que considerando el indice inflacionario que se
ubico en el 3,67%, en términos reales representa un crecimiento dei 29,33%.

* Los Costos y Gastos reflejan un incremento del 33,33% respecto al afio 2013 y
descontando el indice de inflacion anual que en 2014 fue del 3.67%, significa
en términos reales un crecimiento de las utilidades del 29,66%; equivalente en
valores absoclutos a un incremento de USD 141,327.54.

» El margen de la Utilidad Bruta respecto a los Ingresos Totales, pasa de una
relacién porcentual del 6,29% en 2013 al 6,06% en 2014,




Con relacion a las cuentas del Balance, el activo més importante de la Empresa
lo constituye el Activo Fijo, que representa el 49,87% del Activo Total, siendo
notoria la variacién respecto al afo anterior, por inversiones nuevas en el
rubro Activo Fijo Depreciable que registra el 29.16%.

La rotacién de Cuentas por cobrar es de 72,55 dias, comparativamente <on el
afio 2013 se observa una optimizacion en las politicas de cobro, de -20,49 dias.

Los Pasivos a corto plazo se ha incrementado en el 6,57% con respecto al afo
2013, el capital de Trabajo es de US$ 847.526,18; la liquidez es de 1,36 veces;
el endeudamiento varfa del 0,35 veces al 0,41 veces {Deuda Total/Activo
Total), principalmente esta variacién obedece al financiamiento a largo plazo
de las nuevas inversiones en Activos Fijos.

El valor intrinseco de la accion es de 4,18 veces, esto es 0.05 veces menor al
periodo 2013 que se ubico en 4,13 veces.

Por lo expuesto en el presente documento, en mi opinién, los criterios y politicas
contables y de informacién financiera seguidos por HOMSI - HOSPITAL MONTE SINAI
y considerados por los administradores para preparar los Estados Financieros
presentados por los mismos a esta Asamblea, son adecuados y suficientes, y se
aplicaron en forma consistente con el afio anterior; por lo tanto la Informacién
Financiera de la Empresa refleja razonablemente la posicion financiera de la misma, las
variaciones en el capital contable y los cambios en la situacion financiera por el afo
que termind en esa fecha, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién

Financiera.

Atentamente,
e

Guillermo Togra Togra

COMISARIO




ANALISIS ESTADOS FINANCIEROS
HOMSI - HOSPITAL MONTE SINAI

s VARIATION

INGRESOS DEL MOSPITAL ANTIGUO 331802 003% N 0,00%

INGRESOS DEL HOSPITAL 021806955 86.76% 625598214 78.31% 296208741 47,35%
INGRESOS DE FARMACIA 109642535 1032% 173262842 2169% -636.203,07 -36,72%
PROVISION DE FACTURAS POR COBRAR 30685399 289% 306 853,99 0,00%
|INGRESOS TOTALES 10.624.666,91 100,00% 7.988.610,56 100,00% 2.636.056,35 33,00%
GASTOS DEL HOSPITAL 787955215 B8548% 541075588 B8649% 2468.78627 45 B3%
GASTOS DE FARMACIA 2.101.181,83 18184% 207524830 119.77% 25.8932.54 1,25%
COSTOB ¥ GASTOS 9.980.734,08 9354% TA486.00527 93,71% 249472481 33,33%
UTILIDAD BRUTA 64393283 6506%  S026052% 6,29% 14132754 28,12%
OTROS GASTOS 19723389 186%  104.11843 1.30% 83.11546 89,43%
PROVISIONES 38897207 354% 20477753 256% 182189454 88.97%
RESULTADOS DEL PERIODO 59.726.87 _ 056% 193.708,33 ﬁ ;133.982,46 £9,17%
ACTIVO DISPONIBLE 21588015 251% 15046184 1.97% 6542831 43,48%
ACTIVO EXIGIBLE 214113726 2480% 2064669,15 27,02% 76.468.11 3,70%
ACTIVO REALIZABLE 14472311 158% 15582794  2,04% -11.104,83 7.13%
OTROS ACTIVOS 726.939,71 8.45% 733.952 91 9.60% 701320 -0 96%
ACTIVO CORRIENTE 322669023 3754% 310491184 4063% 12377839 3,99%
ACTIVO FIJO NO DEPRECIABLE 151245455 1759% 148897585 1949% 23.478.80 1.58%
ACTIVO FIJO DEPRECIABLE 426137744 4B55% 320036212 4318% 96201532 29, 16%
DEPRECIACION ACUMULADA 148512136 -1727% -1.28655458 -1684% -198.58678 1543%
ACTIVO FUIO 4.28B.710,63 4987% 3.501.783,19 4583% 78631744 2247%
GASTOS DIFERIDOS 5495372 O0B4% 11.780,14  0,15% 4317358 368,49%
|INVERSIONES 92772019 1079%  927.72019 12.14% 2.00 0.00%
IMPUESTOS DIFERIDOS 60.287 81 0,70% S4 87645 072% 541146 9,86%
PROPIEDADES DE INVERSION 3946383 046% 40.321.74 0,53% -B57.91 -2.13%
OTROS ACTIVOS 1.082.42565 12.58% 1.03469852 1354% 47.127.13 461%
ACTIVO TOTAL B.599.826,51 100,00% 7.641.383.55 100,00% 9584329 12,54%
EXIGIBLE A CORTO PLAZO 238116405 2769% 223442372 2024% 146.740,33 6.57%
PASIVO A LARGO PLAZO 1.161989,10 1374% 43002334 583% 751.96576 174.87%
PASIVO TOTAL 3.583.153,15 4143% 266444706 3487% 89870609 33,73%
CAPITAL SOCIAL 120585900 1402% 120585900 1578% 0.00 0,00%
RESERVAS 26060640 303% 27406743 2 359% -13.461,03 -4.91%
UTILIDADES RETENIDAS 351048109 4082% 3.303.31073 207.170.36 6.27%
PATRIMONIO 5.038.673,36 4.976. 13% 58.726.87 1.20%
PASIVO Y PATRIMONIO
INDICES:
{en blanco)
CAPITAL DE TRABAJO B47.526,18 870488 12
LIQUIDEZ 1,36 1,39
ENDEUDAMIENTO 041 035
Rot. Clas. POR COBRAR 72,55 93,04
RENTABILIDAD 0.01 002
VALOR INTRINSECO 418 413




